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Informe de los Auditores Independientes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A lo s A c c i o n i s t as de 

E CU AT ORI AN A D E  CU RT I DOS SALAZAR S.A. 

/ . Informe sobre los E stados Financieros 

H e m o s audi t ado lo s estado s de simación f in an c ie r a ad j un t o s de la Compañía E CU AT ORI AN A D E  

CU RT I DOS SALAZAR S.A., al 3 1 de di c i e m b r e de 2 0 1 2 , y lo s c o r r e s p o n di e n t e s estado s de r e s ul t ado s 

int egrales , c am b i o s e n e l p a t r i m o n i o y sus flujos de e f e c t i vo p o r lo s años t e r m i n a do s e n esas f ec has y u n 

r e s u m e n de las políticas c o n t ab le s s ignif ic at ivas y o t r as n o t as ex plic at ivas . 

L o s saldo s al 3 1 de di c i e m b r e de 2 0 1 2 f u e r o n e x a m i n a do s a n t e r i o r m e n t e p o r o t r o s audi t o r e s , c uyo i n f o r m e 

de f e c h a m a r z o 1 5 de 2 0 1 4 , pr e s e n t a u n a opinión s i n salvedad. 

L o s saldo s al 3 1 de di c i e m b r e de 2 0 1 1 f u e r o n e x am i n ado s p o r o t r o s audi t o r e s , c uyo i n f o r m e de f ec ha m a y o 

1 8 de 2 0 1 2 , pr e s e n t a u n a opinión s i n salvedad. 

2. Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados ftnanáeros 

L a Administración de E CU AT ORI AN A D E  CU RT I DOS SALAZAR S.A., es r e s po n s ab le p o r la 

preparación y presentación r az o n ab l e de esto s estado s financieros de ac ue r do c o n N o r m a s I n t e r n ac i o n al e s 

de Información F i n an c i e r a . E s t a r e s po n s ab i l idad in c luye e l diseño, la implementación y e l m a n t e n i m i e n t o 

de c o n t r o l e s i n t e r n o s q ue s o n re le van t e s para la preparación y presentación r az o n ab l e de lo s estado s 

financieros, q ue n o estén af ec t ado s p o r di s t o r s i o n e s s ignif ic at ivas , sean éstas causadas p o r f r aude o e r r o r , 

m e di a n t e la selección y aplicación de políticas c o n t ab le s apro piadas ; y elaboración de e s t imac io n e s c o n t ab le s 

r az o n ab le s de ac ue r do c o n las c irc unst anc ias . 

5. Responsabilidad del Auditor t 

N u e s t r a r e s po n s ab i l idad es ex presar u n a opinión s o b r e est o s estado s financieros e n base a n ue s t r a auditoría. 

N u e s t r a auditoría se efectuó de ac ue r do c o n N o r m a s I n t e r n ac i o n al e s de Auditoría. E s t as n o r m a s r e q ui e r e n 

que c u m p l a m o s c o n r e q ue r i m i e n t o s éticos y p l a n i f i q ue m o s y r e al i c e mo s la auditoría par a o b t e n e r c ert eza 

r az o n ab l e de que lo s estado s f in an c ie r o s n o están af ec t ado s p o r di s t o r s i o n e s s ignif ic at ivas . 

U n a auditoría c o m p r e n d e la aplicación de p r o c e d i m i e n t o s de s t inado s a la obtención de e vide n c ia de auditoría 

s o b r e lo s saldo s y re ve lac io n e s present adas e n lo s est ado s financieros. L o s p r o c e di m i e n t o s seleccioní  ̂

de p e n de n de l j u i c i o de l a udi t o r e i n c l u ye n la evaluación de l r iesgo de dis t o r s io n e s s ignif ic at ivas e n lo s esta^ ^ j 

financieros p o r f r aude o e r r o r . • -

A l e f ec t uar esta evaluación de r iesgo , e l a udi t o r t o m a e n consideración lo s c o n t r o l e s i n t e r n o s re levant es de la 

A v . R e m a V i c t o r i a 2 5 - 3 3 y A v . C o l o n 
E d i f i c i o B a n c o de G u a ya q u i l 
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Compañía, para la preparación y presentación r az o n ab l e de sus estado s financieros a fin de diseñar 

p r o c e d i m i e n t o s de auditoría adec uado s a las c irc unst anc ias , p e r o n o c o n e l propósito de ex presar u n a opinión 

s o b r e la e f e c t ividad de l c o n t r o l i n t e r n o de la Compañía. 

U n a auditoría también c o m p r e n d e la evaluación de q ue lo s p r i n c i p i o s de c o n t ab i l i dad ut i l i z ado s s o n 

apr o pi ado s y de q ue las e s t imac io n e s c o n t ab le s hec has p o r la Administración s o n r az o n ab le s , así c o m o u n a 

evaluación de la presentación ge n e ral de lo s est ado s financieros. C o n s i d e r a m o s q ue la e vide n c ia de auditoría 

q ue h e m o s o b t e n i d o es s uf ic ie n t e y apr o piada par a p r o p o r c i o n a r u n a base par a n ue s t r a opinión. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4. Base para opinión calificada 

D e b i d o a que se n o s contrató c o m o audi t o r e s de la Compañía después de l 3 1 de di c i e m b r e de 2 0 1 2 , n o 

e s t u v i m o s present es para o b s e r var e l inventarío físico, de b i do a la n at ur ale z a de lo s regis t ro s de la Compañía, 

n o p u d i m o s sat is f ac erno s c o n re s pe c t o a las c ant idades de l inventarío al 3 1 de di c i e m b r e de 2 0 1 2 p o r m e d i o 

de o t r o s p r o c e d i m i e n t o s de auditoría. L o s m o n t o s de i n v e n t a r i o al 3 1 de di c i e m b r e de 2 0 1 2 se c o n s i de r an e n 

la determinación de lo s re s ul t ado s de las o pe r ac io n e s c o n re s pe c t o al año q ue terminó e l 3 1 de di c i e m b r e de 

2 0 1 2 . 

5. Opinión 

E n n ue s t r a opinión, e x c e pt o p o r lo s e f ec t o s e n lo s estado s financieros de lo s as un t o s a q ue se re f ie re e n e l 

párrafo N o . 4 , lo s est ado s financieros m e n c i o n a d o s e n e l p r i m e r párrafo, p r e s e n t an r a z o n a b l e m e n t e e n t o d o s 

lo s aspec to s i m p o r t a n t e s , la simación financiera de E C U A T O I U A N A D E C U R T I D O S S A L A Z A R S . A. , al 

3 1 de di c i e m b r e de 2 0 1 2 , lo s r e s ul t ado s de sus o pe r ac io n e s , lo s c am b i o s e n s u p a t r i m o n i o y sus flujos de 

e f e c t i vo p o r e l año t e r m i n a d o e n esa f ec ha, de ac ue r do c o n N o r m a s I n t e r n ac i o n al e s de Información 

F i n an c i e r a . 

6. Asuntos de énfasis - - ' 

2 

S i n m o d i f i c a r n ue s t r a opinión, l l a m a m o s la atención a la Nota 23 de lo s estado s financieros q ue in dic a q ue la 

Compañía incurrió e n u n a reestructuración de lo s est ado s financieros p o r e l año q ue terminó e l 3 1 de 

di c i e m b r e de 2 0 1 2 , i n c l u ye n d o la implementación p o r p r i m e r a ve z de N o r m a s I n t e r n ac i o n al e s de 

Información F i n an c i e r a . 

A m b a t o - E c u a d o r , D i c i e m b r e 2 de 2 0 1 5 

O U T C O N T R O L CÍA. L T DA. 
AU DI T OR E S I N D E P E N D I E N T E S 
R.N .A.E  829 

.1 V i c t o r i a 2 5 - 3 3 y A v . C o lo s 
E d i f i c i o B a n c o de G u a ya q u i l 

0 2 2 2 2 0 0 2 2 0 9 9 0 4 0 1 3 2 2 



E C U A T O R I A N A D E  C U R T I D O S SAL AZ AR S.A. 

E s t a do de Sit ua c ió n F ina nc ie ra 

Al 31 de Dic iem bre de 2012 y 2011 

( E x presados en d ó la r e s de los E stados U nidos de Am é r i c a - U S$) 

Ac tivos 

Ac tivos c irc ulantes 

E fectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar comerciales, neto 

Otras cuentas por cobrar 

Pagos anticipados 

Inventarios 

Total activos circulantes 

Ac tivos no c irc ulantes 

Propiedad, mobiliario y equipos, neto 

T otal ac tivos 

P asivos 

P asivos c irc ulantes 

Obligaciones financieras 

Cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 

Total pasivos corrientes 

P asivos largo plazo 

Obligaciones financieras 

Cuentas por pagar 

Obligaciones patronales 

Total pasivos largo plazo 

T otal P asivos 

P atrimonio 

Capital 

Aporte futuras capitalización 

Reserva legal 

Reserva facultativa 

Reserva capital 

Revalorizac ión activos 

Resultados aplicación N I I F 

Pérdidas acumuladas 

Resultados del ejercicio 

T otal patrimonio 

T otal pasivo y patrimonio zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas 

10 

Al 31 de dic iembre de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
mizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 21111 

Al 1 de E n e r o de 

21111 

11 

12 

15 

11 

16 

17 

18 

18 

18 

18 

USS 

U SS 

USS 

USS 

USS 

US$ 

U S$ 

10.813 36.854 155.312 

482.231 568.673 487.618 

125.276 116.394 5.538 

95.129 64.631 234.479 

698.203 968.968 1.484.330 

1.411.651 1.755.520 2.367.277 

2.831.406 2.875.183 1.120.331 

4.243.057 4.630.703 3.487.608 

134.918 227.916 357.758 

680.977 1.343.721 977.361 

17.318 8.200 6.815 

833.213 1.579.837 1.341.934 

20.833 6.667 113.334 

811.011 9.'000 9.000 

423.469 435.799 394.382 

1.255.313 451.466 516.716 

2.088.526 2.031.302 1.858.650 

40.000 40.000 40.000 

39.578 39.578 967.109 

33.480 33.480 33.480 

271.668 271.668 271.668 

407.015 407.015 407.015 

243.408 927.531 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

1.564.251 1.564.251 (13.346) 

(12.001) (76.968) -

(432.868) (607.155) (76.968) 

2.154.531 2.599.400 L 628.958 

4.243.057 4.630.702 3.487.609 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA4 



E CU AT ORI AN A D E  CU RT I DOS SALAZAR S.A. 

E stados de Resultados Integrales 

Al 31 de Diciembre de 2012zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y 2011 

( E n dólares de los E stados Unidos de América US$) 

31 de diciembre de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas 2012 2011 

Ingresos operativos 

V e n t a s 1 9 U S $ 2 , 3 1 2 , 9 3 8 3 , 2 3 5 , 8 9 5 

Costos y gastos de operación 

C o s t o s 2 , 4 2 4 , 6 5 0 3 , 5 5 5 , 2 3 4 

Pérdida bruta US$ (111,712) (319,339) 

G a s t o de administración 2 0 2 0 5 , 3 6 3 1 5 6 , 6 8 8 

G a s t o de ve n t as 2 1 1 4 1 , 1 8 8 1 1 4 , 2 5 3 

G as t o s f in an c ie r o s 5 8 , 0 4 5 6 2 , 6 2 8 

Pérdida en operación U S f (516,307) (652,908) 

Otros ingresos /  (gastos) 

O t r o s in gre s o s 9 1 , 8 2 7 5 1 , 7 4 6 

O t r o s gasto s ( 8 , 3 8 8 ) ( 5 , 9 9 3 ) 

Total otros ingresos /  (gastos), neto 83,440 45,753 

Pérdida antes de impuesto a la renta U S f (432,868) (607,155) 

I m p u e s t o a la r e n t a 14 ( 3 1 , 7 2 3 ) ( 3 6 , 5 3 9 ) 

Pérdida del ejercicio US$ (464,591) (643,694) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 



V V V V V V » I i 1 1 . V zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA1 1 1 1 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i 1 1 1 1 1 1 1 1 1 n i 1 1V i V i v r i T y i T r r r m zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E C U A T O R I A N A D E  C U R T I D O S SAL AZ AR SA. 

E stado de Cambios en el Patrimonio 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 

( E n dólares de los E stados Unidos de Am é ric a - US$) 

Resultados 

Capital 

Aporte futura 

c apitalizac ión Reserva legal 

Reserva 

facultativa 

Reserva de 

capital 

R evalorizac ión 

activos 

aplic ac ión 

N I I F 

P érdidas 

acumuladas 

Resultado del 

ejerc ic io T otal 

Al 1 de enero de 2011 40,000 967,109 33,480 271,668 407,015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - - (76,968) 1,642,304 

Transferencia a resultados 

Reserva revalorizadón 

Aplicación N I lE ' primera vez 

Pérdida del ejercido 

-
, (927,531) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-

-
- 927,531 

1,564,251 

(76,968) 76,968 

(607,155) 

1,564,251 

(607,155) 

Saldo al 31 de diciembre de 2011 40,000 39,578 33,480 271,668 407,015 927,531 1,564,251 (76,968) (607,155) 2,599,400 

Transfcrenda a resultados 

Ajuste resultados 

Pérdida del cjcTOdo 

- -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

-
- (684,123) - 76,968 

(12,001) 

607,155 

(432,868) 

(12,001) 

(432,868) 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 40,000 39,578 33,480 271,668 407,015 243,408 1^ 6 4 ¿ 5 1 (12,001) (432,868) 2,154,531 

Las notas adjuntas a ios estados financieros son parte integrante de estos estados. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 6 



- v i -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E CUATORIANA D E  CURTIDOS SALAZAR S.A. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Al 31 de Diciembre de 2012 

(E n dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2012 
Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

E f e c t i v o rec ib ido por c lientes 2 .4 9 0 .7 8 3 
E f e c t i v o pagado a pro veedo res y empleado s ' - (2 .4 1 5 .7 0 4 ) 

Efectivo (usado) neto proveniente de actividades de operación 7 5 .0 7 9 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: , 7 

Adquisición de propiedades y equipo s (10 .287) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (1 0 .2 8 7 ) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

E f e c t i v o (pagado) / rec ib ido p o r obligac iones financieras (78 .831) 
E f e c t i v o (pagado) / dividendo s (12 .001) 

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento ( 9 0 . 8 3 2 ) 

A u m e n t o n e t o del ef ec t ivo y equivalentes de ef ec t ivo (26 .040) 

E f e c t i v o y equivalentes al in ic io del año 3 6 .8 5 4 

Efectivo y equivalentes al final del año 10 .813 

Conciliación de la utilidad con el efectivo neto proveniente de actividades < 

Pérdida del ejercicio '  . ' . , (432 .868) 

Ajustes: 

Provisión cuentas inc o brab les 4 2 5 
Depreciación ac umulada 5 4 .0 6 4 
Jubüación y desahuc io . ' 4 1 .1 4 6 
Participación trabaj adores 
I m p ue s t o a la rent a 

Cambios netos en activos y pasivos: 
Cuentas p o r c o b rar 8 6 .0 1 8 
O t r as cuentas p o r c o b rar (8 .882) 
P ago s ant ic ipado s (30 .498) 
I n ve n t ar io s 2 7 0 .7 6 5 
Cuentas p o r pagar (6 6 2 .7 4 5 ) 
P asivo s ac umulado s . • 9 .119 
Cuentas p o r pagar largo plazo , ' • 8 0 2 .0 1 1 
O b ligac io nes patro nales largo plazozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA  ̂ (53 .476 ) 

Efectivo neto proveniente de las actividades de operación 7 5 .0 7 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 



E C U A T O R I A N A D E C U R T I D O S S A L A Z A R S . A . 

N o t a s a lo s es t ado s financieros 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(E xpresadas en Dólares de E stados Unidos de América — USS) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1. Operaciones 

E C U A T O R I A N A D E C U R T I D O S S A L A Z A R S . A . fiie c o n s t i t u i d a e l 1 2 de A b r i l de 1 9 7 7 , c o n 

d o m i c i l i o p r i n c i p a l e n la c i udad de A m b a t o , República de l E c u a d o r e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l 

e l 2 8 de Abrü de 1 9 9 7 m e d i a n t e b a j o número 5 6 . 

L a Compañía tiene c o m o ac t i v i dad p r i n c i p a l e l p r o c e s a m i e n t o y producción i n dus t r i a l e s de suelas, 

c ue r o tipos r u s o , tipo n apa, tipo n ac o , g a m u z a y e n ge n e r al al p r o c e s a m i e n t o y producción 

c o m p r e n d i d o e n la r a m a de tenería y c o m o s u b p r o d u c t o s , c o las y c eb o s , así c o m o t o d o s aq ue l lo s q ue 

sean af ines a la comercialización n a c i o n a l o i n t e r n a c i o n a l de est o s p r o d u c t o s y sus af ines . 

2. Resumen de principales políticas de contabilidad 

A continuación se de s c r i b e n las pr in c ipale s po H t ic as c o n t ab le s ado pt adas e n la preparación de lo s 

es t ado s financieros. T a l c o m o l o r e q ui e r e la N o r m a I n t e r n a c i o n a l de C o n t a b i l i d a d ( N I C 1 ) , estas 

políticas h a n s i do diseñadas e n fiinción a las n o r m a s i n t e r n ac i o n a l e s de información financiera ( N I I F ) 

v i ge n t e s a l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y aplic adas de m a n e r a u n i f o r m e a l o s períodos q ue se p r e s e n t a n e n 

es t o s es t ado s financieros. 

Bases de preparación-

L o s pr e s e n t e s es t ado s financieros de la Compañía al 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 , h a n s i do p r e p ar ado s de 

ac ue r do c o n las n o r m a s i n t e r n ac i o n a l e s de información financiera ( N I I F ) , e m i t i das p o r e l C o n s e j o de 

N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s de C o n t a b i l i d a d ( L A S B ) y r e p r e s e n t a n la adopción i n t e gr a l , explícita y s i n 

reservas de las r e f e r idas n o r m a s i n t e r n ac i o n a l e s . H a s t a e l año 2 0 1 1 , l o s es t ado s financieros de la 

Compañía se p r e p a r a b a n de ac ue r do c o n P r i n c i p i o s de C o n t a b i l i d a d G e n e r a l m e n t e A c e p t a d o s e n e l 

E c u a d o r . 

L a Compañía h a a d o p t a d o las n o r m a s i n t e r n ac i o n a l e s de información financiera ( N I I F ) a p a r t i r de l 1 

de e n e r o de 2 0 1 2 , p o r l o c ual la f e c h a de transición a estas n o r m a s h a s i do e l 1 de e n e r o de 2 0 1 1 . L o s 

e f e c t o s de la transición se expHcaíi de t a l l adam e n t e e n la N o t a 3 . L o s es t ado s financieros de la 

Compañía h a n s i do p r e p ar ado s s o b r e la b ase de l c o s t o histórico, c o n excepción de ac t i vo s fijos q ue se 

r e gi s t r an a v a l o r r e v a l o r i z a d o , i n v e n t a r i o s a s u v a l o r n e t o de realización y o b l i gac i o n e s p o r benéfico 

p o s t e m p l e o q ue s o n v a l o r i z a do s e n b ase a métodos ac t uariales . 

L a preparación de lo s est ado s financieros r e q ui e r e q ue la ge r e n c ia efectúe e s t i m ac i o n e s , ut i l i c e 

s upue s t o s par a la valoración de algunas par t idas i n c l ui das e n lo s es t ado s financieros y us e s u c r i t e r i o a l 

apl ic ar las políticas c o n t ab le s e n la preparación de lo s es t ado s financieros y r e ve l ac i o n e s q ue se r e q ui e r e 

p r e s e n t ar e n lo s m i s m o s . Aún c u a n d o p u e d e n Uegar a d i f e r i r de s u e f e c t o final, la G e r e n c i a c o n s i de r a 

q ue las e s t i m ac i o n e s y s upue s t o s ut i l i z ado s f u e r o n lo s ade c uado s e n las c i r c un s t an c ias . 

L as áreas q ue i n v o l u c r a n u n m. ayo r gr ado de j u i c i o o c o m. ple j idad o áreas e n las q ue lo s s upue s t o s y 

e s t i m ado s s o n s ign i f i c at ivo s par a l o s es t ado s financieros se de s c r i b e n más ade lan t e . 
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A la f e c h a de emisión de es t o s es t ado s financieros, se h a n p u b l i c a d o n ue vas n o r m a s , m e j o r a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA e 

i n t e r p r e t a c i o n e s a las n o r m a s e x is t e n t e s q ue n o h a n e n t r a d o e n vi ge n c i a y q ue la Compañía n o h a 

a d o p t a d o c o n anticipación. 

E s t a s s o n de apHcadón o b l i ga t o r i a a p a r t i r de las f ec has in dic adas a continuación: 

Nuevas normas e interpretaciones 

Aplicación obligatoria 

para ejercicios iniciados 

Norma Tipo de cambio a partir de: 

N I I F 9 M e j o r a . R e c o n o c i m i e n t o y medición de 1 de e n e r o de 2 0 1 3 

i n s t r u m e n t o s financieros 

Mejoras o modificaciones del Comité de Interpretaciones de N I I F 

Norma Tipo de cambio 

N I I F 1 0 E s t a d o s financieros c o n s o l i da do s 

N I I F 1 1 A c u e r d o c o n j u n t o s 

N I I F 1 2 Declaración de in t e re s e s e n o t r as e n t idade s 

N I I F 1 3 Medición de l v a l o r r a z o n a b l e 

Aplicación obligatoria para 

ejercicios iniciados a partir de 

1 de e n e r o de 2 0 1 3 

1 de e n e r o de 2 0 1 3 

1 de e n e r o de 2 0 1 3 

1 de e n e r o de 2 0 1 3 

L a Compañía e s t i m a q ue la adopción de las n o r m a s , e n m i e n da s e i n t e r p r e t a c i o n e s ant es desc rit as , n o 

tendrán u n i m p a c t o s i gn i f i c a t i vo e n lo s e s t ado s financieros e n e l año de s u aplicación i n i c i a l . 

L a m o n e d a ut i l i z ada par a la preparación y presentación de lo s e s t ado s financieros de la Compañía es e l 

Dólar de E s t a d o s U n i d o s de América., q ue es la m o n e d a de c ur s o legal e n E c u a d o r . 

Políticas contables 

L a s pr in c ipale s políticas de c o n t a b i l i da d apHc adas e n la preparación de lo s es t ado s financieros s o n las 

s iguie n t e s : 

a) Instrumentos financieros-

Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

L o s ac t i vo s financieros c ub i e r t o s p o r la N I C 3 9 se c las i f ic an c o m o : ac t i vo s financieros al v a l o r 

r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s ul t ado s , préstamos y c ue nt as p o r c o b r ar , i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s 
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h as t a e l v e n c i m i e n t o , i n v e r s i o n e s financieras di s p o n i b l e s para la v e n t a , o c o m o de r i vado s 

de s ign ado s c o m o i n s t r u m e n t o s de c o b e r t ur a e n u n a c o b e r m r a ef ic az, según c o r r e s p o n da . 

T o d o s lo s ac t ivo s financieros se r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e más lo s c o s t o s de 

transacción di r e c t a m e n t e a t r i b ui b l e s , e x c e p t o e n e l c aso de lo s ac t i vo s financieros q ue se 

c o n t a b i l i z a n al v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s ul t ado s . 

A la f e c h a de lo s es t ado s financieros, la Compañía c lasif ic a sus i n s t r u m e n t o s financieros ac t i vo s 

según las categorías de f in idas e n la N I C 3 9 c o m o : (i) ac t i vo s p o r préstamos y c ue n t as p o r c o b r ar . 

L a G e r e n c i a d e t e r m i n a la clasificación de sus i n s t r u m e n t o s financieros e n e l m o m e n t o de l 

r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . L o s aspec t o s más r e l e van t e s de esta categoría apK c ab le a la Compañía se 

de s c r i b e n a continuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar 

L o s préstamos y las c ue n t as p o r c o b r ar , s o n ac t i vo s financieros c o n pago s fijos y de t e r m i n a b l e s 

q ue n o tienen cotización e n e l m e r c a d o a c t i v o . L a Compañía m a n t i e n e e n esta categoría a l 

e f e c t i v o y e q ui val e n t e s de e f e c t i v o , de udo r e s c o m e r c i a l e s , o t r as c ue n t as p o r c o b r a r y pago s 

an t i c i p ado s . Después de l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , es t o s ac t i vo s financieros se m i d e n a l c o s t o 

a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método de la tasa de interés e f e c t iva, m e n o s c ual q ui e r d e t e r i o r o de l 

v a l o r . E l c o s t o a m o r t i z a d o se c alc ula t o m a n d o e n c ue n t a c ual q ui e r de s c ue n t o o p r i m a e n la 

adquisición, y las c o m i s i o n e s o lo s c o s t o s q ue s o n u n a p ar t e i n t e gr a n t e de la tasa de interés 

e f e c t iva. 

L a amortización de la tasa de interés e f e c t iva se r e c o n o c e e n e l e s t ado de r e s ul t ado s c o m o i n gr e s o 

financiero. L a s pérdidas q ue r e s u l t e n de u n d e t e r i o r o de l v a l o r se r e c o n o c e n e n e l e s t ado de 

r e s ul t ado s c o m o c o s t o financiero. 

Deterioro del valor de los activos financieros 

A l c ie rre de c ada período s o b r e e l q ue se i n f o r m a , la Compañía evalúa s i e x is t e a lgun a e vi de n c i a 

o b j e t i v a de q ue u n a c t i v o financiero o u n g r u p o de ac t ivo s financieros se e n c u e n t r a n de t e r i o r a do s 

e n s u v a l o r . U n a c t i v o financiero o u n g r u p o de ac t ivo s financieros se c o n s i de r a n de t e r i o r ado s e n 

s u v a l o r s o l a m e n t e si e x is t e e v i de n c i a o b j e t i v a de d e t e r i o r o de ese v a l o r c o m o r e s ul t a do de u n o o 

más e v e n t o s o c u r r i d o s después de l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l de l ac t i v o , y ese e v e n t o q ue c ausa la 

pérdida tiene i m p a c t o s o b r e lo s flujos de e f e c t i v o f u m r o s e s t i m ado s ge n e r ado s p o r e l a c t i v o 

financiero o e l g r u p o de ac t ivo s financieros, y ese i m p a c t o p ue de e s t i m ar s e de m a n e r a fiable. L a 

e vi de n c i a de u n d e t e r i o r o de l v a l o r podría i n c l u i r , e n t r e o t r o s , i n d i c i o s tales c o m o q ue lo s 

de udo r e s o u n g r u p o de de udo r e s se e n c u e n t r a n c o n di f ic ul t ade s financieras s ign if ic at ivas , e l 

i n c u m p l i m i e n t o o m o r a e n lo s pago s de la de uda p o r c api t al o in t e re s e s , la p r o b a b i l i d a d de q ue se 

de c l ar e n e n q ui e b r a u a d o p t e n o t r a f o r m a de reorganización financiera, o c u a n d o dat o s 

o b s e n r ab le s i n d i q u e n q ue e x is t e u n a disminución m e d i b l e e n lo s flujos de e f e c t i v o f u m r o s 

e s t i m ado s , así c o m o c a m b i o s adve r s o s e n e l e s t ado de lo s pago s e n m o r a , o e n las c o n di c i o n e s 

económicas q ue se c o r r e l a c i o n a n c o n lo s i n c u m p l i m i e n t o s . 
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Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado 

P a r a lo s ac t i vo s financieros c o n t a b i l i z a do s al c o s t o a m o r t i z a d o , la Compañía p r i m e r o evalúa s i 

e x is t e e vi de n c i a o b j e t i v a de d e t e r i o r o de l v a l o r , de m a n e r a i n d i v i d u a l par a lo s ac t ivo s financieros 

q ue s o n i n d i v i d u a l m e n t e s i gn i f i c at i vo s , o de m a n e r a c o l e c t i va par a lo s ac t i vo s financieros q ue n o 

s o n i n d i v i d u a l m e n t e s ign i f i c at ivo s . S i la Compañía d e t e r m i n a q ue n o e x is t e e vi de n c i a o b j e t i v a de 

d e t e r i o r o de l v a l o r par a u n a c t i v o financiero e v a l uado de m a n e r a i n d i v i d u a l , i n d e p e n d i e n t e m e n t e 

de s u s ign if ic an c ia, i n c l uye a ese a c t i v o e n u n g r u p o de ac t i vo s financieros c o n características de 

riesgo de crédito s imi lar e s , y lo s evalúa de m a n e r a c o l e c t i va par a d e t e r m i n a r s i e x is t e d e t e r i o r o de 

s u v a l o r . 

L o s ac t i vo s q ue se evalúan de m a n e r a i n d i v i d u a l p ar a d e t e r m i n a r s i e x is t e d e t e r i o r o de s u v a l o r , y 

p ar a lo s c uales u n a pérdida p o r d e t e r i o r o se r e c o n o c e o se sigue r e c o n o c i e n d o , n o s o n i n c l u i d o s 

e n la evaluación de d e t e r i o r o de l v a l o r de m a n e r a c o le c t iva. S i e x is t e e v i de n c i a o b j e t i v a de q ue h a 

h a b i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o de l v a l o r , e l i m p o r t e de la pérdida se m i d e c o m o la di f e r e n c i a 

e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s de l a c t i v o y e l v a l o r p r e s e n t e de l o s flujos de e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m ado s 

( e x c l uye n do las pérdidas de crédito f ut ur as esperadas y q ue aún n o se h a ya n p r o d u c i d o ) . E l v a l o r 

p r e s e n t e de lo s flujos de e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m ado s se de s c ue n t a a la tasa de interés e f e c t iva 

o r i g i n a l de l o s ac t i vo s financieros. S i u n préstamo de ve n ga u n a tasa de interés var i ab l e , la tasa de 

de s c ue n t o p ar a m e d i r c ual q ui e r pérdida p o r d e t e r i o r o de l v a l o r es la tasa de interés e f e c t i va ac m al . 

E l i m p o r t e e n l i b r o s de l a c t i v o se r e duc e a través de l u s o de u n a c ue n t a de provisión y e l i m p o r t e 

de la pérdida se r e c o n o c e e n e l e s t ado de r e s ul t ado s . L o s in t e re s e s gan ado s se s igue n d e v e n g a n d o 

s o b r e e l i m p o r t e e n l i b r o s r e d u c i d o de l ac t i v o , u t i l i z a n d o la tasa de interés ut i l i z ada p ar a 

de s c o n t ar lo s flujos de e f e c t i v o f u t u r o s a l o s fines de m e d i r la pérdida p o r d e t e r i o r o de l v a l o r . L o s 

in t e re s e s gan ado s se r e gi s t r an c o m o i n gr e s o financiero e n e l e s t ado de r e s ul t ado s . L o s préstamos 

y la previsión c o r r e s p o n d i e n t e se d a n de b aj a c u a n d o n o e x i s t e n e x pe c t at ivas realis t as de u n 

r e c u p e r o f u t u r o y t o das las garantías q ue s o b r e e llo s p u d i e r a n e x i s t i r se e f e c t i v i z a r o n o 

t r a n s f i r i e r o n la Compañía. S i e n u n e j e r c ic io p o s t e r i o r , e l i m p o r t e e s t i m a d o de la pérdida p o r 

d e t e r i o r o de l v a l o r a u m e n t a o d i s m i n u ye de b i do a u n e v e n t o q ue o c u r r e después de h ab e r s e 

r e c o n o c i d o e l d e t e r i o r o , la pérdida p o r d e t e r i o r o de l v a l o r r e c o n o c i d a a n t e r i o r m e n t e se av i m e n t a 

o d i s m i n u ye a j us t a n do la c ue n t a de previsión. S i p o s t e r i o r m e n t e se r e c up e r a u n a p ar t i da q ue f ue 

i m p u t a d a a pérdida, e l r e c u p e r o se ac re di t a c o m o c o s t o financiero e n e l e s t ado de r e s ul t ado s . 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

L o s pas i vo s financieros c ub i e r t o s p o r la N I C 3 9 se c las i f ic an c o m o : pas i vo s financieros al v a l o r 

r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s ul t ado s , préstamos y c ue n t as p o r pagar, o c o m o de r i v ado s 

de s ign ado s c o m o i n s t r u m e n t o s de c o b e r t u r a e n u n a c o b e r t ur a ef ic az, según c o r r e s p o n da . L a 

Compañía d e t e r m i n a la clasificación de lo s pas i vo s financieros al m o m e n t o de l r e c o n o c i m i e n t o 

i n i c i a l . 
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T o d o s lo s p as i vo s financieros se r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e e x c e p t o lo s 

préstamos y c ue n t as p o r pagar c o n t ab i l i z ado s al c o s t o a m o r t i z a d o , e n d o n d e l o s c o s t o s de 

transacción d i r e c t a m e n t e a t r i b ui b l e s , f o r m a n p ar t e de l c o s t o i n i c i a l . 

A la f e c h a de l o s es t ado s financieros, l a Compañía c lasif ic a sus i n s t r u m e n t o s financieros p as i vo s 

según las categorías de f in idas e n la N I C 3 9 c o m o : (i) pas i vo s p o r préstamos, c ue n t as p o r pagar y 

p as i vo s a c um ul a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por pagar 

L a Compañía m a n t i e n e e n esta categoría lo s ac re e do re s c o m e r c i a l e s , o t r as c ue nt as p o r pagar y 

c ue n t as p o r pagar a part es r e lac io n adas . Después de l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s préstamos y las 

c ue n t as p o r pagar se m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método de la tasa de interés 

e f e c t iva. 

L a s gananc ias y pérdidas se r e c o n o c e n e n e l e s t ado de r e s ul t ado s c u a n d o l o s pas i vo s se da n de 

b aj a, así c o m o también a través de l p r o c e s o de amortización, a través de l método de la tasa de 

interés e f e c t iva. E l c o s t o a m o r t i z a d o se c alc ula t o m a n d o e n c ue n t a c ual q ui e r de s c ue n t o o p r i m a 

e n la adquisición y las c o m i s i o n e s o l o s c o s t o s q ue sean u n a p ar t e i n t e gr a n t e de la tasa de interés 

e f e c t iva. L a amortización de la tasa de interés e f e c t iva se r e c o n o c e c o m o c o s t o financiero e n e l 

e s t ado de r e s ul t ado s . 

b) E fectivo y equivalentes de efectivo 

E l e f e c t i v o y e q uivale n t e s de e f e c t i v o c o r r e s p o n d e n al e f e c t i v o e n caja, c ue nt as c o r r i e n t e s 

b an c ar ias y f o n d o s de inversión a la v i s t a q ue se r e gi s t r an a s u c o s t o histórico, q ue n o di f i e r e 

s i gn i f i c a t i v a m e n t e de s u v a l o r de realización. 

c) Inventarios 

L o s i n v e n t a r i o s c o r r e s p o n di e n t e s a s u m i n i s t r o s y p r o d u c t o s t e r m i n a d o s , están v a l o r a d o s al c o s t o 

p r o m e d i o de adquisición. L o s i n v e n t a r i o s e n tránsito están v a l o r a d o s a l c o s t o de importación más 

l o s c o s t o s r e l ac i o n ado s a la nacÍQnaKzación, l o s c uales n o e x c e de n a s u v a l o r n e t o de realización. 

E l v a l o r n e t o de realización se d e t e r m i n a e n b ase al p r e c i o de v e n t a e n e l c ur s o o r d i n a r i o de l 

n e go c i o , m e n o s l o s c o s t o s e s t i m ado s de terminación y v e n t a . 

L a estimación de i n v e n t a r i o o b s o l e t o es r e a l i z ado c o m o r e s ul t a do de u n e s t udi o e f e c m a d o p o r la 

G e r e n c i a q ue c o n s i de r a la e x p e r i e n c i a histórica de la i n dus t r i a . L a provisión par a i n v e n t a r i o s 

o b s o l e t o s se c arga a lo s r e s ul t ado s de l año. 

d) Pagos anticipados -

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a se guro s , a r r i e n do s y o t r o s s e r vic io s pagado s p o r an t i c i p ado q ue se 

a m o r t i z a n e n línea re c t a e n base a la v i ge n c i a de l c o n t r a t o . 

e) Activos fijos 
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L a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o se e n c u e n t r a n v a l o r a d o s al c o s t o , n e t o de depreciación ac um ul ada . 

E l c o s t o de adquisición i n c l uye e l p r e c i o de c o m p r a , i n c l u ye n d o aranc eles e i m p u e s t o s n o 

r e e m b o l s ab l e s y c ualq uie r c o s t o n e c e s ar io par a p o n e r d i c h o a c t i v o e n operación. E l p r e c i o de 

c o m p r a o c o s t o de instalación es e l i m p o r t e t o t a l pagado y e l v a l o r r a z o n a b l e de c ual q ui e r o t r a 

contraprestación e n t r e gada par a a dq ui r i r e l ac t i v o . 

L o s gast o s de reparación y m a n t e n i m i e n t o r u t i n a r i o se c argan a las c ue n t as de r e s ul t ado s de l 

e j e r c i c io e n q ue se i n c u r r e n . 

L a p r o p i e da d, p l a n t a y e q u i p o se de p r e c i an desde e l m o m e n t o e n q ue lo s b ie n e s están e n 

c o n di c i o n e s de u s o , d i s t r i b u ye n d o H n e a l m e n t e e l c o s t o de l o s ac t ivo s e n t r e lo s años de v i d a útil 

e s t i m ada, la q ue se e x pre s a e n años. 

L o s métodos y períodos de depreciación apH c ado s , s o n r e vi s ado s al c ie r r e de c ada e j e r c i c io y, s i 

p r o c e de , a j us t ado s de f o r m a p r o s p e c t i v a . 

L a s tasas de depreciación b asadas e n la v i d a útil e s t i m ada de lo s b ie n e s , s o n : 

E d i f i c i o s 2 0 años 

M a q u i n a r i a y e q u i p o 1 0 años 

O t r o s ac t ivo s 1 0 años 

M u e b l e s y enseres 1 0 años 

I n s t a l ac i o n e s y ade c uac io n e s 1 0 años 

E q u i p o de computación y s o f t wa r e 3 años 

Vehículo 5 años 

E l v a l o r r e s i dual de es t o s ac t i vo s , la v i d a útil y e l método de depreciación s e le c c io n ado s o n 

r e vi s ado s y aj us t ado s si fiiera n e c e s ar io , a la f e c h a de c ada b alan c e ge n e r a l par a asegurar q ue e l 

método y e l período de la depreciación sean c o n s i s t e n t e s c o n e l b e n e f i c i o económico y las 

e x pe c t at ivas de v i d a de las par t idas de p r o p i e da d , m a q u i n a r i a , m ue b l e s y e q ui p o . L a Compañía h a 

e s t ab le c ido la política de n o fijar u n v a l o r r e s i dual de l o s ac t i vo s , e n v i s t a de q ue al final de s u v i d a 

útil, l o s ac t ivo s de la Compañía n o se pondrán a la v e n t a . 

U n c o m p o n e n t e de p r o p i e d a d , p l a n t a y e q ui p o s o c ual q ui e r p ar t e s ign i f i c at iva de l m i s m o 

r e c o n o c i d a i n i c i a l m e n t e , es r e t i r ada a l m o m e n t o de s u disposición o c u a n d o n o se espera o b t e n e r 

b e n e f i c i o s económicos f u m r o s p o r s u u s o o disposición p o s t e r i o r . 

C u a l q u i e r gan an c ia o pérdida r e s ul t an t e al m o m e n t o de l r e t i r o de l a c t i v o (c alc ulada c o m o la 

di f e r e n c i a e n t r e e l i n gr e s o n e t o p r o c e d e n t e de la v e n t a y e l i m p o r t e e n l i b r o s de l ac t i vo ) se i n c l uye 

e n e l e s t ado de r e s ul t ado s in t e grale s e n e l año e n q ue se r e t i r e e l ac t i v o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

f) Deteriofo de activos no financieros 

A c ada f ec ha de c ie r re de l p e r i o d o s o b r e e l q ue se i n f o r m a , la Compañía evalúa s i e x is t e algún 

i n d i c i o de q ue u n a c t i v o p udi e r a estar d e t e r i o r a d o e n s u v a l o r . S i e x is t e t a l i n d i c i o , o c u a n d o u n a 

p r u e b a a n ua l de d e t e r i o r o de l v a l o r par a u n a c t i v o es r e q ue r i da , la Compañía e s t i m a e l i m p o r t e 

r e c up e r ab l e de ese ac t i v o . 
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E l i m p o r t e r e c up e r ab l e de u n a c t i v o es e l m a y o r v a l o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s de 

v e n t a , ya sea de u n a c t i v o o de u n a u n i d a d ge n e r ado r a de e f e c t i v o , y s u v a l o r e n u s o , y se 

d e t e r m i n a par a u n a c t i v o i n d i v i d u a l , s a l vo q ue e l ac t i vo n o ge n e r e flujos de e f e c t i v o q ue s e an 

s us t an c i a l m e n t e i n de p e n di e n t e s de l o s de o t r o s ac t i vo s o gr up o s de ac t i vo s . 

C u a n d o e l i m p o r t e e n H b r o s de u n a c t i v o o de u n a u n i d a d ge n e r ado r a de e f e c t i v o ex c ede s u 

i m p o r t e r e c upe r ab le , e l a c t i v o se c o n s i de r a d e t e r i o r a d o y s u v a l o r se r e duc e a s u i m p o r t e 

r e c upe r ab le . 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o de l v a l o r c o r r e s p o n di e n t e s a las o p e r ac i o n e s c o n t i n uadas , i n c l u i d o e l 

d e t e r i o r o de l v a l o r de lo s i n v e n t a r i o s , se r e c o n o c e n e n e l e s t ado de r e s ul t ado s e n aquellas 

categorías de gast o s q ue se c o r r e s p o n d a n c o n la función de l a c t i v o de t e r i o r a do . 

P a r a lo s ac t i vo s e n ge n e r al , a c ada f e c h a de c ie r re de l p e r i o d o s o b r e e l q ue se i n f o r m a , se efectúa 

u n a evaluación s o b r e s i e x is t e algún i n d i c i o de q ue las pérdidas p o r d e t e r i o r o de l v a l o r r e c o n o c i das 

p r e v i a m e n t e ya n o e x i s t e n o h a ya n d i s m i n u i d o . S i ex is t iese t a l i n d i c i o , l a Compañía efectúa u n a 

estimación de l i m p o r t e r e c up e r ab l e de l a c t i v o o de la u n i d a d ge n e r ado r a de e f e c t i v o . 

U n a pérdida p o r d e t e r i o r o de l v a l o r r e c o n o c i d a p r e v i a m e n t e s o l a m e n t e se r e v i e r t e s i h u b o u n 

c a m b i o e n las s up o s i c i o n e s ut i l i z adas par a d e t e r m i n a r e l i m p o r t e r e c up e r ab l e de l a c t i v o desde la 

última v e z e n q ue se reconoció u n a pérdida p o r d e t e r i o r o de l v a l o r de ese ac t i v o . L a reversión se 

l i m i t a de m a n e r a t a l q ue e l i m p o r t e e n l i b r o s de l a c t i v o n o ex c eda s u m o n t o r e c upe r ab le , n i e x c e da 

e l i m p o r t e e n l i b r o s q ue se h u b i e r a d e t e r m i n a d o , n e t o de la depreciación, si n o se h ub i e s e 

r e c o n o c i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o de l v a l o r par a ese a c t i v o e n e j erc ic io s an t e r i o r e s . T a l 

reversión se r e c o n o c e e n e l e s t ado de r e s ul t a do zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

g) Provisiones y pasivos contingentes 

L a s p r o v i s i o n e s s o n r e c o n o c i das c u a n d o la Compañía tiene u n a obligación p r e s e n t e ( legal o 

implícita) c o m o r e s ul t a do de u n e v e n t o pas ado , es p r o b a b l e q ue la Compañía t e n ga q ue 

de s pr e n de r s e de r e c ur s o s par a c anc e lar las o b K gac i o n e s y c u a n d o p ue da hac erse u n a estimación 

fiable de l i m p o r t e de la m i s m a .  ̂

L a s pro % tisio nes se r e v i s a n a c ada f e c h a de l e s t ado de situación financiera y se a j us t an p ar a r e f l e j ar 

la m e j o r estimación q ue se t e n ga a esa f e c ha. 

S i e l e f e c t o de l v a l o r t e m p o r a l de l d i n e r o es s i gn i f i c a t i vo , las pr o x t i s io n e s se de s c ue n t an u t i l i z a n d o 

u n a tasa ac t ual de m e r c a d o ant es de i m p u e s t o s q ue re f le j a, c u a n d o c o r r e s p o n da , l o s riesgos 

específicos de l p as i v o . C u a n d o se r e c o n o c e e l de s c ue n t o , e l a u m e n t o de la provisión p r o d u c t o de l 

p a s o de l tiempo se r e c o n o c e c o m o u n c o s t o financiero e n e l e s t ado de r e s ul t ado s . 

h) Obligaciones por beneficios post empleo 

L a Compañía m a n t i e n e b e n e f i c io s p o r c o n c e p t o de jubilación p a t r o n a l , de f i n i da p o r las leyes 

lab o r ale s e c uat o r ian as y se r e gi s t r an c o n c ar go a r e s ul t ado s de l e j e rc ic io y s u p a s i v o r e p r e s e n t a e l 

v a l o r p r e s e n t e de la obligación a la f e c h a de l e s t ado de sitaación f in an c ie r a , y q ue se d e t e r m i n a 
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a n u a l m e n t e e n b ase a e s m di o s ac t uariales r e al iz ado s p o r u n p e r i t o i n d e p e n d i e n t e . E l v a l o r 

p r e s e n t e de la obligación de b e n e f i c i o d e f i n i d o se d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o lo s flujos de salida de 

e f e c t i v o e s t i m a do s u s a n d o la tasa de interés d e t e r m i n a d a p o r e l p e r i t o . 

L a política c o n t a b l e de la Compafiía par a lo s plan e s de b e n e f i c i o s de f i n i do s es r e c o n o c e r las 

pérdidas y gananc ias ac t uariales e n s u t o t a l i da d e n e l e s t ado de r e s ul t ado s in t e gr ale s e n e l período 

e n e l q ue o c u r r e n . 

L a s s up o s i c i o n e s par a d e t e r m i n a r e l e s t udi o a c m a r i a l i n c l u ye n d e t e r m i n a c i o n e s de tasas de 

de s c ue n t o , var i ac i o n e s e n lo s s ue ldo s y salar io s , tasas de m o r t a U d a d , edad, s e x o , años de s e r vi c i o , 

i n c r e m e n t o e n e l m o n t o mínimo de las p e n s i o n e s j ub i lar e s , e n t r e o t r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente 

L o s ac t ivo s y p as i vo s p o r e l i m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e de l período se m i d e n p o r lo s i m p o r t e s 

q ue se espera r e c up e r ar o pagar de o a la a u t o r i d a d fiscal. L a s tasas i m p o s i t i v a s y la n o r m a t i v a 

fiscal ut i l iz adas par a c o m p u t a r di c h o s i m p o r t e s s o n aquellas q ue estén apr o b adas a la f e c h a de 

c i e r r e de l p e r i o d o s o b r e e l q ue se i n f o r m a . L a ge r e n c ia evalúa e n f o r m a periódica las p o s i c i o n e s 

t o m a d a s e n las de c larac io n e s de i m p u e s t o s c o n r e s p e c t o a las s i t uac io n e s e n las q ue las n o r m a s 

fiscales aplic ab les se e n c u e n t r a n suj etas a interpretación, y c o n s t i m ye p r o v i s i o n e s c u a n d o f ue r a 

a p r o p i a d o . 

Impuesto a la renta diferido 

E l i m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o se r e c o n o c e u t i l i z a n d o e l método de l p a s i v o s o b r e las di f e r e n c ias 

t e m p o r a r i a s e n t r e las bases i m p o s i t i v a s de lo s ac t i vo s y p as i vo s y sus i m p o r t e s e n l i b r o s a la f e c h a 

de c ie r re de l p e r i o d o s o b r e e l q ue se i n f o r m a . 

L o s p as i vo s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o se r e c o n o c e n p o r t o das las di f e re n c ias t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . 

L o s ac t i vo s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o se r e c o n o c e n p o r t o das las di f e re n c ias t e m p o r a r i a s de duc ib le s . 

E l i m p o r t e e n l i b r o s de lo s ac t i vo s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o se r e vis a e n c ada f e c h a de c ie r re de l 

p e r i o d o s o b r e e l q ue se i n f o r m a ' y se r e duc e e n la m e d i d a e n q ue ya n o sea p r o b a b l e la e x is t e n c ia 

de s uf i c i e n t e gan an c ia i m p o n i b l e f u t u r a par a p e r m i t i r q ue eso s ac t i vo s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o sean 

ut i l i z a do s t o t a l o p a r c i a l m e n t e . 

L o s ac t ivo s p o r i m p u e s t o d i f e r i do s n o r e c o n o c i d o s se reevalúan e n c ada f e c h a de c ie r re de l 

p e r i o d o s o b r e e l q ue se i n f o r m a y se r e c o n o c e n e n la m e d i d a e n q ue se t o r n e p r o b a b l e la 

e x is t e n c ia de gananc ias i m p o n i b l e s f u m r a s q ue p e r m i t a n r e c up e r ar di c h o s ac t ivo s p o r i m p u e s t o 

d i f e r i d o n o r e c o n o c i d o s c o n a n t e r i o r i d a d . 

L o s ac t ivo s y p as i vo s p o r i m p u e s t o s d i f e r i do s , s o n m e d i d o s a las tasas de i m p u e s t o s o b r e la r e n t a 

v i ge n t e s a la f e c h a q ue se e s t i m a q ue las di f e re n c ias t e m p o r a r i a s se r e v e r s e n , c o n s i d e r a n d o las 

tasas de l i m p u e s t o a la r e n t a v ige n t e s est ab lec idas e n la L e y Orgánica de Régimen T r i b u t a r i o 

I n t e r n o y sus r e f o r m a s , q ue e n este c aso s o n 2 4 % par a e l año 2 0 1 1 , 2 3 % par a e l año 2 0 1 2 y 2 2 % 

par a e l año 2 0 1 3 e n ade lan t e . 
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E l i m p u e s t o d i f e r i d o r e l a c i o n a do c o n las par t idas r e c o n o c i das f ue r a de l r e s ul t ado se r e c o n o c e 

fiiera de éste. L a s par t idas de i m p u e s t o d i f e r i d o se r e c o n o c e n e n correlación c o n la transacción 

s ub yac e n t e , ya sea e n e l o t r o r e s ul t a do i n t e gr a l o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

L o s ac t ivo s y p as i vo s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o se c o m p e n s a n s i e x is t e u n de r e c h o l e ga l m e n t e 

e x igib le de c o m p e n s a r lo s ac t ivo s y p as i vo s p o r e l i m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e y s i lo s i m p u e s t o s 

di f e r i do s se r e l a c i o n a n c o n la m i s m a e n t i d a d s uj e t a a i m p u e s t o s y la m i s m a jurisdicción fiscal, e l 

a c t i v o p o r i m p u e s t o s di f e r i do s n o se de s c ue n t a a s u v a l o r ac t ual y se c lasif ic a c o m o n o c o r r i e n t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

j) Reconocimiento de ingresos 

L o s i n gr e s o s se r e c o n o c e n c u a n d o es p r o b a b l e q ue lo s b e n e f i c i o s económicos as o c iado s a la 

transacción fluyan a la Compañía y e l m o n t o de i n gr e s o p ue d e ser m e d i d o c o n f i a b l e m e n t e , 

i n d e p e n d i e n t e m e n t e de l m o m e n t o e n q ue se ge n e r a e l pago . L o s in gr e s o s se m i d e n p o r e l v a l o r 

r a z o n a b l e de la contraprestación r e c i b i da o p o r r e c ib i r , t e n i e n d o e n c ue n t a las c o n di c i o n e s de 

p a go de f in idas c o n t r a c t u a l m e n t e y s i n i n c l u i r i m p u e s t o s n i aranc eles . 

Venta de servicios 

L o s i n gr e s o s p r o c e de n t e s de la v e n t a de s e rvic io s se r e c o n o c e n e n fiinción al s e r vi c i o c o n t r a t a d o 

p o r lo s c l ie n t e s , e l c ual se f a c m r a m e n s u a l m e n t e . C ua l q ui e r di f e r e n c i a e n t r e e l s e r v i c i o c o n t r a t a d o 

y e l s e r vi c i o p r e s t ado es r e gular iz ada e n e l m e s s iguie n t e . 

k) Reconocimiento de costos y gastos-

E l c o s t o de ve n t as se re gis t ra c u a n d o se e n t r e gan lo s b ie n e s , de m a n e r a simultánea al 

r e c o n o c i m i e n t o de lo s i n gr e s o s p o r la c o r r e s p o n d i e n t e v e n t a . 

L o s o t r o s c o s t o s y gas t o s se r e c o n o c e n a m e d i d a q ue se de v e n gan , i n d e p e n d i e n t e m e n t e de l 

m o m e n t o e n q ue se pagan , y se r e gi s t r an e n lo s períodos c o n lo s c uales se r e l a c i o n a n . 

1) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos 

L a preparación de lo s es t ado s ^ n a n c i e r o s de la Compañía r e q ui e r e q ue la ge r e n c ia de b a r e al izar 

j ui c i o s , e s t i m ac i o n e s y s up o s i c i o n e s c o n t ab l e s q ue af e c t an l o s i m p o r t e s de in gr e s o s , gast o s , ac t ivo s 

y p as i vo s i n f o r m a d o s y la revelación de p as i vo s c o n t i n ge n t e s a l c ie rre de l período s o b r e e l q ue se 

i n f o r m a . E n este s e n t i do , la i n c e r t i d u m b r e s o b r e tales s up o s i c i o n e s y e s t i m ac i o n e s podría dar 

l ugar e n e l fiituro a r e s ul t ado s q ue podrían r e q ue r i r de aj ust es a l o s i m p o r t e s e n H b r o s de l o s 

ac t i vo s o p as i vo s af e c t ado s . 

E stimaciones y suposiciones 

L a s s up o s i c i o n e s c laves r e lac io n adas c o n e l f u t u r o y o t r as f ue n t e s c laves de e s t i m ac i o n e s de 

i n c e r t i d u m b r e s a la f e c h a de c ie r re de l p e r i o d o s o b r e e l q ue se i n f o r m a , q ue tienen u n a l t o riesgo 

de o c as i o n ar aj ust es s ign i f i c at ivo s s o b r e lo s i m p o r t e s e n l i b r o s de lo s ac t ivo s y lo s pas i vo s dur a n t e 

e l próximo e j e r c ic io , se de s c r i b e n a continuación. 
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L a Compañía h a b as ado sus s up o s i c i o n e s y e s t i m ac i o n e s c o n s i d e r a n d o l o s parámetros di s p o n i b l e s 

al m o m e n t o de la preparación de lo s es t ado s financieros. S i n e m b a r g o , las c i r c un s t an c ias y las 

s up o s i c i o n e s ac male s s o b r e lo s a c o n t e c i m i e n t o s fiituros podrían v a r i a r d e b i d o a c a m b i o s e n e l 

m e r c a d o o a c i r c un s t an c ias q ue s ur j a n más allá de l c o n t r o l de la Compañía. E s o s c a m b i o s se 

r e f l e j an e n las s up o s i c i o n e s e n e l m o m e n t o e n q ue e l lo s o c u r r e n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E stimación pata cuentas dudosas de deudores comerciales: 

L a estimación p ar a c ue n t as dudo s as de de udo r e s c o m e r c i a l e s es d e t e r m i n a d a p o r la ge r e n c ia de la 

Compañía, e n b ase a u n a evaluación de la antigüedad de l o s saldo s p o r c o b r a r y la p o s i b i l i d a d de 

recuperación de lo s m i s m o s . 

E stimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto: 

L a estimación par a i n v e n t a r i o s de l e n t o m o v i m i e n t o , e n m a l e s t ado y o b s o l e t o es d e t e r m i n a d a e n 

b ase al e s t ado físico y o p e r a t i v o de l o s b ie n e s . 

Vida litil de propiedad, planta y equipo: 

L a s e s t i m ac i o n e s de v i d a útil se b as an p r i n c i p a l m e n t e e n las p r o ye c c i o n e s de u s o fiituro de l o s 

ac t i vo s . E n aq ue l lo s casos e n lo s q ue se p u e d a n d e t e r m i n a r q ue la v i d a útil de lo s ac t ivo s debería 

d i s m i n u i r s e , se de pre c ia e l e x c e s o e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s n e t o y e l v a l o r de recuperación e s t i m a do , 

de ac ue r do a la v i d a útil r e s t an t e re vis ada. F a c t o r e s tales c o m o l o s c a m b i o s e n e l u s o p l a n i f i c a do 

de l o s di s t i n t o s ac t ivo s podrían h ac e r q ue la v i d a útil de lo s ac t i vo s se v i e r a d i s i n i n ui da . 

Deterioro del valor de los activos no financieros: 

L a Compañía evalúa lo s ac t ivo s o g r u p o s de ac t ivo s p o r d e t e r i o r o c u a n d o e v e n t o s o c a m b i o s e n 

las c i r c un s t an c ias i n d i c a n q ue e l v a l o r e n l i b r o s de u n a c t i v o podría n o ser r e c upe r ab le . F r e n t e a la 

e x is t e n c ia de ac t i vo s , c uyo s v a l o r e s e x c e de n s u v a l o r de m e r c a d o o c apac idad de generación de 

i n gr e s o s n e t o s , se p r ac t i c an aj ust es p o r d e t e r i o r o de v a l o r c o n c ar go a lo s r e s ul t ado s de l período. 

Impuestos: 

L a determinación de las o b l i gac i o n e s y gast o s p o r i m p u e s t o s r e q ui e r e de i n t e r p r e t a c i o n e s a la 

legislación t r i b u t a r i a aplic ab le . L a Compañía c ue n t a c o n asesoría p r o f e s i o n a l e n m a t e r i a t r i b ut a r i a 

al m o m e n t o de t o m a r dec is io nes s o b r e as un t o s t r i b ut a r i o s . Aún c u a n d o la Compañía c o n s i de r a 

q ue sus e s t i m ac i o n e s e n m a t e r i a t r i b u t a r i a s o n p r ude n t e s , c o n s e r vado r as y apHc adas e n f o r m a 

c o n s i s t e n t e e n lo s períodos r e p o r t a d o s , p u e d e n s ur gi r disc repanc ias c o n e l o r g a n i s m o de c o n t r o l 

t r i b u t a r i o ( S e r v i c i o de R e n t a s I n t e r n a s ) , e n la interpretación de n o r m a s , q ue p u d i e r a n r e q ue r i r de 

aj ust es p o r i m p u e s t o s e n e l fiaturo. 

D e b i d o a q ue la Compañía c o n s i de r a r e m o t a la p r o b a b i H d a d de H t igio s de carácter t r i b u t a r i o y 

p o s t e r i o r e s de s e m b o l s o s c o m o c o n s e c ue n c i a de e l l o , n o se h a r e c o n o c i d o ningún p a s i v o 

c o n t i n g e n t e r e l a c i o n a do c o n i m p u e s t o s . . 

Obligaciones por beneficios post-empleo 

E l v a l o r pr e s e n t e de las o b H gac io n e s de planes de pensión se d e t e r m i n a m e d i a n t e va l uac i o n e s 

ac t uariales . L a s val uac i o n e s ac t uariales i m p H c a n var ias s up o s i c i o n e s q ue podrían di f e r i r de lo s 

17 



E C U A T O R I A N A D E C U R T I D O S S A L A Z A R S . A . 

N o t a s a lo s es t ado s financieros 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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a c o n t e c i m i e n t o s q ue e f e c t i v a m e n t e tendrán lugar e n e l f u t u r o . E s t as s up o s i c i o n e s i n c l u ye n la 

determinación de la tasa de de s c ue n t o , l o s a u m e n t o s salariales fijturos y lo s índices de m o r t a l i d a d . 

D e b i d o a la c o m p l e j i d a d de la valuación, las s up o s i c i o n e s s ub yac e n t e s y s u n at ur a l e z a de l a r go 

p l a z o , las o b l i gac i o n e s p o r b e n e f i c i o s de f i n i do s s o n e x t r e m a d a m e n t e sens ib les a lo s c a m b i o s e n 

estas s up o s i c i o n e s . T o d a s estas s up o s i c i o n e s se r e v i s a n a c ada f e c h a de c ie r r e de l p e r i o d o s o b r e e l 

q ue se i n f o r m a . 

P a r a la determinación de la tasa de de s c ue n t o , e l p e r i t o consideró las tasas de interés de b o n o s 

e m i t i d o s p o r e l g o b i e r n o , e n v i s t a de q ue e n E c u a d o r n o e x is t e u n m e r c a d o de val o r e s a m p l i o 

según i n di c a e l párrafo 7 8 de la N I C 1 9 . 

E l índice de m o r t a l i d a d se b asa e n las t ab las biométricas de e x p e r i e n c i a e c uat o r i an a pub l ic adas p o r 

e l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o de S e gur i dad S o c i a l ( l E S S ) según R . O . N o . 6 5 0 de l 2 8 de ago s t o de 2 0 0 2 . 

L o s a u m e n t o s fiaturos de salar io s y p e n s i o n e s se b as an e n l o s índices de inflación f u t u r o s 

e s pe rado s p ar a e l país. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ptovisiones-

D e b i d o a las i n c e r t i d u m b r e s i n h e r e n t e s a las e s t i m ac i o n e s nec esarias par a d e t e r m i n a r e l i m p o r t e 

de las p r o v i s i o n e s , l o s de s e m b o l s o s reales p u e d e n d i f e r i r de l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s 

o r i g i n a l m e n t e s o b r e la b ase de las e s t i m ac i o n e s reahzadas . 

L a determinación de la c an t i dad a p r o v i s i o n a r está b asada e n la m e j o r estimación de lo s 

de s e m b o l s o s q ue será n e c e s ar io pagar p o r la c o r r e s p o n d i e n t e obligación, t o m a n d o e n 

consideración t o d a la información d i s p o n i b l e a la f e c h a de l p e r i o d o , i n c l u ye n d o la opinión de 

e x p e r t o s i n de p e n di e n t e s tales c o m o aseso res legales y c o n s ul t o r e s . 

3. Primera aplicación de Normas Internacionales de Información F inanciera ( " N IIF " ) 

- - C o m o p ar t e de l p r o c e s o de adopción^de las N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s de Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) 

e n e l E c u a d o r , e l 1 de e n e r o de 2 0 0 9 , e n c u m p l i m i e n t o c o n l o di s p ue s t o p o r la S up e r i n t e n d e n c i a de 

Compañías, de a c ue r do a la Resolución N o . 0 8 . G . D S C . 0 1 0 p u b l i c a d o e l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 0 8 h a 

r e q u e r i d o a las Compañías y a l o s ent es s uj e t o s y r e gulado s p o r la L e y de M e r c a d o de V a l o r e s q ue 

a d o p t e n las N I I F a p a r t i r de l 1 e n e r o de 2 0 1 1 . 

A fin de c u m p l i r c o n la legislación e c uat o r i an a, la Compañía h a a d o p t a d o las N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 

de Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) al 1 de e n e r o de 2 0 1 1 . 

L a s n o r m a s s o n aplic adas r e t r o s p e c t i v a m e n t e e n la f e c h a de transición y se r e gi s t r an t o d o s lo s aj ustes a 

l o s ac t i vo s y p as i vo s m a n t e n i d o s b a j o lo s p r i n c i p i o s de c o n t a b i l i da d ge n e r a l m e n t e ac e pt ado s e n e l 

E c u a d o r c o n t r a e l r u b r o " aj us t es de p r i m e r a adopción" e n e l p a t r i m o n i o . 
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H a s t a e l año t e r m i n a d o e l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 1 , la Compañía preparó sus es t ado s financieros de 

ac ue r do c o n l o s p r i n c i p i o s de c o n t a b i l i d a d g e n e r a l m e n t e ac e pt ado s e n e l E c u a d o r . L o s est ado s 

financieros p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 1 , s o n lo s p r i m e r o s es t ado s financieros q ue 

la Compañía h a p r e p a r a d o de ac ue r do c o n las N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s de Información F i n a n c i e r a 

( N I I F ) . E n la preparación de est o s es t ado s financieros b a j o N I I F , la Compañía h a c o n s i de r a do c o m o 

f e c h a de transición e l 1 de e n e r o de 2 0 1 1 y e n c o n s e c ue n c ia, h a a j us t ado la información de d i c h o año 

de a c ue r do c o n las N I I F . 

D e ac ue r do c o n la N I I F 1 , par a e l ab o r ar lo s es t ado s financieros ant es m e n c i o n a d o s , se h a n apl i c ado 

t o das las e x c e pc io n e s o b l i gat o r i as y algunas de las e x e n c i o n e s o p t a t i vas a la aplicación r e t r o a c t i v a de las 

N I I F . 

L a s n o t a s e x pl ic at ivas b r i n d a n u n a descripción det al lada de las pr i n c i pal e s di f e re n c ias e n t r e lo s 

P r i n c i p i o s de C o n t a b i l i d a d G e n e r a l m e n t e A c e p t a d o s e n e l E c u a d o r y N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s de 

Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) aplic adas p o r la Compañía y e l i m p a c t o s o b r e e l p a t r i m o n i o al 3 1 de 

d i c i e m b r e de 2 0 1 1 y 1 de e n e r o de 2 0 1 1 , y s o b r e la u t i l i d a d n e t a al 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 1 , v e r N o t a 

3 .5 ( n um e r a l e s (a) y ( b ) ) . A s i m i s m o , c o m o p ar t e de l p r o c e s o de adopción de N I I F la Compañía 

identificó a l gun o s aj ust es q ue n o se o r i g i n a n de u n a di f e r e n c i a e n t r e am b as n o r m a t i v a s , p o r l o q ue s o n 

rec las if ic adas c o m o aj ust es a la n o r m a t i v i d a d a n t e r i o r y s o n e x pl i c ado s c o m o p a r t e de las n o t a s ant es 

m e n c i o n a d a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.1 Reconciliación del estado de situación fínanciera-

a) L a reconciliación e n t r e e l e s t ado de situación financiera b a j o lo s p r i n c i p i o s de c o n t a b i K d a d 

g e n e r a l m e n t e ac e pt ado s e n e l E c u a d o r y las N I I F a l 1 de e n e r o de 2 0 1 1 ( f e c h a de transición a 

N I I F ) se de t al la a continuación: 
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Al l de enero 

de 2011 bajo 

P CGA 

E cuador 

Activos 

Activos circulantes 

E f e c t i v o y e q uivale n t e s d e e f e c t i v o U S $ ' 1 5 5 . 3 1 2 

C ue n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , n e t o 4 8 7 . 6 1 8 

O t r a s c uent as p o r c o b r a r 5 . 5 3 8 

P a g o s an t i c i p ado s 2 3 4 . 4 7 9 

I n v e n t a r i o s 1 . 4 8 4 . 3 3 0 

Total activos circulantes 2 . 3 6 7 . 2 7 7 

Activos no circulantes 

P r o p i e d a d , m o b i l i a r i o y e q ui p o s , n e t o 1 . 1 2 0 . 3 3 1 

Total activos US$ 3.487.608 

Pasivos 

Pasivos circulantes 

O b l i g a c i o n e s f in an c ie ras US$ 3 5 7 . 7 5 8 

C ue n t a s p o r pagar 9 7 7 . 3 6 1 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 6 . 8 1 5 

Total pasivos corrientes 1 . 3 4 1 . 9 3 4 

Pasivos largo plazo 

O b H g a c i o n e s f inanc ie ras 1 1 3 . 3 3 4 

C ue n t a s p o r pagar 9 . 0 0 0 

O b H g a c i o n e s p a t r o n a l e s 3 8 1 . 0 3 6 

Total pasivos largo plazo 5 0 3 . 3 7 0 

Total Pasivos 1.845.304 

Patrimonio 

C a p i t a l 4 0 . 0 0 0 

A p o r t e f ut ur as capitaHzación 9 6 7 . 1 0 9 

Reser\-a legal 3 3 . 4 8 0 

R e s e r v a f ac ul t at i va 2 7 1 . 6 6 8 

R e s e r v a c api t a l 4 0 7 . 0 1 5 

R e s ul t a do s ApHcadón N I I F 

R e s ul t a do s d e l e j e r d d o ( 7 6 . 9 6 8 ) 

Total patrimonio US$ 1.642.304 

Total pasivo y patrimonio US$ 3.487.609 

Ajustes 

1 3 . 3 4 6 

( 1 3 . 3 4 6 ) 

Al 1 de enero 

de 2011 bajo 

N I I F 

1 5 5 . 3 1 2 

4 8 7 . 6 1 8 

5 . 5 3 8 

2 3 4 . 4 7 9 

1 . 4 8 4 . 3 3 0 

2 . 3 6 7 . 2 7 7 

1 . 1 2 0 . 3 3 1 

3.487.608 

3 5 7 . 7 5 8 

9 7 7 . 3 6 1 

6 . 8 1 5 

1 . 3 4 1 . 9 3 4 

1 1 3 . 3 3 4 

9 . 0 0 0 

3 9 4 . 3 8 2 

5 1 6 . 7 1 6 

1.858.650 

4 0 . 0 0 0 

9 6 7 . 1 0 9 

3 3 . 4 8 0 

2 7 1 . 6 6 8 

4 0 7 . 0 1 5 

( 1 3 . 3 4 6 ) 

( 7 6 . 9 6 8 ) 

1.628.958 

3.487.609 

b) A s i m i s m o , la reconciHación de l o s saldo s de l e s t ado de situación finandera a l 3 1 de d i c i e m b r e de 

2 0 1 1 se p r e s e n t a a continuación: 
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Al 31 de 

diciembre de 

2011 bajo 

P CGA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

TJ 

Activos 

Activos circulantes 

E f e c t i v o y e q uivale n t e s de e f e c t i v o U S | 3 6 . 8 5 4 

C ue n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , n e t o 5 6 8 . 6 7 3 

O t r a s c uent as p o r c o b r a r 1 1 6 . 3 9 4 

P a g o s an t i c i p ado s 2 3 2 . 1 8 6 

I n v e n t a r i o s 9 7 3 . 5 6 1 

Total activos circulantes 1 . 9 2 7 . 6 6 8 

Activos no circulantes 

P r o p i e d a d , m o b i l i a r i o y e q ui p o s , n e t o 1 . 1 0 1 . 2 5 7 

Total activos US$ 3.028.925 

Pasivos 

Pasivos circulantes 

O b l i g a c i o n e s f in an c ie ras US$ 2 2 7 . 9 1 6 

C ue n t a s p o r pagar 1 . 3 4 3 . 7 2 1 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 8 . 2 0 0 

Total pasivos corrientes 1 . 5 7 9 . 8 3 7 

Pasivos largo plazo 

O b l i g a c i o n e s f in an c ie ras 6 . 6 6 7 

C ue n t a s p o r p agar 9 . 0 0 0 

O b l i g a c i o n e s p a t r o n a l e s ' 3 9 8 . 2 7 2 

Total pasivos largo plazo 4 1 3 . 9 3 8 

Total Pasivos 1.993.775 

Patrimonio 

C a p i t a l 

A p o r t e f ut ur a s capitalización 

R e s e r v a le gal 

R e s e r v a f ac ul t at i va 

R e s e r v a c api t al 

Revalorización ac t i vo s 

R e s ul t a do s aplicación N I I F 

Pérdidas a c um ul a da s 

R e s ul t a do s d e l e j e rc ic io 

Total patrimonio US$ 1.035.150 

Total pasivo y patrimonio US$ 3.028.925 

4 0 . 0 0 0 

9 6 7 . 1 0 9 

3 3 . 4 8 0 
2 7 1 . 6 6 8 
4 0 7 . 0 1 5 

( 7 6 . 9 6 8 ) 

( 6 0 7 . 1 5 5 ) 

Ajustes 

Al 31 de 

diciembre de 

2011 bajo N I I F 

( 1 6 7 . 5 5 5 ) 

( 4 . 5 9 4 ) 

1 . 7 7 3 . 9 2 6 

3 7 . 5 2 7 

( 9 2 7 . 5 3 1 ) 

9 2 7 . 5 3 1 

1 . 5 6 4 . 2 5 1 

3 6 . 8 5 4 

5 6 8 . 6 7 3 

1 1 6 . 3 9 4 

6 4 . 6 3 1 

9 6 8 . 9 6 8 

1 . 7 5 5 . 5 2 0 

2 . 8 7 5 . 1 8 3 

4.630.703 

2 2 7 . 9 1 6 

1 . 3 4 3 . 7 2 1 

8 . 2 0 0 

1 . 5 7 9 . 8 3 7 

6 . 6 6 7 

9 . 0 0 0 

4 3 5 . 7 9 9 

4 5 1 . 4 6 6 

2.031.302 

4 0 . 0 0 0 

3 9 . 5 7 8 

3 3 . 4 8 0 

2 7 1 . 6 6 8 

4 0 7 . 0 1 5 

9 2 7 . 5 3 1 

1 . 5 6 4 . 2 5 1 

( 7 6 . 9 6 8 ) 

( 6 0 7 . 1 5 5 ) 

2.599.400 

4.630.702 
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{ E xpresadas en Dólares de E stados Unidos de América - USS) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.2 Reconciliación del estado de resultados integral-

U n a reconciliación e n t r e e l e s t ado de r e s ul t ado s i n t e gr a l b a j o lo s p r i n c i p i o s de c o n t a b i l i d a d 

g e n e r a l m e n t e ac e pt ado s e n e l E c u a d o r y las N I I F p o r e l año 2 0 1 1 se de t al la a continuación: 

Al 31 de 

diciembre de 

2011 bajo PCGA 

E cuador 

Ingresos operativos 

V e n t as US$ 3 ,235 ,895 

Costos y gastos de operación 

C o s t o s 3 ,5 5 5 ,2 3 4 

Pérdida bruta U S | (319,339) 

G as t o de administración 1 5 6 ,6 8 8 

G as t o de vent as 114 ,253 

G as t o s financieros 6 2 ,6 2 8 

Pérdida en operación U S | (652,908) 

Otros ingresos /  (gastos) 

O t r o s ingreso s 

O t r o s gastos 

Total otros ingresos /  (gastos), neto 

Pérdida antes de impuesto a la renta U S S (607,155) 

I m p ue s t o a la rent a (36 ,539) 

Pérdida del ejercicio ^ US$ (643,694) 

5 1 ,7 4 6 

(5 ,993) 

45,753 

Ajustes 

Al 31 de 

diciembre de 

2011 bajo N I I F 

3 ,235 ,895 

3 ,5 5 5 ,2 3 4 

(319,339) 

1 5 6 ,6 8 8 

114 ,253 

6 2 ,6 2 8 

(652,908) 

5 1 ,7 4 6 

(5 ,993) 

45,753 

(607,155) 

(36 ,539) 

(643,694) 

3.3 Reconciliación del estado de cambios en el patrimonio neto-

La reconciliación de l p a t r i m o n i o b a j o N o r m a s E c u a t o r i a n a s de C o n t a b i l i d a d — N E C y b a j o 

n o r m a s i n t e r n ac i o n a l e s de información financiera — N I I F , al 1 de e n e r o y 3 1 de d i c i e m b r e de 

2 0 1 1 se det al la a continuación. 
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N o t a s a l o s e s t ado s financieros 
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(E xpresadas en Dólares de E stados Unidos de América - USS) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Total patrimonio neto según PCGA- E cuador 

Adopciones: 

Crédito t r i b u t a r i o I R ' 

I n v e n t a r i o 

P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

Jubilación 

D e s a h u c i o 

Total ajustes 

Total patrimonio neto según N I I F 

Al 1 de enero 
de 2011 

Al 31 de 
diciembre de 

2011 

1,642,304 
1,035,150 

( 1 6 7 , 5 5 5 ) 

( 4 , 5 9 4 ) 

1 , 7 7 3 , 9 2 6 

( 3 7 , 4 8 2 ) 

( 4 5 ) 

1,564,251 

1,642,304 2,599,400 

3.4 Notas a la reconciliación del estado de situación financiera y estados de resultados 

integral-

a) A j u s t e s p o r di f e re n c ias e n t r e l o s p r i n c i p i o s de c o n t a b i l i d a d g e n e r a l m e n t e ac ept ado s e n 

E c u a d o r y N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s de Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

S e procedió a aj us t ar v a l o r de crédito t r i b u t a r i o de i m p u e s t o a la r e n t a 

S e procedió a aj us t ar va l o r e s de i n v e n t a r i o 

S e procedió a aj us t ar e l v a l o r de ac t i vo s deprec iab les e i n m u e b l e s 

S e procedió a aj us t ar lo s v a l o r e s c o r r e s p o n di e n t e s a depreciación de ac t i vo s f i j o s 

S e procedió a r e c o n o c e r l as p r o v i s i o n e s p ar a jubilación p a t r o n a l y de s ah uc i o 

S e procedió a r e c o n o c e r la r e s e r va p o r valoración de ac t i vo s 

4. Instrumentos financieros por categoría 

L a composición de lo s i n s t r u m e n t o s f i n an c i e r o s al 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 , 2 0 1 1 y 1 de e n e r o de 2 0 1 1 

se f o r m a b a n de la s iguie n t e m a n e r a : 
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N o t a s a lo s es t ado s financieros 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(E xpresadas en Dólares de E stados Unidos de América - USf) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31 de dic iembre de 2012 31 de dic iembre de 2011 1 de enero de 2011 

Corriente N o corriente Corriente N o corriente Corriente N o corriente 

10.813 - 36.854 - 155.312 

482.231 - 568.673 - 487.618 

125.276 - 116.394 - 5.538 

95.129 - 64.631 - 234.479 

698.203 - 968.968 - 1.484.330 

1.411.651 - 1.755.520 - 2.367.277 

134.918 20.833 227.916 6.667 357.758 113.334 

680.977 811.011 1.343.721 9.000 977.361 9.000 

17.318 423.469 8.200 435.799 6.815 394.382 

833.213 1.255.313 1.579.837 451.466 1.341.934 516.716 

E l e f e c t i v o y e q uivale n t e s de e f e c t i v o , de udo r e s c o m e r c i a l e s , y o t r as c ue nt as p o r c o b r a r se a p r o x i m a n 

al v a l o r j u s t o d e b i d o a la n at ur a l e z a de c o r t o p l a z o de est o s i n s t r u m e n t o s . 

5. E fectivo y equivalentes de efectivo 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 , 2 0 1 1 y al 1 de e n e r o de 2 0 1 1 , e l r u b r o de e f e c t i v o y e q uivale n t e s de 

e f e c t i v o se f o r m a b a n de la s iguie n t e m a n e r a : 

31 de diciembre de 1 de enero 

C aj a 

B a n c o s n ac io n ale s (a) 

I n v e r s i o n e s 

2012 2011 2011 

5 4 3 656 , 6 1 4 

1 0 , 2 7 0 3 6 , 1 9 8 1 5 2 , 7 9 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- - 1 , 9 0 6 

10,813 36,854 155,312 

(a) L a Compañía m a n t i e n e s u c ue n t a c o r r i e n t e e n dólares de l o s E s t a d o s U n i d o s de América u n a 

e n t i d a d financiera l o c a l : l o s f o n d o s s o n de l i b r e d i s p o n i b i l i d a d y n o ge n e r a n in t e re s e s . Así también 

la caja c o n s t i t uye f o n d o s de s t in ado s par a adq uis ic io n e s m e n o r e s q ue s o n m a n t e n i d o s e n la 

Compañía. 

6. Cuentas por cobrar comerciales 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 , 2 0 1 1 y 1 de e n e r o de 2 0 1 1 , c ue n t as p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s se f o r m a b a n 

de la s iguie n t e m a n e r a : 

31 de diciembre de 1 de enero 

C K e n t e s 

Provisión c ue nt as i n c o b r ab l e s 

2012 2011 2011 

4 9 8 , 7 9 5 5 8 4 , 8 1 3 5 2 0 . 1 8 0 

( 1 6 , 5 6 4 ) ( 1 6 , 1 3 9 ) ( 3 2 , 5 6 2 ) 

482,231 568,673 487,618 
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A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 , 2 0 1 1 y 1 de e n e r o de 2 0 1 1 , c o n s t i t u ye n c ue n t as p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 

c o n v e n c i m i e n t o de h as t a más de 360días, las m i s m a s q ue n o ge n e r a n in t e r e s e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7. Otras cuentas por cobrar , 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 , 2 0 1 1 y 1 de e n e r o de 2 0 1 1 , o t r as c ue nt as p o r c o b r a r se f o r m a b a n así: 

31 de diciembre de 1 de enero 

2012 2011 2011 

Negociación c ar t e ra 1 2 4 , 1 4 3 1 1 0 , 5 3 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Garantías 9 0 0 9 0 0 2 , 5 0 0 

E m p l e a d o s - 4 , 2 0 0 2 , 6 3 3 

O t r a s 2 3 3 7 6 4 4 0 5 

125,276 116,394 5.538 

L a negociación de c ar t e ra c o n s i s t e e n la negociación de l o s c heques q ue l o s c l ient es n o s de j an c o m o 

garantía de u n p ago a c o r t o p l a z o , s i n e m b a r g o par a e l flujo de e f e c t i v o de l c api t al de t r a b a j o se l o s 

n e go c i a c o n e l B a n c o B o K v a r i a n o y la S ra. Y o l a n d a S alazar a u n a tasa q ue v a r i a e n t r e e l 8 % y e l 1 1 % 

an ual . 

8. Pagos anticipados 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 , 2 0 1 1 y 1 de e n e r o de 2 0 1 1 , l o s pago s an t i c i pado s se f o r m a b a n de la 

s iguie n t e : 

31 de diciembre de 1 de enero 

2012 2011 2011 

A n t i c i p o p r o v e e d o r e s 1 0 , 3 8 7 2 8 , 0 9 2 2 1 , 9 9 1 

Crédito t r i b u t a r i o I R 1 6 , 4 8 0 - 1 5 1 , 9 0 3 

A n t i c i p o i m p u e s t o a la r e n t a 6 8 , 2 6 3 3 6 , 5 3 9 2 6 , 2 4 3 

Crédito t r i b u t a r i o I V A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 3 4 , 3 4 2 

95,129 64,631 234,479 
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N o t a s a lo s es t ado s financieros 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(E xpresadas en Dólares de E stados Unidos de América - USS) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

9. Inventarios 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 , 2 0 1 1 y 1 de e n e r o de 2 0 1 1 , lo s i n v e n t a r i o s se f o r m a b a n de la s iguie n t e : 

31 de diciembre de 1 de enero 

2012 2011 2011 

M a t e r i a p r i m a y químicos 1 3 6 , 2 0 3 1 8 4 , 7 6 0 3 4 2 , 3 6 9 

P r o d u c t o s e n p r o c e s o 1 3 0 . 3 9 0 2 1 8 . 0 6 7 4 3 7 . 8 3 2 

P r o d u c t o t e r m i n a d o 3 9 3 . 7 9 2 5 1 6 , 2 0 9 4 8 0 . 9 4 0 

I m p o r t a c i o n e s e n t r a n s i t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 6 3 , 6 3 7 

A c c e s o r i o s y r e p ue s t o s 3 7 , 2 8 3 4 9 , 0 8 3 5 8 , 4 8 0 

S u m i n i s t r o s y mat e r ia le s 5 3 5 8 4 8 1 , 0 7 2 

698,203 968,968 1,484,330 



t bt t i t  i i i i i i i k i i i i mi i i i i u i i i v v v v i i i i i nui i i i v zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E C U A T O R I A N A D E C U R T I D O S S A L A Z A R S . A . 

N o t a s a lo s es t ado s f i n an c i e r o s 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(E xpresadas en Dólares de E stados Unidos de América — USf) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

10. Propiedad, mobiliario y equipos 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 , 2 0 1 1 y 1 de e n e r o de 2 0 1 1 , e l s aldo de p r o p i e d a d , m o b i l i a r i o y e q ui p o s se f o r m a b a de la s i gui e n t e m a n e r a : 

Costo Depreciacióti 
Activo tieto 

Costo Deprec iac ión 
Activo neto 

Costo Deprec iac ión 
Activo neto 

histórico acumulada 
Activo tieto 

histórico acumulada 
Activo neto 

histórico acumulada 
Activo neto 

Terreno 471,856 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- / 471,856 59,152 - 59,152 59,152 - 59,152 

E dificio e instalaciones 1,585,700 (122,144) 1,463,556 1,317,166 (761,147) 556,019 1,313.745 (695,239) 618.506 

Maquinaria y equipo 864,376 (23,368) 841,009 853,376 (412,657) 440,718 721.656 (336,950) 384706 

Muebles y enseres 2,650 (2,51.'>) 1.37 2,650 (2,248) 402 2,650 (1,982) 668 

E quipo de oficina 2,717 (2,487) 2.30 2,717 (2,439) 278 2,717 (2,206) 511 

E quipo de computo 15.653 (13,549) 2,104 15,653 (11,080) 4,573 14,233 (10,192) 4,041 

E quipo de comunicación 5,660 (5,291) 369 5,660 (5,232) 428 5,553 (5,143) 410 

E quipo y Herramientas 50,193 (43,068) 7,125 49,606 (42,33.3) 7,273 49,286 (.34,704) 14,582 

E quipo E léctrico 47,4()0 (47,400) - 47,400 (40,68,3) 6,717 47,400 (.39,317) 8,083 

Vehículos \ 68,321 (46,597) 21,724 68,321 (42,62.3) 25,698 68,321 (38,649) 29,672 

Software 23,296 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 23,296 - - -

3,137,823 (306,417) 2,831,406 2,421,700 (1,320,443) 1,101,257 2,284,713 (1,164,382) 1,120,331 

4 
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E C U A T O R I A N A D E C U R T I D O S S A L A Z A R S . A . 

N o t a s a lo s es t ado s financieros 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(E xpresadas en Dólares de E stados Unidos de América—USf) 

D u r a n t e lo s años 2 0 1 2 y 2 0 1 1 , e l m o v i m i e n t o de p r o p i e d a d , m o b i l i a r i o y e q ui p o s fiie e l s iguie n t e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costo Terreno 
E dificio e 

instalaciones 
Maquinaría 

y equipo 
Muebles 
y enseres 

E quipo de 
oficina 

E quipo de 
computo 

E quipo de 
c omunic ac ión 

E quipo y 
Herramientas 

E quipo 
E léc trico 

Vehíc ulos Software Total 

Saldo 1 enero de 2011 59,152 1,313.745 719,610 2,650 2,717 14,233 5,553 49,286 47,400 68,321 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2,284,713 

Adiciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 3.421 133,766 - - 1,419 107 320 - - - 136,987 

Reclasificación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - - - - -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -

Saldo 31 de diciembre de 2011 59,152 

/  

1,317,166 853,376 2,650 2,717 15,653 5,660 49,606 47,400 68,.321 2,421,700 

Adiciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA_ -13,596 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA_ - - 587 - - 23,296 23,883 

Ajustes N I F 412,704 268,534 24,597 - - - - - - - - 692,239 

Saldo 31 de diciembre de 2012 471,856 1,585,700 864,376 2,650 2,717 15,653 5,660 50,193 47,400 68,321 23,296 3,137,823 

Deprec iac ión acumulada 

Saldo 1 enero de 2011 - 695,239 336,950 1,982 2,206 10,192 5,143 34,705 .39,317 38,649 - 1,164,382 

Adiciones - 65,909 75,707 265 234 888 89 7,629 1,.366 3,974 156,061 

Saldo 31 de diciembre de 2011 761,147 412,657 2,248 2,439 11,080 5,232 42,333 40,683 42,623 1,320,443 

Adiciones - 40,481 - 683 265 47 2,469 59 3,987 3,465 3,974 - 74,066 

r 
Ajustes N I F (679,485) (388.606) - - - - (3,252) 3,252 - (1,088,092) 

Saldo 31 de diciembre de 2012 - 122,144 23,368 2,513 2,487 13,549 5,291 43,068 47,400 46,597 - 306,417 

i 
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N o t a s a lo s es t ado s financieros 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

{ E xpresadas en Dólares de E stados Unidos de América - USS) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

11. Obligaciones financieras 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 y 1 de e n e r o de 2 0 1 1 , las o b l i gac i o n e s financieras se f o r m a b a n de la 

s iguie n t e m a n e r a : 

31 de diciembre de 1 de enero 

C o r t o p l a z o 

B a n c o B o l i v a r i a n o 

P r o d u b a n c o 

Interés p o r pagar 

Total obligaciones corto plazo 

L a r g o p l a z o 

B a n c o B o l i v a r i a n o 

Total obligaciones largo plazo 

Total obligaciones financieras 

2012 2011 2011 

134,619 

2 9 9 

1 5 0 , 6 7 5 

7 6 , 0 3 5 

1 , 2 0 7 

215,000 

1 4 0 , 1 4 3 

2 , 6 1 5 

134,918 227,916 357,758 

2 0 , 8 3 3 6 , 6 6 7 1 1 3 , 3 3 3 

20,833 6,667 113,333 

155,752 234,583 471,092 

L a composición de o b l i gac i o n e s financieras al 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 , a continuación: 

Institución E mísióti Vencimiento Operación Monto 
Corto 
plazo 

Largo 
plazo 

T asa 
Interés 

Banco Bolivariano 

Banco Bolivariano 

Banco Bolivariano 

18/ 05/ 2012 

10/ 08/ 2010 

16/ 05/ 2014 

11/ 02/ 2013 

13/ Ó5/ 2013 

1200001835 

1200001509 

Negociación 
C a r t e r a 

100,000.00 

100,000.00 

77,952 

50,000 

6,667 

77,952 

20,833 9,50% 

- 10.07% 

10.8% 

Total 134,619 20,833 
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N o t a s a lo s es t ado s financieros 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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12. Cuentas por pagar 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 y 1 de e n e r o de 2 0 1 1 , las c ue n t as p o r pagarse f o r m a b a n de la 

s iguie n t e m a n e r a : 

31 de diciembre de 1 de enero 

2012 2011 2011 

P r o v e e d o r e s 4 9 1 , 4 5 5 5 3 5 , 5 1 8 5 4 8 , 8 3 7 

I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o de S e gur i dad S o c i a l 

A p o r t e s 5 , 4 2 2 5 , 3 4 3 5 , 5 7 6 

Préstamos 1 , 5 1 7 1 , 2 5 1 1 , 2 4 4 

F o n d o s de r e s e r va 1 , 3 8 2 1 ,1 9 5 1 , 2 8 7 

E m p l e a d o s 1 6 , 3 9 6 1 4 , 9 2 4 4 , 4 7 9 

P ar t e s r e lac io n adas (Nota 1J) 9 . 7 0 5 7 2 4 . 4 1 8 3 4 6 . 9 3 9 

S e r v i c i o de R e n t a s I n t e r n a s 

I m p u e s t o al V a l o r A g r e g a d o 2 9 , 4 1 9 3 3 , 7 7 8 1 4 , 7 3 3 

R e t e n c i o n e s e n la f ue n t e I R e I V A 4 , 8 1 4 5 , 4 4 7 8 , 5 9 2 

I m p u e s t o a la R e n t a 2 5 , 2 7 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 5 , 4 2 6 

I m p u e s t o salida de divisas - - 4 , 2 5 2 

O t r a s 9 5 . 5 9 4 2 1 . 8 4 7 2 5 . 9 9 6 

680,977 1,343,721 977,361 

13. Partes relacionadas y accionistas 

L a s o p e r ac i o n e s e n t r e la Compañía c o n sus ac c io n is t as , f o r m a n p ar t e de las t r an s ac c io n e s h ab i t uale s de 

la Compañía e n c u a n t o s u o b j e t o y c o n di c i o n e s . 

(a) Accionistas 

E l de t al le de lo s ac c io n is t as de la Compañía al 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 es e l s iguie n t e : 

Nombre de accionista 
N úmero de 

acciones 
Participación 

W a s h i n g t o n Raúl López" ' 1 , 0 0 0 . 0 0 3 % 

A l e x a n d r a E l i z a b e t h López 2 , 7 0 0 . 0 0 7 % 

C h r i s t i a n X a v i e r López 2 , 7 0 0 . 0 0 7 % 

S an t i ago López 2 , 7 0 0 . 0 0 7 % 

C a r m e l a S alazar 1 0 , 1 3 2 . 0 0 2 5 % 

N e l s o n M e d a r d o S alazar 2 , 0 0 0 . 0 0 5 % ' 

W i l s o n K l e v e r S alazar 8 , 6 9 2 . 0 0 2 2 % 

Y o l a n d a M a t i l d e S alazar 2 , 0 7 6 . 0 0 5 % 

Andrés A l e x a n d e r S alazar 8 , 0 0 0 . 0 0 2 0 % 

4 0 , 0 0 0 . 0 0 1 0 0 % 
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(b) Saldos y transacciones con accionistas y partes relacionadas 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 , l o s saldo s y t r an s ac c io n e s c o n ac c io n is t as y compañías r e lac io n adas 

se f o r m a b a n de la s iguie n t e m a n e r a : 

Cuentas por pagar 

López Raúl 

López S an t i ago 

S alazar N e l s o n 
C o m e r c i a l Y o l a n d a 

Naturaleza 

Asesoría 
Préstamo 

Préstamo 

Origen 

E c u a d o r 

E c u a d o r 

Asesoría E c u a d o r 
C o m p r a s / s u m E c u a d o r 

Plazo 

M e n o r a u n año 

M e n o r a u n año 

M e n o r a u n año 
M e n o r a u n año 

2012 

2 , 8 9 6 

5 , 4 1 0 

1 , 3 2 1 
7 8 

9,705 

Cuentas por pagar Naturaleza Origen Plazo 2012 

S alazar Y o l a n d a Préstamo E c u a d o r M a y o r a u n año 4 4 9 , 8 7 4 

G a l l o M a r i a n a Préstamo E c u a d o r M a y o r a u n año 2 1 9 , 9 9 7 

López A l e x a n d r a Préstamo E c u a d o r M a y o r a u n año 2 6 , 5 5 5 

López C h r i s t i a n Préstamo E c u a d o r M a y o r a u n año 5 , 0 9 9 

S alazar N e l s o n Préstamo E c u a d o r M a y o r a u n año 1 8 , 6 8 8 

López S an t i ago Préstamo E c u a d o r M a y o r a u n año 5 , 3 2 3 

S alazar C a r m e l a Préstamo E c u a d o r M a y o r a u n año 1 8 , 6 8 8 

S alazar W i l s o n Préstamo E c u a d o r M a y o r a u n año 4 8 , 9 3 4 

793,157 

L o s términos y c o n di c i o n e s b a j o las c uales se l l e v a r o n a c ab o las t r an s ac c io n e s c o n ac c io n is t as se 

r e a l i z a r o n e n c o n di c i o n e s de m e r c a d o e q uipar ab le s c o n t r an s ac c io n e s realizadas c o n t e r c e r o s n o 

r e l ac i o n ado s .  ̂

(c) Administración y alta dirección-

L o s m i e m b r o s de la alt a Administración y demás p e r s o n as que a s u m e n la gestión de gerenc ias , 

i n c l u ye n d o a la ge r e n c ia ge n e r al , así c o m o lo s ac c io n is t as q ue la r e p r e s e n t e n , n o h a n p a r t i c i p a do a l 

3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 y a l 1 de e n e r o de 2 0 1 1 e n t r an s ac c io n e s n o h ab i t uale s y / o 

r e l e van t e s . 

T érminos y condiciones de transacciones con partes relacionadas 

S i se h a n r e a l i z ado t r an s ac c io n e s r e s p e c t o a c o m p r a s y ve n t as , c o n part es r e lac io n adas d u r a n t e e l 

año, s i n e m b a r g o la política de la Compañía es r e al iz ar a pr e c i o s n o r m a l e s de m e r c a d o . L o s saldo s 

p e n di e n t e s al c ie r re de l e j e r c ic io n o de v e n ga n in t e re s e s . N o h a h a b i d o garantías ent regadas n i 

re c ib idas p o r c ue n t as p o r c o b r a r o pagar de ac c io n is t as . 
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14. Impuesto a la tenta corriente y diferido 

a) U n r e s u m e n de l i m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e y d i f e r i d o c argado a r e s ul t ado s es c o m o sigue: 

2012 2011 

I m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e  ̂ 3 1 , 7 2 3 3 6 , 5 3 9 

T o t a l i m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -

T o t a l gas t o p o r i m p u e s t o a la r e n t a de l e j e r c ic io 3 1 , 7 2 3 3 6 , 5 3 9 

b) I m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e 

U n a conciliación e n t r e la u t i K d a d según est ado s financieros y la u t i l i d a d gr avab l e es c o m o sigue: 

2012 2011 

P e r d i d a de l e j e r c ic io 

Más ( m e n o s ) 

G a s t o s n o de duc ib le s 

O t r a s de duc c i o n e s 

U t i l i d a d / (Pérdida) t r i b u t a r i a 

I m p u e s t o a la r e n t a c aus ado 

A n t i c i p o i m p u e s t o a la r e n t a 

c) I m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o 

N o e x i s t e n v a l o r e s p o r c o n c e p t o de i m p u e s t o d i f e r i d o e n la apHcadón de N I I F . 

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta. 

(a) Situación fiscal-

L a Compañía n o h a s i do fiscaHzada e n l o s últimos años. D e ac ue r do c o n di s po s i c i o n e s legales, la 

a u t o r i d a d t r i b ut a r i a tiene la f ac ul t ad de r e vis ar las de c larac io n e s de l i m p u e s t o a la r e n t a de la 

Compañía, d e n t r o de l p l a z o de h as t a t res años p o s t e r i o r e s c o n t a do s a p a r t i r de la f e c h a de 

presentación de la declaración de l i m p u e s t o a la r e n t a , s i e m p r e y c u a n d o h aya c u m p H d o 

o p o r t i m a m e n t e c o n las o b H gac io n e s t r i b ut ar i as . 

(b) Tasa de impuesto-

L a tasa par a e l cálculo de l i m p u e s t o a la r e n t a par a e l año 2 0 1 2 es de l 2 3 % . E n c aso de q ue la 

Compañía r e i n v i e r t a sus utüidades e n e l país e n m a q ui n a r i a s y e q ui p o s n u e v o s q ue se ut i H c e n 

par a s u ac t i v i dad p r o d u c t i v a , podría o b t e n e r u n de s c ue n t o de 1 0 p u n t o s p o r c e n t ua l e s s o b r e e l 

m o n t o r e i n v e r t i d o , s i e m p r e y c u a n d o efectúen e l c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o de c api t al h as t a d 

3 1 de d i d e m b r e de l s iguie n t e año. 

( 6 0 7 , 1 5 5 ) 

1 9 0 , 0 5 3 

( 1 2 , 9 9 2 ) -

( 2 5 5 , 8 6 8 ) ( 6 0 7 , 1 5 5 ) 

3 1 , 7 2 3 3 6 , 5 3 9 
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D e ac ue r do c o n la n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i ge n t e , e n e l e v e n t o de q ue e l a n t i c i p o de i m p u e s t o a 

la r e n t a sea m a y o r q ue e l i m p u e s t o a la r e n t a c aus ado o este i m p u e s t o a la r e n t a c aus ado n o 

e x is t ie ra, e l a n t i c i p o de i m p u e s t o a la r e n t a c o n s t i t uye i m p u e s t o a la r e n t a mínimo. A l 3 1 de 

d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 , e l i m p u e s t o a la r e n t a se calculó a u n a tasa de l 2 3 % y 2 4 % 

c o r r e s p o n di e n t e s s o b r e las ut i l idade s t r i b ut ab l e s , s i n e m b a r g o , l ue go de la aprobación de lo s 

e s t ado s financieros se resolvió n o r e i n v e r t i r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(c) Dividendos en efectivo-

S o n e x e n t o s de l i m p u e s t o a la r e n t a l o s d i v i d e n d o s pagado s a so c iedades lo c ales y a so c iedades de l 

e x t e r i o r q ue n o estén do m i c i l i adas e n paraísos fiscales. 

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta-

A p a r t i r de l año 2 0 1 2 , e l a n t i c i p o de l i m p u e s t o a la r e n t a , se d e t e r m i n a ap l i c an do c ie r t o s 

p o r c e n t a j e s al m o n t o de l a c t i v o t o t a l ( e x c e p t o c ue n t as p o r c o b r a r q ue n o sean c o n par t e s 

r e lac io n adas ) , p a t r i m o n i o t o t a l , in gr e s o s gravab le s y c o s t o s y gast o s de duc ib le s . E l a n t i c i p o de l 

i m p u e s t o a la r e n t a será c o m p e n s a d o c o n e l i m p u e s t o a la r e n t a y n o es s us c e pt ib le de devolución, 

s a l vo casos de excepción. 

(e) Reformas Tributarias 

E n e l S u p l e m e n t o al R e g i s t r o O f i c i a l N o . 3 5 1 de l 2 9 de d i c i e m b r e de 2 0 1 1 , se expidió e l 

Código Orgánico de la Producción, C o m e r c i o e I n v e r s i o n e s , e l c ual i n c l uye r e f o r m a s 

t r i b ut ar i as q ue e s t ab le c e n i n c e n t i v o s fiscales a las i n v e r s i o n e s . E l r e s u m e n de lo s pr i n c i pal e s 

i n c e n t i v o s q ue fiieron d e t e r m i n a d o s e n d i c h o Código es e l s iguie n t e : 

• Tasa de impuesto a la renta-

Reducción de la tasa de l i m p u e s t o a la r e n t a de m a n e r a p r o gr e s i v a : 

Año 2 0 1 1 

Año 2 0 1 2 

Año 2 0 1 3 

Año 2 0 1 4 e n ade lan t e 

A d i c i o n a l m e n t e , l o s c o n t r i b uye n t e s a dm i n i s t r a do r e s u o p e r ado r e s de u n a Z o n a E s p e c i a l de 

D e s a r r o l l o E conómico ( Z E D E ) tendrán u n a r e b aj a a di c i o n a l de 5 p u n t o s p o r c e n t ua l e s e n la 

tasa de l i m p u e s t o a la r e n t a . 

• Cálculo del impuesto a la renta-

P a r a e l cálculo de l i m p u e s t o a la r e n t a , serán de duc ib le s a d i c i o n a l m e n t e lo s s iguient es r u b r o s : 

- G a s t o s i n c u r r i d o s p o r e mpr e s as m e di an as e n capacitación técnica dir igida a investigación, 

de s a r r o l l o e innovación tecnológica, gast o s e n la m e j o r a de p r o d u c t i v i d a d , gas t o s de via j e , 

estadía y promoción c o m e r c i a l par a e l ac c eso a m e r c a d o s i n t e r n a c i o n a l e s . 
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- Depreciación y amortización de adq uis i c io n e s de m a q ui n a r i a s y e q ui p o s y tecnologías 

de s t inadas a la implementación de producción más l i m p i a , generación de energías 

r e n o v a b l e s , la reducción de l i m p a c t o a m b i e n t a l de la ac t i v i dad p r o d u c t i v a y a la reducción 

de e m i s i o n e s de gases de e f e c t o i n v e r n a d e r o . 

- I n c r e m e n t o n e t o de e m p l e o s p o r u n período de c i n c o años, c u a n d o se t r a t e de n ue vas 

i n v e r s i o n e s e n z o n as económicamente de p r i m i da s y de f r o n t e r a y se c o n t r a t e a 

t r ab aj ado r e s r e s ide n t e s e n dic has z o n as . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• Pago del impuesto a la tenta y su anticipo-

- E xoneración de l p a go de l i m p u e s t o a la r e n t a d u r a n t e c i n c o años, par a las so c iedades q ue 

se c o n s t i t u ya n a p a r t i r de la v i ge n c i a de este Código, así c o m o también las so c iedades 

n ue vas q ue se c o n s t i t u ya n p o r so c iedades e x is t e n t e s , s i e m p r e y c u a n d o las i n v e r s i o n e s 

n ue vas y p r o d u c t i v a s se r e al i c e n fiiera de las j ur i s di c c i o n e s ur b an as de lo s c an t o n e s Q u i t o 

o G u a ya q u i l y d e n t r o de c ie r t o s sec t o res económicos. 

- D i f e r i m i e n t o de l p ago de l i m p u e s t o a la r e n t a y de s u a n t i c i p o h as t a p o r c i n c o años, c o n 

el c o r r e s p o n d i e n t e p a go de in t e re s e s , par a las so c iedades q ue t r a n s f i e r a n p o r l o m e n o s e l 

5 % de s u c api t al ac c i o n ar i o a f a v o r de al m e n o s e l 2 0 % de sus t r ab aj ado r e s . 

- Se excluirá e n e l cálculo de l a n t i c i p o de l i m p u e s t o a la r e n t a , a d i c i o n a l m e n t e lo s gast o s 

increméntales p o r generación de n u e v o e m p l e o o m e j o r a de la m a s a salarial , así c o m o la 

adquisición de n u e v o s ac t ivo s de s t in ado s a la m e j o r a de la p r o d u c t i v i d a d e innovación 

tecnológica, y e n ge n e r al aquellas i n v e r s i o n e s y gast o s e f e c t i v a m e n t e r e al iz ado s , 

r e l ac i o n ado s c o n lo s b e n e f i c i o s t r i b ut a r i o s par a e l p a go de l i m p u e s t o a la r e n t a q ue 

r e c o n o c e e l Código Orgánico de la Producción par a las n ue vas i n v e r s i o n e s . 

• Retención en la fuente del impuesto a la renta-

E n lo s pago s al e x t e r i o r r e al izado s p o r las so c iedades , aplicarán la tasa de i m p u e s t o a la r e n t a 

d e t e r m i n a d a par a la s o c ie dad c o m o p o r c e n t a j e de retención e n la fiiente de l i m p u e s t o a la 

r e n t a s o b r e di c h o s pago s . 

E xoneración de la retención e n la fiaente de l i m p u e s t o a la r e n t a par a l o s pago s p o r in t e re s e s 

de créditos e x t e m o s y líneas de crédito r e gis t r ado s y q ue d e v e n g u e n in t e re s e s a las tasas 

est ab lec idas p o r e l B a n c o C e n t r a l de l E c u a d o r , o t o r g a d o s p o r i n s t i t uc i o n e s financieras de l 

e x t e r i o r , d e b i d a m e n t e est ab lec idas y q ue n o se e n c u e n t r e n do m i c i l i adas e n paraísos fiscales. 

• Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

E xoneración de l i m p u e s t o a la salida de divisas par a lo s pago s r e al iz ado s al e x t e r i o r , p o r 

amortización de c api t al e in t ereses ge n e r ado s s o b r e créditos o t o r g a d o s p o r i n s t i t uc i o n e s 

financieras i n t e r n ac i o n a l e s , c o n u n p l a z o m a y o r a u n año, de s t in ado s al financiamiento de 

i n v e r s i o n e s pr e vis t as e n e l Código Orgánico de la Producción y q ue d e v e n g ue n in t e re s e s a las 

tasas r e f e r e n c iale s ; y, l o s pago s r e al iz ado s a l e x t e r i o r p o r p ar t e de a dm i n i s t r a do r e s y 

o p e r ado r e s de las Z o n a s E s pe c iale s de D e s a r r o l l o E conómico ( Z E D E ) . 
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15. Pasivos acumulados 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 y 1 de e n e r o de 2 0 1 1 , lo s pas i vo s a c um ul a d o s se f o r m a b a n de la 

s iguie n t e m a n e r a : 

31 de diciembre de 1 de enero 

2012 2011 2011 

Décimo t e r c e r o 1 0 , 5 3 2 2 , 3 7 5 2 , 1 6 1 

D écimo c ua r t o 6 , 7 8 7 5 , 8 2 5 4 , 6 5 4 

17,318 8,200 6,815 

16. Cuentas por pagar largo plazo 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 y 1 de e n e r o de 2 0 1 1 , las c ue n t as p o r pagar l ago p l a z o se 

f o r m a b a n de la s iguie n t e m a n e r a : 

31 de diciembre de 1 de enero 

2012 2011 2011 

P ar t e s r e lac io n adas (Nota 13) 793,157 9 ,000 9 ,000 

M i n i s t e r i o de m e d i o a m b i e n t e 17,853 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

811,011 9,000 9,000 

17. Obligaciones patronales largo plazo 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 y 1 de e n e r o de 2 0 1 1 , las o b l i gac i o n e s p at r o n al e s l a r go p l a z o se 

f o r m a b a n de la s iguie n t e m a n e r a : 

31 de diciembre de 1 de enero 

2012 2011 2011 

Jubilación p a t r o n a l 3 4 6 , 9 8 7 3 5 2 , 1 2 0 3 1 9 . 4 7 6 

D e s a h u c i o  ̂ 7 6 , 4 8 2 8 3 , 6 7 9 7 4 , 9 0 6 

423,469 435,799 394.382 

(a) Reserva para jubilación patronal-

M e d i a n t e resolución p ub l i c ada e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 2 1 de l 2 8 de e n e r o de 1 9 8 3 , la C o r t e 

S u p r e m a de J us t i c ia di s p us o q ue lo s t r ab aj ado r e s t e n gan de r e c h o a la jubilación p a t r o n a l 

m e n c i o n a d a e n e l Código de l T r a b a j o , s i n p e r j u i c i o de la q ue les c o r r e s p o n d a según la L e y de 

S e gur o S o c i a l O b l i g a t o r i o . D e c o n f o r m i d a d c o n l o q ue m e n c i o n a e l Código de l T r a b a j o , l o s 

e m p l e a do s q ue p o r v e i n t i c i n c o años o más h u b i e r e n p r e s t ado s e r vic io s c o n t i n u a d a o 

i n t e r r u m p i d a m e n t e , tendrán de r e c h o a ser j ub i l ado s p o r sus e m p l e ado r e s . A d i c i o n a l m e n t e , l o s 

e m p l e a do s q ue a la f e c h a de s u de s p i do h u b i e r e n c u m p K d o v e i n t e años, y m e n o s de v e i n t i c i n c o 

años de t r ab a j o c o n t i n u o o i n t e r r u m p i d o tendrán de r e c h o a la par t e p r o p o r c i o n a l de di c h a 

jubilación.Con f e c h a 2 de j u H o de 2 0 0 1 e n e l S u p l e m e n t o al R e g i s t r o O f i c i a l N o . 3 5 9 se publicó la 
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r e f o r m a al Código de l T r a b a j o , m e d i a n t e e l c ual se a p r o b a r o n l o s m o n t o s mínimos m e n s ua l e s p o r 

p e n s i o n e s j ub i lar e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(b) Desahucio-

D e ac ue r do c o n e l Código de T r a b a j o , l a Compañía t i e n e u n p a s i v o c o n t i n g e n t e p o r de s ah uc i o c o n 

lo s e m p l e a do s y t r ab aj ado r e s q ue se s e par e n b a j o c iert as c i r c un s t an c ias . U n a p ar t e de este p a s i v o 

p r o b a b l e m e n t e n o será e x igib le p o r la separación v o l u n t a r i a de a l gun o s e m p l e a do s . 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 e l s aldo de la r e s e r va p ar a de s ah uc i o c ub r e e l 1 0 0 % de l v a l o r 

e s t ab le c ido e n e l e s t udi o ac m ar i a l , e l cálculo de lo s b e n e f i c i o s p o s t e m p l e o l o r e al iz a u n a c t ua r i o 

e x t e m o c al i f ic ado , u s a n d o var iab le s y e s t i m ac i o n e s de m e r c a d o de ac ue r do a la metodología de l 

cálculo ac m ar i a l . 

18. Patrimonio 

a) Capital social 

E l c api t al s us c r i t o y pagado de la Compañía al 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 c o m p r e n d e n 4 0 , 0 0 0 

ac c io n e s n o r m a t i v a s y o r di n ar i as , de v a l o r n o m i n a l U S | 1 c ada un a . 

b) Reserva Legal 

L a L e y r e q ui e r e q ue se t r an s f i e r a a la r e s e r va legal p o r l o m e n o s e l 1 0 % de la u t i l i d a d n e t a an ual , 

h as t a q ue la r e s e r va l le gue p o r l o m e n o s a l 5 0 % de l c api t al s o c i a l . D i c h a r e s e r va n o p ue de 

di s t r i b ui r s e c o m o d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , e x c e p t o e n c aso de liquidación de la Compañía, p e r o 

p ue de ut i l i z ar s e p ar a c ub r i r pérdidas de o p e r ac i o n e s o par a c apit aK zarse . 

#  

c) Reserva aporte futura capitalización 

E l v a l o r de la r e s e r va a l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 asc iende al v a l o r U S $ 3 9 , 5 7 8 q ue c o r r e s p o n d e a 

ap o r t e s de S ra. Y o l a n d a S alazar, S ra. C a r m e l a S alazar, S r . W i l s o n S alazar, S r. Raúl López, S ra. 

A l e x a n d r a López, S r . C h r i s t i a n López, S r . S an t i ago López. 

d) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las normas 

internacionales de información financiera - N I I F 

L o s r e s ul t ado s de la adopción p o r p r i m e r a v e z de las n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s de información 

financiera N I I F , se r e gi s t r an e n e l p a t r i m o n i o e n e l r u b r o " R e s ul t a do s a c um ul a d o s p r o v e n i e n t e s de 

la adopción p o r p r i m e r a v e z de las N I I F " , s e parado de l r e s t o de r e s ul t ado s a c um u l a d o s y s u s aldo 

ac r e e do r n o podrá ser d i s t r i b u i d o e n t r e l o s ac c io n is t as , n o será u t i l i z a d o par a a u m e n t a r c apit al , e n 

v i r t u d q ue n o c o r r e s p o n d e a r e s ul t ado s o pe r ac io n ale s , m o t i v o p o r e l c ual t a m p o c o lo s t r ab aj ado r e s 

tendrán de r e c h o a u n a participación s o b r e este. D e e x i s t i r u n s aldo ac re e do r , este podrá ser 

u t i l i z a d o e n a b s o r b e r las pérdidas, o d e v u e l t o e n c aso de liquidación de la Compañía. 

19. Ingresos ordinarios , 

D u r a n t e lo s años 2 0 1 2 y 2 0 1 1 l o s i n gr e s o s o r d i n a r i o s se f o r m a b a n de la s iguie n t e m a n e r a : 
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V e n t a s de p r o d u c t o s 

O t r a s ve n t as zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31 de diciembre de 

2012 2011 

2 , 2 9 4 , 4 6 3 3 , 2 2 4 , 7 3 2 

1 8 , 4 7 5 1 1 , 1 6 3 

2,312,938 3,235,895 

20. Gasto de administración * 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 , l o s gast o s de administración se f o r m a b a n de la s iguie n t e 

m a n e r a : 

31 de diciembre de 

2012 2011 

P e r s o n a l 7 2 , 0 7 6 6 8 , 1 4 5 

S e r v i c i o s básicos 7 , 3 8 6 8 , 0 2 7 

S u m i n i s t r o s 9 , 2 4 7 6 , 0 3 3 

S e r v i c i o s de t e r c e r o s 2 3 , 5 6 8 3 8 , 6 2 2 

Depreciación 1 0 , 4 2 6 1 3 , 2 3 8 

C u o t a s y af i l iac io n e s 6 9 , 6 0 2 1 4 , 2 1 1 

G a s t o s de v i a j e 7 , 1 2 8 1 , 4 0 7 

Atención e m p l e a do s 1 ,5 5 3 2 , 4 7 8 

O t r o s 4 , 3 7 6 4 , 5 2 8 

205,363 156,688 

21. Gasto de ventas 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 , l o s gast o s de ve n t as se f o r m a b a n de la s iguie n t e m a n e r a : 

31 de diciembre de 

P e r s o n a l 

S e r v i c i o s básicos 

S u m i n i s t r o s 

S e r v i c i o s de t e r c e r o s 

Depreciación y S e gur o s 

P u b l i c i d a d 

G a s t o s de v i a j e 

O t r o s 

2012 2011 

5 4 , 8 1 8 6 3 , 6 0 5 

2 , 7 4 4 2 , 4 8 2 

3 6 , 9 3 7 1 1 , 1 9 7 

1 9 , 9 8 7 1 7 , 2 0 8 

3 , 7 0 5 8 , 5 2 6 

1 1 , 8 0 7 3 , 0 7 3 

8 , 0 0 5 8 , 1 6 2 

3 , 1 8 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

141,188 114,253 

22. Administración de riesgos financieros 

a) Competencia 
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L a e m p r e s a tiene área c o m e r c i a l y planificación estratégica q ue están e n c o n s t a n t e m o n i t o r e o de la 

c o m p e t e n c i a . Así p o d e r ac t uar de a c ue r do a l a t e n de n c i a de la c o m p e t e n c i a y de l m e r c a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

b) Cambios tecnológicos 

E l s e r v i c i o q ue o f irec e la e m p r e s a s i e m p r e está e n fiinción de lo s avanc es tecnológicos. 

c) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

L a ac t i v i dad de la e m p r e s a está e x pue s t a a r iesgo s financieros, tales c o m o lo s r iesgo s de m e r c a d o , 

crédito y de l i q ui de z q ue s o n c uan t i f i c ab le s , así c o m o l o s r iesgo s legales y o p e r a t i v o s . 

L a e m pr e s a , a través de s u área F i n a n c i e r a , h a d e f i n i d o sus límites, políticas y p r o c e d i m i e n t o s l o s 

m i s m o s están e n f o c adas a m i n i m i z a r l o s r ie go s m e n c i o n a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 

d) Riesgo de mercado 

P a r a s o l v e n t a r y c o n t r o l a r e l r ie s go de m e r c a d o , la e m p r e s a s i e m p r e está a la v a n gua r d i a de la 

tecnología q ue es u n p u n t o p r i m o r d i a l e n lo s s e r vic io s de t e l e c o m un i c a c i o n e s . 

e) Riesgo de tasa de interés-

L a e m p r e s a o b t i e n e sus préstamos a tasa de interés v i ge n t e . L a s o b K gac io n e s c o n lo s p r o v e e d o r e s 

n o s o n pac t ado s a ningún tipo de interés, lo s tiempos de p ago fluctúan de ac ue r do al s e n t i d o o 

b i e n r e c i b i do . S e tiene s u f i d e n t e c o b e r t u r a de tiempo par a lo s pago s de c o n l o s p r o v e e d o r e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 

f) Riesgo de tipo de cambio-

L a e m p r e s a n o t rab aj a c o n o t r o tipo de m o n e d a que es la l o c a l (dólar), además sus t r a n s a c do n e s 

n o r e al i z an c o n ningún o t r o tipo de m o n e d a q ue es e l dólar. P o r l o t a n t o n o está e x pue s t a a r ie s go 

de tipo de c a m b i o . 

g) Riesgo de liquidez-

L a e m p r e s a par a e l c o n t r o l de la l i q ui de z , r e al iz a s e m a n a l m e n t e e l flujo de f o n d o s y además está 

e n línea c o n la ejecución de p r e s up ue s t o . E n es t o s flujos se c o n s i de r a n t a n t o las ac t ividades 

o p e r at i vas c o m o las ac t ividades de inversión c o n e l o b j e t o de c ub r i r ade c uadam e n t e las 

nec es idades de f o n d o s de c o r t o . o l a r go p l a z o según e l o r i g e n de la n e c e s idad. 

h) Riesgo de gestión de capital-

L a e m p r e s a tiene c o m o o b j e t i v o de la política de c apit al , m a n t e n e r u n a e s t r uc t ur a ac c i o n ar i a q ue 

de c r e di b i l i dad an t e lo s ac re e do re s y de u n a r e n t a b i l i d a d ac ept ab le par a l o s ac c io n is t as 

i) Riesgo de crédito-

L a e m p r e s a tiene p r o c e d i m i e n t o s f o r m a l m e n t e es t ab lec ido s y u n c u m p l i m i e n t o o b l i g a t o r i o p o r 

t o das las aéreas q ue c o n f o r m a e l n e g o c i o . E l m e c a n i s m o q ue tiene la e m p r e s a y l o s c o n t r o l e s 

a u t o m a t i z a d o s m i t i g a l o s r ie sgo s de i n c o b r a b i H da d. -  ̂ » 

j) Valor razonable -

L a s e s t i m ac i o n e s de v a l o r r a z o n a b l e se r e a l i z an e n b ase a la información r e l e van t e de m e r c a d o e 

información r e l ac i o n ada c o n lo s i n s t r u m e n t o s finanderos.Los s up ue s t o s ut i l i z ado s p o r G e r e n c i a 

38 



E C U A T O R I A N A D E C U R T I D O S S A L A Z A R S . A . 

N o t a s a l o s es t ado s financieros 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

{ E xpresadas en Dólares de E stados Unidos de América - US$) 

de la e m p r e s a , par a es t ab lec er e l v a l o r j u s t o se b asa e n , e l e f e c t i v o , las c ue n t as p o r c o b r ar , las 

c ue n t as p o r pagar, o t r as c ue n t as p o r c o b r a r y o t ras c ue n t as p o r pagar s o n i n s t r u m e n t o s 

financieros a c o r t o p l a z o , p o r l o t a n t o se a p r o x i m a a s u v a l o r j u s t o ya q ue n o e x is t e l a p o s i b i l i d a d zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

de u n c a m b i o q ue af ec t e e n e l c o r t o p l a z o 

23. E ventos subsecuentes 

L u e g o de la f e c h a de emisión de l i n f o r m e de l o s audi t o r e s e x t e m o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 de 

d i c i e m b r e de 2 0 1 2 h a n e x i s t i do e v e n t o s q ue c a m b i a r o n la presentación de E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

desde la aplicación de N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s de Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) , a continuación 

l o s aj ust es e f e c t uado s : 

i.- I n i c i o de implementación de N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s de Información F i n a n c i e r a ( 1 de e n e r o de 

2 0 1 1 ) , comparación de E s t a d o s de Situación F i n a n c i e r a , e n t r e (a) e s t ado financieroanteriory 

(b ) e s t ado financieros ac t ual , a continuación e l de t al le : 
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Al 1 de enero 

de 2011 bajo 

N I I F (a) 

Activos 

Activos circidantes 

E f e c t i v o y equivalentes de e f ec t ivo U S $ 

C uent as p o r c o b r ar c o merc iales , n e t o 

O t r a s cuentas p o r c o b r ar 

P ago s ant ic ipado s 

I n ve n t ar i o s 

Total activos circulantes 

Activos no circidantes 

P r o p i e da d, m o b i l i a r i o y equipo s , n e t o 

Total activos U S $ 

Pasivos 

Pasivos circulantes 

O b ligac io n e s f inanc ieras U S | 

Cuent as p o r pagar 

P as ivo s ac umulado s 

Total pasivos corrientes 

Pasivos largo plazo 

O b ligac io n e s financieras 

C uent as p o r pagar 

O b l igac io n e s pat ro nales 

Total pasivos largo plazo 

Total Pasivos 

Patrimonio 

C api t al 

A p o r t e f ut uras capitalización 

R eserva legal 

R eserva f ac ultat iva 

R esult ado s aplicación N I I F 

Reser\^a c apit al 

R esult ado s de l ej erc ic io 

Total patrimonio U S $ 

Total pasivo y patrimonio U S $ 

1 5 5 . 3 1 2 

4 8 7 . 6 1 8 

5 .5 3 8 

2 3 4 . 4 7 9 

1 .4 8 4 .3 3 0 

2 . 3 6 7 . 2 7 7 

1 .1 2 0 .3 3 1 

3.487.608 

3 5 7 . 7 5 8 

9 7 7 . 3 6 1 

6 .8 1 5 

1 .3 4 1 .9 3 4 

1 1 3 . 3 3 4 

9 .0 0 0 

3 9 4 . 3 8 2 

5 1 6 . 7 1 6 

1.858.651 

4 0 . 0 0 0 

9 6 7 . 1 0 9 

3 3 . 4 8 0 
2 7 1 . 6 6 8 
(1 3 .3 4 6 ) 

4 0 7 . 0 1 5 
(7 6 .9 6 8 ) 

1.628.958 

3.487.609 

Ajustes 

Al 1 de enero 

de 2011 bajo 

N I I F (b) 

1 5 5 . 3 1 2 

4 8 7 . 6 1 8 

5 .5 3 8 

2 3 4 . 4 7 9 

1 .4 8 4 .3 3 0 

2 . 3 6 7 . 2 7 7 

1 .1 2 0 .3 3 1 

3.487.608 

3 5 7 . 7 5 8 

9 7 7 . 3 6 1 

6 .8 1 5 

1 . 3 4 1 . 9 3 4 

1 1 3 . 3 3 4 

9 . 0 0 0 

3 9 4 . 3 8 2 

5 1 6 . 7 1 6 

1.858.650 

4 0 . 0 0 0 

9 6 7 . 1 0 9 

3 3 . 4 8 0 
2 7 1 . 6 6 8 

(1 3 .3 4 6 ) 

4 0 7 . 0 1 5 

(7 6 .9 6 8 ) 

1.628.958 

3.487.609 

ii.- F i n a l d e implementación de N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s de Información F i n a n c i e r a ( 3 1 de 

d i c i e m b r e de 2 0 1 1 ) , comparación de E s t a d o s de Simación F i n a n c i e r a e n t r e (a) e s t ado 

financieros a n t e r i o r y (b ) e s t ado financiero ac t ual , a continuación e l det alle ; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Al 31 de 

diciembre de 

2011 bajo N I I F 

(2) 

Activos 

Activos circulantes 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o U S $ 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , n e t o 

O t r a s c ue n t a s p o r c o b r a r 

P a g o s a n t i c i p a d o s 

I n v e n t a r i o s 

T otal activos circulantes 

Activos no circulantes 

P r o p i e d a d , m o b i l i a r i o y e q u i p o s , n e t o 2 . 8 7 5 . 1 8 3 

T otal activos US$ 

Pasivos 

Pasivos circulantes 

O b l i g a c i o n e s financieras 

C u e n t a s p o r p a g a r 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 

T otal pasivos corrientes 

Pasivos largo plazo 

O b l i g a c i o n e s fiunancieras 

C u e n t a s p o r p a g a r 

O b l i g a c i o n e s p a t r o n a l e s 

T otal pasivos largo plazo 

T otal Pasivos 

Patrimonio 

C a p i t a l 

A p o r t e f u t u r a s capitalización 

R e s e r v a l e g a l 

R e s e r v a f a c u l t a t i v a 

R e s e r v a c a p i t a l 

Revalorización a c t i v o s 

R e s u l t a d o s apK cación N I I F 

Pérdidas a c m n u l a d a s 

R e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o 

T otal patrimonio 

T otal pasivo y patrimonio 

U S $ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

u s $  

u s $  

3 6 . 8 5 4 

5 6 8 . 6 7 3 

1 1 6 . 3 9 4 

1 0 0 . 7 2 1 

9 7 3 . 5 6 1 

1 . 7 9 6 . 2 0 3 

4.671.387 

2 2 7 . 9 1 6 

1 . 3 4 3 . 7 2 1 

8 . 2 0 0 

1 . 5 7 9 . 8 3 7 

6 . 6 6 7 

9 . 0 0 0 

4 3 5 . 7 9 9 

4 5 1 . 4 6 6 

2.031.302 

4 0 . 0 0 0 

9 6 7 . 1 0 9 

3 3 . 4 8 0 
2 7 1 . 6 6 8 
4 0 7 . 0 1 5 

1 . 6 0 4 . 9 3 4 

( 7 6 . 9 6 8 ) 

( 6 0 7 . 1 5 5 ) 

2 . 6 4 0 . 0 8 4 

Ajustes 

Al 31 de 

diciembre de 

2011 bajo N I I F 

(b) 

( 3 6 . 0 9 0 ) 

( 4 . 5 9 4 ) 

( 9 2 7 . 5 3 1 ) 

9 2 7 . 5 3 1 

( 4 0 . 6 8 4 ) 

4.671.386 

3 6 . 8 5 4 

5 6 8 . 6 7 3 

1 1 6 . 3 9 4 

6 4 . 6 3 1 

9 6 8 . 9 6 8 

1 . 7 5 5 . 5 2 0 

2 . 8 7 5 . 1 8 3 

4.630.703 

2 2 7 . 9 1 6 

1 . 3 4 3 . 7 2 1 

8 . 2 0 0 

1 . 5 7 9 . 8 3 7 

6 . 6 6 7 

9 . 0 0 0 

4 3 5 . 7 9 9 

4 5 1 . 4 6 6 

2.031.302 

4 0 . 0 0 0 

3 9 . 5 7 8 

3 3 . 4 8 0 

2 7 1 . 6 6 8 

4 0 7 . 0 1 5 

9 2 7 . 5 3 1 

1 . 5 6 4 . 2 5 1 

( 7 6 . 9 6 8 ) 

( 6 0 7 . 1 5 5 ) 

2.599.400 

4.630.702 
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E C U A T O R I A N A D E C U R T I D O S S A L A Z A R S . A . 

N o t a s a lo s es t ado s ñnancieros 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

{ E xpresadas en Dólares de E stados Unidos de América - USS) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i i i . - E s t ado de Situación F i n a n c i e r a a l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 , comparación e n t r e (a) e s t ado 

financiero a n t e r i o r y (b ) e s t ado financiero ac t ual , a continuación e l det al le : 

A131de A131de 
diciembre de diciembre de 

2012 (a) Ajustes 2012 (b) 

Activos 

Activos circulantes 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s de e f e c t i v o U S f 1 0 , 8 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 0 , 8 1 3 

C ue n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , n e t o 4 8 2 , 2 3 1 - 4 8 2 , 2 3 1 

O t r a s c ue n t as p o r c o b r a r 1 2 5 , 2 7 6 - 1 2 5 , 2 7 6 

P ago s an t i c i p ado s 1 3 1 , 2 1 9 ( 3 6 , 0 9 0 ) 9 5 , 1 2 9 

I n v e n t a r i o s 7 2 6 , 8 1 2 ( 2 8 , 6 1 0 ) 6 9 8 , 2 0 3 

Total activos circulantes 1 , 4 7 6 , 3 5 1 1 , 4 1 1 , 6 5 1 

Activos no circulantes 

P r o p i e d a d , m o b i l i a r i o y e q u i p o s , n e t o 2 , 6 7 4 , 8 5 9 1 5 6 , 5 4 7 2 , 8 3 1 , 4 0 6 

Total activos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAu s $  4,151,210 4,243,057 

Pasivos 

Pasivos circulantes 

O b l i g a c i o n e s financieras u s $  1 3 4 , 9 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 3 4 , 9 1 8 

C ue n t a s p o r pagar 6 8 0 , 9 7 7 - 6 8 0 , 9 7 7 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 1 7 , 3 1 8 - 1 7 , 3 1 8 

Total pasivos corrientes 8 3 3 , 2 1 3 8 3 3 , 2 1 3 

Pasivos largo plazo 

O b l i g a c i o n e s financieras 2 0 , 8 3 3 2 0 , 8 3 3 

C ue n t a s p o r pagar 8 1 1 , 0 1 1 #  
8 1 1 , 0 1 1 

O b l i g a c i o n e s p a t r o n a l e s 4 2 3 , 4 6 9 4 2 3 , 4 6 9 

Total pasivos largo plazo 1 , 2 5 5 , 3 1 3 1 , 2 5 5 , 3 1 3 

Total pasivos 2,088,526 2,088,526 

Patrimonio 

C ap i t a l 4 0 , 0 0 0 - 4 0 , 0 0 0 

A p o r t e f u t ur a s capitalización 6 9 0 , 0 0 1 ( 6 5 0 , 4 2 3 ) 3 9 , 5 7 8 

R e s e r v a l e gal 3 3 , 4 8 0 - 3 3 , 4 8 0 

R e s e r v a f a c ul t a t i v a 2 7 1 , 6 6 8 - 2 7 1 , 6 6 8 

R e s e r v a c api t al - 4 0 7 , 0 1 5 4 0 7 , 0 1 5 

Revalorización a c t i v o s - 2 4 3 , 4 0 8 2 4 3 , 4 0 8 

R e s u l t a d o s aplicación N I I F 1 , 6 0 4 , 9 3 4 ( 4 0 , 6 8 4 ) 1 , 5 6 4 , 2 5 1 

Pérdidas a c um ul a da s ( 1 2 , 0 0 1 ) - ( 1 2 , 0 0 1 ) 

R e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o ( 5 6 5 , 3 9 9 ) 1 3 2 , 5 3 1 ( 4 3 2 , 8 6 8 ) 

Total patrimonio u s $  2,062,684 2,154,531 

Total pasivo y patrimonio u s $  4,151,210 4,243,057 
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E C U A T O R I A N A D E C U R T I D O S S A L A Z A R S . A . 

N o t a s a lo s es t ado s financieros 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 2 y 2 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(E xpresadas en Dólares de E stados Unidos de América — USS) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

iv . - E s t ado de R e s vdt ado s I n t e gr al e s a l 3 1 de d i d e m b r e de 2 0 1 2 , comparación e n t r e (a) e s t ado 

finandero a n t e r i o r y (b ) e s t ado financiero ac t ual , a continuación e l det al le : 

31 de 

diciembre de 

2012 (a) 

Ingresos operativos 

V e n t a s U S f 2 , 3 1 2 , 9 3 8 

Costos y gastos de operación 

C o s t o s 2 ,5 7 6 ,6 2 1 

Pérdida bruta U S | (263,683) 

G a s t o de administración 2 0 5 , 4 1 0 

G a s t o de v e n t a s 1 0 2 , 8 6 3 

G a s t o s financieros 5 8 , 0 4 5 

Pérdida en operación U S f (630,001) 

Otros ingresos /  (gastos) 

Oüros i n gr e s o s 9 1 , 8 2 7 

O o r o s gas t o s ( 2 7 , 2 2 6 ) 

Total otros ingresos /  (gastos), neto 64,601 

Pérdida antes de impuesto a la renta U S $ (565,400) 

I m p u e s t o a l a r e n t a ( 3 1 , 7 2 3 ) 

Pérdida del ejercicio US$ (597,123) 

Ajustes 

( 1 5 1 , 9 7 2 ) 

(4 7 ) 

3 8 , 3 2 5 

1 8 , 8 3 9 

31 de 

diciembre de 

2012 (b) 

2 , 3 1 2 , 9 3 8 

2 , 4 2 4 , 6 5 0 

(111,712) 

2 0 5 , 3 6 3 

1 4 1 , 1 8 8 

5 8 , 0 4 5 

(516,307) 

9 1 , 8 2 7 

( 8 , 3 8 8 ) 

83,440 

(432,868) 

( 3 1 , 7 2 3 ) 

(464,591) 
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