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Informe de los Auditotes Independientes

A los Accionistas de
ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

1. Informe sobre los Estados Financieros
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Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de la Compafiia ECUATORIANA DE
CURTIDOS SALAZAR S.A., al 31 de diciembre de 2012, y los correspondientes estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un

resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Los saldos al 31 de diciembre de 2012 fueron examinados anteriormente por otros auditores, cuyo informe
de fecha marzo 15 de 2014, presenta una opinién sin salvedad.

Los saldos al 31 de diciembre de 2011 fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha mayo
18 de 2012, presenta una opinién sin salvedad.

2. Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

La Administracién de ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A., es responsable por la
preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento
de controles internos que son relevantes para la preparacidén y presentacién razonable de los estados
financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y elaboracién de estimaciones contables

razonables de acuerdo con las circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor
=
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra auditotfa.
Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza

razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionz -
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estauos
financieros por fraude o error.

Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
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Compafifa, para la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa.

Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria

que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.
Base para opinion calificada

Debido a que se nos contraté como auditores de la Compafifa después del 31 de diciembre de 2012, no
estuvimos presentes para observar el inventario fisico, debido a la naturaleza de los registros de la Compafifa,
no pudimos satisfacernos con respecto a las cantidades del inventario al 31 de diciembre de 2012 por medio
de otros procedimientos de auditorfa. Los montos de inventario al 31 de diciembre de 2012 se consideran en
la determinacién de los resultados de las operaciones con respecto al afio que terminé el 31 de diciembre de
2012,

Opiniin

En nuestra opinién, excepto por los efectos en los estados financieros de los asuntos a que se refiere en el
parrafo No.4, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A., al
31 de diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Notmas Internacionales de Informacién

Financiera.

Asuntos de énfasis

2
Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la Nozz 23 de los estados financieros que indica que la

Compafifa incurrié en una reestructuracién de los estados financieros por el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2012, incluyendo la implementacién por primera vez de Normas Internacionales de

Informacién Financiera.

Ambato — Ecuador, Diciembre 2 de 2015

OUTCONTROL CiA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES RNC. No. 31445
R.N.A.E 829
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ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Inventarios
Total activos circulantes
Activos no circulantes
Propiedad, mobiliario y equipos, neto
Total activos
siv
Pasivos circulantes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivos corrientes
Pasivos largo plazo

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Obligaciones patronales
Total pasivos largo plazo
Total Pasivos
Patrimonio
Capital
Aporte futuras capitalizacion
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva capital
Revalorizacién activos
Resultados aplicacién NIIF
Pérdidas acumuladas
Resultados del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivoy patrimonio

Notas

=T+ - T N« N V|

10

11
12
15

11

16

17

18
18
18

18

USS

USs

Uss

Uss

USs$

USs
UsSs

Al 31 de diciembre de

Al 1de Enerode

2012 2011 2011
10.813 36.854 155.312
482.231 568.673 487.618
125.276 116.394 5.538
95.129 64.631 234.479
698.203 968.968 1.484.330
1.411.651 1.755.520 2.367.277
2.831.406 2.875.183 1.120.331
4.243.057 4.630.703 3.487.608
134.918 227.916 357.758
680.977 1.343.721 977.361
17.318 8.200 6.815
833.213 1.579.837 1.341.934
20.833 6.667 113.334
811.011 9:000 9.000
423.469 435.799 394,382
1.255.313 451.466 516.716
2.088.526 2.031.302 1.858.650
40.000 40.000 40.000
39.578 39.578 967.109
33.480 33.480 33.480
271.668 271.668 271.668
407.015 407.015 407.015
243.408 927.531 -
1.564.251 1.564.251 (13.346)
(12.001) (76.968) i
(432.868) (607.155) (76.968)
2.154.531 2.599.400 1.628.958
4.243.057 4.630.702 3.487.609

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

Estados de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011

(En délares de los Estados Unidos de América USS$)

Ingresos operativos
Ventas
Costos y gastos de operacién

Costos

Pérdida bruta

Gasto de administracién
Gasto de ventas

Gastos financietos
Pérdida en operacién
Otros ingresos / (gastos)

Otros ingresos
Otros gastos

Total otros ingtesos / (gastos), neto
Pérdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Pérdida del ejercicio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

19

20
21

14

USs

31 de diciembre de

2012 2011
2,312,938 3,235,895
2,424,650 3,555,234
(111,712) (319,339)
205,363 156,688
141,188 114,253
58,045 62,628
(516,307) (652,908)
91,827 51,746
(8,388) (5,993)
83,440 45,753
(432,868) (607,155)
(31,723) (36,539)
(464,591) (643,694)




Al 1de enero de 2011

T'ransferenda a resultados
Reserva revalorizadén
Aplicaddn NITE primera vez
Pérdida del cjerddo

Saldo al 31 de diciembre de 2011

‘I'ransferenda a resultados
Ajuste resultados
Pérdida del cjerddo

Saldo al 31 de diciembre de 2012

ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)
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Resultados
Aporte futura Reserva Reservade  Revalorizacién  aplicacién Pérdidas Resultado del
Capital capitalizacién  Reserva legal facultativa capital activos NIIF acumuladas ejercicio Total
40,000 967,109 33,480 271,668 407,015 - - - (76,968) 1,642,304
B - - - - S - (76,968) 76,968 -
- ¢ (927,531) - - - 927,531 - - - -
- - - - - - 1,564,251 - - 1,564,251
- - B - - - = - (607,155) (607,155)
40,000 39,578 33,480 271,668 407,015 927,531 1,564,251 (76,968) (607,155) 2,599,400
- - - - - (684,123) - 76,968 607,155 -
- - - - - - - (12,001) = (12,001)
- - - - - - - - (432,868) (432,868)
40,000 39,578 33,480 271,668 407,015 243,408 1,564,251 (12,001) (432,868) 2,154,531
6

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de Diciembte de 2012

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo pot las actividades de operacién:

Efectivo recibido por clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo (usado) neto proveniente de actividades de operacién
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Adquisicién de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo (pagado) / recibido por obligaciones financieras
Efectivo (pagado) / dividendos

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Conciliacién de la utilidad con el efectivo neto proveniente de actividades ¢

Pérdida del ejercicio

Ajustes:
Provisién cuentas incobrables
Depreciacién acumulada ~
Jubilacién y desahucio
Participacién trabajadores
Impuesto 2 la renta

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas pot cobrar
- Pagos anticipados
Inventarios
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Cuentas por pagar largo plazo
Obligaciones patronales largo plazo

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. '

2012

2.490.783
(2.415.704)

75.079:

(10.287)

(10.287)

(78.831)
(12.001)

(90.832)

(26.040)

36.854

10.813

- (432.868)

425
54.064
41.146

86.018
(8.882)
(30.498)
270.765
(662.745)
9.119
802.011
(53.476)

75.079
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ECUATORIANA DE CURTIDOS SAT.AZAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América — US§)

1. Operaciones

ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A. fue constituida el 12 de Abtil de 1977, con
domicilio principal en la ciudad de Ambato, Reputblica del Ecuador e insctita en el Registro Metcantl
el 28 de Abril de 1997 mediante bajo nimeto 56.

La Compafifa tiene como actividad principal el procesamiento y produccién industriales de suelas,
cuero tipos ruso, tipo napa, tipo naco, gamuza y en general al procesamiento y produccién
comprendido en la rama de tenerfa y como subproductos, colas y cebos, asi como todos aquellos que

sean afines a la comercializacién nacional o internacional de estos productos y sus afines.
2.  Resumen de principales politicas de contabilidad

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros. Tal como lo requiete la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disenadas en funcién a las normas internacionales de informacién financiera (INIIF)
vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en

estos estados financieros.

Bases de preparaciéon-

Los presentes estados financieros de la Compatiia al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales. Hasta el afio 2011, los estados financieros de la
Compafifa se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el

Ecuadot.

La Compafia ha adoptado las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) a partir del 1
de enero de 2012, por lo cual la fecha de transicién a estas normas ha sido el 1 de enero de 2011. Los
efectos de la transicion se explican detalladamente en la Nota 3. Los estados financieros de la
Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de activos fijos que se
registran a valor revalorizado, inventarios a su valor neto de realizacidn y obligaciones por benéfico

post empleo que son valorizados en base a métodos actuariales.

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice
supuestos para la valoracidén de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su critetio al
aplicar las politicas contables en la preparacién de los estados financieros y revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera

que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y

estimados son significativos para los estados financieros se desctiben mas adelante.



ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2012y 2011

(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América — Us$)
A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha

adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacién obligatotia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Nuevas normas e interpretaciones

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio a partir de:

—\ﬂr\l\l\vllllliltw

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de 1 de enero de 2013

instrumentos financieros

Mejoras o modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF

Aplicacién obligatoria patra

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a pattir de:
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdo conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Declaraciéon de inteteses en otras entidades 1 de enero de 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable t de enero de 2013

La Compafifa estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no

tendran un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de la Compafia es el
Délar de Estados Unidos de América., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las

siguientes:

a) Instrumentos financieros-
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas




ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América — US$)
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categotias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar.
La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mds relevantes de esta categorfa aplicable a la Compafiia se

describen a continuacién:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los ptéstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafifa mantiene en esta categoria al

efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y pagos

anticipados. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés

efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un detetioro del valor se reconocen en el estado de

resultados como costo financiero.

Deterioro del valot de los activos financieros
Al cierre de cada petriodo sobre el que se informa, la Compafifa evalda si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados

en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en

su valor solamente si existe evidencia objetiva de detetioro de ese valor como resultado de uno o
més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobte los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo
financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asf como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones

econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

10
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ECUATORIANA DE CURTIDOS SATLAZAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012y 2011
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América — US§)

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa primeto evalda si
existe evidencia objetiva de detetioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de maneta colectiva para los activos financieros que no
son individualmente significativos. Si la Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente
de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de
rlesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de

su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe detetioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos
en la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valot, el importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atn no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para
descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pétdida por detetioro del valor. Los
intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos
y la prevision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un
recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existit se efectivizaron o
transfirieron la Compafifa. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurte después de haberse

reconocido el detetioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriotmente se aumenta

o disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si posteriormente se recupera una partida que fue

imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financietos al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagat, o como detivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin cotresponda. La
Compafifa determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento

inicial.

11
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ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012y 2011
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América — US$)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccidn directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos, cuentas por pagar y
pasivos acumulados.

Medicidén posterior

Préstamos y cuentas pot pagar

La Compafia mantiene en esta categorfa los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés

efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o ptima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una patte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.

b) Efectivo y equivalentes de efectiv

d)

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes
bancarias y fondos de inversién a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere

significativamente de su valot de realizacién.

Inventarios
Los inventarios correspondientes a suministros y productos terminados, estin valorados al costo
promedio de adquisicién. Los inventarios en trinsito estin valorados al costo de importacién mas

los costos relacionados a la nacienalizacién, los cuales no exceden a su valor neto de realizacién.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el cutso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacién de inventario obsoleto es realizado como resultado de un estudio efectuado por la
Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provisién para inventarios

obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados
Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros setvicios pagados por anticipado que se

amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

e) Activos fijos
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La propiedad, plantay equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciaciéon acumulada.
El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
teembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de
compra o costo de instalacién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo.
Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del
ejercicio en que se incurren. .
La propiedad,planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida ttil
estimada, la que se expresa en afios.
Los métodos y petiodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida util estimada de los bienes, son:

Edificios 20 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Otros activos 10 afios
Muebles y enseres 10 afos
Instalaciones y adecuaciones 10 afos
Equipo de computacién y software 3 afios
Vehiculo 5 afios

El valor residual de estos activos, la vida til y el método de depreciaciéon seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesatio, a la fecha de cada balance general para asegurar que el
método v el perfodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las partidas de propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compafiia ha
establecido la politica de no fijat un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida

util, los activos de la Compafia no se pondran a la venta.

Un componente de ptropiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener

beneficios econdémicos futuros por su uso o disposicién posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye

en el estado de resultados integrales en el aflo en que se retire el activo.

f) Deterioro de actives no financieros
A cada fecha de cierre del petiodo sobre el que se informa, la Compafifa evalta si existe algin
indicio de que un activo pudiera estat deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaifa estima el importe

recuperable de ese activo.
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El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean

sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor cortespondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas

categorias de gastos que se cotrespondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectiia
una evaluacidn sobre si existe algiin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
pteviamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafifa efectiia una

estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un
cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la
tltima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversién se
limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda
el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal

reversion se reconoce en el estado de resultado .

g) Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién

fiable del importe de la misma. _

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar

la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando cotresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del

paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

h) Obligaciones por beneficios post empleo
La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio v su pasivo representa el

valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
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anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo

en el que ocurten.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

i) Impuestos-
Impuesto a la renta corriente
Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del perfodo se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa
fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de
cierre del periodo sobre el que sc informa. La gerencia evaltia en forma peribdica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto 2 las situaciones en las que las normas
fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
petiodo sobre el que se informd'y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o patcialmente.

Los activos por impuesto diferidos no teconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se teconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con antetrioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Otganica de Régimen Tributario
Interno y sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22%
para el afio 2013 en adelante.
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El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fueta del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en cottelacién con la transaccién

subyacente, ya sea en el otro resultado integral o ditectamente en el pattimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta cotriente y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal, el

activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

j)  Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de

pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Venta de servicios
Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado
por los clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado

y el servicio prestado es regularizada en el mes siguiente.

k) Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de mmanera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la cottespondiente venta. ,
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

I) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
La preparacién de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar
lugar en el futuro a resultados que podtian requerir de ajustes a los importes en libros de los

activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante

el proximo ejercicio, se describen a continuacion.
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La Compafifa ha basado sus suposiciones y estinaciones considerando los patrimetros disponibles
al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embatgo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podtian variar debido a cambios en el
mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compania. Esos cambios se

reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en

base al estado fisico y operativo de los bienes.

Vida util de propiedad, planta y equipo:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado

de los distintos activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafia evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generaciéon de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del perfodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos pot impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiifa considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los perfodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributatio (Setvicio de Rentas Internas), en la interpretacién de notrmas, que pudieran requerir de

ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafifa considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo

contingente relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones

actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
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acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la

determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en

estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del petriodo sobre el
que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos

emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio
segun indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de expetiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatotiano de Seguridad Social (IESS) segtin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros
esperados para el pals.

Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe

de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
otiginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesatio pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del petiodo, inchuyendo la opinién de

expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

3. Primera aplicacién de Notmas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”)

Como parte del proceso de adopcién-de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
en el Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la Supetintendencia de
Compafifas, de acuerdo a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicado el 31 de diciembre de 2008 ha

requerido a las Compafifas y a los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores que
adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2011.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Compafifa ha adoptado las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2011.

Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha de transicién y se registran todos los ajustes a
los activos y pasivos mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador contra el rubro “ajustes de primera adopcién” en el patrimonio.
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Hasta el afo terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compafifa prepard sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados
financieros pot el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros que
la Compania ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). En la preparacién de estos estados financieros bajo NIIF, la Compafiia ha considerado como
fecha de transicién el 1 de enero de 2011 y en consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho afio
de acuerdo con las NIIF.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF.

Las notas explicativas brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los
Principios de Contabilidad Genetalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Intetnacionales de
Informacién Financiera (NIIF) aplicadas pot la Compafifa y el impacto sobre el patrimonio al 31 de
diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2011, ver Nota
3.5 (numerales (2) y (b)). Asimismo, como patte del proceso de adopcién de NIIF la Compafiia
identifico algunos ajustes que no se originan de una diferencia entre ambas normativas, por lo que son
reclasificadas como ajustes a la notmatividad antetrior y son explicados como parte de las notas antes

mencionadas.

3.1 Reconciliacién del estado de situacidn financiera-
a) La reconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los pringipios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transicién a
NIIF) se detalla a continuacion:
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Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar cometciales, neto
Otras cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Inventarios
Total activos circulantes
Activos no citculantes
Propiedad, mobiliario y equipos, neto
Total activos

Pasivos

Pasivos circulantes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivos corrientes

Pasivos largo plazo
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Obligaciones patronales
Total pasivos largo plazo

Total Pasivos

Patrimonio
Capital
Aporte futuras capitalizacion
Reserva legal
Reserva facultativa

Reserva capital
Resultados Aplicacion NIIF

Resultados del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Allde ene'ro Al 1 de enero
de 2011 bajo Ai de 2011 bai
PCGA justes e ajo
Ecuador LK
US$ - 155.312 - 155.312
487.618 - 487.618
5.538 - 5.538
234.479 - 234.479
1.484.330 - 1.484.330
2.367.277 2.367.277
1.120.331 - 1.120.331
US$ 3.487.608 3.487.608
US$ 357.758 = 357.758
977.361 - 977.361
6.815 = 6.815
1.341.934 1.341.934
113.334 = 113.334
9.000 = 9.000
381.036 13.346 394.382
503.370 516.716
1.845.304 1.858.650
40.000 - 40.000
967.109 - 967.109
33.480 - 33.480
271.668 - 271.668
407.015 - 407.015
(13.346) (13.346)
(76.968) - (76.968)
US$ 1.642.304 1.628.958
US$ 3.487.609 3.487.609

b) Asimismo, la reconciliacién de los saldos del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de

2011 se presenta a continuacién:
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Activos

Activos circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Inventarios

Total activos circulantes
Activos no circulantes

Propiedad, mobiliario y equipos, neto

Total activos

Pasivos

Pasivos circulantes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivos corrientes

Pasivos largo plazo
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Obligaciones patronales
Total pasivos largo plazo

Total Pasivos

Patrimonio
Capital
Aporte futuras capitalizacién
Reserva legal
Reserva facultativa
Resetva capital
Revalorizacion activos
Resultados aplicacién NIIF
Pérdidas acumuladas
Resultados del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Al 31de
diciembre de Al 31 de
2011 bajo Ajustes diciembre de
PCGA 2011 bajo NIIF
Eawondae

US$ 36.854 - 36.854
568.673 - 568.673

116.394 - 116.394

232.186 (167.555) 64.631

973.561 (4.594) 968.968

1.927.668 1.755.520

1.101.257 1.773.926 2.875.183

US$ 3.028.925 4.630.703
US$ 227.916 - 227916
1.343.721 - 1.343.721

8.200 - 8.200

1.579.837 1.579.837

6.667 - 6.667

9.000 - 9.000

398.272 37.527 435.799

413.938 451.466

1.993.775 2.031.302

40.000 - 40.000

967.109 (927.531) 39.578

33.480 - 33.480

271.668 - 271.668

407.015 - 407.015

- 927.531 927.531

- 1.564.251 1.564.251
(76.968) - (76.968)
(607.155) - (607.155)

USs$ 1.035.150 2.599.400
US$ 3.028.925 4.630.702
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3.2 Reconciliacién del estado de resultados integral-

Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacién:

Al 31 de
diciembre de di:?ijli)f:de
2011 bajo PCGA
O 1Ectiadocr:G Ajustes 2011 bajo NITE

Ingtesos operativos

Ventas US$ 3,235,895 - 3,235,895
Costos y gastos de operacién

Costos 3,555,234 - 3,555,234

Pérdida bruta US$ (319,339) (319,339

Gasto de administracidén 156,688 = 156,688

Gasto de ventas 114,253 - 114,253

Gastos financieros 62,628 - 62,628

Pérdida en opetacion US$ (652,908) (652,908)
Otros ingresos / (gastos)

Otros ingresos 51,746 - 51,746

Otros gastos (5,993) - (5,993)

Total otros ingresos / (gastos), neto 45,753 45,753
Pérdida antes de impuesto a la tenta Us$ (607,155) (607,155)

Impuesto a la renta (36,539) - (36,539)
Pérdida del ejetcicio ~ US$ (643,694) (643,694)

3.3 Reconciliacién del estado de cambios en el patrimonio neto-
La reconciliaciéon del patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC y bajo

normas internacionales de informacién financiera — NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de

2011 se detalla a continuacién.
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Allde enero . Al N
de 2011 diciembre de
2011

Total patrimonio neto segiin PCGA- Ecuador 1,642,304 1,035,150
Adopciones:
Crédito tributario IR - - (167,555)
Inventario - (4,594)
Propiedad, planta y equipo - 1,773,926
Jubilacién - (37,482)
Desahucio - (45)
Total ajustes - 1,564,251

Total patrimonio neto segtin NIIF 1,642,304 2,599,400

3.4 Notas a la reconciliacién del estado de situacién financiera y estados de resultados
integral-

a) Ajustes por diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador y Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

- Se procedi6 a ajustar valor de crédito tributario de impuesto a la renta

- Se procedid a ajustar valotes de inventatio

- Se procedi6 a ajustar el valor de activos depreciables e inmuebles

- Se procedi6 a ajustar los valores correspondientes a depreciacién de activosfijos
- Seprocedié a reconocerlas provisiones para jubilacién patronal y desahucio

- Se procedi6 a reconocer la reserva por valoracion de activos
4. Instrumentos financieros por categoria

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011

se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de 2012

31 de diciembre de 2011

1 de enero de 2011

Corriente  No corriente Corriente  No corriente Corriente  No corriente
10.813 = 36.854 = 155.312 -
482.231 - 568.673 - 487.618 -
125.276 - 116.394 - 5.538 -
95.129 - 64.631 - 234.479 -
698.203 - 968.968 - 1.484.330 -
1.411.651 - 1.755.520 - 2.367.277 -

to

134918 20.833 227916 6.667 357.758 113.334
680.977 811.011 1.343.721 9.000 977.361 9.000
17.318 423.469 8.200 435.799 6.815 394.382
833.213 1.255.313 1.579.837 451.466 1.341.934 516.716

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan

al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, el rubro de efectivo y equivalentes de
efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero

2012 2011 2011
Caja 543 656 . 614
Bancos nacionales (a) 10,270 36,198 152,792
Inversiones - - 1,906
10,813 36,854 155,312

(@) La Compafila mantiene su cuenta cortiente en ddlares de los Estados Unidos de América una
entidad financiera local; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Asi también
la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos en la

Compatfifa.
6. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, cuentas por cobrar comerciales se formaban

de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero

2012 2011 2011
Clientes 498,795 584,813 520.180
Provision cuentas incobrables (16,564) (16,139) (32,562)

482,231 568,673 487,618
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Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, constituyen cuentas por cobrar comerciales

con vencimiento de hasta mas de 360dias, las mismas que no generan intereses.

7. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, otras cuentas por cobrar se formaban asi:

31 de diciembre de 1 de enero
2012 2011 2011
Negociacién cartera 124,143 110,530 -
Garantias 900 900 2,500
Empleados - 4,200 2,633
Otras 233 764 405
125,276 116,394 5.538

La negociacién de cartera consiste en la negociacién de los cheques que los clientes nos dejan como
garantfa de un pago a corto plazo, sin embargo para el flujo de efectivo del capital de trabajo se los
negocia con el Banco Bolivariano y la Sra. Yolanda Salazar a una tasa que varia entre el 8% y el 11%

anual.

8. Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los pagos anticipados se formaban de la

siguiente:
31 de diciembre de 1 de enero
2012 2011 2011
Anticipo proveedores 10,387 28,092 21,991
Crédito tributario IR 16,480 - 151,903
Anticipo impuesto a la renta 68,263 36,539 26,243
Crédito tributario IVA - - 34,342
95,129 64,631 234,479
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9. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los inventarios se formaban de la siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero

2012 2011 2011
Materia prima y quimicos 136,203 184,760 342,369
Productos en proceso 130.390 218.067 437.832
Producto terminado 393,792 516,209 480.940
Importaciones en transito . - 163,637
Accesorios y repuestos 37,283 49,083 58,480
Suministros y materiales 535 848 1,072

698,203 968,968 1,484,330
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10. Propiedad, mobiliario y equipos

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, el saldo de propiedad, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente manera:

Costo Depreciacién . Costo Depreciaciéon . Costo Depreciacion .

histérico acumulada i histérico acumulada 2tivo niEto histérico acumulada AACHND get
Terreno 471,856 -4 471,856 59,152 - 59,152 59,152 - 59,152
tidificio ¢ instalaciones 1,585,700 (122,144) 1,463,556 1,317,166 (761,147) 556,019 1,313.745 (695,239) 618.506
Magquinaria y cquipo 864,376 (23,368) 841,009 853,376 (412,657) 440,718 721.656 (336,950) 384.706
Mucbles y enseres 2,650 (2,513) 137 2,650 (2,248) 402 2,650 F (1,982) 668
Yquipo de oficina 2,717 (2,487) 230 2,717 (2,439) 278 2,717 (2,200) 511
[quipo de computo 15,653 (13,549) 2,104 15,653 (11,080) 4,573 14,233 (10,192) 4,041
Tiquipo de comunicacién 5,660 (5,291) 369 5,660 (5,232) 428 5,553 (5,143) 410
Iiquipo y I lerramientas 50,193 (43,068) 7,125 49,606 (42,333) 7,273 49,286 (34,704) 14,582
Fquipo [iléctrico 47,400 (47,400) - 47,400 (40,683) 6,717 47,400 (39,317) 8,083
Vchiculos 68,321 (46,597) 21,724 68,321 (42,623) 25,698 68,321 (38,649) 29,672
Softwarc 23,296 - 23,296 - - - - - -

3,137,823 (306,417) 2,831,406 2,421,700 (1,320,443) 1,101,257 2,284,713 (1,164,382) 1,120,331
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Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de propiedad, mobiliario y equipos fuc el siguiente:

Edificio ¢ Magquinaria Muebles Equipode  Equipo de Equipo de Equipo y Equipo

Costo Terreno . " g e ’ o Vehiculos  Software Total

instalaciones yequipo yensceres  oficina computo comunicaciéon Herramientas Eléctrico
Saldo 1 enero de 2011 59,152 1,313.745 719,610 2,650 2,717 14,233 5,553 49,286 47,400 68,321 - 2,284713
Adiciones - 3.421 133,766 - = 1,419 107 320 - - = 136,987
Reclasificacion - - - - - - - - - - - -

4

Saldo 31 de diciembre de 2011 59,152 1,317,166 853,376 2,650 2,717 15,653 5,660 49,606 47,400 68,321 - 2,421,700
Adiciones - - -13,596 = S - - 587 - : 23,296 23,883
Ajustes NTIF 412,704 268,534 24,597 - - = - 5 - - - 692,239
Saldo 31 de diciembre dc 2012 471,856 1,585,700 864,376 2,650 2,717 15,653 5,660 50,193 47,400 68,321 23,296 3,137,823
Depreciacién acumulada
Saldo 1 encro de 2011 - 695,239 336,950 1,982 2,206 10,192 5,143 34,705 39,317 38,649 - 1,164,382
Adiciones - 65,909 75,707 265 234 888 89 7,629 1,366 3,974 - 156,061
Saldo 31 de diciembre de 2011 - 761,147 412,657 2,248 2,439 11,080 5,232 42,333 40,683 42,623 = 1,320,443
Adiciones - 40,481 - 683 265 47 2,469 59 3,987 3,465 3,974 - 74,066
Ajustes NTIF - (679,485) (388.606) - . - . (3,252) 3,252 - - (1,088,092)
Saldo 31 de diciembre de 2012 - 122,144 23,368 2,513 2,487 13,549 5,291 43,068 47,400 46,597 - 306,417
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11. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones financieras se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero
2012 2011 2011
Corto plazo
Banco Bolivariano 134,619 150,675 215,000
Produbanco - 76,035 140,143
Interés por pagar 299 1,207 2,615
Total obligaciones corto plazo 134,918 227,916 357,758
Largo plazo
Banco Bolivariano 20,833 6,667 113,333
Total obligaciones largo plazo 20,833 6,667 113,333
Total obligaciones financieras 155,752 234,583 471,092

La composicion de obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2012, a continuacién:

Institucién Emisién Vencimiento  Operacién Monto Corto Largo Tasz}
plazo plazo Interés
Banco Bolivariano 18/05/2012 16/05/2014 1200001835 100,000.00 50,000 20,833  9,50%
Banco Bolivariano 10/08/2010 11/02/2013 1200001509 100,000.00 6,667 - 10.07%
o > Negociacion o
Banco Bolivariano 13/ (3/2013 Cartera 77,952 77,952 10.8%
Total 134,619 20,833
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12. Cuentas por pagar

Al 31 de dicilembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por pagarse formaban de la

siguiente manera:

Proveedores

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Aportes

Préstamos

Fondos de reserva
Empleados
Partes relacionadas (INozz 13)
Servicio de Rentas Internas

Impuesto al Valor Agregado
Retenciones en la fuente IR e IVA

Impuesto a la Renta
Impuesto salida de divisas
Otras

31 de diciembre de 1de enero
2012 2011 2011
491,455 535,518 548,837

5,422 5,343 5,576
1,517 1,251 1,244
1,382 1,195 1,287
16,396 14,924 4,479
9.705 724.418 346.939
29,419 33,778 14,733
4,814 5,447 8,592
25,273 - 15,426
- - 4,252
95.594 21.847 25.996
680,977 1,343,721 977,361

13. Partes relacionadas y accionistas

Las operaciones entre la Compafiia con sus accionistas, forman parte de las transacciones habituales de

la Compafifa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Compafia al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Numero de

Nombte de accionista . Participacion
acciones
Washington Ratl Lépez™ 1,000.00 3%
Alexandra Elizabeth Lopez 2,700.00 7%
Christian Xavier Lopez 2,700.00 7%
Santiago Lépez 2,700.00 7%
Carmela Salazar 10,132.00 25%
Nelson Medardo Salazar 2,000.00 5%
Wilson Klevet Salazar 8,692.00 22%
Yolanda Matilde Salazar 2,076.00 5%
Andrés Alexander Salazar 8,000.00 20%
40,000.00 100%
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(b) Saldosy transacciones con accionistas y partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012, los saldos y transacciones con accionistas y compafiias relacionadas
se formaban de la siguiente manera:

Cuentas por pagar Naturaleza Origen Plazo 2012
Lépez Radl As}esona Ecuador Menor a un afio 2,896
Préstamo
Lépez Santiago Préstamo Ecuador Menor a un afio 5.410
Salazar Nelson Asesotia Ecuador Menor a un afio 1301
Comercial Yolanda Compras/sum Ecuador Menor a un afio ? 73
9,705
Cuentas por pagar Naturaleza Origen Plazo 2012
Salazar Yolanda Préstamo Ecuador Mayor a un afio 449,874
Gallo Matiana Préstamo Ecuador Mayor a un afio 219,997
Loépez Alexandra Préstamo Ecuador Mayor a un afio 26,555
Lépez Christian Préstamo Ecuador Mayor a un afio 5,099
Salazar Nelson Préstamo Ecuador Mayor a un afio 18,688
Loépez Santiago Préstamo Ecuador Mayor a un aflo 5,323
Salazar Carmela Préstamo Ecuador Mayor a un afio 18,688
Salazar Wilson Préstamo Ecuador Mayor a un afio 48,934
793,157

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con accionistas se
realizaron en condiciones de metcado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados. g

(¢) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestién de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011 en transacciones no habituales y/o

relevantes.

Términos y condiciones de transacciones con partes telacionadas

St se han realizado transacciones respecto a compras y ventas, con partes relacionadas durante el
aflo, sin embargo la politica de la Compafifa es realizar a precios normales de mercado. Los saldos
pendientes al cierre del ejercicio no devengan intereses. No ha habido garantias entregadas ni
recibidas por cuentas por cobrar o pagar de accionistas.
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14. Impuesto a la renta cotriente y diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta cotriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente ; 31,723 36,539
Total impuesto a la renta diferido - -
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 31,723 36,539

b) Impuesto ala renta cotriente

Una conciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2012 2011
Perdida del ejetcicio (432,868) (607,155
Mas (menos)
Gastos no deducibles 190,053 -
Otras deducciones (12,992) -

Utilidad / (Pérdida) tributaria (255,868)  (607,155)

Impuesto a la renta causado = -
Anticipo impuesto a la renta 31,723 36,539

¢) Impuesto ala renta diferido
No existen valores por concepto de impuesto diferido en la aplicacién de NIIF.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
~

(a) Situacion fiscal-
La Compafifa no ha sido fiscalizada en los dltimos afios. De acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya camplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto-
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2012 es del 23%. En caso de que la
Compafifa reinvierta sus utilidades en el pafs en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva, podtia obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efecttien el cotrespondiente aumento de capital hasta el

31 de diciembre del siguiente afio.
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(e)

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a
la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no
existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, el impuesto a la tenta se calculé a una tasa del 23% y 24%
correspondientes sobre las utilidades tributables, sin embargo, luego de la aprobacién de los

estados financieros se resolvid no reinvertir.

Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

Anticipo de Impuesto a la Renta-

A partit del afio 2012, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos
potcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes
relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del
impuesto a la renta sera compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucién,

salvo casos de excepcion.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembte de 2011, se expidié el
Codigo Organico de la Produccién, Cometcio e Inversiones, el cual incluye reformas
tributarias que establecen incentivos fiscales a las invetsiones. El resumen de los principales

incentivos que fueron determinados en dicho Cédigo es el siguiente:
¢ Tasa de impuesto a la renta-

Reduccion de la tasa del impuesto a la tenta de manera progtesiva:

Afo 2011 24%
Afio 2012 23%
Afno 2013 22%
Afio 2014 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la
tasa del impuesto 2 la renta.

e  Calculo del impuesto a la tenta-

Para el clculo del impuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién téenica ditigida a investigacion,
desatrollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,

estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.
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- Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologfas
destinadas a la implementacién de produccién mas limpia, generacién de energias
renovables, la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién

de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un petfodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a

trabajadores residentes en dichas zonas.

® Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que
se constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como también las sociedades
fnuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
o Guayaquil y dentro de ciertos sectotes econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asf como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnologica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccién para las nuevas inversiones.

e Retencién en la fuente del impuesto a la renta-
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la
renta sobre dichos pagos.
Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta pata los pagos por intereses
de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuadot, otorgados por instituciones financieras del

exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

¢ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizaciéon de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Orginico de la Produccién y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).
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15

16.

. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 y 1 de enero de 2011, los pasivos acumulados se formaban de la

siguiente maneta:

31 de diciembre de 1 de enero

2012 2011 2011
Décimo tercero : 10,532 2,375 2,161
Décimo cuarto 6,787 5,825 4,654
17,318 8,200 6,815

Cuentas por pagar latgo plazo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por pagar lago plazo se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembte de 1 de enero
2012 2011 2011
Partes relacionadas (INoza 73) 793,157 9,000 9,000
Ministerio de medio ambiente 17,853 - -
811,011 9,000 9,000

. Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones patronales latgo plazo se

formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero

2012 2011 2011
Jubilacién patronal 346,987 352,120 319.476
Desahucio i3 76,482 83,679 74,906

423,469 435,799 394.382

(a) Reserva para jubilacién patronal-
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Cotte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de
Seguro Soctal Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco  afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la
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reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por

pensiones jubilares.

(b) Desahucio-
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafifa tiene un pasivo contingente por desahucio con
los empleados y trabajadores que se separen bajo clettas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valot
establecido en el estudio actuarial, el cilculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuatio
externo calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del

calculo actuarial.
18. Pattimonio

a) Capital social
El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2012 y 2011 comprenden 40,000

acciones normativas y ordinarias, de valor nominal US$ 1 cada una.

b) Reserva Legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital socialDicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidaciéon de la Compafifa, pero

puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Reserva aporte futura capitalizacion
El valor de la reserva al 31 de diciembre de 2012 asciende al valor US§ 39,578 que corresponde a
aportes de Sra. Yolanda Salazar, Sra. Carmela Salazar, Sr. Wilson Salazar, Sr. Radl Lépez, Sra.
Alexandra Lépez, Sr. Christian Lopez, Sr. Santiago Lépez.

d) Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las normas
internacionales de informacidn financiera — NIIF
Los resultados de la adopcidén por primera vez de las normas internacionales de informacién
financiera NIIF, se registran en el pattimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NIIT", separado del resto de resultados acumulados y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en
virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores
tendran derecho a una participacién sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser

utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiia.

19. Ingresos ordinarios

Durante los afios 2012 y 2011 los ingresos ordinatios se formaban de la siguiente manera:
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Ventas de productos
Otras ventas

20. Gasto de administracién

31 de diciembzre de

2012 2011
2,294,463 3,224,732
18,475 11,163

2,312,938 3,235,895

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de administracién se formaban de la siguiente

maneta:

Personal

Servicios bisicos
Suministros
Servicios de terceros
Depreciacion
Cuotas y afiliaciones
Gastos de viaje
Atencién empleados
Otros

21. Gasto de ventas

31 de diciembre de

2012 2011
72,076 68,145
7,386 8,027
9,047 6,033
23,568 38,622
10,426 13,238
69,602 14,211
7,128 1,407
1,553 2,478
4376 4528

205,363 156,688

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

Personal

Setvicios basicos ~
Suministros

Servicios de terceros
Depreciacion y Seguros
Publicidad

Gastos de viaje

Otros

22. Administracién de riesgos financieros

a) Competencia

31 de diciembre de

2012 2011
54,818 63,605
2,744 2,482
36,937 11,197
19,987 17,208
3,705 8,526
11,807 3,073
8,005 8,162
3,185 -
141,188 114,253
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b)

d)

g

h)

)

I T Y

La empresa tiene drea comercial y planificacidn estratégica que estin en constante monitoreo de la

competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

Cambios tecnolégicos

El servicio que ofrece la empresa siempre estd en funcién de los avances tecnolégicos.

Obijetivos y politicas de administracion de riesgo financiero -
La actividad de la empresa estd expuesta a riesgos financieros, tales como los riesgos de mercado,
crédito y de liquidez que son cuantificables, asi como los riesgos legales y operativos. &
La empresa, a través de su area Financiera, ha definido sus limites, politicas y procedimientos los

mismos estin enfocadas a minimizat los riegos mencionados. -

Riesgo de mercado
Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la

tecnologfa que es un punto primordial en los servicios de telecomunicaciones.

i)

W e ndbo s B, ek i e B il oa IR

Riesgo de tasa de intetés-

La empresa obtiene sus préstamos a tasa de interés vigente. Las obligaciones con los proveedores

no son pactados a ningun tipo de interés, los tempos de pago fluctian de acuerdo al servicio o B
bien recibido. Se tiene suficiente cobertura de tiempo pata los pagos de con los proveedores. =
=
Riesgo de tipo de cambio- -2
La empresa no trabaja con otro tipo de moneda que es la local (délar), ademds sus transacciones %
no realizan con ningin otro tipo de moneda que es el délar. Por lo tanto no esti expuesta a tiesgo =
de tipo de cambio. , o =
Riesgo de liquidez- -
: : . ’ , 2 =
La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademés esta =
en linea con la ejecuciéon de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades =
operativas como las actividades de inversibn con el objeto de cubrir adecuadamente las -
necesidades de fondos de corto-o largo plazo segin el origen de la necesidad. —
Riesgo de gestién de capital- =
La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que -~
de credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas =
Riesgo de crédito-
La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por
todas las aéteas que conforma el negocio.El mecanismo que tiene la empresa y los controles =
automatizados mitiga los riesgos de incobrabilidad. :
Valor razonable - '
Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e qé*
Ll -

informacién relacionada con los instrumentos financieros.los supuestos utilizados por Gerencia
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de la empresa, para establecer el valor justo se basa en, el efectivo, las cuentas por cobrar, las
cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar son instrumentos
financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no existe la posibilidad
de un cambio que afecte en el corto plazo

23. Eventos subsecuentes
Luego de la fecha de emisién del informe de los auditores externos por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2012 han existido eventos que cambiaron la presentacién de Estados Financieros
desde la aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a continuacién
los ajustes efectuados:

i.- Inicio de implementacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (1 de eneto de

2011), comparacién de Estados de Situacién Financiera, entre (a) estado financieroanteriory
(b) estado financieros actual, a continuacién el detalle:
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Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrat comerciales, neto
Otras cuentas pot cobrar
Pagos anticipados
Inventarios
Total activos circulantes
Activos no circulantes
Propiedad, mobiliario y equipos, neto
Total activos

Pasivos

Pasivos citculantes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivos corrientes

Pasivos largo plazo
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Obligaciones patronales
Total pasivos largo plazo

Total Pasivos

Patrimonio
Capital
Aporte futuras capitalizacién
Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados aplicacion NIIF

Reserva capital
Resultados del ejercicio
Total patrimonic

Total pasivo y pattimonio

ii.- Finalde implementacién de Normas Intetnacionales de Informacién Financiera (31 de

Al 1 de enero Al 1 de enero
de 2011 bajo Ajustes de 2011 bajo
NIIF (a) NIIF (b)
US$ 155.312 155.312
487.618 487.618
5.538 5.538
234.479 234479
1.484.330 1.484.330
2.367.277 2.367.277
1.120.331 1.120.331
US$ ___ 3.487.608 _ 3.487.608
Us$ 357.758 357.758
977.361 977.361
6.815 6.815
1.341.934 1.341.934
113.334 113.334
9.000 9.000
394.382 394.382
516.716 516.716
1.858.651 1.858.650
40.000 40.000
967.109 967.109
33.480 33.480
271.668 271.668
(13.346) (13.346)
407.015 407.015
(76.968) (76.968)
US$ 1.628.958 1,628,958

US$ 3.487.609

3.487.609

diclembre de 2011), comparacién de Estados de Situacién Financiera entre (a) estado

financieros anterior y (b) estado financiero actual, 2 continuacién el detalle:
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Al 31 de Al 31 de
diciembre de Ai diciembre de
2011 bajo NIIF Jusiea 2011 bajo NIIF
(@) (b)
Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 36.854 - 36.854
Cuentas por cobrat cometciales, neto 568.673 - 568.673
Otras cuentas por cobrar 116.394 - 116.394
Pagos anticipados 100.721 (36.090) 64.631
Inventarios 973.561 (4.594) 968.968
Total activos circulantes 1.796.203 1.755.520
Activos no circulantes
Propiedad, mobiliario y equipos, neto 2.875.183 - 2.875.183
Total activos US$ 4.671.387 4.630.703
Pasivos
Pasivos circulantes
Obligaciones financieras US$ 227.916 S 227.916
Cuentas por pagar 1.343.721 - 1.343.721
Pasivos acumulados 8.200 - 8.200
Total pasivos cotrientes 1.579.837 1.579.837
Pasivos largo plazo
Obligaciones financieras 6.667 - 6.667
Cuentas por pagar 9.000 - 9.000
Obligaciones patronales 435,799 - 435,799
Total pasivos largo plazo 451.466 451.466
Total Pasivos 2.031.302 2.031.302
Patrimonio
Capital 40.000 - 40.000
Aporte futuras capitalizacién - 967.109 (927.531) 39.578
Reserva legal 33.480 - 33.480
Reserva facultativa 271.668 - 271.668
Reserva capital 407.015 - 407.015
Revalotizacién activos - 927.531 927.531
Resultados aplicacién NIIF 1.604.934 (40.684) 1.564.251
Pérdidas acumuladas (76.968) - (76.968)
Resultados del ejercicio (607.155) - (607.155)
Total patrimonio USs 2.640.084 2.599.400
Total pasivo y pattimonio Uss 4.671.386 4.630.702
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iii.-Estado de Situacién Financieraal 31 de diciembre de 2012, compatacién entre (a) estado

financiero anterior y (b) estado financiero actual, a continuacién el detalle:

Activos
Activos citculantes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Inventarios

Total activos circulantes
Activos no circulantes

Propiedad, mobiliario y equipos, neto

Total activos

Pasivos

Pasivos circulantes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivos corrientes

Pasivos largo plazo
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Obligaciones patronales
Total pasivos largo plazo

Total pasivos

Patrimonio
Capital
Aporte futuras capitalizacion
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva capital
Revalorizacién activos
Resultados aplicacion NIIF
Pérdidas acumuladas
Resultados del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Al31de Al31de
diciembte de diciembre de
2012 (a) Ajustes 2012 (b)
US$ 10,813 - 10,813
482,231 - 482,231
125,276 - 125,276
131,219 (36,090) 95,129
726,812 (28,610) 698,203
1,476,351 1,411,651
2,674,859 156,547 2,831,406
USs 4,151,210 4,243,057
US$ 134,918 - 134,918
680,977 - 680,977
17,318 - 17,318
833,213 833,213
20,833 20,833
811,011 811,011
423,469 423,469
1,255,313 1,255,313
2,088,526 2,088,526
40,000 - 40,000
690,001 (650,423) 39,578
33,480 - 33,480
271,668 - 271,668
- 407,015 407,015
- 243,408 243,408
1,604,934 (40,684) 1,564,251
(12,001) - (12,001)
(565,399) 132,531 (432,868)
US$ 2,062,684 2,154,531
US$ 4,151,210 4,243,057
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iv.-Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2012, comparacion entre (a) estado
financiero anterior y (b) estado financiero actual, a continuacién el detalle:

Ingresos operativos
Ventas

Costos y gastos de operacion
Costos

Pérdida bruta

Gasto de administracion
Gasto de ventas

Gastos financieros
Pérdida en operacion
Otros ingresos / (gastos)

Otros ingresos
Otros gastos

Total otros ingresos / (gastos), neto
Pérdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Pérdida del ejetcicio

USs$

31 de 31de
diciembte de diciembre de
2012 (a) Ajustes 2012 (b)
2,312,938 - 2,312,938
2,576,621 (151,972) 2,424,650
(263,683) (111,712)
205,410 (47) 205,363
102,863 38,325 141,188
58,045 - 58,045
(630,001) (516,307)
91,827 - 91,827
(27,226) 18,839 (8,388)
64,601 83,440
(565,400) (432,868)
(31,723) = (31,723)
(597,123) (464,591)
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