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INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PROCASH S.A.:

1. Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de la compafnia PROCASH S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, estado de resultados integrales, estado
de cambio en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo correspondiente al ejercicio terminado
en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativa y otras notas
explicativas. Los estados financieros de la compafnia cortados al 31 de diciembre del 2018, fueron
auditados por nuestra firma y se presentan en esquema comparativo.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos; excepto por lo descrito en la seccién
“Fundamentos de la Opinion con salvedades”, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales la situacion financiera de la compania PROCASH S.A., al 31 de diciembre del
2019; asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y el flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las
normas internacionales de informacion financiera, asi como con disposiciones establecidas por
entes de control.

2. Fundamento de la opinion

Tal como se describe en la Nota 7; el literal b) el valor total del importe de las criptomonedas US$
837.452 supera el nivel materialidad establecido y representa un Activo de alto riesgo, que debido a su
exponencial nivel de volatilidad e inestabilidad en el mercado puede generar un impacto negativo en los
estados financieros, causando pérdidas significativas.

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en
la seccion de Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en concordancia con el Cédigo de Etica
emitido por el “IASB”, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
estos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

3. Responsabilidades de la administracion en relacion con los Estados Financieros

La administracion de PROCASH S.A., es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera
(NIIF), asi como el control interno que la administracion de la entidad considere necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion de PROCASH S.A., es
responsable de la valoracion de la capacidad de la entidad para continuar como “Negocio en
Marcha”, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la que la administracién
pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. El
Directorio o gobierno corporativo de la entidad es el responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera de la compariia.
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4. Incertidumbre material relacionada con la Empresa en Funcionamiento.

Tal como se revela en la Nota 21.2, a los estados financieros de PROCASH S. A., el principal
impacto del “efecto coronavirus”, en el periodo 2020, sera: por las medidas adoptadas por el
Gobierno, lo que incidira en el valor de los activos de riesgos de la empresa; generando una
importante disminucién de los ingresos (por la falta de recuperacién de su cartera de clientes,
cartera comprada, cartera factoring), e incremento de gastos no deducibles (por el registro del
deterioro de tales activos); estos asuntos indican la existencia de una incertidumbre material que
pudiese afectar la capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra
opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

5. Cuestiones clave de la auditoria.

Excepto por la cuestion descrita en la seccién “incertidumbre material relacionada con la empresa
en funcionamiento”, hemos determinado de que no existen otras cuestiones clave de la auditoria
que deban ser comunicadas en nuestro informe.

6. Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman,
baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria; asi como las disposiciones emitidas por SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS, a través de su “REGLAMENTO SOBRE AUDITORIA EXTERNA”, emitido mediante
Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 - Registro Oficial 879 de 11-nov.-2016:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la vulneracién de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la
Compainia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafia deje de ser una empresa en
marcha.

o FEvaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.
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7. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de retencion y
percepcion; asi como el Informe de Procedimientos Previamente Convenidos, sobre Prevencion
de Lavado de Activos y Financiamiento de Delitos, de PROCASH S.A., por el afio terminado al 31
de diciembre del 2019 se emite por separado, una vez que la comparia nos proporcione los
anexos respectivos en las fechas previstas por la Administracién Tributaria.

CPA. IRMA ZAMBRANO AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C. LTDA.
Representante Legal SRNAE No. 1019

Direccion: Ciudadela la Alborada VI etapa Mz 501 solar # 20, Edificio Vitrin
Fecha: Guayaquil 30 de marzo 2020



PROCASH S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018
(Expresados en Ddlares)

NOTAS

ACTIVO

© 0o N

10
11
12

13
14
15

16

17

18

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros
Activos por Impuestos Corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo
Activo Intangible
Activos financieros no corrientes

Total Activo no Corriente

Total Activo

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Pasivos Financieros

Obligaciones con Instituciones Financieras
Obligaciones con Fisco y Beneficios Sociales

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Largo Plazo

Obligaciones con Instituciones Financieras Largo

Plazo
Total Pasivo no Corriente

Total Pasivo

PATRIMONIO
Capital social

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Resultados Acumulados adopcion NIIF

Resultados acumulados
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo + Patrimonio

MARMOL AGUIRRE EDGARDO XAVIER

Representante Legal

2,019 2,018
290,808 389,369

7,366,383 6,819,705

- 10,141

95 2,000

us$ 7,657,286 7,221,215
109,248 1,650

206 206

1,985,281 3,141,134

us$ 2,094,735 3,142,990
us$ 9,752,021 10,364,205
817,999 1,860,636

840,000 -

17,499 31,725

us$ 1,675,498 1,892,361
7,440,945 7,940,914

79,080 -

7,520,025 7,940,914

us$ 9,195,523 9,833,275
120,000 40,800

420,000 420,000

(9,602) (9,602)

532 50,187

25,568 29,546

us$ 556,498 530,930
9,752,021 10,364,205

CHAVEZ MORAN KATHERINE PAOLA
Contador General




PROCASH S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018
(Expresados en Ddlares)

Ingresos

Ingresos de Actividades Ordinarias
Otros Ingresos

Total Ingresos

Gastos

Gastos Administrativos
Gastos Financieros
Gastos No Operacionales

Total Gastos

Resultados Antes Part. Trabajadores e Imp.

Participacion de trabajadores (15%)
Impuesto a la renta (28%)

Resultados del ejercicio

MARMOL AGUIRRE EDGARDO XAVIER
Representante Legal

Uss$

uss

Uss$

USss$

2,019 2,018
418,063 1,385,526
206,788 108
624,851 1,385,633
439,626 1,263,836
106,788 48,211
26,341 17,365
572,755 1,329,412
52,096 56,222
(7,814) (8,433)
(18,713) (18,243)
25,568 29,546

CHAVEZ MORAN KATHERINE PAOLA

Contador General




PROCASH S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

(Expresados en Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Transferencia a resultados acumulados
Aportes para Futuras Capitalizaciones
Aportes para Futuras Capitalizaciones
Capitalizacion de Aportes

Participacion de trabajadores 2018
Impuesto Causado 2018

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Transferencia a resultados acumulados
Aumento de Capital

Utilidad del Ejercicio Actual
Participacion de trabajadores 2019
Impuesto Causado 2019

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Capital Aportes Resultados Utilidad del
Social F. Capitalizaciones Adopcién NIIF Acumulados Ejercicio Total
20,400 - (9,602) 52,287 18,299 81,384
- - - 18,299 (18,299) -
20,400 - (20,400) - -
- 420,000 - - - 420,000
20,400 (20,400) - - 56,222 56,222
- - - - (8,433) (8,433)
- - - - (18,243) (18,243)
40,800 420,000 (9,602) 50,186 29,546 530,930
B B - 29,546 (29,546) -
79,200 - - (79,200) - -
- - - - 52,096 52,096
(7,814) (7,814)
(18,713) (18,713)
120,000 420,000 (9,602) 532 25,568 556,498

MARMOL AGUIRRE EDGARDO XAVIER

Representante Legal

CHAVEZ MORAN KATHERINE PAOLA

Contador General



PROCASH S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresados en Dolares)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Activos financieros - recibidos de clientes

Otros Ingresos

Incremento de pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Cuentas por pagar y pagos a proveedores
Obligaciones con Fisco y Beneficios Sociales
Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION  US$

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento de Activo Fijo

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION uss

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Activos financieros no corrientes
Activos no corrientes mantenidos hasta la venta
Obligaciones con Instituciones Financieras

Otras cuentas por pagar corrientes
Cuentas por Pagar Largo Plazo

Obligaciones Financieras Largo Plazo
Aportes para Futuras Capitalizaciones

TOTAL, FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO uss
Aumento (Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo Uss$

2019 2018
(142,616) (166,421)
206,788 107.70
1,905 10,239
10,141 2,083
(594,060) (1,289,493)
(14,226) 7,322
(7,814) (8,433)
(18,713) (18,243)
(558,595) (1,462,838)
(115,084) (656)
(115,084) (656)
1,155,854 283,282
0
(999,846) -
840,000 367,575
(499,969) 290,919
79,080 0
- 420,000
575,119 1,361,776
(98,561) (101,718)
389,369 491,087
290,808 389,369

MARMOL AGUIRRE EDGARDO XAVIER
Representante Legal

CHAVEZ MORAN KATHERINE PAOLA
Contador General



PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO:

Activos financieros al inicio del periodo
Ventas del ejercicio
Activos financieros al final del periodo

Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo
Pagos del periodo
Cuentas y documentos por pagar al final del periodo

Efecto

Otros Ingresos

Incremento de pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes
Obligaciones con Fisco y Beneficios Sociales
Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta

Incremento de Activo Fijo

Activos financieros no corrientes
Obligaciones con Instituciones Financieras
Otras cuentas por pagar corrientes

Cuentas por Pagar Largo Plazo
Oblgaciones Financieras Largo Plazo
Aportes para Futuras Capitalizaciones
Aumento (Disminucion) Neto del Efectivo

MARMOL AGUIRRE EDGARDO XAVIER
Representante Legal

2019 2018

6,819,705 5,267,758

418,063 1,385,526

(7,380,383) (6,819,705)

Uss (142,616) (166,421)
75,688 36,489

551,269 1,328,693

(32,898) (75,688)

Uss$ 594,060 1,289,493
uss (736,676) (1,455,914)
206,788 108

1,905 10,239

10,141 2,083

(14,226) 7,322

(7,814) (8,433)

(18,713) (18,243)

(115,084) (656)

1,155,854 283,282

(999,846) -

840,000 367,575

(499,969) 290,919

79,080 -

- 420,000

us$ (98,561) (101,718)

CHAVEZ MORAN KATHERINE PAOLA

Contador General
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PROCASH S.A. Fue constituida el 30 de Octubre del 2008 del 2010, en la ciudad de
Guayaquil, provincia del Guayas; mediante resolucién No. 08G11.0007925; que fuera
aprobada y regulada por la Superintendencia de Compafias el 18 de Noviembre del 2008.
La compaiia fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 21 de Noviembre
del 2008. Su actividad principal es: “Brindar asesoria econdomica, juridica o comercial,
en proceso de emision, negociacion y enajenacion de documentos, facturas y cartera
comercial en general”.

Su domicilio y actividad econdmica principal es realizada en el cantén Guayaquil, provincia
del Guayas, su numero de RUC es 0992596368001.

SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2018:

Estadisticas macroecondémicas presentadas por el Banco Central del Ecuador a diciembre
2019:

ECUADOR CRECIO EN 0.3% EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2019 En el segundo
trimestre de 2019, el PIB mostré una variacion positiva de 0.3% respecto al segundo
trimestre de 2018 (t/t-4) y registrd una variacién de 0.4%, en relacién con el trimestre anterior
(t/8-1).
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

OFERTA UTILIZACION DE BIENES Y SERVICIOS, VARIACION TRIMESTRAL (t/t-1)
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

VARIACION TRIMESTRAL DEL VALOR AGREGADO BRUTO PETROLERO (*) Y NO
PETROLERO: Tasas de variacién trimestral t/t-1; Comprende la suma del VAB de las
industrias de extraccion de petréleo mas la refinacion del petréleo. En el segundo trimestre
de 2019, la variacién trimestral (t/t-1) del PIB fue de 0.4%, en ese sentido el VAB No
Petrolero registr6 una tasa de variacion de 0.6%, mientras que el VAB Petrolero fue de -

0.5%.
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

INFLACION ANUAL DEL IPC Y POR DIVISIONES DE BIENES Y SERVICIOS
(Porcentajes, 2018 — 2019):
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

EL 29.68% DE EMPLEOS A NIVEL NACIONAL ESTAN EN LA RAMA “AGRICULTURA,
GANADERIA, CAZA Y SILVICULTURA Y PESCA”.
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

SALDO DE LA DEUDA EXTERNA TOTAL, PUBLICA Y PRIVADA 2013 — 2019, octubre:
En octubre de 2019, el saldo de la deuda externa publica ascendié a USD 40,841.4 millones
y la deuda externa privada a USD 10,400.6 millones. Estas cifras comparadas con las
registradas en el mes de septiembre de 2019, muestran que la tasa de variacion (t/t-1) de la
deuda externa publica fue de -0.2 % y la tasa de la deuda externa privada de -1.3 %.
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

RECAUDACION DE PRINCIPALES IMPUESTOS INTERNOS enero - septiembre: 2018
—2019:

49

18

:
1 8m0 |
an
| . l L
o : . B
e TraRE

e i ‘ [Erpr—— | -

i 1 R T BT
s | T | L]
b e e el e | T L

NN
Ll =] Ly L F4k
L] =8

— 1 B _ ]

5 H

[y L Ty .

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central del Ecuador.

EXPECTATIVAS DE RECESION POR PANDEMIA DE CORONAVIRUS COVID-19:

Al igual que en la regidn, la posicidn econdmica del Ecuador era complicada antes de la
llegada de la pandemia. Segun datos del Banco Central del Ecuador, la economia
ecuatoriana crecié a un ritmo acelerado entre 2010 y 2014, impulsada por el auge en el
precio de los commodities, alcanzando una tasa promedio de crecimiento anual de 5,15%.
Esta tendencia se revirtié a partir de 2015, debido a la caida en los precios del petréleo, la
reduccién del margen fiscal, la apreciacién del dolar en los mercados internacionales, y la
contraccion en los niveles de inversién. Este comportamiento se acentud para 2016, con una
contraccion de 1,23% al cierre del ano, impulsada por el terremoto en la Costa que afect6 a
diversos sectores econdmicos y contrajo la actividad productiva. Para 2017 el PIB real del
Ecuador present6 una recuperacion de 2,37%, y al cierre de 2018 el crecimiento econémico
en el pais fue de 1,29%. No obstante, al cierre de 2019 la economia ecuatoriana crecio
solamente en 0,05% afectada por la consolidacién fiscal ante el déficit elevado y el
compromiso de ajuste realizado ante el FMI, asi como por los disturbios sociales
evidenciados durante el Ultimo trimestre del afo, que le costaron al pais 0,1 puntos
porcentuales en el crecimiento.
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

La economia debilitada al cierre de 2019, junto con el impacto de la caida en los precios del
petroleo durante el primer trimestre de 2020, forjaron un escenario dificil para el Ecuador.
Previo a la pandemia, organismos multilaterales proyectaban un crecimiento de 0,2% en el
pais para 2020, como consecuencia de la disminucién en el volumen de ventas y en el
consumo privado. Actualmente, el Banco Mundial proyecta una contraccién de 6,0% para
2020, mientras que Fondo Monetario Internacional estima una caida de 6,3% en la
economia nacional. El Ecuador sera la tercera economia con peor desempeifio en el
continente americano, antecedida Unicamente por Venezuela (-15,0%), que afronta un
escenario precario desde hace varios afios, y por México (-6,6%). A pesar de que el
Gobierno respondié rapidamente a las primeras senales de la crisis, desequilibrios fiscales y
el acceso limitado a financiamiento limitaron el tamafo y el alcance de las medidas de
respuesta. Conforme la crisis se desvanezca y las restricciones a la oferta y demanda se
levanten, se espera una recuperacion de la economia a partir de 2021, impulsada también
por reformas que impulsen la inversion. Especificamente, el Fondo Monetario Internacional
estima un crecimiento econémico de 3,86% en 2021, mientras que el Banco Mundial
proyecta un crecimiento de 3,20% para dicho periodo, que se reducira a 1,5% para 2022
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Los primeros efectos de la crisis se empezaron a evidenciar a partir de la paralizacion
econdmica y las restricciones de movilidad implementadas durante la segunda mitad de
marzo. De acuerdo con un estudio del Banco Mundial basado en tecnologias de
geolocalizacion, las visitas a tiendas minoristas y a centros de recreacion cayeron entre 80%
y 90% en el mes de marzo, mientras que las visitas a los lugares de trabajo se contrajeron
en 70%. Asimismo, la actividad industrial, medida a través de la emisién de diéxido de
nitrégeno, se contrajo entre 1% y 10%. Este indicador guarda una estrecha correlacion con
la contraccién del Producto Interno Bruto.

DESPLOME EN EL PRECIO DE COMMODITIES POR PANDEMIA DE CORONAVIRUS
COVID-19

En el caso particular de Ecuador, los ingresos petroleros constituyen la principal fuente de
ingresos para el Estado, al ser el quinto mayor productor sudamericano de crudo. Sin
embargo, su produccion en los mercados internacionales es marginal, por lo cual no tiene
mayor influencia sobre los precios y, por lo tanto, sus ingresos por la venta de este
commodity estan determinados por el precio internacional del petréleo.
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

Los ultimos datos disponibles sefialan una disminucién en el precio del crudo ecuatoriano
entre los meses de diciembre y febrero. Especificamente, para febrero de 2020 el precio
promedio de la canasta de crudo Oriente y crudo Napo fue de USD 44,60 por barril, el cual
supone una disminucién de 12,53% con respecto al precio promedio registrado durante el
mes de enero. Adicionalmente, se debe considerar que, debido a la calidad y a las
caracteristicas del crudo ecuatoriano, este se comercializa con descuento en los mercados

internacionales.
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A partir de agosto del 2019, el diferencial entre el precio promedio del petréleo WTl y el de la
canasta de crudo ecuatoriano mantuvo una tendencia creciente, y alcanz6 los USD 6,00
para febrero de la demanda. Esto repercutié en una guerra de precios entre los principales
exportadores de crudo, Arabia Saudita y Rusia, con el objetivo de ganar participacion de
mercado. Ante esta decisién, el precio del petréleo cayd en 25% entre el 6 y el 9 de marzo.
Con el objetivo de ayudar a los productores estadounidenses ante la caida precipitada en los
precios del petroleo, Donald Trump anuncié que compraria 77 millones de barriles para las
reservas estratégicas de Estados Unidos, pero ante la oferta creciente por parte de Arabia
Saudita, los precios mantuvieron la tendencia a la baja. El domingo 20 de abril, los paises de
la OPEP+ acordaron recortar la produccion diaria de petréleo en 10 millones de barriles a
partir del mes de mayo. No obstante, la demanda de crudo sigue cayendo diariamente, y la
OPEP estim6 una disminucion de 6,85 millones de barriles diarios en el consumo mundial de
crudo para 2020, por lo cual aun después de los recortes acordados en la produccién,
existira una sobreoferta.
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

El lunes 20 de abril los precios del petréleo se desplomaron a niveles historicos, llegando
incluso a cotizarse en numeros negativos, debido al exceso de oferta en el mercado y la
dificultad para almacenar los altos excedentes.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacidn. - Los presentes Estados Financieros de la Compania corresponden
al periodo terminado el 31 de diciembre de 2019 y han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el
criterio del costo histérico.  La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compafnia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia.

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, sean de aplicacién obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafhias del
Ecuador, para el registro, preparaciéon y presentacion de estados financieros, a partir del 1
de enero del 2009.

PROCASH S.A., cumple con lo dispuesto en la Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01,
emitida por Superintendencia de Comparias el 12 de enero de 2011, que trata sobre el

“Registro y preparacion de estados financieros, calificados como PYMES, por el ente de
Control”.
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafia en
la preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Activos financieros. - Los activos financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

o Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

o Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

e Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con proposito de
negociacion y que no son calificados como inversién al vencimiento.

ACTIVO FINANCIERO
A CORTOPLAZO A LARGOPLAZO
650,000 837,453 32,129 4,277,072 131,253 1,557,326 1,965,212 9,450,445
PASIVO FINANCIERO

ACORTOPLAZO A LARGOPLAZO
Oblig Otras Banco Ctas x Ctas x Pasivo_ Total
Inst_ Cuentas por pagara L/P  pagara L/P Pasivo

840,000 781,423 79,080 5,057,125 1,142,554 1,241,267 9,141,448

Cuentas y documentos por cobrar. - Las partidas por cobrar corresponden principalmente
a la “Brindar asesoria econémica, juridica o comercial, en proceso de emision,
negociacion y enajenacion de documentos, facturas y cartera comercial en general”..
Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la prevision de pérdidas por
deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los
importes que se mantienen por cobrar, seglin los términos originales de estas cuentas por
cobrar. En la medicion posterior, no se utiliza el método del interés efectivo, dado que la
recuperacién de estos saldos es de muy corto plazo.

Previsidn para cuentas incobrables. - La Compania establece con cargo a resultados una
prevision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacién de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

Las previsiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacién al
cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Los auditores externos en los dictamenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberan indicar expresamente la
razonabilidad del deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables
y de los valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos. - se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como
un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

Gastos pagados por anticipado. - Los gastos pagados por anticipado corresponden a
pélizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto por
el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales
cuando se incurren. Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el
periodo de no mas de doces meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles. - Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo.
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos
intangibles con vidas utiles finitas se evalUan para determinar si tuvieron algun deterioro del
valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho
deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se
miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo.

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo plazo
se consideran los beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, estos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que se incurren. La provisién para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados,
sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacién
del impuesto a la renta de cada ejercicio econémico Unicamente al incremento o decremento
de la provisién de empleados con 10 0 mas afos de servicio consecutivo.
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Reconocimiento de gastos de operacion. - Los Gastos de operaciéon son reconocidos por
la Comparnia sobre la base de acumulacion.

Reserva legal. - La Ley de Compafias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta y Equipo. - Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Fijo Tasas
Edificio 5%

Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacién 33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingreso. - La Compafiia reconoce ingresos por la “Brindar asesoria
econodmica, juridica o comercial, en proceso de emision, negociacion y enajenacion de
documentos, facturas y cartera comercial en general”, cuando es efectuada la
transferencia al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la intermediacién financiera.

Intereses. - Durante los afnos 2019 y 2018, la Compafia tuvo la politica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del

devengo.
Impuesto a la renta y participaciones. - El impuesto a las ganancias se determinan

usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta. - Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicara a la base imponible las siguientes tarifas:

e Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

e La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber
de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.
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¢) La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacién de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera
de las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

d) Articulos del 37 al articulo enumerado anterior al articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno (Ultima modificacién 21-ago-2018), en concordancia con el Articulo
51 Reglamento para la aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno.

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administracion. - Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia,
estdn de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. La estimacién mas significativa en relacion con los
estados financieros adjuntos se refiere a:

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util y valor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisiones.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ao terminado Variacion

Diciembre - 31 Porcentual
2013 2.70
2014 3.67
2015 3.38
2016 1.12
2017 -0.20
2018 0.27
2019 -0,07
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Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de
la Compania a partir de las fechas indicadas a continuacién:

NIIF 4
NIIF 9
NIIF 9

NIIF 15
IFRIC 22
NIIF 16

NIIF 3y
NIIF 11

NIC 12

NIC 23

NIIF 17

Tema
Mejora. Medicion de las participadas al valor razonable: ¢una opcién de inversion por
inversion o una opcién de politica coherente?.
Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion.
Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez.

Enmienda: Clasificacién y medicién de las operaciones de pago basadas en
acciones.

Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros).

Mejora. Reconocimiento y medicidn de activos financieros.

Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para

permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados

financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios".
Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e

instrumentos financieros).
Interpretacion: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio.
Publicacion de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17.

Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un negocio que
es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente mantenidos en dicho
negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene el control conjunto de
una empresa que es una operacion conjunta, la entidad no vuelve a medir los
intereses previamente conocidos en esa empresa

Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de como surja el
impuesto

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de
que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto, ese endeudamiento
se convierte en parte de los fondos que la entidad toma generalmente en préstamo al

calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos generales.
Publicacion de la norma: "Contratos de seguros" que reemplazara a la NIIF 4

Aplicacion obligatoria para

gjercicios iniciados a partir de:

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2021

La Administracién considera que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compania en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectu6 un analisis y concluy6 que no hay
un impacto significativo, en base a lo siguiente:

¢ NIIF 15: las transacciones de ventas presentan de manera general una sola obligacion de
desempefio que es claramente identificable y el precio de la transaccién no contiene
componentes variables a los previamente pactados;

¢ Registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco existen costos
incurridos para obtener y cumplir con la generacioén de sus ingresos, por lo tanto, no se
esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

¢ NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar
a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas
futuras no tendria un impacto importante.

e DISPOSICIONES ESTABLECIDAS MEDIANTE Oficio No. SCVS-INNIV-3017-
00060421-0OC, EL 28 de diciembre de 2017, relacionado con “Oferta Publica
Autorizada por Sector Econémico”: la empresa ho cotiza en bolsa de valores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo 2.019 2.018
Bancos

Amazonas 224,415 32,480
Produbanco 58,236 25,882
Banco Pichincha 5,549 19,241
Banco Guayaquil 2,608 311,766
Total, efectivo y equivalentes al efectivo US$ 290,808 389,369

Los fondos provienen de la actividad econémica de “Brindar asesoria econémica, juridica o
comercial, en proceso de emision, negociacion y enajenacion de documentos, facturas y cartera
comercial en general”.; y son mantenidos en cuentas Bancarias, al 31 de diciembre del 2019, mismas
que no tienen restriccion alguna.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: Registra los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en
efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja, depésitos bancarios a la vista y de otras
instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles
en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.(menores a 3 meses): NIC 7 p.7, p8, p9, p.48, p49; NIIF para PYMES p7.2.
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ACTIVO FINANCIERO

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo se conforma de las siguientes cuentas:

Activos Financieros 2,019 2,018
Activos Financieros disponible para la venta
Vehiculos 32,129 0
Activos Financieros Mantenidos hasta Vencimiento
Inversiones Bancarias a) 650,000 80,664
Inversiones Financieras C/P - 18,594
Criptomonedas CD b) 837,453 452,257
Clientes No Relacionados
Clientes c) 35,299 110,726
Cartera Comprada d) 4,277,072 4,889,919
Cartera Factoring e) 131,253 75,143
Cartera por compra de Documentos f) 1,557,326 1,118,615
Otras Cuentas por Cobrar
Intereses 3 3
Clientes Basa 4,932 -
Otas Cuentas por Cobrar 1,131 220,000
Us$ 7,526,599 6,965,921
(-) Provision Cuentas Incobrables (160,216) (146,216)
Total de Activos Financieros Us$ 7,366,383 6,819,705
a) Detalle de Inversiones mantenidas al 31 de diciembre del 2019:
Inversiones en Certificados de Depésito Banco Amazonas S.A.
Plazo Certificado No.  F. Emision F.Vencimiento  Tasa de Interés Capital
367 Dias 17043463 6/8/2019 7/9/2020 7.20% 50,000
370 Dias 17043384 23/7/2019 27/7/2020 7.10% 50,000
370 Dias 17043385 23/7/2019 27/7/2019 7.10% 50,000
368 Dias 17043681 6/9/2019 7/9/2020 7.20% 100,000
30 Dias 17045069 30/12/2019 29/1/2020 3.60% 400,000
UsS 650,000
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b) Detalle de Inversiones en Criptomoneda al 31 de diciembre del 2019:

Tipo de

Fecha No. Certificado Valor del Titulo Cambio Valor Registrado
14/9/2018 C. #000001 70,254.5620 1.03 72,476.52
26/4/2018 C. #000002 38,062.7000 1.00 38,062.70
18/5/2018 C. #000003 160,072.6820 0.71 114,337.63
6/7/2018 C. #000004 78,512.0140 0.64 50,181.83
30/11/2018 C. #000005 56,080.0100 1.00 56,080.01
18/12/2018 C. #000006 121,118.2200 1.00 121,118.22
Compras y Saldo al 31/12/2018 524,100.19 452,256.91
13/2/2019 C. #000008 83,340.4180 0.71 59,528.87
8/5/2019 C. #000014 99,373.8460 0.87 86,412.04
4/7/2019 C. #000006 78,890.0000 0.87 68,600.00
24/9/2019 C. #000018 98,494.8205 0.87 85,646.67
18/12/2019 C. #000019 120,759.5795 0.87 105,008.30
Total Compras periodo 2019 480,858.6640 405,195.88

Total Acumulado al 31/12/2019 1,004,958.85 857,452.79
Ventas periodo 2019 (20,000.00)

Saldo al 31/12/2019 837,452.79

Las criptomonedas son parte de un mercado virtual que varia cada cierto tiempo, por ende, si se
ha invertido una gran cantidad de dinero y el mercado decae se corre el riesgo de perder una
considerable suma de dinero; pues, al no estar reguladas directamente por leyes locales, la
inversion en criptomonedas se convierte en un negocio de alto riesgo ya que nadie se hace
responsable por dichas inversiones, a nivel local. Las denominadas criptomonedas son activos
financieros no regulados, que no tienen la condicion de moneda de curso legal ni son respaldadas
por bancos centrales. Asimismo, no cumplen plenamente las funciones del dinero como medio de
cambio, unidad de cuenta y reserva de valor. Existencia de riesgos y factores especulativos al no
estar reguladas por alguna entidad Gubernamental de control que explique la alta volatilidad de
los precios de las criptomonedas, lo cual afecta a los que las adquieren. El valor total del importe
de las criptomonedas al 31 de diciembre de 2019, supera el nivel materialidad y representa un
Activo de alto riesgo, que debido a su exponencial nivel de volatilidad e inestabilidad en el
mercado puede generar un impacto negativo en los estados financieros, causando pérdidas
significativas, mismas que no estan registrados en el Estado de Situacién Financiero, como
posible deterioro.
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c) Saldo de cartera de clientes al 31 de diciembre del 2019 se detalla de la siguiente forma:

Socio de Negocio
Citybox Miini Bodegas C.A.
Julissa Vasquez Mufioz
Grupo Empresarial S.A. GEA

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Registrada Recuperada Saldo
265,716 (265,716) 0
8,795 (3,890) 4,905
30,702 (308) 30,394
305,213 (269,914) 35,299

d) Corresponde a compras de cartera realizadas a clientes a través del Banco Amazonas S.A.:

Op. de Cartera Comprada al 31/12/2018

Socio de Negocio

Registrada Recuperada Saldo.

Transcell 270,000 0 270,000
Banco Amazonas S.A. 200,494 160,110 40,383
Banco Amazonas S.A. 100,638 57,532 43,105
Banco Amazonas S.A. 400,443 226,455 173,988
Banco Amazonas S.A. 1,001,744 818,322 183,422
Banco Amazonas S.A. 958,765 592,849 365,916
Banco Amazonas S.A. 170,138 157,236 12,902
Banco Amazonas S.A. 775,571 581,137 194,434
Banco Amazonas S.A. 1,600,091 921,065 679,026
Banco Amazonas S.A. 342,016 162,076 179,940
Banco Amazonas S.A. 1,077,770 413,439 664,331
Banco Amazonas S.A. 318,732 82,777 235,955
Banco Amazonas S.A. 3,219,440 528,292 2,691,148
Otros Abonos Clientes 0 844,630 (844,630)

Total 10,435,841 5,545,921 4,889,919

Socio de Negocio

0p. de Cartera Comprada al 31/12/2019

Registrada Recuperada Saldo

TRANSCELL 270,000 270,000
BANCO AMAZONAS S.A. 200,671 161,928 38,743
BANCO AMAZONAS S.A. 100,669 64,598 36,072
BANCO AMAZONAS S.A. 400,964 253,160 147,803
BANCO AMAZONAS S.A. 1,002,240 850,974 151,266
BANCO AMAZONAS S.A. 960,351 640,256 320,095
Banco Amazonas S.A. 170,138 170,138 0
BANCO AMAZONAS S.A. 775,571 615,958 159,614
BANCO AMAZONAS S.A. 1,600,724 1,114,958 485,766
BANCO AMAZONAS S.A. 342,016 271,771 70,245
BANCO AMAZONAS S.A. 1,080,712 596,103 484,609
BANCO AMAZONAS S.A. 319,692 144,508 175,184
BANCO AMAZONAS S.A. 3,222,246 1,284,455 1,937,792
BANCO AMAZONAS S.A. 847,390 404,250 443,140
Otros Abonos Clientes 443,257 (443,257)

Total 11,293,384 7,016,314 4,277,072

Como se puede apreciar en el periodo 2019 se incrementaron las operaciones, asi como los
intereses. Recuperandose en el 2019, un total de US$1'470,393.

e) Corresponde a las compras de cartera Factoring de varios clientes y se detallan de la

siguiente manera:

Socio de Negocio
Compushop S.A.
ANTONIO IGLESIAS
Cevallos Velazco José Antonio
SISTEMA DE COBRO ECUADOR
ULISES MOSCOSO

TOTAL OPERACIONES DEL 2018

JUAN BALDA ALVAREZ
TOTAL OPERACIONES DEL 2019

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Operaciones de Cartera Factoring Vigente

Registrada Recuperada Saldo

5,372 5,372 -

4,293 2,600 1,693
15,000 15,000 -
290,064 181,607 108,457
25,804 18,104 7,700
340,533 222,683 117,850
28,869 15,466 13,403
28,869 15,466 13,403
369,402 238,149 131,253
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f) Corresponde a las compras de Cartera de Documentos de varios clientes:

Operaciones de Cartera Comprada

Socio de Negocio Registrada Recuperada Saldo
ANTONIO PARRA 76,411 76,371 40
BETTY LEON 4,224 4,318 - 95
CARLOS ZURITA 8,757 5,619 3,138
DELTA SECURITY C. LTDA. 27,000 6,364 20,636
FABRICIO GAVILANES 2,685 1,120 1,565
FERNANDO REYES 12,127 12,619 - 492
HERNAN SALGADO 676,000 213,142 462,858
Hrnetsa S.A. 44,000 44,000 -
INDUEMPAQUES S.A. 7,500 4,000 3,500
IRMA SAAVEDRA 7,120 2,967 4,153
JOEL ALVAREZ 8,337 5,398 2,940
JOSE CONCHA 12,927 8,127 4,800
JOSE NAVARRETE 3,000 960 2,040
JULISSA VASQUEZ 297,430 204,643 92,787
LINDA APOLO 5,299 4,468 832
LORENA ZAMBRANO 19,124 16,545 2,579
Luis Perez Perez 6,180 6,180 -
NOVA SCOTIA 9,200 - 9,200
Oscar Bohorquez Urgiles 220,801 220,801 -
Pareja y Asociados 20,200 20,200 -
RELAD S.A. 1,051,665 891,784 159,881
ROBERT CORREA 5,881 4,692 1,189
SISTEMA DE COBROS ECUADOR 460,801 341,566 119,235
SOROA 460,000 431,730 28,270
ZAIRA COELLO 7,994 7,994 -
TOTAL OPERACIONES DEL 2018 3,454,661 2,535,607 919,054
BILANSCORP 38,319 - 38,319
CARLOS MANZUR 15,000 - 15,000
CARRENO PLAZO 2,000 240 1,760
DANIELA LOPEZ 41,952 19,182 22,770
GERENPLUS 48,957 - 48,957
GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS 220,000 220,000
JOSUE GUABIL 1,077 718 359
JUAN BALDA 42,063 40,600 1,462
LIBERA 140,006 - 140,006
MARMANCOE 55,381 42,598 12,783
PROZONAS 190,000 100,000 90,000
RAFAEL BOHORQUEZ 331,443 312,367 19,076
RAFAEL FERRETI 15,000 - 15,000
SAINT GALLEN 117,000 109,713 7,287
SIMON PARRA 5,500 500 5,000
TOTAL OPERACIONES DEL 2019 1,263,698 625,919 637,779
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 4,718,358 3,161,525 1,556,833

Detalle comprende operaciones que se mantienen desde el periodo 2018, asi como adiciones
adquiridas en el periodo 2019.
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g) Del andlisis del deterioro de las cuentas por cobrar, se determina que el saldo de las
Criptomonedas CD, son las de mayor exposicién de riesgo de pérdida; sin embargo, al 31
de diciembre de 2019, no se han constituido previsiones. Se verific6 que existe
recuperacion adecuada de las cuentas comerciales por cobrar y cartera comprada. Por lo
que se establece como razonable, la decisién de la Administracion de PROCASH S.A., de
no constituir previsiones por deterioro de las cuentas comerciales por cobrar, sobre estos
rubros.

h) ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir
efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o
pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables
para la entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como: acciones y
bonos de otras entidades, depdsitos a plazo, derechos de cobro — saldos comerciales, otras
cuentas por cobrar, etc.: NIC 32 p.11 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9./Seccién 11 NIIF para Pymes.

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los Activos por Impuestos Corrientes es el

siguiente:
Activos por Impuestos Corrientes 2,019 2,018
Anticipo de Impuesto a la renta - 3,009
Crédito Tributario Impuesto Renta - 7,132
Total Activos por Impuestos Corrientes Us$ 12,389 10,141

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrara los créditos tributarios por Impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la renta
que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara. NIC 12, P.5.

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los pagos anticipados es el siguiente:

Servicios y otros pagos anticipados 2,019 2,018
Depositos en garantia 95 -

Anticipo a Beneficios Sociales - 2,000
Total, otros activos corrientes Us$ 95 2,000

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: Se registraran los seguros, arriendos, anticipos a
proveedores u otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al cierre del
ejercicio econémico; asi como la porcion corriente de los beneficios a empleados diferidos de acuerdo
a la disposicion transitoria de la NIC 19.
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10.

11.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Propiedad Planta y Equipo es el siguiente:

Propiedad Planta y Equipo Saldos al Movimientos Saldos al
v 31/12/2018 Adiciones Ventas 31/12/2019

Equipos de Computacion 5,442 2,850 - 8,292
Equipo de Comunicacion 142 - - 142
Muebles y Enseres 1,881 645 - 2,526
Vehiculos 111,589 - 111,589
Activo Fijo Bruto 7,465 115,084 - 122,550
(-) Depreciacion Acumulada (5816) a) (7,486) - (13,302)
Activo Fijo Neto 1,650 107,598 - 109,248

a) El gasto por depreciacién del periodo fue de USD 7.486.

b) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener
beneficios futuros, se esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con
fiabilidad, se lo utilicen en la produccidon o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para
propésitos administrativos. Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero. Al comienzo del
plazo del arrendamiento financiero, se reconocera, en el estado de situacion financiera del
arrendatario, como un activo y un pasivo por el mismo importe. NIC 16, p.6, 7, 8 - NIC 17, p.20;
NIIF para PYMES p17.4 al p17.8

c) DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucién sistematica
del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida util, considerando para el efecto el
periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad; o el nUmero de unidades
de produccion o similares que se espera obtener del mismo por parte de la entidad. NIC 16, p.6 -
NIC 16, p.43.

ACTIVO INTANGIBLE

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Activo Intangible es el siguiente:

Activo Intangible 2,019 2,018
Marcas, patentes, derechos de llave y otros similares 206 206
Total, activo intangible US$ 206 206

ACTIVO INTANGIBLE: Registra el monto de los activos identificables, de caracter no monetario y sin
apariencia fisica tales como: el conocimiento cientifico o tecnolégico, el disefio e implementacién de
nuevos procesos 0 nuevos sistemas, las licencias o concesiones, la propiedad intelectual, los
conocimientos comerciales o marcas adquiridas, los programas informaticos, las patentes, los
derechos de autor, las peliculas, las listas de clientes, los derechos por servicios hipotecarios, las
licencias de pesca, las cuotas de importacion, las franquicias, las relaciones comerciales con clientes o
proveedores, la lealtad de los clientes, las cuotas de mercado y los derechos de comercializacion,
entre otros. NIC 38, p.8 - p.17-NIIF PYMES SECC. 18, 18.4 al 18.7

33



PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

12. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTE

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

Activos Financieros no Corrientes

Inversiones Financieras a Largo Plazo
City Box mini Bodegas C.A.

Intereses por Cobrar a Largo Plazo
Depésitos en Garantia

Total, activos Financieros no Corrientes

2,019 2,018

- 111,566

a) 1,965,212 2,966,129
b) 18,424 61,794
1,645 1,645

Us$ 1,985,281 3,141,134

a) Con fecha 5 de septiembre del 2019 mediante convenio, las companias PROCASH y CITY BOX
solicitan formalmente a la compafnia MADISON, se sirva a autorizar la sustitucion de deudora, de
forma que CITY BOX, se sustituye totalmente como DEUDORA de las obligaciones que mantiene
PROCASH por el monto de US$ 1.167.147,15, extinguiéndose asf por completo la obligacién por
pagar a la compania MADISON a través del cruce de cuentas por cobrar a la compafia CITY

BOX.
Documento Tasa' Desde Hasta Capital Cruce Saldo
Interés uUss$ por cobrar
Pagaré 5% 18/7/2013 18/7/2019 2,966,129 1,000,917 1,965,212
uUssS 1,965,212

b) Saldo corresponde a la provision de intereses por cobrar a City Box mini Bodegas C.A. por

concepto del préstamo a Largo Plazo.

13. CUENTAS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes:

Pasivos Financieros
Cuentas por Pagar
Proveedores Locales

Otras Cuentas por Pagar
Intereses Acumulados por Pagar
Préstamos a Terceros

Otras Cuentas por Pagar

Total, Pasivos Financieros

2,019 2,018

a) 32,898 75,688
3,678 3,524

b) 205,833 205,833
c) 575,590 1,575,590
Us$ 817,999 1,860,636

a) Saldo de cuentas por pagar a proveedores se desglosa de la siguiente forma:

PROVEEDOR
PACHALVAR S.A.
DEFENLEG CIA. LTDA.

Saldos menores a USS$ 500

uss

SALDO
21,200
11,000

698
32,898
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14.

15.

b) Saldo corresponde a préstamos otorgados por el Sr. Ricardo Campos a una tasa del 12%:

Sujeto Monto Abonos Saldo
Ricardo Campos 275.580 69.747 205.833

c) Valores recaudados de cartera desde el afio 2013 al 2019; saldo que al 31 de diciembre del 2019
asciende a US$ 575.590; que comprende capital e intereses a devolver a inversionistas.

d) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amortizado. NIC
32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9. NIIF para PYMES p11.13 y p11.14.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de Obligaciones con Instituciones
Financieras son los siguientes:

Obligaciones con Instituciones Financieras 2.019 2.018
Banco Guayaquil a) 840,000 -
Total, Otras Obligaciones Corrientes US$ 840,000 -

a) Corresponde a la renovacion de obligacion con el Banco Guayaquil, inicialmente otorgada por
US$1°000,000, a una tasa del 8%, a un plazo de 183 dias, desde el 24 de junio de 2019 al 24 de
diciembre de 2019; mismo que a su vencimiento se aboné US$160,000, mas respectivos
intereses; operacion soportada por pagaré. A continuacion, detalle:

Entidad Plazo Tasa Capital
Financiera (Dias) de Interés Us$ Abono Saldo
Banco Guayaquil 183 dias 8% 1,000,000 160,000 840,000

b) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: En esta cuenta se registran las
obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de vencimiento
corriente, y llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas. En esta cuenta se incluiran los
sobregiros bancarios.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos son los siguientes:

Otras Obligaciones Corrientes 2.019 2.018
Con la administracién Tributaria 1,817 3,761
Impuesto a la renta del ejercicio 6,018 18,243
Con el IESS 525 509
Porcidn cte. de prov. de beneficios .

Participacion de trabajadores 7,814 8,433
Décimos 308

Vacaciones 1,017 779
Total, Otras Obligaciones Corrientes US$ 17,499 31,725
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16.

PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR

BENEFICIOS A EMPLEADOS BENEFICIOS A EMPLEADOS: Beneficios a empleados a corto plazo
(sueldos, salarios, aportaciones a la seguridad social, utilidades, ausencias remuneradas anuales,
ausencias remuneradas por enfermedad, incentivos, etc.); y, beneficios no monetarios (atencion
médica, vivienda, bienes o servicios subvencionados o gratuitos). Beneficios post-empleo (pensiones y
otros beneficios por retiro, seguros de vida y atencién médica post-empleo). NIC 19p25 NIIF para
PYMES p28.4 al p28.9

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de Pasivos no Corrientes son los siguientes:

Cuentas por Paqgar Largo Plazo 2,019 2,018
Otras cuentas por pagar a L/P Locales a) 1,142,554 1,184,154
Otras cuentas por pagar a L/P Exterior b) 5,057,125 5,605,080
Pasivo diferido c) 1,241,267 1,151,680
Total, por Pagar Largo Plaza US$ 7,440,945 7,940,914

a) Corresponde a Obligaciones con Inversionistas y se detalla de la siguiente manera:

Cuentas por Pagar  Pagos por orden Saldo al
Locales L/P de Mandante 31/12/2019
1,184,154 41,600 1,142,554

b) Saldo corresponde se detalla de la siguiente manera:

Acreedor Saldo
Sergio Wayne Cordero b1) 4,567,125
Corporacién Créditos Inmobiliarios b2) 490,000

US$ 5,057,125
b1) Saldo corresponde a cuentas por pagar a al Accionista Sergio Wayne Cordero.

b2) Saldo corresponde a préstamo amparado por contrato de mutuo; y se detalla de la siguiente

forma:
Plazo Tasa Capital
Acreedor (Afios)  de Interés Desde Hasta us$
Corporacién de Créditos Inmobiliarios S.A. 3 7.25% 24/12/2019 24/12/2022 490,000

c) Pasivo corresponde al registro del “Descuento de la Cartera Comprada”, a Banco Amazonas S.A.;
sujeto a devolver a Inversionistas, como parte de rendimiento financiero, por recursos entregados
a Procash S.A., para su administracion.

d) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO: Porcién no corriente de las
obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad a favor de
terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos e instituciones financieras; llevadas al
costo amortizado. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9.
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17.

18.

19.

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos son los siguientes:

Obligaciones Financieras Largo Plazo 2,019 2,018
Banco Amazonas 79,080 -
Total, por Pagar Largo Plaza Uss$ 79,080 -
CAPITAL SOCIAL

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Capital Social, estda conformado por los siguientes
accionistas; a razén de un ddlar por accion:

N° IDENTIFICACION NOMBRE NACIONALIDAD CAPITAL %

1 SE-G-00000047 BLUE CROSSWAY S.A. PANAMA 119,949 99.99%

2 490064704  SERGIO WAYNE CORDERO ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 51 0.01%
us$ 120,000 100%

Tal como se describe en la nota de Evolucién de Patrimonio, con fecha 7 de Agosto del 2019 se realiz6
aumento de capital mediante suscripcién de escritura publica No. 20190901017P02593, el importe del
aumento es proveniente de resultados acumulados por US$ 79.200.

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO: En esta cuenta se registra el monto total del capital representado
por acciones o participaciones en compafias nacionales, sean estas andnimas, limitadas o de
economia mixta, independientemente del tipo de inversion y serd el que conste en la respectiva
escritura publica inscrita en el Registro Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de
compafias extranjeras domiciliadas en el Ecuador.

IMPUESTO A LA RENTA

La Comparnia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcion
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres ultimos
ejercicios econdémicos. La conciliacion tributaria preparada por la Comparia para establecer
el impuesto a la renta causado en el afo 2019 y 2018, fue la siguiente:

Conciliacion Tributaria: 2,019 2,018
Resultados Antes Part. Trabajadores e Imp. uUss 52,096 56,222
Participacion de trabajadores 15% (7,814) (8,433)
Gastos no Deducibles 30,572 17,365
Base Imponible US$ 74,853 65,153
Impuesto Renta 25% para 2019 y 28% para 2018 18,713 18,243
(-) Anticipo correspondiente ejercicio fiscal anterior (8,529) (9,331)
(=) Impuesto causado 10,184 8,912
(-) Anticipo pagado - 6,322
(-) Retenciones en la fuente (4,166) (7,132)
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR uss 6,018 8,102
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE Us$ - -

Por tener accionista de paraiso fiscal, debe calcularse sobre la tasa del 28%
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20.

21.

22,

PARTES RELACIONADAS

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, las transacciones con relacionadas se conforman de la
siguiente manera:

Acreedor Saldo
Sergio Wayne Cordero 4,567,125

PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenta corresponde Porcién no corriente de las
obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las
obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran inicialmente por el costo de la transaccion.
NIC 32 — NIIF 7 —NIIF 9 — NIC 24.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, las Ventas netas y el Costo de venta resulté en:

Ingresos 2,019 2,018
Ingresos de Actividades Ordinarias 418,063 1,385,526
Otros Ingresos 206,788 108
Total Ingresos US$ 624,851 1,385,633

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se registra los ingresos procedentes de
“Brindar asesoria econdmica, juridica o comercial, en proceso de emision,
negociacion y enajenacion de documentos, facturas y cartera comercial en general”.,
NIC 18 — NIIF para PYMES SECCION 23.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas,
Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2017 solicité se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que
no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que

sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compania no ha efectuado durante los afios 2019 y 2018 operaciones que superen dicho
monto.
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23.

OTROS ASUNTOS RELEVANTES

La Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, con fecha 27 de noviembre de
2019, emitié la Resolucion SCVS-INC-DNCDN-2019-0020, mediante el cual expide las
“Normas de Prevenciéon de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros
Delitos”, para la aplicacion de todos los sujetos obligados, descritos en el articulo 5 de la
“Ley de Prevencién de Lavado de Activos”, emitido por la UAFE.

“La_Asamblea Nacional, en ejercicio de sus atribuciones establecidas tanto en la
Constitucion como en la Ley Organica de la Funcion Legislativa, aprob6 el PROYECTO
DE LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA, 30 de
diciembre de 2019”.

Capitulo | REGIMENES DE REMISION NO TRIBUTARIAS Articulo 1.- Remisién de
intereses, multas y recargos para créditos educativos de cualquier nivel para estudios en el
pais o en el exterior.

Articulo 4.- Remisién de pago de intereses, intereses por mora y costas judiciales en
operaciones de crédito.- La Corporacion Financiera Nacional B.P. -CFN-, y BANECUADOR
B.P. efectuaran la remisién del pago de intereses, intereses por mora, costas judiciales y
otros cargos derivados de obligaciones que personas naturales o juridicas hubieren
contraido con dichas entidades bancarias, en total hasta por el monto de cien mil dolares
de los Estados Unidos de América (USD$100.000,00) del saldo adeudado y que se
encontraren castigadas o coactivadas. Dicha remisién se aplicara en operaciones de
crédito que se encuentren en esta condicion a la fecha de entrada en vigencia de la
presente Ley y que fueren iguales o superiores a noventa (90) dias en el caso de
microcréditos, exceptuandose las que correspondan a créditos de consumo, o que fueren
iguales o superiores a ciento ochenta (180) dias, para el segmento comercial.

Articulo 8.- En el articulo 8, luego del numeral 8 incliyase lo siguiente: “8.1. Las
provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que
hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no se
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision. El Reglamento a
esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento de este ingreso.”

Articulo 9.- En el articulo 9, realicense las siguientes modificaciones: 1. Sustitiyase el
numeral 1, por el siguiente: “1.- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago
del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de
utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos, inclusive en los casos en
los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades en los
términos definidos en el articulo 37 de esta Ley.

Sustitiyase el numeral 13 por el siguiente: “13. Las provisiones para atender el pago de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se
cumplan las siguientes condiciones: a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo
menos diez anos de trabajo en la misma empresa.
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Articulo 19.- Sustitiyase el articulo innumerado posterior al 39.1. por el siguiente: “Art.
39.2.- Distribucion de dividendos o utilidades.- Los dividendos o utilidades que distribuyan
las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos,
en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha distribucion, al impuesto a la renta, conforme
las siguientes disposiciones: 1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a
todo tipo de contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucién que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento
permanente en el pais de una sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley; 2.
El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido; 3. En el caso que la distribuciéon se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de
su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de
retenciéon del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%)
sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita el Servicio de
Rentas Internas; 4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o
sociedades no residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencién del
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley; 5. En el caso
de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en
el numeral 3 de este articulo; y 6. En el caso de que la sociedad que distribuye los
dividendos incumpla el deber de informar sobre su composicién societaria, se procedera a
la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.
Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales,
esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la
sociedad deberéa efectuar adicionalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista
para sociedades sobre el monto de la operacién. Tal retencién sera declarada y pagada al
mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituira
crédito tributario para la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta. Lo dispuesto
en el presente articulo no obsta la aplicacién de las respectivas disposiciones de los
convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segun
corresponda.”

Articulo 20.- Sustitiyase el articulo 41, por el siguiente: “Art. 41.- Pago del impuesto.- Los
sujetos pasivos deberan efectuar el pago del impuesto a la renta en los plazos y en la
forma que establezca el reglamento. El pago del impuesto podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en
dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se
estableceran en el reglamento.”.

Articulo 28.- Sustitiyase el articulo 66, por el siguiente: “Art. 66.- Crédito tributario.- Se
tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de
las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que
tales bienes y servicios se destinen Gnicamente a la produccién y comercializacién de otros
bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5)
afos contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion. Para tener derecho al
crédito tributario el valor del impuesto debera constar por separado en los respectivos
comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado,
documentos de importacién y comprobantes de retencion.
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e El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de
acuerdo con las siguientes reglas: 1. Podran utilizar el cien por ciento (100%) del crédito
tributario los sujetos pasivos del impuesto al valor agregado IVA, en los siguientes casos:
a. En la producciéon o comercializacion de bienes para el mercado interno gravados con la
tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%); b. En la prestacién de servicios
gravados con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%); c. En la
comercializaciéon de paquetes de turismo receptivo, facturados dentro o fuera del pais,
brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador; d. En la venta directa de
bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%) de IVA a exportadores; vy, €. En
la exportacién de bienes y servicios. 2. Los sujetos pasivos del IVA que se dediquen a la
produccién, comercializacion de bienes o a la prestaciéon de servicios que en parte estén
gravados con tarifa cero por ciento (0%) y en parte con la tarifa vigente de IVA distinta de
cero por ciento (0%), considerando: a. Por la parte proporcional del IVA pagado en la
adquisicién local o importacién de bienes que pasen a formar parte del activo fijo. b. Por la
parte proporcional del IVA pagado en la adquisicion de bienes, de materias primas,
insumos y por la utilizacién de servicios. La proporcion del IVA pagado en compras de
bienes o servicios susceptibles de ser utilizado mensualmente como crédito tributario se
establecera relacionando las ventas gravadas con la tarifa vigente de IVA distinta de cero
por ciento (0%), mas las exportaciones, mas las ventas de paquetes de turismo receptivo,
facturada dentro o fuera del pais, brindados a personas naturales no residentes en el
Ecuador, mas las ventas directas de bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento
(0%) de IVA a exportadores, con el total de las ventas. Si estos sujetos pasivos mantienen
sistemas contables que permitan diferenciar, inequivocamente, las adquisiciones de
materias primas, insumos y servicios gravados con la tarifa vigente de IVA distinta de cero
por ciento (0%) empleados exclusivamente en la produccidén, comercializacion de bienes o
en la prestacién de servicios gravados con dicha tarifa; de las compras de bienes y de
servicios gravados con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%) pero
empleados en la produccion, comercializacion o prestacion de servicios gravados con tarifa
cero por ciento (0%), podran, para el primer caso, utilizar la totalidad del IVA pagado para
la determinacién del impuesto a pagar.

e “Titulo Cuarto-A REGIMEN IMPOSITIVO PARA MICROEMPRESAS Capitulo | Normas
Generales Art. 97.16.- Régimen para microempresas.- Se establece un régimen impositivo,
aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales, para
microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la condicibn de
microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta ley. Art. 97.17.-
Contribuyentes sujetos al Régimen.- Se sujetaran a este régimen los contribuyentes
considerados microempresas, incluidos los emprendedores que cumplan con la condicion
de microempresas, segln lo establecido en el Coédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones y el Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se
encuentren sujetos al régimen impositivo simplificado.

e Art. 97.18.- Limitaciones al Régimen.- No podran acogerse al régimen de microempresas
los contribuyentes cuyas actividades econdmicas sean las previstas en los articulos 28 y
29 de esta Ley, ni tampoco aquellos sujetos pasivos cuya actividad econémica sea la
prestacion de servicios profesionales, ocupacion liberal, relacion de dependencia; asi como
aquellos que perciban exclusivamente rentas de capital.

e Art. 97.19.- Inclusion en el Régimen.- Los contribuyentes previstos en este titulo, deberan
sujetarse obligatoriamente a este régimen mediante la actualizacién del Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) para lo cual el Servicio de Rentas Internas implementara los
sistemas necesarios para el efecto. El Servicio de Rentas Internas rechazara la sujecion al
régimen cuando no se cumplan los requisitos establecidos en este Titulo.
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e Sin perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rentas Internas podra realizar de oficio la
inclusion a este Régimen, cuando el contribuyente cumpla las condiciones establecidas
para el efecto. Los contribuyentes que se inscriban al RUC en este régimen, iniciaran su
actividad econdémica con sujecién al mismo, mientras que aquellos a los que corresponda
actualizacion de su RUC, estaran sujetos a partir del primer dia del ejercicio fiscal siguiente
al de su inclusién. Las microempresas permaneceran en este régimen, mientras perdure su
condicién, sin que en ningln caso Su permanencia sea mayor a cinco (5) ejercicios
fiscales, posteriormente, se sujetaran al régimen general.

o Art. 97.20.- Exclusién de oficio.- El Servicio de Rentas Internas podra excluir de oficio a los
contribuyentes que no cumplan o dejen de cumplir las condiciones previstas en este Titulo,
y aquellos que hubieren cumplido el plazo maximo de permanencia. Estos cambios surtiran
efecto a partir del primer dia del ejercicio fi scal siguiente al de su exclusiéon, salvo en los
casos en que se haya cumplido el plazo maximo de permanencia.

o Art. 97.21.- Deberes formales.- Los contribuyentes que se acojan a este régimen cumpliran
los siguientes deberes formales: 1. Comprobantes de venta: Los contribuyentes estaran
obligados a entregar facturas segin lo previsto en la normativa tributaria aplicable y
solicitaran comprobantes de venta por sus adquisiciones de bienes y contratacion de
servicios; 2. Contabilidad: Estaran obligados a llevar contabilidad de conformidad con esta
Ley; 3. Presentacién de declaraciones: deberan presentar declaraciones de impuesto a la
renta, al impuesto al valor agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE) conforme lo
previsto en este titulo; y, 4. Los demas que establezca el reglamento.

e Capitulo Il Del impuesto a la renta Art. 97.22.- Tarifa del impuesto a la renta.- Los
contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento
(2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de
aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las
microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen
general del impuesto a la renta y sera de aplicacién obligatoria para las microempresas.

o Art. 97.23.- Declaracién y pago del impuesto.- Los contribuyentes sujetos a este régimen
presentaran la declaracién anual del impuesto a la renta y realizaran el pago en las formas
y plazos establecidos en el reglamento.

o Art. 97.24.- Retencion del impuesto a la renta.- Quienes se sujeten a este régimen no seran

agentes de retencién de impuesto a la renta, excepto en los casos previstos en los
articulos 39, 39.2., 43, 48 de esta ley.

24. PRINCIPALES CONTRATOS

e No ha tenido contratos significativos durante el periodo auditado, que se mantengan
vigentes al cierre del periodo 2019.
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25.

EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON PROCASH S.A.

Gestion del
riesgo

Riesgo pais

Riesgo de
mercado

Riesgo de tasa
de interés

Riesgo de
liquidez

Riesgo de |los
activos

Riesgo Operativo

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se
describe a continuacién:

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compania
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales, de la evaluacion
efectuada el riesgo es moderado.

Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor
razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan
directamente al patrimonio de la Compafia, de la evaluacion efectuada el riesgo
es moderado.

La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compafia esta sujeta a
tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos niveles de
exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes en
efectivo es invertido en instrumentos de corto plazo, de la evaluacion efectuada el
riesgo es moderado.

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja, de la evaluacién
efectuada el riesgo es bajo.

INDICE DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA: 2019 Resultados 2018 Resultados

Razon corriente Activo corriente 7,657,286 457 721215 38
Pasivo corriente 1,675,498 1,892,361

Capital de trabajo 5,981,789 5,328,854

Prueba acida Activo corriente - Inventario 7,657,286 451 721215 38
Pasivo corriente 1,675,498 1,892,361

Los activos fijos de la compania se encuentran cubiertos a través de poélizas de
seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado.
De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo.

De la evaluacion se desprende riesgo bajo.

INDICADORES DE ACTIVIDAD: 2019 Resultados 2018 Resultados

Rotacidn de activos operacionales Ventas netas 624,851 0.08 1,385,633 019
Activos operacionales brutos 7,657,286 7,221,215

Rotacidn de acrivos fijo Ventas netas 624,851 5 1,385,633 186
Activofijo bruto 122,550 7465

Rotacidn activo total Ventas netas 624,851 0.06 1,385,633 013
Activo total bruto 9,752,021 10,364,205

Rotacion del capital detrabajo Ventas netas 624,851 010 1,385,633 026
Act. Cte. - Pasivo Cte. 5,981,789 5,328,854
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26.

211

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO: 2019 Resultados 2018  Resultados
Endeudamiento sobre activos totales Totalpasivo  x  100% 9,195,523 94% 9,833,275 95%
Total activo 9,752,021 10,364,205
Endeudamiento 0 apalancamiento Totalpasivo ~ x  100% 9,195,523 1652% 9,833,275 1852%
Total patrimonio 556,498 530930
Concentracidn de endeudami Pasivo corriente  x  100% 1675498 18% 1,892,361 1%
total pasivo 9195523 9833275
Concentracién a largo plazo Pasivo no corriente x  100% 7,520,025 82% 7,940,914 81%
Total pasivo 9,195,523 9,833,275
INDICADORES DE RENTABILIDAD: 2019  Resultados 2018  Resultados
Rentabilidad del patrimonio Utilidad neta 52,096 9% 56,222 11%
Patrimonio 556,498 530,930
Margen operacional de utilidad Utilidad operacional 52,096 8% 56,222 %
Ventas netas 624,851 1,385,633
Gastos de Adm. Y ventas a ventas Gastos de Adm. Y ventas 439,626 70% 1,263,836 91%
Ventas netas 624,851 1,385,633
Margen bruto de utilidad Utilidad bruta 52,09 8% 56,222 %
Ventas netas 624,851 1,385,633
Margen neto de utilidad Utilidad neta 25,568 4% 29,546 %
Ventas netas 624,851 1,385,633

Riesgo

. De la evaluacion efectuada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones
Reputacional

tanto con entes gubernamentales, como empleados, proveedores, clientes, y
accionistas. De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo.
La empresa durante el periodo de analisis no ha tenido demandas de ninguna

Riesgo Legal indole que le represente un riesgo legal. De la evaluacion efectuada se
determina un riesgo bajo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros se
produjeron los siguientes eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacion:

Resoluciéon del SRI No. NAC-DGERCGC20-00000004, emitida el 22 de enero de 2020:
Capitulo Il DE LA CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL Articulo 56.- Las sociedades
que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a un millon de délares de los Estados Unidos de América (USD$1.000.000,00)
en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:
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21.2

Ingresos gravados Desde Ingresos gravados Hasta Tarifa:
v/ 1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
v" 5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
v"10.000.000,01 En adelante 0,20%

Las sociedades pagaran esta contribucién teniendo como referencia el total de ingresos
gravados contenidos en la declaracién del impuesto a la renta del ejercicio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Unico.

En ningln caso esta contribucién sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucidn no podra ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y
liquidacién de otros tributos durante los anos 2020, 2021 y 2022.

Esta contribucion no seréa aplicable para las empresas publicas.

Articulo 57.- La declaracién y el pago de esta contribucién se realizara hasta el 31 de
marzo de cada ejercicio fiscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que
establezca el Servicio de Rentas Internas a través de resolucién de caracter general.

El pago tardio de la contribucién estara sujeto a cobro de los intereses que correspondan
de conformidad con el Codigo Tributario.

Esta contribucién podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo maximo de hasta
tres (3) meses, sin que se exija el pago de la cuota inicial establecida en el articulo 152 del
Cédigo Tributario.

La falta de presentacién de la declaracién dentro de los plazos sefalados en este Capitulo
sera sancionada con una multa equivalente a mil quinientos délares de los Estados Unidos
de América (USD$1.500,00) por cada mes o fraccién de mes de retraso en la presentacion,
multa que no excedera del cien por ciento (100%) de la contribucién.

La presentacion tardia de la declaracién se sancionara conforme lo dispuesto en el primer
inciso del articulo 100 de la Ley de Régimen Tributario Interno. El pago de las referidas
multas no exime a los sujetos pasivos del cumplimiento de la obligacién tributaria.

La pandemia del coronavirus, ademas del tremendo impacto en la salud de los ciudadanos
de diferentes paises del mundo, ya est4 generando una nueva crisis econémica mundial
(recesion, caida de los precios del petroleo, devaluacién de las principales monedas, cierre
de empresas, disminucién de los ingresos, caida de los indicadores de las Bolsas,
principalmente), con consecuencias imprevisibles y que muy probablemente traeran un
nuevo orden econdémico mundial, que en la actualidad tiene a Estados Unidos y China,
como sus principales lideres. Ademéas del gran impacto macro-econémico, "El efecto
coronavirus", afectara significativamente la situacién financiera de las empresas (Grandes,
medianas y pequefas), que, de acuerdo con la teoria de “Michael Porter”, representan la
columna vertebral del desarrollo de la micro-economia de un pais.
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La pandemia llegé a Ecuador el 14 de febrero del 2020, y fue anunciada publicamente por
las autoridades de salud el 29 de febrero. Debido al crecimiento en el nimero de contagios
y a la expansién del virus en las distintas provincias, el gobierno de Lenin Moreno declar6
el Estado de Excepcidon en el pais el 16 de marzo de 2020, mediante Decreto Ejecutivo
10173. Esta declaracién estuvo acompafada de medidas que restringieron
progresivamente la movilidad de los ciudadanos en las distintas provincias, en busqueda
de disminuir los contagios y evitar el colapso del sistema de salud, asi como de un toque
de queda que se ajustd gradualmente, y que actualmente rige desde las 14:00 hasta las
05:00.

Estas medidas, obligaron al cierre fisico de las empresas y al trabajo en casa (Teletrabajo);
originando una importante disminucion de la produccién; problemas con la recuperacion de
la cartera (deterioro de los activos de riesgos); asi como una considerable disminucién de
las ventas de productos y servicios, que no son de primera necesidad; lo que conlleva a las
empresas a no contar con recursos para pago de sueldos, aportaciones, impuestos,
contribuciones, proveedores, obligaciones bancarias.

La crisis sanitaria lleg6 al pais en un escenario desfavorable, en el que las arcas fiscales
contemplaban un déficit elevado y una amplia brecha de financiamiento. Adicionalmente,
las restricciones de movilidad y las medidas de distanciamiento social suponen un shock
real a la oferta, debido a que merman la capacidad productiva de las empresas, y
consecuentemente, deterioran la demanda y el gasto de los hogares, generando una crisis
de liquidez en todo el sistema econdémico nacional. Esta situacién requerira de un estimulo
fiscal generalizado que incentive la demanda agregada para recuperar la economia una
vez que se levanten las medidas de confinamiento, lo cual supone un importante desafio
para el Estado, dada la condicidn de ingresos limitados por el bajo precio del petréleo y por
la menor recaudacién tributaria.

Es por lo tanto evidente que la crisis sanitaria se ha convertido en la crisis econémica mas
fuerte a partir de la Gran Depresién, con elevados costos econdmicos y humanos, y que
contempla un alto nivel de incertidumbre, lo cual limita los pronésticos y dificulta la toma de

decisiones.

La Administracion de PROCASH S. A., no ha considerado necesario registrar ningun
ajuste adicional a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, como consecuencia
directa del “efecto coronavirus”, a esa fecha.

MARMOL AGUIRRE EDGARDO XAVIER CHAVEZ MORAN KATHERINE PAOLA
Representante Legal Contador General
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