PROCASH S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresados en Délares)
NOTAS ACTIVO 2.018 2,017
ACTIVO CORRIENTE
(1 Efectivo v equivalentes al efectivo 389,369 491.087
7 Activos financieros 6.819.705 5.267.758
8 Activos por Impuestos Corrlentes 10,141 20380
9 Servicios y otros pagos anticipados 2.000 1.083
Total Activo Corriente uss 7.221.215 USS 5.783.308
ACTIVO NO CORRIENTE
10 Propiedad Planta y Equipo 1.650 1712
11 Active Intangible 206 206
12 Activos financieros no corrientes 3.141.134 3.424.417
Total Activo no Corriente uss 3.142.990 3.426.335
Total Activo uss 10.364.205 USS 9.209.643
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
13 Pasivos Financieros 1.860.636 1.453.861
14 Obligaciones con Fisco y Beneficios Sociales 31.725 24.402
Total Pasivo Corriente uUss 1.892.361 USS 1.478.263
PASIVO NO CORRIENTE
15 Cuentas por Pagar Largo Plazo 1.940.914 7.649.995
Total Pasivo no Corriente 7.940.914 USS 7.649.995
Total Pasivo uss 0.833.275 USS 9.128.258
PATRIMONIO
16 Capital social 40 800 20.400
Aportes para Futuras Capitalizaciones 420.000 .
Resultados Acumulados adopelan MIF {9.602) (9.602)
Resultados acumulados 50,187 52.188
Utilidad del Ejercicio 29.546 18.299
Total patrimonio uss 530,930 USS 81,385
Total Pasivo + Patrimonio uss 9.209.643

[/
MARMOL AGUIRRE EDGARDO KAVIER
Representante Legal

10.354.21}5_

}/J Lf 1-1{;1-1?’;’) )

CHAVEZ MORAN KATHERINE PAOLA
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PROCASH S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares)
Ingresos 2.018 2.017
Ingresos de Aclividades Ordinarias 1,385,526 908,795
Otros Ingresos 108
Total Ingresos us$ 1.385.633 USS 908.795
Gastos
Gastos Administrativos 1.263.836 798437
Gastos Financieros 48.211 51.879
Gastos No Operacionales 17.365 21.387
Total Gastos uss 1.329.412 US$ 871.703
Resultados Antes Part. Trabajadores e Imp. uUss 56.222 USS 37.092
Parlicipacion de trabajadores (15%) (8.433) (5.564)
Impuesto a la renta (28% y 25%) (16.243) (13.229)
Resultados del ejercicio us$ 29.546 US$ 18.299

MARMOL AGUIRRE EDGARDO XAVIER
Representante Legal
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CHAVEZ MORAN KATHERINE PAOLA
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PROCASH S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares)
EST EF 2018 2017
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVI DE
Activos financieros - recibidos de clientes (166.421) {565.460)
Otros Ingresos 108 -
Incrementa de pagos anticipados 10.239 {20.380)
Activos por impuestos corrientes 2083 711
Cuentas por pagar y pagos a proveedores (1.289.493) {914.418)
Obligaciones con Fisco y Benelicios Sociales 71.322 5.970
Participacion de trabajadores (8.433) [5.564)
Impuesto a la renta (18.243) {13.229)

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
EE E Wi MVERS!
Incremanm de activo fijo
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
WO DE E | E 11 E FINANCI N
:ﬂtr:tivos firancieras no corrientes
Aportes para Futuras Capitalizaciones

Otras cuentas por pagar corrientes
Pasivos no corrientes

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento {Disminucidn) neto del efectivo y equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

MARMOL AGUIRRE EDGARDO XAVIER
Representante Legal

uss {1.462.838) {1.512.370)

(656) (1.450)

uss {656) {1.450)
283.282 286510

420.000 :

367.575 269,393

290.919 (293.451)

Uss  1.361.776 262.452

(101.718) {1.251.368)

491.087 1

742.455

uss 389.369

491.087

O hdyrist)

CHAVEZ MORAN KATHERINE PADLA
Contador General



PROCASH S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresados en Délares)

Li M DE

Activos financieros al Inicio del periodo
Ventas del ejercicio
Activos financieros al final del periodo

Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo

Pagos del periodo

Cuentas y documentos por pagar al final del periodo

Efecto

Otros Ingresos

Incremento de pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Obligaciones con Fisco y Beneficios Sociales
Participacidn de trabajadores
Impuesto a la renta

Incremento de activo fijo

Activos financieros no corrientes
Aumento de Capital

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Otras cuentas por pagar corrientes
Pasivos no corrientes

Aumento [Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de Efectivo

MARMOL AGUIRRE EDGARDO XAVIER

Representante Legal

2018 | 2017
5.267.758 3.793.503
1.385.526 908.795
(6.819.705) (5.267.758)
uss {166,421} {565.460)
36.489 80.236
1.328.693 870.670
(75.688) (36.489)
uss 1.289.493 914.418
Uss  (1.455.914) (1.479.878)
108 -
10.239 (20.380)
2.083 711
7.322 5.970
(8.433) (5.564)
(18.243) {13.229)
(656) (1.450)
283.282 286.510
420.000 -
367.575 269.393
290.919 (293.451)
US$  (100.718)  (1.251.367)
Y O 4
Yo hauptY)
CHAVEZ MORAN KATHERINE PAOLA
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresados en Délares)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PROCASH S5.A. Fue constituida el 30 de Octubre del 2008 del 2010, en la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas, mediante resolucién Mo, 08G11.0007925; que fuera aprobada vy regulada
por la Superintendencia de Compafiias el 18 de Noviembre del 2008, La compafia fus inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil €l 21 de Noviembre del 2008,  Su actividad principal
es: "Brindar asesoria econémica, juridica o comercial, en proceso de emision, negociacién
y enajenacion de documentos, facturas y cartera comercial en general”.

2. SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2018:

SEC REAL

El analisis del sector real comprende cuatro variables fundamentales:

2.1. Crecimiento econdmico,

2.2. Nivel de precios en la economia,
2.3. Mercado laboral y,

2.4. Pobreza y Desigualdad,

21. Crecimiento Econdmico:

El crecimiento interanual de la economia, en el tercer trimestre de 2018, fue de 1,4%, cifra menor
a la del mismo trimestre de 2017 (2,9%), mientras que, en el afio 2016, fue negalivo (- 1,0%), El
crecimiento ha estado sustentado en el consumo de los hogares y en la Formacion Bruta de
Capital Fijo- FBKF, componentes que contribuyen en 1,62% y 0,28% respectivamente a la
variacion anual del 2018,

Las ramas que mas crecieron en el periodo de analisis fueron: acuicultura, pesca y camaron
(7.4%) debido a la tecnificacién de piscinas acuicolas; suministro de electricidad y agua (3,6%) por
el incremento de produccién en Coca Codo Sinclair e Hidropaute; y, enseflanza y servicios
sociales y de salud (3,4%).

Figura 1. Tasa de variacidn anual y trimestral del Producto Interno Bruto
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.2. Nivel de precios en la economia

La inflacién anual de diciembre de 2018 alcanzé 0,27% y fue la cuarta cifra positiva, luego de un
ano de inflacion negaliva. Entre los motives que incidieron en la varniacion positiva del nivel de
precios estadn el incremento de precios de servicios judiciales y la optimizacion del subsidio a los
combustibles,

Luego de 12 meses consecutivos de variaciones negativas en el IPC, desde septiembre de 2018
se han registrado tasas de inflacién anual positivas. Este cambio en la lendencia de los precios
muestra que se estan superando factores de oferta que provocaron la leve deflacion, entre los
cuales eslan: des acumulacion de inventarios, bienes importados a menores precios, rebajas en
productos de la canasta basica por agentes marcadores de precios como las grandes cadenas de
supermercados, mejores rendimientos agricolas, entre otros. Asl mismo, las medidas de politica
que tuvieron efecto en el decrecimiento de los precios (eliminacidn de salvaguardias y retorno del
VA al 12%) ya ha sido absorbido.

Figura 2. Tasa de inflacién anual
Ao base 2014
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Fuente: Institule Macional de Estadistica v Cansas —INEC

2.3. Mercado Laboral:

En diciembre de 2018 la tasa de desempleo nacional fue de 3,69%, menor en 0,93 puntos
porcentuales a 2017 (4,62%). Sin embargo, existid una reduccion significativa del empleo
adecuado (de 42,26% a 40,64%), en tanto que el empleo inadecuado incrementd 2,30 puntos
porcentuales, situdindose en 55,25%). Especificamente, el segmento "Otro empleoc no pleno”
registrd un aumento (28,82%); alli constan aguellas personas que no desean trabajar mas horas,
Se concluye que existidb movilidad dentro del mercado laboral, desde el desempleo y empleos
adecuados hacia empleos inadecuados, y también hacia inaclividad (se deja de buscar trabajo)

Flgura 2. Camposicidn del empleo Inadecuado
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.4. Pobreza y desigualdad:

En diciembre de 2018, la pobréza a nivel nacional se ubicd en 23,2%, similar a la del 2017
(21,5%). La linea de pobreza en diciembre de 2018 se ubicd en USDB4,79, es decir aquellas
personas gque perciben un ingreso familiar per capita mensual menor a este umbral se consideran
pobres, mientras que las personas en extrema pobreza sobreviven con menos de USDA47,78

mensuales
Figura 4. Incidencia de pobreza
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Fuente: Instituto Macional de Estadistica v Censos -INEC

SECTOR FISCAL:

A continuacién, se presenta la situacion de las finanzas publicas con la ultima informacion
disponible publicada por las entidades oficiales; el analisis comprende: el Seclor Piblico no

Financiero — SPNF, deuda poblica y recaudacion tribularia.

a) Sector Piblico no Financiero — SPNF: El SPNF, en el periodo enero - octubre 2018,
presento un desempefo favorable, esto se refleja en el Resuitado Global y Primario. Los
factores determinantes para lograr esta trayectoria fueron el incremento en el ingreso total por
USD 4.519,4 millones y la reduccion en el gasto de capital de USD 1.860,8 millones. El
comportamiento favorable del precio de pelrdleo generd un incremento de casi USD 2.000

millones en los ingresos petroleros,

Figura 5. Resultado Global y Primario del SPNF
Enero - octubre de cada afio
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

b)

Deuda Publica: La deuda piblica agregada alcanzd un saldo de USD 49.429 millones
(45,2% del PIB) al ciere de 2018, lo gue representé un incrementc de 6,2 puntos
porcentuales respeclo al saldo registrado en diciembre del 2017 El incremento se concentra
en la contratacion de deuda externa, especificamente en benos y bancos, en donde se
registrod la emision de bonos soberanos 2018-2028 por USD 3.000 millones efecluada a
inicios del afo 2018,

Figura 6. Saldo de Deuda Publica agregada a diciembre 2018
Como % del PIB
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas - MEF

Recaudacion Tributaria: La recaudacion tributaria en el afio 2018 (USD 15.146 millones),
presentd un incremento interanual de 10,7%, con una participacion de 51% de impuestos
indirectos y 49% de impuestos directos. Dentro de los impuestos indirectos se destaca los
incrementos del IVA e ICE, asociados al incremento interanual de las importaciones. En
cuanto a los impuestos directos, se destaca el incremento del impuesto a la renta, con un
crecimiento de 27 4% interanual, debido a la recaudacitn en declaraciones de personas y
herencias y legados.

Figura 7. Recaudacién Tributaria
(Enero — diclembre de cada aiio)
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Fuente: Servicio de Rentas Intermas - 5RI

SECTOR EXTERNO:

a)

Balanza Comercial: Al cierre del afio 2018, el saldo de la balanza comercial total presentd un
déficit de USD 514.5 millones {equivalente al -0.5 % del PIB); pese a que en la balanza
comercial pelrolera se observd un incremento del superavil, debido a la mejora de los precios
del barril de crudo nacional, ya que no hubo un aumento en los velimenes de produccidn
durante al afio anterior,

|5



PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Figura B. Balanza comercial acumulada, enero — diciembre de cada afio
Millones de USD FOB
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Desde el mes de junio de 2017, el precio del crudo presentd una tendencia sostenida al alza;
llegando a octubre de 2018 un precio promedio de USD 70.75 por barril; sin embargo, a pardir de
ese mes se dio un cambio en la tendencia. Asi, entre octubre y diciembre se produjo un fuerte
descenso en el precio internacional del crudo marcador, el cual pasd de USD 70,75 por barril a
USD 49,52 por barril (-30%). Un comportamiento similar se observa en el precio del crudo nacional
{cesta Oriente y Napo) que past de USD 88,6 por barril en octubre a USD 46,90 por barril al cerrar
el afio (-31 6%%), como muestra la Figura 9.

Figura 9. Evolucién precio del Crudo WTI y canasta nacional (Oriente y Napo)
UsD por barril

— CESTA DRCNTL ¥ RAPG e PETRCHLD W

Fuente: Banco Central del Ecuador

En lo que comresponde a la balanza comercial no petrolera se registrd un déficit de USD -4.958.
Este resultado se explica porque el crecimiento de las importaciones no petroleras (12,2%) superd
por mucho al aumento de las exportaciones sin petréleo (4,9%).

Los bienes primarios, como es ¢l caso del atin y pescado, cacao, camartn y banano y platano,
fueron los que mas crecieron en valor, llegando a totalizar USD 9.115 millones, como resultado de
la mejora en los precios internacionales y el incremento en el volumen exporiado, Por su parte, los
productos industrializados alcanzaron USD3.706 millones; vehiculos, otras manufacturas de
metales, quimicos y farmacos y enlatados de pescado fueron los que mas crecieron en valor,



PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

A diciembre de 2018, el Indice de Tipo de Cambio Efectivo Real presentd una apreciacion, lo que
afecla la competitividad de las exportaciones ecuatorianas en el mercado internacional, al tiempo
que abarata los bienes importados.

b)

= 1000

~ad O

Balanza de Pagos: En el lercer timestre de 2018, el saldo de la balanza de pagos fue de -
0.4% del PIB (USD -487 millones) frente a un déficit de 2 0% del PIB (USD -2.116 millones)
registrado en el tercer trimestre de 2017, Esto se explica por el menor resultado negativo de
la cuenta corriente (rentas) y de cuenta de capital y financiera, La cuenta financiera fue la que
aporté a reducir el resultado negativo en ese periodo, debido a créditos comerciales y
préstamos gobierno central.

Figura 10. Evolucién trimestral de la Balanza de Pagos
Millones de USD
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Fuente: Banco Central del Ecuador — BCE

SECTOR MONETARIO FINANCIERO:

a)

Agregados Monetarios: Al finalizar el mes de diciembre de 2018, la liquidez total (M2)1 en la
economia alcanzd los USD53.638 millones (49% del PIB); mientras que la oferla monetaria
(M1)2 se wubicd en USD25.240 millones (23% del PIB). Si bien en términos inleranuales, se
registrd un incremento en la liquidez total y en la oferta monetaria, es notorio que el ritmo de
crecimiento de los agregados monetarios ha ido disminuyendo a lo largo del 2018, pues las
variaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de todo el afio. Cabe destacar
que la principal variable que incide en el menor ritmo de crecimiento de los agregados
monetarios es la de los depdsitos a la vista, la cual en diciembre regisira una tasa de varnacion
anual de -3,3%.



PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Tt de vaiactn An-£2)

b)

Millones de USD

Figura 11. Evolucién de los Agregados Monetarios
Tasa de variacion anual
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Fuente: Bance Central del Ecuador - BCE

Reservas Internacionales (RI): Al cierre de diciembre de 2018, las Rl presentaron un saldo
de USD2.677 millones (2,4% del P1B), debido en parte a los desembolsos que ingresaron en la
gitima semana de diciembre (USD450 millones correspondientes a una parte del credito
atorgado por China3). Cabe mencionar que, desde enero de 2018, mes en el que se emitieron
bonos soberanos por USD 3.000 millones y permitieron que las Rl alcanzaran su punto mas
alto con USD5.876 millenes, las RI han disminuido a un ritmo de USD332 millones por mes,
producto de la marcada tendencia creciente de las impartaciones y del servicio de la deuda
que ha ido incrementando en los Gltimos afos.

Figura 12. Evolucién semanal de las Reservas Internacionales
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PROCASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

c)

d)

En mifiznes de USD

Captaciones del Sistema Financiero Nacional-SFN: Al finalizar el afio 2018, las caplacicnes
de las ofras sociedades no financieras y otros sectores residentes, que representan el 98, 7%
del sistema total, se ubicaron en USD37.555 millones, registrandose un incremento interanual
de USD1.822 millones (5,1%) Se observa que, desde septiembre de 2017, el ritmo de
crecimiento de esta variable comenzd a desacelerarse, producto del incremento de las
importaciones, el menor gasto publico y la menor actividad econémica.

Figura 13. Evolucién de las Captaciones del SFN
Evolucién Mensual 2011-2018
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Fuente: Banco Central del Ecuador - BCE

Cartera de Créditos Sistema Financiero Nacionald: Al término del mes de diciembre de
2018, el crédito al sector privado del panorama financiero5 se ubicd en USD39,984 millones,
de los cuales USD38.839 millones corresponden a cartera por vencer y vencidaG de las olras
sociedades no financieras y otros sectores residentes, Esta variable presentd un crecimiento
interanual de 15,9%, es decir USD5.335 millones mas que lo registrado el mismo periodo del
afo anterior, producto de un mayor crecimiento de la cartera por vencer de los otros seclores
residentes, principalmente en los segmentos consumo prioritario y microcrédito.

Figura 14. Evolucidn mensual de |la Cartera de Créditos SFRM
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Elaboracidn: DCC-MMEF
Fusnte: Banco Cantral del Ecuador - BCE
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El analisis precedente evidencia que, pese a que el crédito ha alcanzado cifras significativas de
crecimiento, los depdsitos, aunque mantienen niveles altos, no estan creciendo al misme ritmo
que los créditos. Como se menciono, esto esla relacionado a la austeridad fiscal, incremento de
las importaciones y una menor aclividad econdmica reflejada en un menor ritmo de crecimiento
de las ventas de las empresas

{fuente: Informe de Rendicién de Cuentas 2018, del Ministerio de Economia y Finanzas)

3. PRINC S POL S CONT S

Base de presentacién. - Los presentes Eslados Financieros de la Compafila corresponden al
periodo terminado el 31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standars Board (IASB), Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo
histérico.  La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables crilicas. También exige a la Administracién de la Compafiia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania.

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2008 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2008, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF®, sean de aplicacién obligaloria por parte de las
enlidades sujetas a conltrol y vigilancia de la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, para
&l registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2008,

A continuacion, se resumen las principales préacticas contables seguidas por la Compafia en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes al Efectlivo. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos disponibles.

Activos financieros. - Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando
se produce su adquisicibn y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en
general, los costos asociados a dicha adquisicion,

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

+ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias exislentes entre sus
precios de compra y venta.

« Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento,
Corresponden a aquellos actives cuyes cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimignto esta fijado en el tiempo,

* Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aguellos valores adquiridos que no se mantienen con propésito de negociacion y
que no son calificados como inversidn al vencimiento.
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Cuentas y documentos por cobrar, - Las partidas por cobrar comesponden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de servicios “asesoria econdmica, juridica
o comercial, en proceso de emision, negociacién y enajenacion de documentos, facturas y
cartera comercial en general” Se contabilizan iniciaimente a su valor razonable, menos la
previsién de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos originales de
estas cuentas por cobrar. En la medicion posterior, no se uliliza el métedo del inlerés efectivo,
dado que Ia recuperacion de estos saldos es de muy corto plazo.

Provisién para cuentas incobrables. - La Compaiia eslablece con cargo a resultados una
previsién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacian de las
cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Las previsiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al
cierre del mismo, sin que la provisién acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Los auditores externos en los dictamenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberan indicar expresamente la
razonabilidad del deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables y
de los valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro.

Los _impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen enire las bases fiscales de los activas y pasivos y sus
importes en libros,

Los actives por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales fuluros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impueslos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un
aclivo, y si el valor de impuestos no se ha liguidado en su totalidad se reconoce como un pasivo.

Gastos pagados por anticipado. - Los gastos pagados por anticipado corresponden a polizas
de seguros contraladas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto por el pago y
can cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados inlegrales cuando se incurren,
Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el perfodo de no mas de doces
meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles.- Los aclivos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego
del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos intangibles con vidas
utiles finitas se evaluan para delerminar si tuvieron alglin deterioro del valor siempre que exista
un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.  Las ganancias o
pérdidas que surjan del retiro en libros del aclivo intangible se miden como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de I2 venla y el imporie en libros del activo, y se reconocen en el estado
de resultados integrales cuando se relira el activo.

s post o y otros beneficios d lazo: Como beneficios a largo plazo se
consideran los beneficios post emplec como la jubllacian patronal y desahucio, estos beneficios
son reconocidos aplicando el metodo del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para
lo cual, se consideran ciertos parametros en sus eslimaciones como: permanencia futura, tasas
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resullados en el periodo en que se incurren,
La provisidn para |ubilacidn patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas fributarias aceptan como gastos deducibles para la determinaciin del impuesto a la renta
de cada ejercicio econdmico Onicamente al incremento o decremenio de la provision de
empleados con 10 o més afios de servicio conseculivo.

Reconocimiento de gastos de operacion. - Los Gaslos de operacién son reconocidos por la
Compafia sobre la base de acumulacian.

Reserva legal - La Ley de Companlias requiere que el 10% de la ulilidad nela anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser ulilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta y Equipo. - Estan regisirados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los aclivos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando
como base la vida (lil eslimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los actives fijos son las siguientes:

Activo Fijo asas
Edificio 5%
Muehles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33.33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Reconccimiente de ingreso. - La Compafiia reconoce ingresos por “asesoria econémica,
Juridica o comercial, en proceso de emisién, negociacién y enajenacion de documentos,
facturas y cartera comercial en general”, cuando es efecluada la transierencia al cliente la
totalidad de los riesgos y beneficios de la intermediacion financiera.

Intereses. - Durante los afios 2018 y 2017, 1a Compaiila tuvo la politica de registrar los intereses
generados en creditos concedidos por bancos locales mediante el método del devengo.

Impuesto a la ren ipaciones. - El impuesto a las ganancias se delerminan usando las
tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno hasta la fecha
de cierre del estado de situacidn financiera

Impuesto a la renta.- Para liquidar el Impuesto a la Renla en el caso de las sociedades, se
aphicara a la base imponible las siguientes tarifas:

e Los ingresos gravables oblenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pals, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.

L
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* La tarifa impositiva sera la correspondiente a socledades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad lenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares. sobre cuya compaosicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber
de informar de acuerdo con lo eslablecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecidc o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador,

¢} La adicion de lres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base Imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de
las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que comresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%), la tanfa correspondiente a sociedades
mas fres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
correspanda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

d) Articulos del 37 al articulo enumerado anterior al articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno (Gltima modificacién 21-ago-2018), en concordancia con el Articulo 51
Reglamento para la aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno.

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por aclividades de la operacién, se
incluyen todos aquellos flujos de efective relacionados con el giro del negocio, Incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento, Cabe destacar que el conceplo
operacional ufilizado en esle estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administracion, - Las politicas de conlabilidad que sigue la Compafila,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de conlingencias aclivas y pasivas a la
fecha de los estados financieros, asl como las cifras reporiadas de ingresos y gastos durante el
periodo commente. La eslimacion mas significativa en relacion con los estados financieros
adjuntos se refiere a:

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La wvida 0til y valor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisiones.

La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos.

Depreciacién de propiedad, propledad planta y equipo.

Amortizacidn de activos intangibles.

" & & & 8 @
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Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados.

En cualquler caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarias en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospecliva.

De acion de Activos v P s con costo. - A continuacién, resumen de Aclivas y
Pasivos Financieros.

Activos Financieros 208 2017 Paslvos Financleros 2018 2,07
Inwversfonas - 422584 Otras Cuentas por Pagar
Activos Financieros Mantenidos hasts Vencimiento Itereses Acumulads per Pagar I5m 12417
Imersiones Bancadas B0 654 . Préglemos a Teroons 25,63 1186122
Imersiones Financieras C/P 18 58 - Otras Cugritas por Pagar 1,575,500 206,833
Criptomonedas GO 452 257 . Pasivo Mo Corrienta
Cligntes Ho Relaclonados Otras cuertas por pagar a LIP Locales 1086054 1186154
Chentes 10,726 19T Otas cueatas porpagar aLP Exterfor 5605080  ST17.934
Carlera Comprada 48500 454047 Pasho difesdo 1,151,680 735,907
Carlera Facloning 75,143 fi2 531
Carlesa por correra de Documentas 1118615 601,371
Préstamas Otorgados 220000 .
Activos Financieros no Corientes
bersiones Financieras a Largo Plazo 111,566 6
CilyBoo mini Bodegas CA, 2,566,129 2,066,129
flereses acum, por Cobear a Largs Plazo 61,74 123,589

TOTAL 10,105,407 9,056,332 TOTAL 9TI5862 9067360

4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de vanaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Esladisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Variacion

Diciembre - 31 Porcentual
2013 270
2014 3.67
2015 338
2016 1.12
2017 -0.20

2018 0.27
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5.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia.
Eslas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los eslados financieros de la Compaiia
a parlir de las fechas indicadas a continuacion;

Aplicagidnobsqatora para,
elprciagngades a pardit
Horma Tema [T
NS 28 Maxora. Medicidn de s padicipadas al valor mponable: juna opoldn de Tda anero del 2018
Inversidn parinversidn o una opeilin de politica cohimama?.
NIC 40 Enmiecnda. Tronslerencing do propledade s do nivernddn 1do enemdel 2098
a1 Mejora. Supiosidn do exonciones o cono plazo pam los adoptantes pod piimam 1da antmdel 209
g
NilF 2 Enmignda Clasdcackn y medicidn do las opomaiones de pago basadas an Tde anrarmdol 203
acckings
NIF 4 Enmiandas iiatvasa la aplicacidn de b NIF 8 (nstramenios Finanaonmos) Ve @i del 208
NEF G Majom, Roconocimiento y medie idn de activos finkne leros, 1 anom del 2018
NIF @ Enmenda. Se ha revisado do forma sustancial la conlabiidad de cobeduras Tde onam del 205

para ponmeter reflegar I'IH:FI' s aclisdades de ljml'ﬂll de fesgos de oz ostados

tmancsos, ademds, pemio s cambios de o lmadas "créddos propios”

NIF 15 Mexr Requenmiantos par econccimignte de ingresos que aplican atodos 1ddo mnwro del 2018
s confmted con chenles foxcople por contmios dao loasing, aontmios do
segured o instimentas financieras) '

IFRIC 22 derpretadidn: Efeclos de las vanacionas de ks bpos de cambsio, Tda anam del 2073
NIF ¥ Publicackin de B norma: "Arendamientos™ asts nooma reemplacach o la NIC 17 1de enem-del 209
NEF3y Enmecndn La NIWF 3 clarfca cuando una ontkdad obtiene conlml do un Ve e del 2049
KIF 11

NEgotio QUi &8 un joint ventuie. Vueha a medir los Neeses provamenie
manlenkdos en dicho negooia, La NIF 11 aclar que cuanda una entidad
ahtiana elconiralconjunto de una gmpresa gua 88 LN GReEmedn conpunta, la

entidad no vuebes a medirios N eies previamanta oonesidos en osa smpresa
NG 12 Enmeanda Clanfica que todas las consecuenc s dol mpudsto a B renta do los 1dim oo el 2019
dvidandod debén econdcanss en esulados, ndeponduntemante do como
Suia ¢l mpuotto
NI 23 Enmienda. Aclara gque s un préstamo especilico permanece pendianie Tdio @niro del 2019
despuds de que el activo roDcionado eeté ksl pam su uso o venla pravielo,
esa pndoudamiento s conviere en pane da s fondos que la antidad toma
ganemimantd on préstama Wl calcular la lasa do capitalizacidn do los
prestamos gonemakes
NIF 7 Publicackin de la noma: "Cantmins de seguna” que eemplazand a ka NIF 4 1de enemdol 2021

La Administracion considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significalivo en los estados financieros
de la Companiia en el ejercicio de su aplicacion inicial,

En relacién a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectud un analisis y concluyd que no hay un
impacto significativo, en base a lo siguiente:

NIIF 15: las transacciones de ventas presentan de manera general una scla obligacién de
desempeino que es claramente identificable y el precio de la transaccion no contiene
componentes variables a los previamente pactados;

Registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden, lampoco existen costos
incurridos para obtener y cumplir con la generacibn de sus ingresos, por lo tanto, no se
esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma,

NIIF 9 Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuenlas por cobrar a
clientes los cuales se liguidan hasta 30 dlas; las pérdidas por deterioro présentan un
comportamiento histdrico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras
no tendria un impacto importante.

DISPOSICIONES ESTABLECIDAS MEDIANTE Oficio No. SCVS-INNIV-3017-00060421-
0OC, EL 28 de diciembre de 2017, relacionado con “Oferta Publica Autorizada por
Sector Economico’: la empresa no cotiza en bolsa de valores.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo 2,018 2,017
Bancos

Amazonas 32 480 64.024
Produbanco 25882 4,469
Banco Pichincha 19.241 -
Banco Guayaquil 311.766 -
Inversiones - 422 584
Total efectivo y equivalentes al efective uss 389.369 491.087

El origen de fondos proviene de las aclividades ligadas al giro del negocio y al 31 de diciembre del 2018

no tiene restiiccion alguna,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO. Registra los recursos de alla figuidez de los cuales
dispone la enlidad para sus operaciones regulares y que no estd reslringido su uso, se registran en
efectivo o equivalente de efeclive partidas como: caja, depdsitos bancarios a la vista y de olras
insliluciones financieras, e inversiones a corlo plazo de gran liquidez, que son faciimente converlibles en
importes  determinados de efeclive, estando sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su

valor.(menores a 3 meses): NIC 7 p.7, p8, p9, p48, p49; NIIF para PYMES p7.2,

CTIVOS FINA 0s

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los activos financieros es el siguiente:

Activos ncieros 2.018 2.017
clivos nci Mantenidos hasta Vencimiento

Inversiones Bancarias a) 80.664 -

Inversiones Financieras C/P b) 18.594

Criptomonedas CD c) 452 257

Clientes No Relacionados

Clientes d) 110.726 1.377

Cartera Comprada e) 4. 889919 4.544.042

Cartera Facloring f) 75.143 52.531

Cartera por compra de documentos q) 1.118.615 B801.371

Otras Cuentas por Cobrar

Intereses 3 3

Empleados - 3.322

Preéstamos Otorgados h) 220.000 -

Otras cuentas por cobrar . 201.327
uss 6.965.921 5.413.974

{-) Provisién Cuentas Incobrables i) (146.216) (146.216)

Total de Activos Financieros uss 8.819.705 5.267.758
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a) Detalle de Inversiones mantenidas al 31 de Diciembre del 2018:

Inversiones en Certificados de Depdsito Banco Amazonas S.A.

Plazo E. Emisién F. Vencimiento Capital Tasa de Interés
368 Dias 05/03/2018 DB/03/2019 20.000 5,50%
368 Dias 05/03/2018 08/03/2019 35.000 5,50%
368 Dias 05/03/2018 08/03/2019 ~ 25.000 5,50%
80.000
N/D Garantia de Depdsito B64
Total 80.664

b) Detalle de Inversiones Financieras a Corto Plazo al 31 de Diciembre del 2018:

Contrato de Compra de bienes futuros 2018 porcién corriente

Saldo
18.594

Fecha  Valor de Contrato
01/02/2018 223.133

c) Detalle de inversiones Financieras a Corto Plazo al 31 de Diciembre del 2018:

Detalle de Criptomonedas adquiridas durante el periodo

Socio de Negocio
Universal Cain International INC
Universal Coin International INC
Universal Coin International INC
Universal Coln International INC
Universal Coin International INC
Universal Coin International INC

Abonado

204.538

d) Corresponde a saldo por cobrar de las siguienles transacciones de cartera con clientes:

Detalle de transacciones de cartera, varios clientes

socio de Negocio
Citybox Miini Bodegas C.A.
Julissa Vasquez Mufioz

Fecha No. Certificado Valor
26/04/2018 C. lo0o0o1 72.477
26/04/2018 C. HOD0002 38.063
18/05/2018 €. HODODO03 114,328
20/09/2018 C. HODDOD4 50.182
30/11/2018 C. #ODDDO5 56.080
18/12/2018 C.#000006 121.118

Total 452.257
Repistrada Recuperada Saldo
265.716 158.724 106.992
5,926 2500 3426

Total 110.418
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@) Corresponde a compras de carlera realizadas a clientes a través del Banco Amazonas S.A

. Operaciones de Cartera Comprada

Banco Amazonas S.A, 200,494 160,110 40,383 4,986
Banco Amazonas S.A. 100,638 £7.532 43,105 9,429
Banco Amazonas S.A. 400,443 226,455 173,988 54,942
Banco Amazonas 5.A, 1,001,744 818,322 183,422 90,126
Banco Amazonas S.A. 958,765 592 849 365,916 111,696
Banco Amazonas S.A. 170,138 157,236 12,902 41,688
Banco Amazonas S.A, 775,571 581,137 194,434 135,548
Banco Amazonas S.A. 1,600,091 921,065 679,026 338,798
Transcell 270,000 - 270,000 -
Banco Amazonas S.A. 342,016 162,076 179,940 103,389
Banco Amazonas 5.0, 1,077,770 413,439 664,331 244,720
Banco Amazonas S.A. 318,732 82,77 235,955 52,179
Banco Amazonas S.A, 3,219,440 528,292 2,691,148 .
Otros Abanos Clientes - 844,630 (844,630) 49,408

Total 10,435,841 5,545,921 4,289,919 1,236,910

fi Comesponde a las compras de carlera Facloring de varios clientes y se delallan de la siguienle

manera;

Socio de Negodio

Compushop 5.A.

Antenio lglesias Chang

Cevallos Velazco José Antonio
Sistema de Cobro del Ecuador S.A.
Ulises Moscoso Aragundi

5.372 2 5.372
4.293 2.000 2.293
15.000 7.164 7.836
241.540 194.504 47.036

20.353 7.747 ) JLZ.E-IJG_
Total 75.143

2y
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g) Comesponde a las compras de Cartera de Documenlos de varios clientes:

Registrada Saldo

MNova Scotia 9.200 . 9.200
Joel Alvarez Chica 8.337 5,398 2:940
Lorena Zambrano Tirclo 19.124 11.660 7.463
Antonic Parra Gil 75.661 - 75.661
Pareja y Asociados 20,200 - 20,200
Oscar Bohorquez Urgiles 220.801 211.885 8.915
Zaira Coello Villén 7.994 6.294 1.700
Fernando Reyes de la A 12.127 7.343 4.784
Sistema deCaobros Ecuador S.A. 95.158 51.441 43.716
Hernan Salgado 689.142 213.142 476.000
Robert Correa 4.179 2972 1.207
Betty Leon Mendez 4.224 3.091 1.133
lose Concha Garcés 7.427 3.356 4.071
Carlos Zurita Macias 8.757 3527 5.230
Fabricio Gavilanes Jimenez 2.685 1.120 1.565
Relad S.A. 913.257 812271 100.985
Julissa Vasquez 203.724 103.063 100.661
Soroa S.A, 460.000 293,163 166.837
Delta Securily C. Ltda. 27.000 4,250 22.750
Luis Perez Perez 6.180 1.120 5.060
Irma Saavedra Castillo 1,582 398 1.187
Linda Apolo Bowen 5299 880 4.419
induempaques S.A. 6,000 . 6.000
Jose Navarrete Navarrete 3.000 0 2930
Hrnetsa S.A, 44,000 5 44.000

Total 1.118.615

h) Comesponde a praslamo otorgado a Grupo Empresarial Amazonas S.A

i} Del analisis del deterioro de las cuenlas por cobrar, se determina que el 100% del lotal de Aclivos
Financieros al 31 de diciembre de 2018, corresponden a cuentas comerciales por cobrar del periodo
2018. Se verificd que existe recuperacion de las cuentas comerciales por cobrar. Por lo que se
aeslablece como razonable, la decisidén de la Administracidn de PROCASH S5.A, de no constiluir
previsiones por deterioro de las cuentas comerciales por cobrar.

ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro
aclivo financiero de olra entidad, o a intercamblar activos financieros o pasivos financiercs con olra
entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad;, o un instrumento de
patrimonio neto de olra entidad. Tales como: acciones y bonos de olras entidades, depdsitos a plazo,
derechos de cobro — saldos comerciales, olras cuentas por cobrar, elc.: NIC 32 p.11 - NIC 39 - NIIF 7 -
NIIF 9; NIIF para PYMES p11.5, p11.14, p11.21.

ACT CIE MANTEN AST VENCIMIE : Son aclivos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimienio delerminado, es decir que la enlidad tenga la intencion
efecliva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento, Las variaciones se afectan a
resultados. NIC 32 p.11 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9; NIIF para PYMES p11.5, p11.14, p11.21.
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PREVISION POR DETERIORO DE CARTERA: Una entidad evaluara un aclive financiero medido al costo
amortizado, cuando exisla evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del
valor. La pérdida por deterioro de valor de un instrumento financiero, puede ser: Por dificullades
financieras significativas del emisor o del obligado; incumplimientos o moras en el pago de los inlereses o
el principal por parte del emisor, probabilidad de que el prestataric entre en quiebra o una reorganizacion
financiera; la desaparicion de un mercado active para ese aclivo financiero. El importe de la pérdida por
deterioro se reconocerd en el resullado del periodo. NIC 39p58 al 39p65 - NIIF para las PYMES p11.22

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los Impuestos Corrientes es el siguiente:

clivos po u Corriente 2.018 2.017
Anticipo de Impuesto a la renla 3.009 B8.843
Credito Tributario de IVA - 5.214
Crédito Tributario IR 7.132 6.322
Total Activos por Impuestos Corrientes uss 10.141 20.380

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrard los créditos tributarios por Impuesto al valor

agregado e impuesto a la renla, asi como los anticipos enlregados por conceplo de impuesto a la renla
que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara. NIC 12, P.5.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los pagos anlicipados es el siguienle:

rvici r nlicipad 2.018 2.017
Depésitos en garantia - 1.583
Otros Anticipos a) 2.000 2.500
Total Servicios y Otros Pagos Anticipados uUs$ ____2.000 4.083

a) Saldo corresponde a valores eniregados al Sr. Edgardo Mamol (Gerente de la compania), por
concepto de anticipo a beneficios sociales

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS: Se registraran los seguros, arfiendos, anficipos a
proveedores U olro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al cierre del
ejercicio econdémico; asi como la porcién corriente de los beneficios a empleados diferidos de
acuerdo a la disposicidn transitoria de la NIC 19.
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10.

1.

PROPIEDAD PLA hd IPO

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Propiedad Planta y Equipo es el siguiente;

Saldos al Movimiento Saldos al

Propiedad Manta y Equipo 31/12/2017 Adidones  Vesitas 31/12/2018
Equipos de Computacion 5.442 - - 5442
Equipo de Comunicacion 142 - . 142
mMuehles y Enseres 1.225 G506 . 1.881

6809 " i 7.465
() Depreciacidn Acumulada (5.097) a) (719) (5.816)
TOTAL P.P.E 1.712 (719) 1.650

a) El gasto por depreciacidn del penodo fue de USD 719.20

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO: Se incluiran fos aclivos de los cuales sea probable oblener
beneficios fuluros, se esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con
fiabilidad, se lo utilicen en la produccion o suministro de bienes y servicios, o se ulilicen para propésitos
administrativos. Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero. Al comienzo del plazo del
arrendamiento financiero, se reconocerd, en el estade de siluacion financiera del arrendalario, como un

aclivo y un pasivo por el mismo imporle. NIC 18, p.6, 7, 8 - NIC 17, p.20; NIIF para PYMES p17 4 al
pi7.a

DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulado a la fecha, de la dislribucién sistematica del
importe depreciable de un aclivo a lo largo de su vida (fil, considerando para el efecto el periodo
durante el cual se espera ulilizar el active por parle de la enlidad; o el nimero de unidades de

produccion o similares que se espera obtener del mismo por parte de la enfidad. NIC 16, p.6 - NIC 16,
p43

ACTIVO INT

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Activo Intangible es el siguiente:

Activo Intangible 2.018 2.017
Marcas, patentes, derechos de llave y otros similares 206 208
Total activo intangible Uss 206 206

ACTIVO INTANGIBLE: Registra el monto de los aclivos idenlificables, de caracter no monetario y sin
apariencia fisica lales como: el conocimiento cientifico o tecnolégico, el disefio e implementacion de
nuevos procéses o nuevos sislemas, las licencias o concesiones, la propiedad intelectual, los
conocimientos comerciales o marcas adquiridas, los programas informalticos, las patentes, los derechos
de aulor, las peliculas, las fistas de clienles, los derechos por servicios hipotecarios, las licencias de
pesca, las cuolas de importacion, las franquicias, |as relaciones comerciales con clientes o proveedores,
la lealtad de los clientes, las cuotas de mercado y los derechos de comercializacién, entre otros. NIC 38,
p.B - p.17-NIIF PYMES SECC. 18, 18.4 al 18.7

1)
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12. TIVO FINANCIERO NO CORRIENTE
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Activo Financiero no Corriente es el siguiente:

Activos Financleros no Corrientes 2.018 2.017
Inversiones Financieras a Largo Plazo a) 111.566 334.659
CityBox mini Bodegas C.A b) 2.966.129 2.966.129
Intereses acum, por Cobrar a Largo Plazo c) 61.794 123 589
Depdsitos en Garantia d) 1.645 -
Total activos financieros no corrientes uss 3.141.134 3.424.417

a} Saldo corresponde a confrato de "Contralo de Compra Venla de Bienes Futuros® suscnlo entre el
Representante Legal de PROCASH S.A., y Apoderados especiales del Banco Amazonas S A,
donde se establece la compra de rendimientos fuluros, provenientes de “Cartera Titularizada®,
entregada al * Fideicomiso OCTAVA TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ AMAZONAS;
eslableciéndose como precio (conforme Clausula Quinta), en USD 882.531.07: mismo que al 31 de
Diciembre del 2018 ha tenido una recuperacitn de:

Inyersién a Largo Plazo
Socio de Negocio Precio Registrada  Recuperada saldo
Banco Amazonas C.A. B92.531 780.965 669.398 111.566

b} Saldo corresponde a préstamo a largo plazo otorgado a la compania Cily box mini bodegas C A y
se delalla de la siguiente manera:

AR CAPITAL TASA PLAZO VIGENCIA
usp NOMINAL {Dias) DESDE HASTA
City Box C.A. 2.966.129 5% 1825 18/07/2013 18/07/2019

c) Saldo corresponde a la provision de intereses por cobrar a City Box mini Bodegas C.A. por conceplo
de préstamo a Largo Plazo,

d) Saldo corresponde a depdsitos en garantia efectuados por alquiler de oficina y parqueo.

13. CUENTAS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Cuentas por Pagar son los sigulentes:

si Financieros 2.018 2.017
Cuentas por Pagar
Proveedores Locales a) 75.688 36.489
Otras Cuentas por Pagar
Intereses Acumulados por Pagar 3524 12.417
Préstamos de Terceros b) 205,833 208,333
Otras Cuentas por Pagar c) 1.575.590 1.196.122

Total Pasivoes Financieros Uss 1.860.636 1.453.861
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a) Saldo de cuentas por pagar a proveedores se desglosa de la siguiente forma:

Proveedores Saldo
Pachalvar S.A. 36,200
Natener S.A. 28.001
Defenleg C. Ltda. oo
Saldos menoresaUSD200 487
Total 75.688

b) Saldo comesponde a préstamos otorgados por el Sr. Ricardo Campos a una tasa del 12%;

Sujeto Monto Abonos saldo
Ricardo Campos 275 580 69747 205.833

c) Valores recaudados de cartera desde el afio 2013 al 2018; saldo que al 31 de Diciembre del 2018
asclende a USD 1.575.590; que comprende capital e intereses a devolver a inversionistas.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos olorgados por
bancos e inshiluciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amortizado. NIC 32 -
MNIC 39 - NIIF 7 - NIIF 8. NIIF para PYMES p11.13 y p11.14,

14. OT BLIGACIONES C E S
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Otras Obligaciones corrientes son los
siguientes:

Otras Obligaciones Corrientes 2.018 2.017
Con la administracian Tributaria 3.761 17.757
Impuesto a la renta del ejercicio 18.243 -
Con el IESS 509 358

io e d v icins
Participacién de trabajadores 8433 5 564
Vacaciones 779 724
Total Otras Obligaciones Corrientes uss 31.?21 24,402
RCION C PROVISI PO RRI E M NES POR
FICIOS A E S BEMEFI PLEADOS: Beneficios a empleados a corto plazo

(sueldos, safarios, aportaciones a la seguridad social, ulilidades, ausencias remuneradas anuales,
ausencias remuneradas por enfermedad, incentivos, elc.); y. beneficios no monelarios (alencidn médica,
vivienda, bienes o servicios subvencionados o gratuitos), Beneficios post-empleo (pensiones y olros
baneficios por retire, seguros de vida y alencion médica post-emplea). NIC 19p25 NIIF para PYMES
p28.4 al p28.9
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15.

Q ACIONES C IE . Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos
pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de  la
retanclén en la fuente, pardicipacidn a trabajaderes, dividendos, etc. NIC 32 - NIC 39- NIIF 7 - NIIF
8.

CUENTAS OCUMENTOS POR PAGAR LIP

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Pasivos no Corrientes son los siguientes:

Pasivo No Corriente 2.018 2.017
Otras cuentas por pagar a LIP Locales 1.184.154 1.196.154
Otras cuentas por pagar a UP Exterior 5.605.080 5717.934
Pasivo diferido 1.151.680 735,007
Total Pasivo no Corriente uss 7.940.914 _7.649.995

a) Comesponde a Obligaciones con Inversionistas y se detalla de la siquiente manara:

Socio de Negocio Registrada  Abonado Saldo
Fideicamiso Blue Tower 1 16.338 - 16.338
Fideicomiso Bodegas 1.327.534 154.090 1.173.444
Francisco Xavier Swett 22.000 21628 6.372
Otros - 12000  (12.000)

Total 1.184.154

b} Valores otorgados desde 2000 hasta el 2012 por la empresa MADISON VILLAGE GROUP, asi como
recursos provenientes de "Convenio de Mandalo”™.

Socio de Negocio Registrada  Abonado Saldo
Madison Village Group 1452821 25213 1.427.608
Convenio Mandato 5.776.856 1.599.383 4177472

Total 5.605.080

¢} Pasivo comesponde al reqgistro del "Descuento de la Carlera Comprada®, a Banco Amazonas S.A.,
sujeto a devolver a Inversionistas, como parte de rendimiento financiero, por recursos entregados a
Procash S.A., para su administracion,

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR: Porcion no coriente de las obligaciones provenientes

exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad a favor de terceros, asi como los préstamos
olorgados por bancos e instiluciones financieras; levadas al costo amortizado. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 -
NIIF 9.
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17.

CAPITAL SOCIAL

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Capital Social, estd conformado por los siguientes
accionisias; a razén de un délar por accién:

N° IDENTIFICACION NOMBRE NACIONALIDAD LAPITAL %
1 SE-G-00000047 BLUE CROSSWAY S.A, PANAMA 20,349 99,75%
2 450064704  SERGIO WAYNE CORDERO  ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 51 0,25%

20.400 100%

Dado que en el paguete accionario de la companiia PROCASH S.A. su Accionista Mayoritario, la
compafila BLUECROSSWAY S.A  es una sociedad domiciliada en un paraiso fiscal se concluye lo
siguiente en base a las nuevas reformas tributanas.

La adicién de lres (3) puntos porcentuales (28%) aplicard a toda la base imponible de la sociedad, cuanda
el porcentaje de participacion de accionistas, socios, parlicipes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en el arliculo 37 de la LRTI sea
tgual o superior al 50% del capital social o de aquel que comresponda a la naturaleza de la sociedad

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas lres
{3) punlos porcenluales aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacidn, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO: En esla cuenta se regisira el monto total del capital representado
por acciones o parlicipaciones en compaiiias nacionales, sean eslas anénimas, limiladas o de economia
mixta, independientemente del tipo de inversion y serd el que consle en la respacliva escrilura plblica
inscrita en el Registro Mercantil. También regisira el capital asignado a sucursales de compafiias
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador.

PUESTO A LA TA

La Compafia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRIL La funcion
fiscalizadora por parte de las auloridades de rentas estd facuitada para los tres ultimos
ejercicios econdmicos.  La conciliacion tributaria preparada por la Compariia para establecer
el impuesto a la renta causado en el afio 2018 y 2017, fue la siguiente:

Conciliacidon Tributaria 2.018 2.017
Resultados Antes Part. Trabajadares e Imp, uss 56.222 USsS 37.002
Participacion de trabajadores (15%) (8.433) (5.564)
Gastos no Deducibles 17.365 21.387
Base Imponible uss 65.153 UsS 52.916
Impuesto a la Renta [28%) 18,243 13,229
(-) Anticipo determinado correspondiente ejercicio fiscal anterior ~(9331) o=
(=) Impuesto causado 8.912 13.229
{-) Anticipo pagado 6.322 (8.843)
(-) Retenciones en la fuente (7.132) {6.322)
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR uss B.102 USS -

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE uss - USsS (1.937)
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18.

18.

20.

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, PROCASH 5.A, no mantiene saldos con accionistas o
administradores.

PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenta coresponde Porcién no comienle de las obligaciones
con enlidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con

entidades relacionadas se reconocerdn inicialmenle por el coslo de la ransaccién. NIC 32 — NIIF 7 - NIIF
9 - NIC 24,

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las Ventas Netas v &l costo de venta resultd en;

Ingresos 2.018 2.017
Ingresos de Actividades Ordinarias 1.385.526 908.795
Otros Ingresos 108

Total Ingresos uss 1.385.633 UsS 908.795
Gastos

Gastos Administrativos 1.263.836 798.437
Gastos Financieros 48.211 51.879
Gastos No Operacionales 17.365 21.387
Total Gastos uss 1.229.412 US$ 871.703
Resultados Antes Part. Trabajadores e Imp. Us$ 56,222 USS 37.092

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS; En esla cuenta se registra los ingresos
procedentes de la actividad operacional de la compafia. NIC 18 — NIIF para PYMES SECCION
23,

PRECIOS DE TRANSFE CIAS

Las normas tributarias vigenles incorporan el principio de plena compelencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas,
Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el sequndo suplemento
del RO. 511, del viernes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y remila por parte de la
empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con
Parles Relacionadas, enire olros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiclliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexc). Enla
referida Resolucién se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el
analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no
sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por
proporcion de transacciones,

La Compafia no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones que superen dicho
monto.
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21,

0S ASUN

Registro Oficial Suplemento 308 de 21-ago.-2018 LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO
PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES, GENERACION DE EMPLEO, Y
ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL

La inflacién anual de diciembre de 2018 fue de 0,27% (cuarto mes de variacidn posiliva). Es
importante dar un seguimiento permanente al comportamiento de los precios con el fin de
analizar si los factores de incidencia en la inflacidn estan relacionados con la oferta o con la
demanda, y si el cambio de tendencia observado desde septiembre de 2018 es sostenible
en el ttempo.

En diciembre de 2018, la estructura del mercadeo laboral no ha variado respecto de la del
afio anterior. El aumento del empleo inadecuado podria converlirse en un problema
estructural si no se adoplan medidas correclivas de manera oporluna.

Desde 2015, no ha habide una reduccion significativa de la pobreza y la desigualdad; el pais
sigue siendo bastante inequilative.

El resultado positivo registrado a nivel del SPNF estuvo determinado por el incremento en el
ingreso total y la reduccion en el gasto de capital, El precio del petréleo fue un elemento que
favorecid este resultado.

Se evidencia un crecimiento sostenido de las importaciones no petroleras registrado en los
meses posieriores al retiro de las salvaguardias, que no fue acompafnado por un crecimiento
similar de las exportaciones no petroleras.

Aunque la recuperacion del precio del crudo favorecid el aumento de las exportaciones
petroleras y compensd el déficit de la balanza comercial no petrolera en el segundo
trimestre de 2018, la dependencia de los ingresos petroleros representa un riesgo latente.

El ritmo de crecimiento de los agregados monetarios ha ido disminuyendo a lo largo del
2018, pues las variaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de lodo el
afio. Pese a que el crédilo ha alcanzado cifras significativas de crecimiento, los depdsitos,
aunque mantienen niveles altos, no estan creciendo al mismo ritmo que los créditos. Esto
esta relacionado a la austeridad fiscal, incremento de las impaortaciones y una menor
aclividad econémica reflejada en un menor ritmo de crecimiento de las ventas de las
empresas.

Contribucién a la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, para el aflo 2019
(Resolucién No. SCVS-INAF-2019-0005, publicada en el R.0O. No. 438 del 01 de marzo de
2019).

Exoneracion 1SD por conceplo de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos
residentas en el Ecuador por sociedades que reinviertan desde el 50% de las utilidades en
nuevos activos produclivos (Resolucion No. NACDGERCGC 19-00000010, publicada en el
Suplemento R.O, No. 437 del 27 de febrero de 2019).

Normas para la declaracion y pago del impuesto a la renta Unico a la ulilidad en la
enajenacion de acciones (Resolucion No, NAC-DGERCGC19- 00000007, publicada en el
Segundo Suplemento R.O No. 429 del 15 de febrero de 2019).
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Coeficientes de caracter general para la determinacién presuntiva de impuesto a la renta por
ramas de aclividad econémica, para el ejercicio fiscal 2018 (Resolucidn MNo. NAC-
DGERCGC158-00000002, publicada en el Suplemento del R.O No. 422 del 06 de febrero de
2019).

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion (Reglamento a la Ley Orgédnica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de empleo, y Eslabilidad y Equilibrio fiscal, Primer Suplemento R.O
No. 392, del 20 de diciembre de 2018).

Sujetos obligados a emilir facturacion electronica. (Resolucién No, NACDGERCGC18-
00000431, publicada en el R.O No. 396 del 28 de diciembre de 2018, reforma la Resolucion
MNo. NAC-DGERCGC18-00000191, publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial
No. 234 de 04 de mayo de 2018).

La Resolucitn No. SCVS- DSC-2018-0008, emitida el 27 de febrero del 2018, establece que
las Sociedades de Interés Publico son las siguientes compaiilas sujetas a vigilancia y
conlrel de la Superintendencia de Companias, Valores y Segures: Emisoras de valores
inscritas en el Catastro Publico de Mercado de Valores, Casas de Valores, depositos
descentralizados de compensacion y liquidacion de valores, sociedades administradoras de
fondos de inversion y fideicomisos. Seguros, reaseguros, intermediarias de reaseguros,
peritos de seguros, agencias asesoras productoras de seguros. Compaiias que financien
servicios de atencién integral de salud prepagada. Servicio de asistencia asegquradas y
tarjetahabientes. Calificadoras de riesgo y Auditoras Externas. Las dedicadas a las
aclividades corrientes y especializadas de construccion. Aclividades de correlaje, agencias,
promocién inmobiliaria, compra venta y alquiler de inmuebles. Venta de vehiculos
automotores nuevos y viejos. Factorizacién de compra de cartera

“Ley Orgéanica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacion de la Economia)" El 29 de
diciembre del 2017 se publict la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150, donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades con accionistas
en paralsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la
larifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades.
Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccidn de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el
pais, podran obtener una reduccion de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido en aclivos produclivos.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de ulilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de ulilidades
reinverlidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que se
dediquen a la produccibn de bienes, incluidas las del secter manufaclurere, que posean
50% o mas de componente nacicnal, y; i} aquellas sociedades de turismo receptivo.
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Exoneracidn del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante tres
afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales.
Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exporiadoras
habituales.

El Servicio de Rentas Internas pedra devolver total o parcialmente el excedenle entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifigue gue se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdiculo
del anticipo del Impuesto a la Renta se excluirla los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13" y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligalorio.

Se eslablece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en
la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de la jubilacitn patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceplos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en gjercicios antericres,

Disminucién del monto para la obligatoriedad de electuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar
a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 25% al 28%. debido a
que el 99.88% del paquete accionarial de PROCASH S.A. proviene de una entidad
eslablecida en paralso fiscal

IPALES CONTRATOS SU ITOS DURANTE EL PERIOD

BANCO AMAZONAS

CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA: Enlre los suscritos BANCO AMAZOMNAS. quien se
denomina como VENDEDOR, represenlada por el sefior Luis Alberto Tomala y la Sefiora Tanya lliana
Montes en sus calidades de Apoderados Especiales y por olra parte PROCASH §.A. a quien se
denomina como LA COMPRADORA representada por el Econ. Edgardo Marmol Agulrre.

Fecha: 28 de Diciembre del 2018
Valor de la cartera: USD 685.718,94

CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA: Entre los suscrilos BANCO AMAZONAS. quien se
denomina como VENDEDOR, representada por el sefior Luis Alberlo Tomald y la Sefiora Tanya lliana
Montes en sus calidades de Apoderados Especiales y por otra parle PROCASH S.A. a quien se
denomina como LA COMPRADORA representada por el Econ. Edgardo Marmol Aguirre.

Fecha: 31 de Mayo del 2018
Valor de la cartera: USD 25.071,85
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CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA: Entre los suscrilos BANCO AMAZONAS. quien se
denomina como VENDEDOR, representada por el sefior Luis Alberto Tomalé y la Sedora Tanya lliana
Montes en sus calidades de Apoderados Especiales y por olra parle PROCASH S.A. a quien se
denomina como LA COMPRADORA representada por el Econ. Edgardo Marmaol Aguirre.

Fecha: 30 de Junio de! 2018
Valor de la cartera: USD 579.136,48

DEFENLEG C. LTDA.

ASESORIA LEGAL: Enlre los suscritos PROCASH S.A. a quien se denomina como LA
COMNTRATANTE representada por el Econ. Edgardo Marmol Aguirre.y por ofra parie la compania
DEFENLEG C. LTDA. quien se denomina como LA CONTRATISTA, representada por la sefiora
Maria Espinal Meneses en calidad de Gerenle y Represantante Legal, guien prestard sus servicios de
ASESORIA PARA LIMITAR CONTINGENTES LEGALES,

Fecha: 15 de Enero de 2018
Acuerdo de Pago: USD 10.000 mensuales
Duracion: 1 Afo

ASESORIA LEGAL: Entre los suscriltos PROCASH SA. a quien se denomina como LA
CONTRATANTE representada por el Econ. Edgardo Marmol Aguirre.y por ofra parte la compafiia
DEFENLEG C. LTDA. quien se denomina como LA CONTRATISTA, representada por la seficra
Maria Espinal Meneses en calidad de Gerente y Representante Legal, quien preslara sus servicios de
ASESORIA PARA LIMITAR CONTINGENTES LEGALES.

Fecha: 15 de Enero de 2018
Acuerdo de Pago: USD 10,000 mensuales
Duracién: 1 Ao

23. EVALUACI|ON DE RIESGOS RELACIONADOS CON PROCASH S.A.

Gestién del riesgo  Las aclividades de la Compafiia estan expuesias a diversos riesgos como se describe

a continuacion;

Riesgo pais El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compaiiia

dependeran en parle de las condiciones de eslabilidad politica y econdmica del
Ecuador, eveniuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto
negalivo en el negocio y sus resultados operacionales, de la evaluacion efecluada al
riesgo es moderado.

Riesgo de mercado Todas las inversiones disponibles para la venta son recenocidas a su valor razonable

y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercade afectan directamenie al
patrimonio de la Compaiia, de la evaluacion efectuada el riesgo es moderado,

Riesgo de tasade La mayoria de los aclivos y pasivos financieros de la Compaiia esld sujela a tasas

interés

fijas de interés, de manera que no se encueniren afectos a altos niveles de
enposicidn. Adicionalmente, cualquier exceso en el efeclivo y equivalentes en efectivo
es invertido en instrumentos de corto plazo, de la evaluacion efectuada el riesgo es
moderado
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Riesgo de Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
liquidez terceros, por insuficiencia en el flujo de caja, de la evaluacion efectuada ¢l riesgo es moderado.

ISDECE DE LIOUNDEL Y SCHVERCIA: 2018 Besultedos 20F
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Pasivo coniente 1432.341 LATE 6

Capital dawakas LR
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Riesgo de los Los actives fijos de la compaliia se encueniran cubiertos a lravés de pdlizas

activos de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el

mercado. De la evaluacion efecluada se determina un riesgo bajo.

Rlesgo ¢ ; F - & i
Operativo De la evaluacion realizada se determina un nivel riesgo bajo.
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Riesgo De la evaluacién efectuada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones tanto
Reputacional con entes gubernamentales, como empleados, proveedores, clientes, Y
accionistas. De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo
Riﬂﬁﬂ.ﬂ L'H‘gil La empresa durante el pBI'lOdD de andlisis no ha tenido demandas de ninguna

indole que le represente un riesgo legal De la evaluacién efecluada se
determina un riesgo bajo.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y Ia fecha de emisidon de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significalivo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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