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Politicas contables y Notas a las Estados Financieros
{Expresadas en ddlares)

1. INFORMACION GENERAL

Nombre do la entidad:

LUXURYHOTELS INTERNATIONAE OF ECUADDR CiA. LTDA.

RLJE de la entidad:

0592597348001

Darnicilie de la entidad

Provincla: Guayas Cantdn: Guayas Parroquia: CAREQ (CONCEPCHIN] Calle: AV. 09 DE OCTUBRE Nurnero:
100 hvterseccion: MALECON Edificio: LA PREVISORA Piso: 21 Oficina: 2103 Beferencia ubicacion: FRENTIL
Al MALECON Teléfono: 042300600 Colular: 0989005400 EMAIL: volivei@erep.ec Fax: (42321773

Forma lepal de la antidad

Compafia Limitada

fecha da constitugdin

24 de noviembire del 2008

#ais de incorporacidn

Ecuador

Actividad econdnica principal

Actividades de administracidn de Hoteles.

1.1  Stuacién financiera del pals

Durante ol 2016 |a situacidn ccondmica del pals se vio afectada por los bajos predos de exportacion del
petrdlec, principal fuente de ingresos del Presupueste General det Estado, ast come también por [a
devaluacian de otras monedas con respecto al Dotar de los Estados Unidos de Amdrica, moneda de usa
tepal en el Ecuador, |a cual tiene un irmpacio negativa en las exporlaciones no petroleras det pais.

Adicionalmente ¢l terremoto ocurride en abrif det 2006 ocasiond importantes dafios en |a infraestructura
e ciertas provincias del litoral couatortanc y cuantiosas pérdidas cocondmicas.

Las avtoridades cecandmicas con ¢l fin de afrontar estas situaciones implemertaron una serie de medidas
de palitica economica, entre las cwales destacan: prigrizacidn de las inversiones, inoremento de la
inversidn extranjera a traveés de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucidn del paste



Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en dalares)

de capitat, incremento temporal del impueste al ovalor apgregado, conlribuciones  tribarias
extraprdinarias a empresas y persenas naturales, financiamiento del défici fiscal mediantle fa emision de
bonos def Estade, obtencidn de financiamiento & fraves de organismos internacionales, gobiernos
extranjeros {China) y bancos ded exierior, entre otros,

De igual manera, manluvo un esguerma de restriccidn de importaciones a través de salvapuardas v
derechos arancelarios con ol fin de mejorar i bolanza comerdial, aspecto gue se tenia previsto ir
desmontando en ef 2010; sin embargo resolvié diferir un afio el wonoprama de climinacion de las
salvaguardas y dispuse que |2 fase de desmantelamiento se efectie a partic de bl del 2017 hasta junio
del 2017,

Mo se ceenta aon con todos fos elementos gue permitan prever razonablemente ka evolugidn futura de fa
situacion antes comentada v, por io tante, su inddencia sabre {a posicldn ecandmica y finandera de {a
Compafiia.

La Administracion de {a Compafiia considera gue ia situacidn antes indicada ha originado efectos on las
operaciones de la empresa tales como un menor crecintento on 1os valares del mercadae hotelero, por el
incremente ded IVA en 2 punlos, y causando una disminucidn de ventas, fa Administracién estd adoptando
las siputertes medidas: revisar y optimizar fos gastos operativos que considere y permita afrontar {as
situacionss antes indicadas.

1.2 Autorlzacion de estados financieros

Lo estaddos financieros por ol afo termirado ¢l 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con {a
autorizacion del Apoderado especial de ta Sucursal con fecha 26 de abril ded 2007,

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en {a preparacidn de estos
estados financieros. Estas politicas han sido diseRadas en funcion a las NHF vigentes al 21 de diclernbre
diz 2016 y aplicadas de manera unifarme & todos los afios gue se presentan en @303 estados flnanderos,

2.1, Bases de praparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiiz han sido preparados de acuerde con Normas Internacionales de
informacidn Financiera {NIIF) emitidas por ef 1A58 linternational Accounting Standard Board} gue han sido
adoptadas en Ecuador v representan 1o adopoion imtepral, oxphicita y sin reservas de las referldas normas
mternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se presentan,

Los estados financieros se han preparade bajo el criterio del costo. La preparacion de los estadas
financieros conforme a las NHF reguiere el uso de estimaciones cantables, Tamblén exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de ias politicas contabies de la Compadii,.

En {3 Mota 3 se revelan 1as dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o ias areas donde
{08 supLestas y estimacionos son significativas para B claboracion de 105 estados financiergs. Debido a la
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sUBjetlvidad Inherente en G3te proceso contable, 1os resultados reales pueden diferir de (o5 montos
estimados por {3 Administracién.

2.2,  Cambios en las politicas contablas

al Normas nueevas y madificadas adoptadas por la Sucursal

No hay NHF ainterpretaciones CINHF gue sean efectivas por primera ver para gl ejercicio financiero
gue comiensa a partir de 1 de enero de 206 gue se espere gue tengan un efecta significative sobre
I3 Sucursal,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e
irderpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vipencia y gue la Sucursal no ha adoptado
con antickpacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria & partir de {ag fechas indicadas & continuacion:
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e pdamnaates ool halanis gencrad Lawaima chiing b disdint i acival catic by aircadz ekl s vptralives y
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[ 4 OF To-te R hata hactacekimes <n Gl ceven s o dles e na nepreinse gk Us 4o Ehisre nna lde emem W

conlaapresteciin denaminada o cosnch ¢f Una oS S e,

La Sucursal estima gue 1a adopcion de las enmiendas a las NIF v {35 nuewas interpretacioncs antes
descritas, no tendran un impacto significative en o5 estades Hnasncieros en ef ejercicio de su aplicacion
imiciak.

2.3. Moneda funcional v de presentacian.

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera. Las partidas incluidas en {as presentes cuentas
anuales de |a compafia se vatoran utilizando ¢ délar como so moneds funcionai, es decir, 1a moneda ded
entorno ecGromico principat en que B entidad opera. Las Cuentas anuales consalidadas se presentan en
dolares, que es |a moneda funcionat y de presentacién de ta compafifa. Las transacciones en na divisa
distinia de |a moneda funclanal de una sociedad se consideran transacciones en “moneda exlranjera” y
se contabilizan en sumoneda funcional al lipo de cambio vigente en |a fecha de {a operacidn. Al dierre de
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cada ¢jercicio los saldos de {as cuenlas a cobrar v & papar en maneda extranjers se valoran a tipo de
cambao vigente al cierre del cjerdicio.
2.4, Clasificacion de saldo £n corrientes y no corrientes.

{n ¢l Balance de situacion adjunto, los activas y pasivos se clasiflean en funcion de sus vencimientos entre
varrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior 2 doce meses, y no corrientes, aguelios cuyo
vencimionto es superior a doce meses,

2.5, Efective y equlvafents al efectivo.

La Compaiiia considera como efective s los saldos en cajs y bancos sln restricciones, En el Eslado de
Situacion Financiers Clasiflcado las sobrepiras, de existir, se dasifican como obligaciones coninstituciones
financieras en los "Pasivos corrientes”.

2.6,  Activos Financieros.

i.os actives financieros son clasificados en as sipuientes calegorfas: préslamas y parlidas por cobrar y su
correspondiente pérdida por deterioro. La Compafifta ha definide v valoriza sus activos financieros de la
siguiento forma:

2.7, Préestamos v partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por colwar, inchuyen principalmente a coentas por cobrar clientes relaclonados
y o retacionadas y atras cucntas por cobrar,

Las cuentas por cobrar clientes relacionados v no refacionados son reconocidas inicialmente al valor
raronable y posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero yio deteriore de vator
(=i fps hubiere},

Fara ef costo finangiera (sl bo hubicre), la Compaitia considera come tasa de descuento a ia utifizada en
un instromento finandere de salida que posea similares caracleristicas af activo.

Las ewentas par cotirar clientes tienen un vencimiento promedio de 30 dias.

Las ofras cuentas por cobrar son reconocidas iniciales v posteriormente a su vakor nominal y no cuentan
com derivados implicitos significativos que generen {a necesidad de presentarips por separada.

Ambos prupos de cuentas corresponden a activos fingncieros no derivados con pagos fljos o
determinables que no son cotlzades enun mercade activo, $e incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde de {a fecha det balance que se dasifican como activos no

Corrientas,
2.8. Deterlore de cuentas Incobirablas,

Se estahbece una provisidn para pérdidas por deteriore de préstamos y partidas por cobrar cuando existe
wwidencia objetiva de que fa Compafia no serd capaz de cobrar todos fos importes que se |e adeudan de
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acucrda con fos téreminos ariginales de las cuentas a cobrar. El criterio que utifiza |z Compadia para
determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

« Dificuitad financiera significaliva del emisor 1 obligado;

v nournplimiento del contrate, come el incumplimiento de pagos o mora el pago del principal;

w  Esprotable gue el prestatario entrard en la bancarrota u otras recrgantzacianes financicras;

= g dosaparicion de un mercado activo para ese activo linanciero debido a dificultades finandicras,
o)

»  Informacion disponible que indica gue hay una reduccidn medible en los fiujos de efectivo
estimados de uns cartera de actives financieros desde su reconocimlento inicial, aungue fa
reduccidn min no sopueda identificar con los activos financieras individeates on i cartera.

Ef importe en libros del aclivoe s reduce 2 medida gue se utiBiza fa cuenta de grovisidn v 3 pérdida se
reconoce como gastos del periode en el Eslado de Resultados Integral por Funcidn.

Cuando una cuenta a cobrar es castipada, so regulariza contra los resutlados del periodo y posteriormente
se actudliza la clrenta de provision para {as cuentas a cobrar,

En el case de tos activos financieros vatorizados al costo amortizado, ba pérdida por deterioro corresponde
a las diferencias entre el valor en btros def active y el vaior presente de tos Tlujos futuros de efectivo
cstimados descontados a fa tasa de interds original del activa financiero.

2.9, Servicios y ntros pagos anticipados.,

Correspanden principaklmente a anticipes entrogados o proveedores terceros para servicios o compra de
bienes, los cudles se encuentran velorizados a su valor nominal y no ¢uentan con derivados implicitos
stgnlficativas gue generen 1a necesidad de presentarios por separada,

2.10.  Propledad, planta y equipo.

Se denoming propiedsd, planta y equipo a toda bien tanglble adguiride por te Compabhia para el gira
ordinario del negecio y que a coriterio de la Administracidn de |z Compaiiia cumpla con los requisitos
necesarios para ser conlabilizado como Lal, 2f cual deberd ser controladeo acorde con la normativa
contable vipente.

Para gue un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipe debe cumplir los siguichtes reguisitos:

o (e sean posefdos por 1o entidad para wso on 13 venta de los productos 0 para propdsitos
admilpistrativos,

s 5gespera usar durante mas de un perlodo.

« Due sea probable para la Compattia ohitener futuros beneficios econdmicos derivados det bien.

s (e el costo del active pueda medirse con fiabilidad,

s Que fa compania mantenga el controf de los mismos.

Bl oosto inicial de {as propiedad, planta y equipo representa el valor total de adguisicion del activo, ¢f cual
inciuye erogaciones gue se incurrieron para dejarko en condiciones gara su utilizacidn o puesta en marcha,
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asl tomy, de costos posteriores penerados por desmantelamiento, impacto ambiental, retice y
rehabilitactén de a ubicacide [s] los hubiere].

£l coslo de ios elementos de ta propiedad, plania y equipo comprenden:

a) Su precio de adogaislcién, incuidos fos aranceles de imporlacian y bos Fnpuestos indirectos no
recuperablos gue recaipan sobee B adquisicion, doespuds de deducir cualquier descuento o rebaja
del precio.

b} Todos tos costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en |35 condicianes
necesarias para gue puoeda operar de la forma prevista por bz gerencia.

¢} La eslimacion inicial doe fos costos posteriores de desmantelamiento v retire det elemento, asi
como b3 rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (sl los hubiere), a2 obligacién en que
incurre una entidad cuando adguicre of elemento o como consecuencia do haber utilizada diche
elemento durante un determinade perado, con propdsitos distintos &l de produccidn de
irwentarias durante tab periodo,

Los costos financieros se acdivan ceando se realicen inversiones sippificativas en activos fijos slempre y
cuando cumplan cob bas caracleristicas de activos aplos, estos se registraran basta fa puesta en
funcionamiento normad de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto del perlodo donde
se incurrievon,

La proptedad, planta y equipo te contabilizan a su costo de compra menos la depreciacian yfo deterioro
de valores scurmutados, es decir, ef "Modelo del Costo®.

Loz pérdidas y ganandas por la venta de las progicdad, planta y equips se calcadzn comparando los
inpresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y
deteriorn de valor acumulade; cuyo efecto se registrard en of Estado de Resuftadas intepra! por Funcldn
dol periotdo.

Los activos empiezan 3 deprectarse cuando estén disponibles para su use y continuaran depreciandose
hasta gue sea dado de baja contablemenle, incluse si durante dicho perfodo el bien ha dejado de ser
wilizade,

L2 depreciacion es reconocida en los resultados del perfodo con base en el método de depreciacion lineal
sobre fas vidas gtiles de usp estimadas por ia Administracidn de la Compafiiz para cada elemento de las
propiedad planla v equipo.

La vida 08 g 1os actives se revisa v ajusta [si s necesario) en cada derre det periodo contable, de tal
forma de mantener una vida (til de uso y valor residual van acordes con el vator de los activos a esa fecha,

Acriterio de la Administracidn de la Compahia, no tiene 1a oblipacién de incurrir en costes posteriores por
desmantelamiento, mpacto ambiental o restauracion de su ubicadon aclsal significativos que deban ser
reconocidos on los estados financieros adjuntos,

Las crogaciones por mantenimiento y réparacidn se cargan a gastos a medida que se incurran, en forma
posterior a |a adgquisicidn sobo se capitalizaran aguetlos desembolsos incurridos que aumenten su vida ot
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o su capacidad econdmica. Los costos incuirides duranie el proceso de construcddn de activos san
arurnudados hastae fa conclusion de la obra,

Al finat de cada pericdo contable se ravisa o importe en libros de a propiedad, planta v equipg, con &
objetivo de delerminar el importe recuperable de un aetivo y cusndo debe ser reconocide, o on su taso,
roverticd, Bas perdidas por deterioro del valor de acuerdo a jo establecido an ka RIC 36 *Deteriorn del Yator
de los Activos”

2.11. Deteriore de vator de activos no financieros.

La Compafiia evalaa pericdicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese ostar
deleriorado de acuerdn con la BIC 26 "Delertoro del Valoer de fos Activos”,

% exlsten tales indicadares se realiza vna estimacion del mente recuperable ded adlvo. £i monto
recuperable de un activo es el mayar valor entre et valor justo de un active ¢ unidad generadora de
efective menos los costos 4o venta y su valor on use, y es determinado para un aclive individual 3 menos
que ef activo no genere entradas de efectivo gue son claramente independientes de otros aclivos o grupos
de activos.

Cuando el vakor ¢n Kbros de un activo excede su monto recuperabie, ef active es considerado deteriarada
y &5 disminuide hasts alcanzar su monte recuperable, Al evalosr e valor en uso, os Hujos de efectivo
futuras estimados son descontados usando wuna tass de descuento antes de impuesto gue refieja [
evaluaciones actuales de mercade, dod valor tiempo def diners y tos rlesgos especificos al activo, Fara
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa uh modelo de valuacidn apropiado. Estos calculos
son corroborados poe malkiplos de valuacion, u otros indicadores de valor fusto disponibbes,

Las pérdidas por detertoro del valor de un aclive no financers son reconodidas con cango a resullados en
las cotegorias do gastos asociados a 18 funcidn del active deteriorado, excefto por propicdades
anmterigrmente recvaluadas doade 3 reevaluacion fue llevada al patrmonio. En este caso el deterioro
también ey recanecide con cargo & patrimonio hasta ef monto de cualguier reevaluacion anterdor,

Para attivos, excluyvendo los de vafor inmaterial, se realiza una evaluadian anwal respecto de si existen
indicadores que {a pérdida por deleriore reconocida anterigrmente podria ya no existir o podria haber
disminuido. 5i exdste tal indicador, la Compafiia estima ¢f monto nueve recuperable,

Lna pérdida por deterforo anteriormente reconodida o reversada solamente & ha habido un cambio en
las estimaciones usadas para determinar eb monto recuperable del active desde & dltima vez que s
reconnod una pérdida par deleriorn,

Sl ese a5 el caso, ef valar en fibros del active 25 aumentado hasta alcanzar su monte recuperable. Este
monto aumentado ne puede exceder ¢f valor en libras que habria sido determinado, neta de

depreciacitn, sing se hubiese reconoddo una pérdida por deterioro ded activo en afios anteriores,

Tal reverso es reconocido con abong @ resultados a menos gue un active sea registrado 3l monto
reevaluado, caso en of cual el reverso es tratado como un aumento de resvaluadian.

2,12, Cuentas por pagar comerciates y otras cuentas por pagar,
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Las cuentas por pagar Lomerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con provecdores locales y del
exterior de bienes y servicios adguiridos en el curso normat de negocta: proveedores locales, def exterior

y relationadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principatmente a ohliigaciones de pago propias ded giro del
negocio, tales como: anticipos a dientes, benseficios a empleadaos corrientes, obligaciones tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar corrientes se reconocen iniciatmente a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable y posteriornienie a su cosdo amorlizade considerando costo financiero y deterioro de valor (s

tos hubiare),
2.33. Provisignes,

Las provisiones reconacen kas obtigaciones presentes, ya soa legal o implicita, como resyltado de sieesos
paszados; dado gue es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para kiquidar ia abligacion;
v ol importe 4o haya estimado de manera fiable,

Eas provisiones se valoran par ¢f valor actual de los desembaolsos QUE 5C CSREFD GUE 5Can Neoesarios pard
liquidar |2 eligacion usando un tipo antes de impuestos gue refiefe la valoracidn en el mercade actual
del valor Yemporal del dinero v s riesgos cspecificos de la oblipacion,

bas posibles surpidas de sucesos pasados cuya confirmacion estd sujeta a iz oturrencta o na de eventos
fuera del control de ba empresa, u obligaciones presentes surgidas de Ln suceso pasado cuyo importe no
praede ser estimado de forma fiable o para coya liquidacion no os probable gue tenga lugar una salida de
recursos, son catalogadas como provisiones contingenles.

2,14. Impuesto a las ganancias e Impuestos difaridos.

[l gasto por impuesto a [as ganancias del periodo comprende al impuesto a ias ganancias corrigntes y mas
ta variacidn de los actives v pasivos por impuestos diferidos, Ias tasas de impuesto a las ganancias para
los afins 2015 v 2016 desciende def 25%.

El gasto por impocsto a las gamancias comente se determing sobre 3 base imponible y se calculy de
acuerdo can las dispesiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos al monto gue se estima
recuperat o pagar a s autoridades trittutarias, Las tasas impositivas y regoiaciones fiscales empleadas
en ol cdlcule de dichos importes zon {as que estdn vigentes a la fecha de detre de cada ¢jercicio siecndo
de uh 25% para of afio 2016,

La Compaila repistra [os impuestos difecidos sobre fa base de las diferencias temporales imponibles o
deducibles que existen entre 1a base tributaria de los aclivos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre comatde s¢ revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivas ¢om ¢l objete de
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comprolar gue se onanticnen vigentes, cfectuandose {as oportunas correcciones a fos mismas de atuerds
con ¢l resultado del citado andbisis.

2.15. Capita! soctal y distribucidn de dividendos.

Eas acciones ordinarias se regisiran a sy valor nomilnal y se chasiican como patrimonio neta.

2.16. ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrads o a cobrar y representan {os
irtpories a cobrar por los bienes eptrogadas v 1os servicios prestados on ol marce ordinario de la actividad,

menos descuentas, WA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos procedentes de bas ventas de bienes y servicios se registran en el momento en gue 1os riesgos
y beneficios inherentes de fa propiedad han sido transferidas,

Las ingresos prdinarios asodados a la prestacion de serviclas se reconocen considerando o grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de iz transaccidn pueda
ser eslimado con fizbilidad.

Las ingresos procedentes de una misma transaccion se reghitran de forma simubtanca enda Cuente de
resuftados.

2.17. Gastos de administracldn y ventas.
lLos gaskos st reconocen en fa Cuenta de resultados cuando tiene kugar una disminucién en los beneficios
ceondinicos fulures retsdionados con una reducton de up adive, o un incremento de un pasivo, que se

pucde medir de forma fiabla.

{sto implica que ¢l registro de un gasto tiene lugar de forma simultdnea at registro del incremento del
pasivo o la reduccidn del activo.

5e reconoce un gasio de forma inmediata cuando un desembolio no genera benelicios econdmicos
futures o cuandao ne cumple fos requisitos necesarios para su registro como active, Asimisme se reconoce

un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno, como puede ser un pasivo por una
garantia,

Los gastos procedentes de ung misma trapsaccion se registran de {orma simultdnea en a Cuenta de
resultados.

Las transacciones entre empresas de la conpaitia se rezlizan de acuerdo con ias condiciones de mercado,

2.18. Estado de Flujo de efectivo.
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La compaiia por medie ded estado de flujo de efectivo informa acerca de tos flujos de efective de las
actividades de explotacion usando el Método directo, segiin ¢l cual se presentan por separado las
principates categorias de cobros y pagos en térmings brulos.

2.19. Camblos en politicas y estimmaciones contables.

lLos estados financieros & 31 de diciembre de 2016 no presentan cambios signilicativos en las politicas y
edlimationes conlables respecto af ¢jercicio anterior,

2.20. Reclasificaciones.

Compensaclén de saldos y transacciones. Como norma general en tos Estados financierss na se
campensan ni fos activos y pasivos, ni los ingresos y pastos, salve en aguellos casos en gue 1a
compensacidn sea requerida 0 esté permitida por alguna norma v esta presentacidn sua un refiejo del
fande de {a transaccion, Los ingresos o gastos con ofigen en transacaones que, conlracluabmente o por
imperativo de una norma egal, conlemplan |3 posibilidad de componsacion y la compaiia tene ia
intencian de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder at pago dek pasivo de forma
simultdnesa se presentan netos ot la Cuenta de resultados.

3. POLITICA DE GESTIGN DE RIESGOS.

La empresa esld expuesia a determinados riesges gue gestiona mediante |z aplicacion de sistemas de
identificacion, medicitn, Hmitacion de concentracidn y supervision,

Entre |os principios de buena administracién destacan los siguientes:

+ Cumiphic estrictamente con todas las normas aprobadas y divalgadas por ¢ Presidente

. Se definen potiticas de conoimiento técnica y capacidades suficientes para asegurar una gestion
eficaz a favor del cliente, minimizando et riespe de contral interna, financierss y ante by entidades de
carntral.

* Se desarrollan y aplican control de calidad necesaric para asegurar que las operaciones se realizan
seplin las politicas, normas y procedimientos establecidos,

bos principalos riesgos de la empresa e derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro de ésta, jos
principales aspeclos a destacar san;

. Politica juridica: £n relacian con dos conflictos que pudieran surgir en relacién con la adtividad de
la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es practica habitual mantenor una
tinea de solucidn a los conflictos por medio de la mediacién. No abslanie, y para prevenir riesgos por 508
motivos, la empresa cuenta con asesores juridicos propios, que mantlenen una aclilud preventliva,
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. Politica de RRHH: La empresa cumple con el cddigo laboral v disposiciones del Ministerio del
Trabajo, motivande permanentemente al valioso elemento de Recursos Humanos, ha puesto a
disposicidn de los empleados ef reglamonts de trabajo.

3.1. Factores de riesgo.

ba Mresidencia y 1a perencia administrativa de LOXURYHOTELS INTERNATIONAL OF ECUADOR Cla. LTDA.
san las responsables de monilorear conslantemente bos factores de riesgo mas refevantes para la
Compadila, en base & una metodofopia de evaluadion continua. ba Compaiiia adminisira una serie de
procedimicntos y politicas desarrolladas para disminoir su exposicién al riesgo frente a variaciones de
infiacidn,

3.2.  Riesgo Financiero.,

Riesge de kquider,

EE riespo de lHguider de 1o Compafida o5 administrado mediante una adecusda gestion de o
activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y asegurando de esta manera
el cumptimicnte de fos compromisos de doudas al momento de su vendimlento.

LUEURYROTLES INTERMATIONAL OF ECUADRDR CiA, LTOA realiza periddicarnente proyedciones de
flujp de caja, andlisis de la situacion financiera y del entomo econdmico con el proposito de
obtener los recursos de liguidez necesarios para gue ka ermpresa cumpla con sus obligaciones,

Riesgo de inflactén.

El ricsgo precios con un descensg discontinuado del valor def dinero. El dinero pierde vator
chandg con & i ose puede comprar Bxomisea cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

El ricsgo de inflacion de LUXURYHOTELS INTERNATIONAEL OF ECUADOR QA LTDA, o3
administrado por medio de lg aplicacidn de ajustes a bos precios {terifas) de los servicios de la
firma basados en los costos de personal y costos de ventas, en funcidn de las objetivos aprobados
por la lunta de Socios,

Ce acuerde al Banco Central det Eeuadar la Inflacidn acurmulada para cada afie se detalla a
ceniinuacion:

Be inflacion proviene del procese de la elevadion continuada de los

» Ano 2016 1,12%
s Ao 2015 4.32%

3.3, Riesgo de tipo de cambio.
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La compaiia opera en el ambito internacional v, por tanto, ¢std expuesto a riespe de tipo de cambio por
operaciones con monedas extranjeras, especiaimente &f Euro,

El riespo do tipo de cambico surge de transacciones comerciates Tuturas, activos y pasivos reconodidos &
inversiones netas en operaciones en ol extranjero.

La direccidn ha establecido la politica de exigic que se gestionen su niesge de ipo de cambio frente a su
moneda funcional. Las entidades de la compariia estdn oblipadas a cubrir ba totalidad de sy exposicidn al
riesgo de tipo de cambio can el Departamento de Tesorera. Fara controlar el ricsgo de tipe de cambio
gue surge de transaccionos comerciales futuras y los activos ¥ pasivos reconocidos, (s entidades de la
compaiiia usan contratos a plage, negaciados con of Dopartamento de Tesoreria. EL riespo de tipo de
cambio surge cuando fas transacciones comerciales futuras o fos activos o pasivos reconccidos estan
dengminados en und Mmeneda que ao o3 fa moeneda funcional de la entidad,

4, ESTIMACIONES ¥ SUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACIGON.

Las estimaciones y criterlos usados son continuamente evaluados y s¢ basan en la experigncia hlsidrica
y otres factores, incluyendo ia expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
raronables de acuerdo a las circenstanctas.

La Compahiia electla estimaciones v supuestos respecto del futuro, Las estimadanes conlables
resuftantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resullados reales, 1as estimaciones y
supuesios efecluados por la Admenistracion se presentan a contineacién:

4.1. Vidas Gtites y deterioro de acthvos,

Ea Adminlstracion o5 quicn determing fas vidas atiles estimadas va sea consideranda 193 crlterlos
técnbcos de funcionarios externos o Internos de la Compabhia, tomando en estos casos como
referencias bas vidas Otites definidas en las politicas corparativas,

Adidonabmente, de acuerde a o dispuesto por |la NIC 26, la Compafiia evalila al dierre de cada
ejercicio anual o anles, si existe algin indicio de deteriore, ef valor recuperable de los activos de
large plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en ef vakor de bos activos.

4.2, DOtras estimacicnes.

La Compadia ha ullkzado estimaciones para valorar y registrar algunos de los actbvos, pasivos,
ingresos, gastos v compromisos. Basicamenle eslas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deteriore de determinados activos,

L.a vida util de los activos materiales.

Los criterios empleados en {a valoracitn de determinados activos.

La necesidad de consiliuir provisiones v, en el caso de ser requeridas, of valor de das
misrmas,

* Larccuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

s« WYalor actuarial de Indemnizaciones par afios de servicio.
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La determinacidn de estas estimaciones esta basada en [ mejor estimacian de fos desembolsos
GulC sOTd necesanie pagar por la correspondiente obiigacion, tomande on consideracidn toda la
informaclén disponible a lz fecha del perlode, incluyendo |a oplnidn de expertos independientes
takes como asesores begakes v consultores,

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el fulero obliguen
a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realivaria de forma prospectiva.

5. EFECTHAD.

Un resumen de esta clentd, {ue como SiEUE:

Dhciermnbre Diciarmbre
31,2006 31, 2015
Caja chica . -
Citibank EC 82458.131 31,332,08 61.026,36
Citibank LK 12228572 737,860 G.179,20
RBanco nternacional - -
TOTAL 3206994  &7.205,5G

6, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Un resemen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre DHciembre
31, 2016 31, 2015

Cupentas por cobrar comaerciales:
Clientes Intercompafiias
Soroa SA {1) 6.385,05 234,48
Marriott International In - -
Soroa lmpoesios .
Lusury Hovels INC, - -
TOTAL 6.389,05 234,48

{1) Constitaye el principsl clente de la Compafifa. En ¢f afio 2016 representd of 100% de las ventas
totales.

7. OTROS ACTIVOS LARGD PLAZC
Un resumen de atros activos @ largo plazo
&5 Como sigue.
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DHeiembre Bitiernbre
31,26 31, 2015
Garantia Contralo Soroa S.4, SCHCK0,00 G0LGCKD, )
Amortizacion Acomuviada {15.548.08) (32.89Y.81)
TOTAL 34.451.94 37.102.0%
8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
b resumen de {35 cuentas por pagar es camao slgoe.
Cheiernbre Diciembre
31, 20906 31, 2015
Acreedores Locales
Cuantas por pagar no relagonadas
Cuentas por Pagar Proveedor 1.626,26 1.540,00
Corral & Rosales - .
Gerenfogue S.A A
Subtotal LEL6. 28 1.540,00
Compariias Refacionadas
MNew Marriolt MLINC - -
Marriot Administrative 10,383,359 5. 205,80
Luxury Hotels ENC . -
Marriott International o AG1,37 21506
Orras Cuentas por pagar
Otras Coentas por pagar 112,19
TOTAL 12.583,11 _6.563,92
9. PROWISIONES
U resemen de esta cuenta, 5 como sigue:
Biciembre Dclembre
21, 2016 23,2015
Provisionss 150.00 150.00
FOTAL 150.00 15000

10. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA.

Un resumen de esta cuenta, €5 como sigue:
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Retendidn en la fuente por pagar
Retencion en la Tuenie 2%
Retoncidn &n la fuenle 25%

1A 1250 Wentas Setvicfos

BA B4 Venblas Servifits
Cuentas por Pagar SR1

TOTAL

1%, IMIPLIESTC A LAS GANANCIAS,

Diciembre  Diciembre
31,2016 31, 2015
501,86 Q08,86
591,84 908,96

La conciliacidn def impuesto a la renta calculada do acuerdo a la tasa impositiva legal y ¢l Impuesto

3 1a rerta afectado o operacianes, fue como sigue:

El movirmtento del impuesto & [a renta corriente, fue comao slpue:

Utilidad/Pérdida antes de provision para impuesto a {a renta

ffecto de impuestos diferidos

Litthidad Contakle
Mienos
15% Participacion Trabaladores
Deduccitn x pago trabajadores discapacidad
Amortizacion perdidas tributarias afios anteriores
Mids
Gastos no Deducitibes
fMenos
Amortizacion Pérdidas Tributartas afios anterlores
Utilidad/Pérdida Gravable

Impucsto Renta el pertodo 22%
frapuesie Rents del perfodo 25%
Meros
Anticipo determinado def ejercicio fizcal declarado
IMPLIESTO A LA RENTA CAUSADO
Mas
Saldo del anticipo pendiente de pago

Bigiemtre Biciembre
31,2006 31, 2015
{27.510,09] 1.445,17
(27.810.09) 1.445.17

90.816,23 109,876,806

- 278351

___________ 63.006,14 B1.491.52
15.751,54 70.872.38
e {3.475,30)

14.531.42 mw;}j:ag?,?s .

1220112 2.996,25
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Menos
Retentiones efectusdas en of periodo e AL279086) O MLB2V36)
IMPUESTO A LA RENTA X PAGAR e sdanes | 1BAGRGT
12. CAPITAL.

Ef capital de la Compafiia corresponde a;

Diciembre DHeiembre

CAPITAL 31, 2016 31, 2015
LUX INTERNATIONAL HOTEES NV 1,00 1,00
LLIXURY HOTELS INTERNATIONAL MANAGEMENT COMPANY B W 450.007.00  ALG.057.00
TCTAL 45605800 45505800

Al 31 de Dicjembrre doel 2036 o capital suscrito de 1a Compafiia os do Cuatrocientos cinceenta y seis mil
cincwenta y ocho dolares de {os Estados Unidos de América dividida en [456.058,00) acciones ordinarias,
nominativas eindivisibles, doe un délar {USD 1,00} cada una,

13, RESULTADOS DEL EJERCICIO

Diciembre Dicicmbre

RESULTADGS DEL EFERCICIC 31, 2016 31, 201%
Uiikdad f {Perdida) 2T EID09) 145517
Utilidad a Distribuir 15% Trabajadores - -
Impuesio a La Renta Causado Lo A1575L54)  {20.872,88)
UTILDAD / {PERRIDA DEL EJERCICIO) 143.561,63) {15.427.71)

14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,
Un resumen Je esta cuenta, fud chmo sigue:

Biciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Servicios Facturados ZH.714,35 192.651,19
{tros Ingresos 134505 3391550

TOTAL _ 50.089,40 136.567,00




Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

15. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen do esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Honararios Servictos Profesionates 8.438,12 G.3%5,00
Servigios Cantabics A.440,00 444000
Revisidn Contable y Tributarig S.6046,00 G.0a000
Servichas Varios - '
Servicios de imprenta 26,0 GO0
Amorfracianes 205015 265015
Contribucion Super. Cias 8,04 48N 52
Contribucidon Solidarta 4,313,172 .
Servicios Administrativos B, 354,77 100.293,36

Varlos Administrativos v
(itros Gastos operacionales - -
Giastos Bancarios 1,900 .94 1.861,99

Gastos (5D 4,500,040 4, 350,00
Inlereses SRE . 0,23
Intereses ofras Instituciones - -
Intareses municipales . 5,54
hMultas municipaies - 45,00
Retencion Foente Asumida - v
Otros no Deducitles £.348,3% 753003
Baja cuentas por colrar - 1.959,70

iA Factor Proporcionat - -
117.E99,45 13512192

16, PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

Pe conformidad con dispesiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos o impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periedo fiscal por un
importe acumubado superior 3 US515 millones, estan ablipadas a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine sl tales operaciones han sido efectuadas a wvalores de plena
compelencia. B importe acumulade de fas operaciones de la Compafiia con partes refactonadas
durante et aiio 2016, no supera el importe acumutado mencionada.

Adicionaimente, de acuerdg ¢on disposiciones legsles, 1a Compafifa se encuentra exenta de
presentar un estudie de Precios de Transferandia, en razon de que cemple con los sieulentes criter|os.

Tiene un impuesto causado superior al tres por ciento de sus inpresos pravables;

No realiza operaciones con residenies en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes,

No mantiene suscrito can el Estade cantrato para la exploracidn v explotacidon de recursos ho
renovakbilas,
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17. GTROS ASUNTGS — REFORMAS TRIEUTARIAS

1z,

£l 29 de abril det 2016 se aprobd la “Ley Organica para el Equalibrip de kas finanzas Pdblicas”
publicado en of Primer Suplemento del Repistro Oficial Mo, 744 que introdujo modificaciones al
Impuesto ab Valor Agregado o Impueste a la Renla en relacion con lransacdones efectuadas con
dinero clectronico v tambion reformas al impueste 2 1a Salida de Divisas en consumos efectliados
con tarjetas de debido o crédito

El 20 de mayo del 2016 se aprabé [a “Ley Orgdnlca Salidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para
Fa Reconstruccion y Reactivacian de as Zonas Afectadas por o Terremolo de 16 de abrit del 2016”7,
la cual fue publicads en ef Primer Suplemento del Registro Ofidal No. 758 que introdujo un
Incremento a 14% del iImpuesto af Valor Agrogado (WA, a partir del 1 de junic ded 2016 par un afio
y la contribucidn del 3% sobee fas utilldedes gravabios del 2015, Por dicha contrlbucidn la Compafiia
canceld LSS 4,113,512 registrados en ol rubro Contribucion Sotidaria cuenta contable 51213032,

Las prindpates reformas estan relacionadas conlos sipuientes aspectos:

Contribucidn sobre {8 refuneradiones;
Contribucion sobre el patrimonio;

Comtribocion sobre jas viididades; vy,
Contribucidn sobre bienes inmuebles y derechos representativas de capital existentes en el Tocuador

da propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.
Incremento de a Larifa de WA,

Exgneracion de tmpucsto a 1a Benta,

Exoneracidn del bmpuesto a la Salida de Divisas.
Exaneracién del page del saldo del Impuesto afa Renta,
Rebaja del valor dal anticipo de mpuesto 3 |2 Renta.
Exoneracidn def Impueste a la Renta 2037 y 2005
Remision de intereses y multas de las oblipaciones.
Exoneracion de impuestas administrados por los GAR,
fxoneracion del impuesto a fas donaciones.

Cuplas RISE.

La Administracidn de da Compafia ha evaluado dichas reformas v considera gque el impacto de {os
aspecos relacienados al reconocimiento del impuesto ariginaran, entre atros, [os siguiemtes efedas:

Mayor Pago de impucstos, por {as contribuciones sebre ¢ patvimonio y sobre las utifidades que
afectan directamente a iz compaiifa.

Ninguna de fas exoneraclones apllca para a2 compafita va que 12 misma no se encuentra en 2ona
afectada.

CONTINGENCIAS,

Al 31 de diclembre de 2016, [a Compafia no cuenta con cantingencias gue necesitan ser reveladas.
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19, RECHOS PORTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterieridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisidén de estos estados
financieros, no se tiene conpcirmiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que

afecten en ferma significativa bos saldos o interpretacidn de {os mismos.




