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Politicas contables y Notas a los Estades Financieras
{Expresadas en ddlares)

1. IDENTHFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONGMICA.

LUEURYHOTELS INTERKNATIONAL OF ECUADICR CIA LTDA,

RUEC de la entidad:

(9925597348001

provincia: Guayas Cantdn: Guayas Parroguia: CARBO (CONCEPOHIN) Calle: AV. 09 DE OCTUERE Numero,
100 larseccidn: MALECON Edificla: LA PREVISORA Piso: 21 Offcing: 2103 Referencis ubicacidn: FRENTE
AL MALECON Teléfona: 042200600 Celular: Q989905400 EMAL: volivo@corap e Fax: 042323773

Compaitfa Limitada
Fecha de constitucidn

24 de noviembrs el 2008

Actividades do administracidn de Hotcles,

. RESUMEN DE £AS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES,

Las principales polilicas contahles seguidas por la compafiia on la clabovacidn de tos estados financieros,
de atuerde con lo establecide por las Normas internacionates de Informacién Flnanciera, son las
siguientes:

2.I. Peorioda cantable,

Las operaciones econdmicas, asi como los efectos de ellas derivados, s¢ contabilizan de forma tal gue se
correspondan oon of periodo econdmicd en gue SCEUrren, para gue las informaciones contables muestren
con daridad el pericdo a que éstas corresponden y pueda determinarse el resubtado de cada ejercicio
econdmica,



Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en ddlares)

Las ingresos, gastos e impuestos deben registrarse en gl periodo coandmico en que oourren,

boy ingresos, gastos e impuestos de periodes anteriores no registrados en su oportunidad deben
contabilizarse en cuentas independientes, cuando se detecten, a las de las correspondientes al perfodo
eLOnOmIco on que se detecten,

1.2.  Bases de preparacidn.

Los Cstados Financieros de fa empresa LUXURYHOTEES INTERNATIONAL OF ECUADROR ClA. {104, se han
preparado de aceerdo con las Normas Inlernacionales de Informacidn Financiera (NIF), emitidas paor el
tternactonal Accounting Standards Board [JASE), vipetites Al 31 de diciembre del 2015, asi como, o3
requerindenios y opciones informadas por ka Superintendencia de Compabiias del Ecuadar.

La preparaciion de oz estados financheros conforme a fas Normas internacienales de Informacion
Financiora [NiiF}, requiere o wso de deértas estimaciones contables crilicas. También exige a fa
Adiministrackdn que ejerza su juicio en el process de aplicacion de las pollilcas cortabiles,

Terents en comsideraditn a talidad de bos principios y normas contables de valoradidn de los activos
de aplicacién ohligatoria,

principios, politicas conlables v criverios de valoracion, so resumen grinciplos contabites v oriterios de
valoracion de fos activos mas significativos aplicados en la preparacidn de los Estados Financieros ded
gjercicio 2015,

De forma que muestre fa imagen fick det palrimonio v de bs situacidn financiera af 31 de diciembre ded
2015 y de los resultados de wwes pperaciones, de los cambios en ¢l patrimonio neto vy de los flujos de
cfectivo, que se han producido ¢n la empresa en & ejercicio terminado en esa Techa.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2015 fueren aprobados por Ia Junta
General de Socios celebrada ef 20 atwil 2026,

2.3. Pronunciamientos contables: ¥ su aplicacion,
Las siguientos nuevas Normas e Interprotaciones han sido adopladas on estos eslados financieros:

Las Estadas Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2015 elaborados
de acuerdo a las Mormas ¢ [nterpretaciones, emitidas par el (A58, las cuales induyen las Normas
internacionales de Informacidn Financiera (NIF}, Fas Normas internacionaies de Contabilidad (MIC). Las
“Mormas internacionales de Informacion Financiera NI adoptadas en el Eouador segin Resolucitn No.
DE.CACLDDS dil 21 de agosto del 2005, publicada en Registro Offcial No. 348 de 4 de septiembre del
mismo afio, Resolucidn Na. §6.G.05C.010 del 20 de noviembre ded 2008, publicada en el Registra Cficial
ho. 498 ded 31 de diciembre ded 2008, £n la tual s¢ establece el crenograma de aplicacian obligatoria de
{28 Mormas Internaciensles de tnformadion Finandera NIIF y {2 Resoludion No. SCHCLCPAIFRS.G.11.010
del 11 de ectubre ded 2011, publicada en el Registra Oficial No. 566, en el cual se establece of Reglamento
pard la aplicacian de los Mormas intornadienales de informacian Finandera NIF



Politicas contables y Notas a fos Estados Financieros
{Expresadas en dolaves)

2.4, Moeneda funcional ¥ tde presentacién,

Moneda funcional y transaccienes en moneda extranjera. Las partidas incluidas en las presentes cuentas
anuates de la compaftia e valoran utilizando el délar coma sumaneda furcional, us decir, la moneda del
entorne econdmico principal en que la crtidad apera. Las Cuentas anuales eonsolidadas s¢ presentan en
ddlares, que e fa moneda fundonal y de presentacion de [a compadita. bay iransacciones on una divisa
distinta de b meneda funcional de una socledad s consideran transacciones en "moneda extranjers” y
s& contabilizan en sy moneda fundcional al tipo de cambip vigenie en la fecha de la operadion. Al cierre de
cada cjercicio los saldos de {as cuentas a cobrar ¥ a pagar en moneda extranjera se waloran al tipo de
camblo vigente al cierre ded cfercicio,

2.5.  Clasiflcacidn do saldo en corrientes y no corrientes.

En el Batance de sifnatidn atjunto, jos actives y pasivos se ¢tasitican en funcion de sus vencmientos entre
cornionies, aqueltos con vencimiento igual ¢ inferior a doce meses, y no corrienles, aguebos iy
vencimienio es superior & doce meses,

2.6. Efective y equivalente al efectivo.

la Companla considera came efectivo a los saldos en caja y bancas sin restricciones, &n el Eslado de
SHuacion Financiera Clasificatdo los sobrepiros, de existir, se dasifican como obligationes con instituiones
{financieras en tos "Pasivos corvientes”,

2.7.  Activos Finantipros.

L.os activas financleros son dlasificados en fas siguientes categarias: pristamos v partidas por cobrar y su
correspondiente pérdida por deteriore, Ly Compaiia ha definido v valoriza sus achives financieros de fa
sipuienle fonms:

Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clicntes relacionados
¥ nerefacionados y otras cuentas pat cobirar.

Las cuenlas por cobrar clientes relacienados y no relacionados son reconocidas iniciatmente al valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiors yfo deterioro de vakor
(=i fos hubiere),

Para el costo financiorn {51 [0 hubiere), ia Compaftia considera como tasa de descuento a la utHizada en
un instrumento financiern 4 salida gue posea simdlares caracterlsticas al activa,

|.as cuentas por cobrar clientes tienen un vendimicnto promedio de 30 dias,

Las atras cuentas por cobrar son reconocidas iniciales y posteriormente a sy valor nominal y no cuentan
con derivados implicltos significatives que generen la necesidad de presentar|os for separado.



Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en dolares)

Ambos prupos de cuenlas corresponden o actives finaacieras no dervades con pagos fijos o
determinabiles gue no son cotizados en un mercado active, Se incleyen en activos corrientes, excepta para
vengimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance gue se clasifican come activos no
corrientes,

2.B.  Deaterioro de cuentas incobrables.

Se estabilece una provision para pérdidas por deterloro de préstamos y partidas por cobirar ceando exisle
cvidencia objeliva de gue fa Compafita no serd capaz de cobrar todas los importes gue se e adeudan de
acuerdo con los términes ariginabes de las cuentas a cobrar. | criterio gue utiliza 1a Compafiz para
determinar si oxiste evidencia objetiva de una pérdida por deteriora incloye:

»  Riftcultad financiera significativa del emisar u obligade;

s incumplimiento ded contratd, como &l incurmplimiento de pagos ¢ mora on ¢l page del principal;

»  £xprobable gue o prestatavio entrard en la bancarrota o atras regrganizaciones financieras;
La desapavicion de un mercado activo para ese activo financiero debido 2 dificultades finandieras,
G,

+  [nlormacién disponible que intica gue hay una reduccion medible en los flujos de efectivo
cstimados de una cartera de aclivos financieros desde su reconoeintiento inicial, aungue {a
reduceitn adgn no s¢ pueda lentificar con los aclivos finandieros individuales en a cartera.

Ehimporte endibros def active se reduce a medida que se viiiza 1a ceenta de provision y la pérdida se
Fecanaoe coma gastos del periodo en e Estade de Besultados Integral por Funcion,

Cuando una cuenta 2 cobrar €5 castigada, se regulariza contra los resuftados del periods y posteritomente
se actualiza la cuenta de provision para kas cuentas a colyrar.

En el caso de bos activos financieros valorizados sl costo amartizado, la pérdida por deterioro corresponde
a las diferencias entre ef valor en libros del active y ¢l valor presente de los flujos futurgs de efeclive
estimados descontadas & la 1asa 2 inlerds original ded active financiera,

2.9, Serviclos y otros pagos anticipadas.
Caorresponden principalmente a anticipos entregados a proveedores Lerceros pira servicios o comgpra de

Dienes, tos coales se encuentran valorizados a su vakor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos gue generen |a necesidad de presentarios por separade,

2,10, Propledad, planta y equipa,

Se denomina propiedad, planta y equlpo a2 todo bien tangible adquiride por & Compafis para ¢ giro
ordinario del negocio v gque 3 criterio de la Adminlstracidn de {a Compafiiz cumpla con dos reguisitos
necesarios para ser conlabilizade como tal, of cual deberd ser controlado acorde con b normativa

contable vipente.

fara que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debs cumplic 1os sipuientes reguisitos:
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o Que secan poseidos por la enlidad para wso en ix verta de 1os productos o para propositos
adrnintstrativos,
»  Sepspera user durante mds e un periodo.,
*  Que ses probable paea ba Compafita obtener futures beneficios coondmicos derivados det bien,
» e el tosit deb atiivo pucds medirse con fiabilida.
Que fa compafiia mantenga el contral de ips mismos.

El easto inicial de fas propiedad, planta y equipo represemta el valor tolal de adquistcidn del activo, of cual
incluye eropaciones quee se incurrioran para dejarto on condiciones para su utilizacion o puesta en marcha,
ast come, de costos posteriores generados mpor desmantelamiento, impacto ambientad, retire v
rehabifitacion de |a ubicacion (si los hubiere),

B eosto de los elementas de |a propicdad, planta y equipo comprenden:

Al 5u precio de agquisicidn, incluidos los aranceles de mporlacian y los impuestos indirectos no
recuperables gue recaigan sobre 13 adguisicion, despuds de deduwcir cualguier destienta o rebaja
del jrecio.

i1} Fodoslos costos directamente atribublos a la abicacion del active en el lupar v on s condicionos
necesarias pard que pueda operar de fa forma prevista paor fa gerencia,

c}  La estimacion inicial de los costos posteriares de desmantelamiento y retire deb elemento, asi
coma k3 rehabilitacion del lugar sobre el gue se asienta {31 los hubierel, la obligacion en que
incyrre una entidad cuandeo adguiere el clomento o comoe consecuencia de haber ulitizado dicho
clemento durante un determinado periodo, con propositos distintos al de produccion de
inventarios duranle tak periedo.

Los costas finandieros se activan cuando so reakioen inversiones signiflicativas en agtivos fijos siempre y
cuando cumplan con ks caracteristicas de aclivos aptos, estos se registraran hasta 18 puesta en
{unckacamienta narmal de dicha Blen ¥ posteriarments $On veconacidss coma gasto del periads donde
s incurrieron.

ta propiedad, planta y equipn se contabilizan a su costo de compra menas la depreciacian yfoe deterioro
de vatores acumidados, o5 dedr, ¢l “Modelo def Costo™.

Las perdidas y ganancias por [a venta de las propiedad, planta y cquipe se calcutan comparando los
ingrieses ohtenidos con el valor en 1Ibres nete deb activo, es deck, coste menas depreciacian acumulada y
deteriora de valor acumulado; cuyo efecto se reglstrard en el Estado de Resubtados Integral por Fundidn
del peritdo.,

Las activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y tontinuardn depreclindose
hasta gue seq dado de baja contapiemente, incluso 51 duranie diche pertodo ol tien ha dejado de ser
ptifizado,

La depreciacion es reconocida en fos resultados del periodo con base en el método de depreclacidn lineal
sorbre las vidas dtikes de uso estimadas por |3 Administeacion de B Compafia para cada elemento de las
propiedad platta y equipo.
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La vida wtil de bos ackives s¢ rovisa v ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable, de Lal
forma de mantener una vida util de wso v valor resldual van acordes con ¢l valor de los activos a esa fecha,

Acriterio de a Administracién de la Compaiila, notienc la obfigacian de incurrir ¢n costos posteriores por
desmantelamiento, impacto ambiental o restauracidn de su ubicacion actual significativos que deban ser
reconacidos en los estados financieros adjuntos.

Las crogaciones por mantenimienta y réparacion se cargan a gastos a medida que se incurran, en forma
posierior a la adguisicion sofo se capitalizaran aguellos desembofsos incurridos que aumenten suvida i
o su capacidad econdmica. bos costos incueridos durante ¢l proceso de construccian de actives son
actnulados hasta {8 conclrsidn de b abra,

Al linak de cada periodo contable s¢ revisa el importe en libros de la propiedad, planta y equipo, con o
ohjetive de determinar el imporie recupershle de un active y cudndo dobe ser roconocido, o on su caso,
reveriled, tas pérdidas por delerioro gel valor de acuerdo a lo establecido en la HIC 36 “Deterioro det Valor
de [os Activos™ .

2.11. Peterlerc de valor de activos no financieros.

La Compania evalua periddicamente si existen indicadores que alpuno de sus activos pudicse ostar
deterigradg de acuerdo con la NI 36 "Deteriore del Valor de los Activos”,

51 exislen lates indicadores se orealiza una estimacion del monlo recoperable del aclivo, B monta
recuperable de un active es el mayor valor enbre ¢l valor justo de un aclive o unidad generadora de
electivo mends 1os costos de venta y su vakor en uso, ¥ es determinado para un active individual a metios
que ol activa no genere entradas de efective que son darament independicntes de otros activos o grupos
te activos.

Cuande o valor en libros de un activo excede simonto recuperable, el activo exs considerado deteriorado
y es disminufdo hasta aleaszar su monto recuperable. Al evaluar of vator en uso, los fujos de elective
futuros ostimados son descontados usando uns tasa de descuenio antes de impuesto que refleja fas
evaluaciones actuales de mercads, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al aclivo, Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Extos caleulos
son corroborados par muollples de valuacion, w otros indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro det valor de un active no financiero son reconocidas con carpo a resultados en
las categorias de gastos ascciados a la funcidn del aclive deleriorado, excepto par propiedades
anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fee flevada af patrimonio. En este caso ef deterioro
lambién es reconacido ton cargo a patrimonio hasta ef monto de cualguier reevatuacidn anterior.

Para actives, excluyendao Bos de valor inmaterial, se realiza una evaluacidon anual respectn de 53 existen
indicadores gue la pérdids por deterioro reconocids anlertormente podriz ya no axistir o podria haber
disminuido. 5i existe tal indicador, la Compafifa estima el monto nuevo recuperable.

Ura perdida por deterione anteriormente reconecida os reversada solamente si ha habido un cambio an

las eslimaciones usadas para determinar el monto recuperable del actlve desde i3 Gltima ver que se

i
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reconocit una pérdida por deterlorg.

5i ese of el caso, el valor en fibroy del active es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este
monto aumentade no puede exceder el valor en libros gue habria sido delerminado, nelo de
deprecizcitn, si no se hublese reconacide una pérdida por delerioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abong & resuitados a menos que un activo sea registrado al monto
recvafuata, caso on of cual el reverse es tratado como un aumento de reevaluacion.

2,12, {uentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Lat cireptas por pagar comerciales incluyen agoellas ohigaciones de pago con provesdores lpcales y ded
exterior de bienes y servicios adquiridas en el curso normal de negocie: proveedores bocales, del exterior
v rofactonadas.,

Las gbras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de page proplas del giro del
negotio, lales como: anticipos a chientes, heneficios a empleados cordentes, obligaciones {rilbutarias,

Las cuentas por pagar comerdiales y otras cuentas por pogdr corricnles se reconocen inicialmento a su
valor nominal, ya que s plaro medio de page e5 reducldo y no existe diferencia material con su valar
razonable y posteriorttente a su costo amortirado considerando costo financiero y deteriora de valor {si
{os hubiere),

2.13. Provisiones,

Las provisiones reconocen [as oblipaciones presentes, ya sea legal o imphicita, como resultado de sucesos
pasados; dade que es grobable que vaya & set necesatia una salida de recwrsos para liguidar la obligacién;
y of importe se haya estimado de manera fiahle.

Las provisiones se valoran por el valor aclual de los desembolsos que se espera guUE 583N RECESITIDS pars
liguidar le obligacion usanda un tipe antes de impuestos que refleje la valoracidn en el mercado actual
del valor temparal del dinero y los riesgos especi{icos de la obligacion.

Las posibbes surgidas de sucesos pasados cuya confirmacidn estd sujela a la ocurrencia ¢ ng de eventas
fuera del controf de la emnpress, u obligaciones presentes surgidas de wn SUCCST pasado cuya importe no
puede ser estnada de forma fiable o para cuya liquidacion no ec probable gue tenga bugar una salida de
recursos, son catalopadas como provisiones conlingentos,

2.14. Impuesto a las gananclas e impuestas diferidos.
£l gasto por impuesto a las ganancias del perlodo comprende of impuesto alas ganancias carrientes ¥ Mas
ia varfacidn de las activos y pasivos por impuestos diferidos, las tasas de impuesto a las ganancias para

tos afios 2015 y 2014 ascienden a 22%, respeciivamente,

B gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base imponibie y se calowda de
acuerdo con las disposiciones legales v tributarias vigentes para cada perlodo contable.
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Los activas y pasivas por impuestos diferidos, para of ejercicio actual son medidos ai monto gue se estima
recuperar ¢ pagar a las avtoridades tributarias. Las tasas imposithvas v repulaciones fiscales empleadas
en of cilculo de dichos importes san las que estén vigentes a la fecha de dierre de cadz ejercicio siendo
dee un 25% para ol afo 2015,

La Compatila registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales imponibies o
geducibles gue existen entre 1a base tributaria de fos activos y pasivos con su base financiera.

En cacka ciesre contable se revisan kos impuestos registrados tanto activos coma pasivos con ef objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcelones a o mismaos de acuerdo
con eb resubtado del citado andhisis,

2.15.  (apital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se replstran o su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto,
2.16. Ingresos de actividades ordinarias.

Los Ingresos se calaulan al valor razanable de [a contraprestacidn cobrada o a cobrar v representan los
tmpartes a cobrar por los bienes entregados yios servicios prestados en ef marce ovdinario de fa actividad,
menos descientos, VA y otros Impucstos refacionados con las vendas,

Lok ingresos procedantes de ks wentas de bienes y sorvicios se registran en ¢l momento en gue bos riesgos
¥ ireneficios inherentes de la propiedad han sido transferidos.

Lo ingresos ordinarios asociados a e prestacidn de servicios se reconocen consigerandn ¢t grado de
realizacion de {a prestackdn a la fecha de hakance, siempre y cuando ¢l resubtado de la (ransaccion pueda
ser estimado con fiabilidad,

Los ingresas pracedentes de una misma transaceion se registran de forma simudtdnea en fa Cuenta de
rosultados.

2.17. Gastos de administracidn y ventas,

bos pastos se reconocen en {a Cuenta de resultados cuando tlene lugar una disminucion en los bencficios
econdmicts uluras relationados con una reduccidn de un active, o un incremento de un pasive, que se
puede medir de forma fialble,

£sto implich gue ¢l registro de un gaslo tiene lugar de forma simultdnea al repistro del incremento del
pasive o ia reduccion del activo,

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmticos
futuros o cuando no cumple |os requititos necesarios para su reglstra como active. Asimismo se reconace
uR gasto cuandn se iNCUMTE en i pasivo y N0 S8 fegistra activo algune, como puede car un pasivo por una
garantia.
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Loy gastos procedentes de una misma transaccidn se registran de forma simubtdnes en §s Cuenta de
riesultados.

Las transacciones entre empresas de la compafita se realizan de acuerdo con fas condiciones de mercado.

2.18,  Estado de Flulo de efective.

L.a compafita por medio del estade de fise de cfectivo informa acorca de tos flujos de efective de las
actividades de edplotacién wsanda el Método direclo, sepin el cual se presentan por separado las
principates categorias de cobros v pagos en términos brutos,

2.12. Cambios on politicas v estimaciones contables,

Los estadas financieros al 31 de diciembre de 2015 no presentan cambios significatives en las paliticas y
estimaciones contables respectlo o ejercicio anterior,

2.40. Rechastlicactones.

Compensacion de saldos y transacciones. Como norma geoeral on los Estados financieros no se
compensan ni los actlvos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aguedlos casos en gue 8
comypensacitn sea reguerida o esté permitlda par alguna novma v esta presentacidn sea un reflejo ded
fande de la transaccion. Los ingresos o gastos con origen en transaccionts que, contractualmente o por
imperativo de una norma fegal, contemplan B posibilidad de compensacion y fa compaiiia tienc la
imencdn de lguidar par su importe neto o de realizar ef activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos on b Cuenta do resultados,

3. FOLITICA DE GESTIGN GE RIESGOS.

L& empresa estd expuesta a delerminados riesgos que gestiana mediante 1z aplicacion de sistemas de
identificacidn, medicidn, Hmitacidn de concentracion y supervisidn,

Cntre los prinddpios de buena administracion destacan los siguientes:

- Cumpliv estrictamente con Ltodas las narmas aprobadas y divilgadas por el Presidente

. %o definen politicas de conocimiento téenleo y capacidades suficiontes pars asopurar una pestion
oficaz a favor det cliente, minimizando el rigsgo de control interno, financieros y ante fas entidades de
controt,

. 3¢ desarrollan y aplican coniral de calidad necesario para asegurar que las operaciones se realizan
sepln las politicas, normas y pracedimlentos cstablecidos,

Los principates fesgos de la empresa se derivan del desarrolio de su propia actividad y denlro de ésta, los
principakes aspectos a deslacar son:
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. Politica Juridica: En relacian con los conflictos gue pudieran surgir en relacion con fa actividad de
ta empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es practica habitual mantener una
linea de solucion 2 fos conflicte: por medio de fas mediacion. o cbstante, v para prevenir riesgos por esos
molivos, la emaresa cuenta con asesares juridicos propios, que mantienen una actitud preventiva,

- Politica de ARHH: La cmpresa cumple con el codigo iaboral y disposiciones del Ministerio del
Trabajo, motivandg permanentemente al valioso elemenio de Recursos Humanos, B3 puesto 3
dhposicion de los empleados el reglamento de trabajo,

3.1.  Factores de rlesgo.

La Presidencia y la perencia administrativa de LUXURYHOTELS INTERNATIONAL OF ECUADCR CIA. LTDA
san fas responsables de monilorear constantemente o8 factores de rfesge mas relevantes para b
Corpafiia, en base a una metodelogia de evabuacion conlinua, La Compaiiia administra una serie de
procedimiontos y politicas desarrclladas para dismdnudr sy cxpasician s riesge frente 2 variaciones de
inflacian.

3.2. Rigspo Financiero.

Riesgo de fiquidez.

El viespo de lguidez de Ja Compafia es administrado mediante una adecuada pestion de los
attivos y pasivos, optimizando de esta forma las excedentes de caja y asegurando de esta manera
el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento,

LUMURYHOTELS INTERNATICNAL GF ECUADROR ClA. LTDA realiza periddicarmente proyecriones de
flujo de caja, andlisis de bz situacion financiera y del entorng econdmice con ¢l propdsito de
obtener los recursos de liguidez necesarios para gue |a empresa cumpla con sus oblgationes.

Riesgo de inflacldn.

£ riesgo precios con un descenso discontinuadoe det vator ded dinero, £ dinero pierde valor
cuando con él no se puede comprar (3 misma cantidad de inventarios que anteriormente se
campraba.

Ef ricsge de inflacién de LUNURYHOTELS INTERMATIONAL OF ECUADOHR CIA. ETRA. es
attministrado por medlo de la aplicacion de sjustes a fos precios {tarifast de los sorvicios de la
firma basados on los costos de personal y costos de ventas, en Tunclén de fos objetivos aprobados
por la Junta de Soclos.

De acuerde al Banco Central del Ecuader 1a inflacién acumulada para cada afio se detalla a

continuaclan,
ira inflacion proviene del procese de lg elevacion continuada de fos

10
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« AR 2015 4.32%
» Ao 2014 3.23%

3.3.  Riesgo de tipo de cambhio.

La compafila opers en ol smbito mternacionat v, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con monedas extranjeras, espedalmente el Euro.

El riespo de tipo de cambio surpe de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en aperacanes en el extranjero.

La direccidn ha establecldo 12 politica de exigir que se gestionen su riespo de Uipe de camdio frente a su
maneda funcional. Las entidades de {a compaiia estdn ohlipadas a cubrir [a totalidad de su exposicion ad
riesgo de tipo de cambio con el Departarmento de Tesoreria. Para controtar ef ricsge de tipe de camhbio
que surpe de transzacciones comerciabes futuras y {os actives y pasives reconocides, tas entidades de la
compahia usan contralos a plazo, nepociados con el Departamento de Tesoreria. CF ricsge de tipo de
cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras o fos aCtivos o pasivos reconocidos estan
denominados en una moneda que no e iz maneda funcional de la entidad,

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimadiones y criterios Wants son continuamente evaluados y se basan en fa experienda historica
y otras factores, incluyendao | expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las croenstancias.

La Compafiia efectda estimaciones y supuestos respecto dol fultira, Las estimaciones contablbes
resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran igiales g los resultados reales. Las estimaciones y
supuesios etectuados por la Administracién se presentan a8 continuacion:

4.1, Vidas utifes y deteriors de actives.

ta Administracidn es guien doterming las vidas Otiles ostimadas va sea considerando os criterios
técnicos de fundionarios externos o internos de 1a Compafiia, lomando en estos Cas0s como
referendias las vidas tiies definidas en fas poditicas corgorativas.

Adicionalmenle, de acuerdo 3 bo dispuesto por fa NIC 26, k3 Comypafiia evalia al cierre de cada
ejercicio anual o antes, si exisie algin indicio de deteriorg, of valor recuperablbe de los activas de
targo plaze, para cormnprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

4.2. Otres estimacicnes.

La Compafifa ha ulllizado estimaciones para valorar v repistrar algunos de fos activos, pasivos,
ingresos, gastos ¥y compromisos, Bisicamente eslas estimaciones se relieren a;

* Lacvaluacian de posibles pérdidas por deterioro de delerminados activos,
» |avida (til de fos activos materizles.
#=  lLoscriterios empleadgs en la vatoracion de determinados actives.
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* L3 necesidad de constituir provisiones v, eon o caso de ser requeridas, ¢l valor de las

msmas.
»  Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidoes,
s« Valar actuari de Indemnizaciones por afios de servicio,

La determinacidn de estas estimaciones estd basada en la mejor eslimacidn de bos desembolsos
que serd necesanio pagar por {a correspondiente obligacidn, tomandn en cansideracidn toda ta
ifformacidn disponithe a ks fecha g6l perisde, induyendo la opinidn de cxperios independicnios

tales como asesores legales y consultores.

En twalquier caso, oy posible gue acontedmientos gue puedan tener legar en el futuro obliguen

a modificarlas en los présimos cjercicios, Io que se realizaria de forma prospecliva,

5. EFECTIVO.

6.

Hin resumen de ecta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2014
Caja chica . .
Citibank £C 82458-131 Q102630 6801093
Citibank UK 12228572 (175,20 &41. 787 B}
Banco Internacional - 200,00
TOTAL 5120556 11348773
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
Un resurnen de esta cuenta, fue como sipue:
Biciembre {hiciernbre
31, 2015 31, 2004
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes Intercompafiias
Soroa SA {1} 234,48 11.012,57
Marriott International In - £7.7009,52
Soroa WMNpULsios 3 .
Luxury Hotels INC. . 403010
TOTAL 34,48 AR1.732,09

(1} Constituye of principal diente de |a Compafita. En el afio 2015 representd ef 1005 de las ventas

totakes,
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7. OTROS ACTIVOS LARGO PLAZD
UniTesurmen de {as cuentas por pagar es como sigue.

Dictembre Diciembre
21, 2015 31, 2014
Garantia Contrato Soroa 5.4, S (HICH, (HY S0.000,00
Amartizacicn Actimubada {12 84781} [10.247.76)
TCOTAL 37.102.09 39.752.24
8. CULENTAS PORPAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS PCR FAGAR.
Un resumen de s cuentas por pagar €5 como sigue,
Biciembre Diclembre
31,2015 A, 2014
Acreadores Locales
Cuentas par pagar no relactonadas - -
Cuentas por Fapgar Provecdor 1.5 40874
Corral & Rosafes - 15.495%8,79
Gerenfogque 5.4 - BdG,56
Sutilotal 1,540 24.B82.75
LCompanias Relacionadas
Moew hMarriott ML NG - 58.731,19
Marriot Administrative 520588 25,827 82
Euxiary Hotels INC - -
TOTAL _6.74586  113.451.76
9. PROVISIONES
in resumen doe osta cuenta | es como sigue:
Diciembre Dicizmbre
31, 2018 31,2014
Propeisiones 150,00 EXEN LN
TOTAL 150,00 375 109.20

10, CON LA ADMINISTRACION TRIBLTARIA,

Un resumen de esla cdenta, €5 COMo sipue:
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Relencidn en ba fuente por pagar
Fetongidn en |3 fuemle 2%
fetencidn en la fuente 24%

VA 2% Veras sorvicios
Cuentas por Pagar 581

TOTAL

11, IMPUESTO A LAS GANARNCIAS,

Daciembre  Dicicebre
31, 2015 31,2014

- 13.8

28,00
57,70

- 398,63

896 2

1975

S0E.56 14.545.12

La condiliacion del impueste a la renta caloulada de acuerde a la tasa impositiva legat y el impuesio

a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

El movimiento def impuesta a ka renta corriente, fue comao slpue:

Lnitidad/Pérdida antes de provisién para impagsto a ks renta

Efeclo de npuestos diferidos

Utiidad Contable
Menos
15% Participacion Trabajadores
Deduccion x pago trabajadores discapacidad
Arnortizacian perdidas tributarias afos anteriores
Mis
Gastos no Deducibles
Menos
Armartizacidn Pérdidas Tributarias afios anteriores
Litilidad/Pérdida Gravakle

Impucsto Renta del periodo 229
impuesto Renda ded periodo 25%
Msnos
Anticipo determinado del gjercicio fisca! declarado
IMPLFESTO A LA RENTA CALISADD
hids
Saldo del anticipo pendiente de pago
Menos

Oictermibire Giciernbire
31, 2038 3L, 2014
1.445,17 67.564,00
1.44%,17 G7.564.00

109 876,86 2MM. 526,84

-27.830,51 -
83.451,52 e 3396284

- 2947182
MBTLER -
{3.475,10) {2.282,79)
17.397.78 27.189,03

2.9090,15% A213.62

4
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Retenciones ofectuadas en o periodo LA827aer 42858625
iMPUESTO A LA RENTA X FAGAR 18.465.67 26.406.40
12, CAPITAL.
Bl capital de {a Compartia corresponde a:
Diciemire iciernbra

CAPITAL 31, 2% 31, 2014

LUX INTERNATHONAL HOTELS N W 1,00 1,040

LUXURY HOTELS INVERNATIONAL MANAGEMENT COMPANYBY 456,057,00  456.052.00

TOTAL 45605800 456.058.00

Al 31 de Diciembire det 2015 el capital sustrite do {a Compafifa es de Cuatrocientos cncuenta vy sais mil
cincuenta y ocho dotares de los Estados Unidos de Ameérica dividida en (456.058,00) acciones ordinarias,

nontinativas ¢ indivisibles, de un ddébar (WS 1,00) cada una,

i3. RESULTADOQS GEL E)ERCICIC

RESULTADOS DEL EJERCICID
Hillidad f {Pérdidal

Uititidad a Distribuir 15% Trabajadores
Impuesto a La Renta Causada
UTILIDAD / {PERDIDA DEL EIERCICIC)

14. INfSRESQS DE ACTIVIRADES QROTNARIAS.
Ui resumen do esta cuenta, fuc como sigue:

Servichos Facturadaos
Otros INgresos
TOTAL

15. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cienla, fue comao slpue:

Diciembye Dickernbire
1, 201% 31, 234
1.445.17 {/7.564.00)
Lo fa0e72Eg) (29471 .82)
(19.427.73)  (97.035.82)
Diciembre Dicierehre
31, 2015 31, 2044
102,651,149 14%.812,13
33.915,490 14,643,868
13656700  164.45581
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Biciembre Diciemine

31, 2015 31, 2014

Harararias Servicios Profesionales 6. 355,00 & 700,00
Servicios Contables 4,440,00 £.155,30
Rewision Contable y Tributarto 5.040,00 3,208 00
Servicios Varios - 60,01
Servictos de imprenta 42,00 85,00
Amortizaciones 2.650,15 3.1005,01
Contrifbucidon Super. Cias Afs 82 LYY
Servicios Adminlstralivos 160,243,536 157.251,31
Varlos Administrativoes - 42.168,75
Chros Gastlos operacionaics ) ;
Gastos Bancarios 1.80:1,99 1.842.00
Gastos 5D 4,350,000 4,500 00
Inleroses SR 0,73 1,31
frtareses otras Instiluecionos - 44,05
Intereses municipales 554 -
MELHEEE municipales 48,00 -
Retencidn Fuente Aswmida - 2¥.00
Otros no Dedacibles 7.530.03 2.025,08
Baja cuentas por cobrar 185970 -
. o34

VA Faclor Proporaions

13%.121,92 232.01%.81

16, PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

{e conformidad con disposiciones begates vigentes, las contribuyentes sujetos s impuesto a fa renta
gue hayan electuado operaciones con partes relacionadas, denlro de un misma perlodo fisead par un
mnporte acumulado superior a Us515 milones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencts gue determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competendia. Ul importe acumulade de tas operaciones de i3 Compaiia con partes relacionadas
duranie el afio 2015, no supera ¢ importe acumulado mencienado,

Adicionaimente, de acuerdn con disposiciones legales, la Compania se encuentra exenta de
presentar un estudio de Predios de Transferencha, en razdn de que cumple con los siguientes
Criterios,

»  Tiens uh impuesto causado superior al tres por cente de sus ingresos gravables;

« Norealiza operactones con residentes en paraisos fiscales o regimones fiscales

preferentes,

« Mo mantiene suscrito con el Eslado contrato para {a exploracidn y explotacion de recurses
Ao renovables,



Paliticas contables y Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en dolares)

17,

iE,

ig.

LEY REFORMATGRIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR.

En ¢l Suplemento del Repistro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de 2009, se pubicd fa "LEY
REFORMATORIA A LA LY OF BEGIMEN TRIBUTARID INTERNO" ¥ LA "LEY REFORMATORIA PARA L4
EQUIDADR TRIBUTARLA DEE ECUHADOR", [a misma que introduce importantes reformas al Codigo
Tributario, a la Loy de Regimen Tributario Interno {LRTH y atros cucrpos lepates, cuva vigencia ripe a

partir de Enero de 20146.

CONTINGENCIAS.

Ab31 de diciembre de 2015, la Compadla nd cuenta con contingencias que necesiten ser reveladas,
HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de dictembre de 201% ¢ hasta la fecha de emisidn de eslos estados

financieras, nde 5¢ tlene conocimiento de otros hechos de cardeter linanciero o de otra indale, que
afecten en forma sigailicativa ks saldos o interpretaciaon de los mismos,
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