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FROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS 5.A

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Proexpo, Procesadora ¥ Exportadora de Mariscos S.A, (en adelante |2 "Compafia”) fue constituida en
Guayaguil — Ecuador en febrero del 2008, con el objelo de dedicarse 2 la compra, procesamisnto,
congelacion v empague de camardn para su comerciglizacion a los mercados de exportacion y local. Sus
oficinas administrativas v planta industrial estan ubicadas en el Km. 23 1/2 via a Salinas, Solar 1, Mz. 128,

Sus principales sccionisias son la compafia Relafir 3.4, que posee el 99.88% de su capital v Jose Vera
Granauver, con 2l 0.13% ubicados en Uruguay y Ecuador, respectivaments,

Las operaciones de la Compania corresponden a [a venta de camardn procesados en sus instalacionss
al mercada internacional en distintas presentaciones (Asia, Eurcpa v Ameérica), las cuales representan
aproximadamente el 29% del total de ventas.

Situacion economica del pais

& parlic del 2017 v duranie el 2018 la siluacion econdamica del pais ks presentado leves indicios de
recuperacion, sin embarge; los niveles del precio del petrdlen, el déficit fiscal v el alto nivel da

endeudamianto del pais, contindan afectando principalmente a la bguidez de cierios seclores de la
2conomia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacidn ¥ han implementado varias medidazs econdmicas,
entre [as cuales lenemos: pricrizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto pablico,
incremento de la inversion extranjera a través de slianzas pablico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiseal mediante |a emisién da bonos del Estado, abtencion de financiamiento a
traves de organismos internacionales y gobiernos extranjergs,; ciertas restricciones arancelarias,
reduceion de cierlos subsidios, incrementos en el precio del combustible v de ciertos tributas, Asi

también ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fertalecer v fomentar
[as inversiones del sector privado de la economia.

Lz Administracién de la Compafiiz cansidera que |z situacion antes indicada no ha originado eéfecto:
significativos en las cperacicnes de la Comparnia.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financigros por &l afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con Iz

autonizacion de fecha 15 de abril del 2018 del Gerente General de |2 Compania v posteriorments serén
puestos a consideracion de la Juntz General de Accionistas para su gprobacion definitiva.
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2.2

PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas comtables adoptadas en Iz preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de didembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme 2 todos los afios que se presentan en estos eslados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Proexpo, Procesadora y Exportadora de Mariscos 5.A. han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el |ASS
{International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan lz adopcidn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme
a los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de! costa histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a lg Administracidn que ejérza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracian de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contsbie, los resultados raales
pueden diferir de los monlos estimados por la Administracion,

MNuevas normas ¥ modificaciones
Adoptadas por la Companiia

La Compafia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza &l 1 de enero de 2018:

« MIIF 9 Ingtrumentas Financiergs
= NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compafiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiende la adopcitn de la NIIF 8 v iz NIIF 15.
Esto se revela en la nota 2.20. Las otras modificaciones que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018
no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores v no se espera que
afecten significativamente los periodos actuales o futures.

Adn no adoptadas por la Comparia

Al 31 de diclembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como @ambién enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrade en vigencia v que |a Companiia no ha adeptado con anticipacién.
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PROEXPC, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOCS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacidn de los estados financieres de la Compahia a pariir
de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compania estima que |z adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NiF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un Impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion Inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables 2 sus operaciones.
En reiacion a la NIIF 16, la Compafiia al momento se encuentra realizando =l analisis de los efeclos de |z

misma y definiando su estralegla de adopcion, cuyos sfectos aln se encuentran en proceso de analisis y
cuantificacian.

Moneda funcicnal y moneda de presentacian

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del entorno
gconémico principal en que |a entidad cper= ("moneda funcional™). Los estados financiercs se expresan en
dolares estzdounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A
menocs gue se indique lo contranio, las cifres incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadz=s en dolares estadounidenses. La Compafiia no resliza transaccionss en una moneda distinta
del délar estadounidense.

Efective ¥ equivalentes de efective

Incluye el efective disponible y depositos a la vista en bancos de libre disponibilidad,
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A

NOTAS EXPLICATIVAS ALCS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos financieros
Clasifeacion

Como se describe en la Nota 2.20 desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

= ‘glor razonable con cambios en resultados:;
= \alor razonable con cambios en ofro resultado integral, o
Costo amortizado.

-

La clasificacian de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirid. La Gerancia
determina la clasificacion de sus activos financieres a la fecha de su reconocimients iniclal v tomando en
consideracion el modele de negocio utilizado para la administracion de esios instrumentos, 2si como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, fos activos financieros se miden a su valor razonable, sin embarge,
en el easa de un activo financlero que no sea a valor razonable 2 fravés de resultados (VR-resultados), se
reconocen los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion del aclive financiero, Los
costos de transaccidn de activos financicres a velor razonable a traves de resultados se registran n
resultados del ejercicio.

Instrumentos de dauda

Los instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen con la definicien de un pasivo financlero
desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicitn subsecuente de las instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de ke Compania a
administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de medicitn de
acuerdo a las cuales |2 Compania clasifica sus instrumentos de deuda:

«  Costo amortizado: Los activos que se mantienan para 2l cobro de flujes de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal g intereses se miden a
costo amortizade. Los ingresos recibidos de estos activos financieres se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva, Cualquier ganancia o pérdida que surja de
la baja en cuentas. se reconoce directamente en resultados v se presenta en olras
gananciasi{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias, Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separata en el estado de resultados.
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

= Valor razonable con cambios an ofro resultado integral: Las activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para [2 venta de los actives financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan (nicamente pagos de principal & intereses, se miden a valor
razonable 2 través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, exceplto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deteriors,
los Ingresos por inlereses v las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce |a baja del activo financiere, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados v se reconocen en olras
ganancias/(péndidas). Los ingresos por intereses de estos actives financieres se incluyen en
ingresos financieros utilizande €l método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados,

= Valor razonzble con cambios en resullados: Los aclives que no cumpisn con los crilerics de costo
amortizado o VR-OR! se miden a valor razonable a través de resultades. Una ganancia o pérdida en
un instrumanto de deuda gue subsecuentermente sg mide a su valor razonable a través da

resullados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en olras ganancias/|pérdidas)
an al pericdo an el que surgen,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafila sdlo mantiene actives financiercs cdasfficados enla
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los actives financieros a coste amortizado
san activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos © determinables y que no cotizan gn un
mercado activo, estes actives financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales,

Se incluyen en el aclivo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del eslado de situacion financiera. Eslos Glfimos se dlasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros @ costo amorizado de la Compafita comprenden el “Efeclive v equivalentes de efective”, las
“Cuentas por coebrar a clientes”, "Cuentas por cobrar & companias relacionadas”, v las "Otras cuentas por
cobrar", en el estado de situacion financiera. Los activas financieros a costo amortizado representan
unicamente los pages de principal e inlereses, se reconocen inicialmente 2 su valor razonable vy,
posteriorments se miden 2 su costo amortizado por &l métoda de interés efective (Nota 2.5.2.1).

Las cuentas por cobrar comercizies a clientes son los montos gue adeudan los clientes por fa venly de
producto terminade en el curse normal del negecio. Las cuentas por cobrar comerciales cusrtan con un
promedio de cobro de aproximadamente 30 dias. Se regisiran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado debido a que no generan intereses y se liquidan en el corto plazo, No existen montes
significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituaies.

Reconocimiento y baja de activos financleros

Las transacciones de compra/venta de activos financleros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, Ia fecha en la que [a Compania se compromete a comprarivender el activo.
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO FL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Deteriore de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compatfila utiliza &l métado
simplificado permitido por la NIIF 9, *Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion™ que recuiere
gue las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, Ia Compania evalla, de forma prospectiva, i2s pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amartizado. La metodologla de deteriorn
splicada depende sl se ha producido un aumento significativo en el desge de crédito

Pasivos financieres
Closificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la MIIF 8, “Instrumentos Financieros” |os pasivas financieros se
clasifican, segin corresponda, come: (i) pasivos financierss a valor razonable & traves de ganancias y
pérdidas, (ii) pasives financieros al coste amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimienta inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, |a Compafiia sélo maniiene pasivos financieros ciasificados enla
categoria de pasives financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen "Préstamos can
instituciones financieras”, "Cuentas por pagar a proveedores’, y “Cuentas por pagar a companias y partes
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente 2 su valor razonabie y

postericrmente se miden a su costo amortizado. H costo amertizado incorpora los costos directamenta
atribuibles a la transaccion.

Préstamos con institucionas financieras

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, puas estan contratados
a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significatives incurrides al
momento de su contratzcién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las t=sas de intereés
pacladas, Los intereses devengados que corresponden a préstamos utillzados en el financiamiento de
sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financiercs.

Cuentas por pagar @ proveedores

Saon obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos comientes si el pago se debe realizar dentro de un afio ¢
menos, de lo contrario se presenta como pasivos no cormientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inmicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medidz que

el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se mide al costo amortizado usando 2
método de interas efectivo. de o contrario se muestra 2 su valor nominal.
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2.10

PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Cuenias por pagar @ companias y paries relacionadas

Corresponde principalmente a préstamos recibidos de Polebrook Inc. Estas cuentas se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los Intereses devengados que corresponden a
préstamos utiizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el astado de resultados
integrales en el rubro gastos finencieros.

Anticipo a proveedores

Se registran 2 su valor nominal (desembelsos rezlizados) que es equivalente 2 su costo amorntizado, pues
no generan infereses y se liquidan hasta en 10 dias (camaroneras), 30 a 80 dias insumos adquiridos
localmente y hasta 80 dias en importaciones con la recepcion del preducto.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo promedio que no excede el valor nete de realizacion. El costo de los
productos terminados comprende las materias primas, la mano de obra directs, los gastos indireclos de
fabricacidon basados en una capacidad operativa normal v otros costos incurridos para dejar los produclos
en |as ubicaciones y condicionas necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios, El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el mélodo de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en e curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en ransito se presentan al costo de las facturas mas ofros canges relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperahles.

Propiedades, planta v equipos

Las propiedades, planta v equipos son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluve los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccidn del active. Los desemboisos posteriores a la compra o adguisicion salo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociades 2 la inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos puedan ser medidos rmzonablemente. Las reparaciores wo manlenimisntos
menores san regisirados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada Iineaimente con base en su vida Uil estimadz de los bienes o de aguelios
coemponentes signfficativos identificables gue posean vidas Gtiles diferenciadas, v no considera valores
residuzles, debido 2 gue la Administracién de la Compafiia estima que el vaior d= realizacion de sus
propiedades, planta y equipos al térming de su vida Gtil sera imelevants.

Las estimaciones de vidas dtles y valores residuales de los activos fijos son revizados v ajustados si es
necasario 2 cada fecha de ciarre de los estados financieros.

Pagina 15 de 40



PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADCRA DE MARISCOS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

Las vidas Ctiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo da bisnes Mimaro de afigs
Irstalagones 10
Maquinanas y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipe de computacion 3

Cuando &l valor en ibros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venla de propiedades, planta y eguipos, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio,

Los interesas y olros costos de endeudamiento se capitziizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un

tismpo prolongado para que esté fisto para su uso. Al 31 de diclembre del 2018 v 2017 no se han
activado costos de endeudamiento.

241 Actives intangibles

Los actives intangibles que tienen una vida Util definida se registran al costo menos su amortizacidn
acumuladz. Se incorporan principaiments en este rubrs los costos de adquisicidn de licencias de
software.

La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en a!
término de su vida 0fl estimada (3 afios).

212 Deterioro de actives no financieros (propledades, planta y equipo y actives Intanaibles)

Los aclives sujetos a depreciacian y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
evenlos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que &l valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos comesponde 2 mayor entre el monto neto cue se obtendria de su venta o su
velor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que se genera flujos de elective identificables (unidades generadoras de efectiva).

En el caso que e monto del valor libros de! aclivo exceda a su menio recuperable, la Compafiia registra unz
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Pagina 16 de 40



2.13

PROEXFO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresado en dilares esladounidenses)

La Administracion ha realizado los analisis periinentes al 31 de diciembre del 2018 v 2017 y considera que
no se han producido eventos gue indiguen gue sus actives no financieros significalives no podrian
recuperarse 2 su valor en libros.

impuesto a la renta corriente ¥ diferido

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto 2 la renta corriente v al diferido. El impuesto 2 la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuande se trata de particas que se
reconocen direciamente an el patrimonic.

a) Impuesto ala renta corriente

El cargo por Impuesto a la rentz corriente se caicula mediante a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto entre el 28%, (2017 25%)so0bre la
utitidad grabable para aquellas companias cuyos accionistas se encuentren en paraisos fiscales con una
participacion accionaria mayor del 50%, la cual se reduce 2l 15% si las ulilidades son reinvertidas por el
conribuyente.

El pago del "anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afip anterior sobre el 0.2% del patimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

Encaso de que el Impuesic a2 la renta causado sea menor que e monto del anticipo minimo, este Gltimo
se convertird en Impuesto a la renta definitive, 2 menes que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige |8 devolucion de
este anticlpo. Enel afio 2018 v 2017, el Impuesto 3 |a renta coresponde al anticino minime calculads,
puesto que este valor fue mayor edlculo aplicando |a tasa del 22% sobre las utiidades gravables.

b} Impuesto alz renta diferido

El Impuesto a la renla diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases Iribularias de activos v pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la rentz diferide se determina usando tasas
fributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn
aplicables cugndo el Impuesto = |a renta diferide active se reslice ¢ el Impuesto a la renta pasive se
pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos sdle se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futurgs contra los que se puedan usar las diferencias temporsles.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuande los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad tributaria.

Beneficios socizles

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en |as ufiidades: Calculada en funcion del 15% de |a utilidad
contable anual antes del impuesto a |a renta, segin lo establecido por la legisiacion ecustoriana
vigente, Se regisira con cargo 2 resultados y se presenta come parte de los costos de productos
vendidos, los gastos de venta y gastos administrativos en funcién de Ia labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.

iif) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan vy pagan de acuerdo 3 la 'eglslacion vigente
en el Ecuador.

No corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compefiiz liene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, narmado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas,

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en [os casos de terminacion de [z relacion laboral
solicitado por el empleador o por el trabajader, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a2 la misma Compaiiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafila determina anuglmente las provisiones para jubilacion patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y s¢ reconocen ¢on cargo 2 [os costos
¥ gasios (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario Proyactado v
represantan el valor presente de las obligaciones a lz facha del estado de situacidn financiera, &l cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.55%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
Morteamérica, los cuales estdn denominados en la misma monsda en |a que los beneficios seran

pagados v que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones par pensianes hasla
su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn 2 la tasa de descuento, tasa de

morialidad, edad, sexo, af\os de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneracicnes, lasa
de rotacion, entre ofras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expariencia y cambios en
los supuestos acluariales se cargan a otros resultados integrales. Los costos de los senvicios pasades se
reconocen inmediatamerts en resultados del ano.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediataments en resultados del ano.

Al cierre del periodo las provisiones cubren a fodos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Companla.

Provisicnes corrientes

L= Compaiiia registra provisiones cuando: (i} fene una obligacidn presente, va sea legal o mplicita, como
resulizdo de eventos pasados: (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién; v, () el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocides como
provision son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprenden &l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de camardn (en
diferentes presentaciin) en el curso normal de sus cperaciones. Los ingresos se muesiran netos de
Impuesto al Valor Agregado, rebajas y descuentos ctorgados. Mo se considera presente ningln elemento
de financiamiento dado gque las venlas se realizan con plaze de crédite de 30 dias, lo cual es considerado
consistente con las practicas del mercado.

Les ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los benelicios econdmicos fluyan
hacia Iz Compariia, puedan ser medidos con fisbilidad v cuando la Cocmpafia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad
y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos. Los ingresos por ventas al
exierior son reconocidos al momente que los productos son embarcados y por lo tante se transfisren los
riesgos ¥ beneficios al cliente. Para las ventas locales se reconoce 2| ingreso cuande los productcs saon
entregados en los establecimientos del clients y este ha aceptado los preductos.

Los ingresos correspondan a la venta de camardn procesado en sus instalaciones exportado al mercado
internacional (Asia, Europa v América), en distintas presentacionss bajo la condicion libra a bordo (FOB)
y costo y carga (CFR), cuyo control del activo es transferido al cliente, generalmente con la entrega de los
bienes en puerto de embanque.

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos s& deduce del patrimonio y 8@ reconocen como pasives cormentes en los
estados financieros en el pericdo en el que scn aprobados por & Junta General de Accionistas,
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Reservas
a legal

De acuerdn can la legislacion vigente, la Compafila debe apropiar por lo mencs el 10% de la uliidad neta
del afia a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitslizada o ulilizada
para sbsorber perdidas.

Reserva facultativa

Es una reserva especial cuye valor se forma en cumplimisnte del estatute o por degisldn veluntaria de los
accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su gjercicio de origen, Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas v cumpliendo las
disposiciones narmativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los accignistas.

Adeopcion de nuevas normas NIF 8 y NIIF 15

NIIF 8 “Instrumentos financieros"

La NIIF 9 reemplaza los modelcs de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo dnico que tiene inicialmente las categorias de clasificacion,
costo amortizado y valor razonable.

La clasificacian de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negecio que usa |g entidad
para administrar sus actives financieros, asl como de las caracteristicas de flujos de efective
confractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amontizade si: a) el
objetive del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectiva contractuales; v, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
Unicamente pagos del capital {principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor rmzonable, con cambios en resuitados, excepio por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valar
razonable se recanocen en olros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriorments 2
resultados).
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Los instrumentos de patimonic se deben reconocer a su valor rezonable con cambies en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio gue no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en olros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriorments a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelg para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticla Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de ires fases por el cual los activos financieros pasan por cads una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas
por detesioro v como aplica el mélodo de tzsa de interés efectiva. Se permite un enfogue simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiente significativo (por ejempio,
cuenias por cobrar comerciales de corto pl=zo}. En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las
pérdidas en €l dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corlo plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a Iz NIIF 9 eslablece que cuando un pasive financiere medido al
costo amortizado se modifigue sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia ¢ pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como |a dilerencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales v los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 32, esta diferencia se distribuia
duranie la vida restante del instrumento,

Segln lo permitido por las disposiciones fransiterias de la NIIF B, la Compafiz decidid no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuve un impacto significative como resultado de la aplicacion
de los nuevos reguerimientos de la NIIF 8, En general, los activos financieres que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado, Los actives financierss que
mantiene la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5.1 a los eslados financleros.

Debldo a las caracteristicas de |os Instrumentos financleres que mantiens 12 Compania, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicidn de los activos v pasivos financieros al 37 de dicismbre del 2017,
por lo cual iz clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicidn presentada de acuerdo
con la NIC 3% hasia el 31 de diciembre del 2017 v Iz presentada bajo NIIF © a partir del 1 de enero del
2018 son comparables.

NIF 15 “Ingrescs procedentes de contrztos con clientes™

La NIiF 15 reemplazd a la NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contralos de
construccion” v diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos, La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un blen o servicio se transflere a
un cliente, de tal manera que el conceplo de control reemplaza el congepto existents da riesgos v
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cince pasos que son la base para reconocer
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los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (il) identificar las abligaciones de desempefio, (i)
determinar el precio de |2 transaccidn, (iv) asignar el precio de |a transaccidn a cada una de las
obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso 2 medida que se satisface cada obligacion de
desempeio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son;

- Servicios ofrecidos de forma agrupada pero gue sean individuaimente distintos se deben reconocer
por separado,

- El importa de los ingresos puede afectarse =i la contraprestacion varia por algdn metive {por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resuitado, efc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya gue es altlamente probable gque
dicho ingraso no se reverira en e futura.

- El punto en el que se pueden reconoger los ingresos puede camblar: algunos ingresos gue
actugimente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener gue ser
reconocidos durante e plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revealacion.

La MIIF 15 es efectiva & partir del ejercicio econdmica iniciado el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se tiene opcidn de aplicar el metodo retroactive integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificado, con los cambios reconocides en resullados acumulades al 1 de enerp de
2018, en cuyo taso se requieren revelaciones adicionales. La Compafiia eligid el ultimo método
mencionado.

Como resultado de su aplicacidn, la Compatia no tuvo un impaclo significative por la adopeidn de la NIIF
15 para sus ingresos provenientes de la venta de biengs, a consecuencia de |2 identificacidn de una
Gnica ebligacion de desempeno, |a entrega de los bienes en el punto acordado can su clients:

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que e control def active es transferido al cliente,
lo cual generalmente es con la enirega de ios bienes en puerto de embarque, ya gue la Compsfia utiliza
para las exportaciones de bienes con sus clientes bajo la condicion Free on Board (FOE) y Cost and
Freight (CFR).

ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciton de estados financiercs requiere gue la Administracidn realice estimaciones v utilice
supuesios que afectan los montos incluidos en estos estados financiercs y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafija se encuentran basados en la experiencia
histarica, cambios en la industria e informaclén suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son imporiantes
para reflejar correctamente la situacion financiera v los resulizdos de la Compadiia ywo las que requieren
un 2lto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sinuientes conceptos:

Propiedades, plants v equipo v activos intangibles: La eslimacion de vidas dtiles, valores residuzles y
deterioro se efectian segin se describe en [as Notas 2,10, 211 y 2.12,

Provisiones por beneficios a empleados a large plazo: Las provisiones de jubilacion patrenal vy desahucio,
s registran utilizando estudios actuarlales practicados par profesionales independientes. (Meta 2.14)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de precio vy concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),
riesgo de crédite y riesgo de liguidez. El programa general de administracion de riesgos de lz2 Compaiiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financiercs y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de |2 Compafiia,

La Comparila dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn que le permiten identificar los
riesgos, determinar su magnitud para proponer 2l Direclorio las medidas de miligacion para pader
ejecutarias &l mismo tiempo que se controle su efectividad,

fal  Riesgos de mercado

La exposicion de la Compafia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en Iss lasss de
interés que pudiera afectar los riesgos de la Compaiiz o el valor de los actives financieros que
mantiene. El ohjetivo de la Administracidn del rlesgo de mercado es adminisirar y controlar 1as
exposiciones & este ricsge dentro de log parametros razonables y 2l mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de |la Compafia,

i) Riesgo cambiario

Todas las transacciones que realiza la Compania son pactadas en dolares estadounidenses,
por tante, no tiene exposicion al riesgo cambiario.
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(b)

(c)

i} Riesgo de precio
Diebido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mentiene la Compania, no
esta expuesta 3 este tipo de nesgo.

i) Riesgo de tasa de interés
Las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible, no lendria un efecto
importante en los fiujos de caja y utilidades proyectadas par la Compania.

Riesno de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y eguivalentes de efectivo unicamenie, depésikos n bances
£ instituciones financieras, asl como |a exposicion al crédito de clizntes, que incluyen a los saldes
pendientes de las cuentas por cobrar y & las transacciones comprometidas, La Campafia mantiens
cuentas por cobrar a distintos clientes y no mantiene cuentzzs pendisntes de cobro significativas
con ninguno en particuler.

La Compania mantiens su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones con las sigulentes
calfficaciones:

Califl sacidn

Entlgad finanglera: 2018 2097
Bants imemacional S.A. (1) R A,
BEango Boltvanana CA (1) A ABA-
Eanee Pizhineha (1) At A

(1) Datos obienidos de la pagina de la Superintendencia de Bancos v Seguros gl 30 de
septiembre dal 2018 v 31 de diciembre del 2017, respectivameants,

Riesqo de liguidez

La Administracion es |a que tiene [a responsabilidad final par la gestion de liguidez, por lo que ha
establecido un marco de trabajo zpropiado para la gestién de liquidez de manera que lg Gerencia
pueta manejar los requerimientos de financiamlento a corto, mediana v largo plaze, asf comeo la
gestidn de liquidez de la Compafia. La Compafila maneja el rieggo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y préstamo adecuadas, monitoreando continuamenite los flujos
efectives proyectades y reales y conclliando |os perfiles de vencimiento de los actives y pasivos
financieros.
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia y pasivos
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha
del balance generzl hasta la fecha de su vencimiento. Los monltos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados.

2018 Merds di 1 afo Enire 1y 2 afas
Prislamos con Institacicnes linancikeras 5,505,410 -
Cuenias por pagar & proveadoes 3657970 A
Cuerias oor pagar 2 compafias v paries refacienadas 1,621,145 262500
2017 Wenos da 1 aild Enao 1v2Za%os
Préstamaos con nsldeciones financieras g i e -
Cusntas por pdgar 3 provesdones AT3an% -
Cuentas por pagar a compaliias v partes relacionadas 8.602.278 ZHB6Z252

Administracion del riesgo de capital

Les objetivos de la Compafiia al administrar 2l capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar coma empresa en marcha con el propasito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
olros grupos de interés y mantener una estruciura de capital Splima para reducir e costo del capital

La Compaiia monitorez su capital sobre Ia base del ratio de apalancamisnto. Los ratios de
gpalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2B 207
Préstamos son Insliuciones fingnaeras 5,705,055 1,831,256
CUBNtas por aadger a provesdones 3,085,748 3,73 835
Cuentas par pagdr a compadias relacongcas v accionisias 1803463 8295074
11175968 14,867 169
Mencs: Efgsthve y equivalent=s de efectiva fe83.451) (£70.505)
Deuda neta 12,681,715 14,585,663
Tetal patrimonio meto 4 GE2.50T 4004734
Capital ‘ctal TS Ae VE,721.287
——————
Ratie de apalancemienty 0% 5%

La disminucian se arigina por los flujos de efectivo que se generaran en el 2018 con los cuales se
pagaron principalmente las obligaciones con compafias v partes relacionadas.
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPCRTADCRA DE MARISCOS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
i 21t
Chented ncrics 3,478 e
Ciientas del entene 632803 1436653
B25578 14 e 028

A continuacion, se muestra un andlisis de antigiitedad de los saldos al cierre de cada afio:

g *® 2017 b ]
Boruesoer (1 l——lﬁzam 100% ln.:::&::'-slﬂl s

(1} Alzfecha de emision de eslos estados financiercs, estos saidos han sido recuperados en sy
totalidad,

La Compaiiia aplica el método simplificado establecide en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacidn de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Parea medir |as pardidas
crediticias ezperadas 12 cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracieristicas de riesges v
en sy historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticla esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compafiia en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 v 2017, respectivamente. Al
establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimé que no era necesario considerar da
manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroecondmicas que
afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas ¢on ia Compania,

La Compafia estima que no existe deterioro de cartera, plies recupera sustancialmente |a totalidad de

sus saldos por cobrar en el corto plaxo (30 dias en promedio) ¥y por lo tanto dichos ratios se aproximan a
CEr0.

INVENTARIOS
Composicién:
I8 =i
Produciod ierminados (1) 3.4=7 484 3172105
Motonal o8 empagus £45.118 236,355
Fepunttng ¥ Suininndms 340,963 317,882
Irvantano on Tansito 8,913 5,040
4,247 B4 3732 485

{1) Comesponden a; i) camardn entero por US$1,474, 803 (2017; USH1,285,888); i) camardn entero |OF
US$19,004 (2017 US$7,898); iii) camarsn colz IQF por USS261,074 (2017: US$236,707); iv)
camardn cola pelado por USS5123,380 (2017: US$56,990); y camardn cola por US$1,568,087 {2017:
US$1,550,280).
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PROEXPD, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidensas)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composician al 31 de diciembre:

Semianie
#g FLL
Zrestames finsnceros Tasa datiis
Bance Balivariano G4 (1) 6.88% 485 540 1,831,258
Trace Firance Trast (2) T.00% B2I0415 £
T G A Iw

(1} Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, corresponden a préstamos recibidos con una lasa de interés
anual de 8.86% con vencimiento hasta de 50 dias.

{2) Comesponde 2 una operacion de credito, otorgada en julio del 2018, |z cual devenga una tasa de
interés anual del 7.93% con vencimiento en octubre del 2019,

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2018 AT
Provesdores looales (1) 5,665,748 5,504,523
Proveedores del sxerior - 42612

3 55, 48 2736535
—_————————— e
{1} Correspanden principalmente a saldos por pagar por compra de camardn 2 terceros.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

aus 2017

Preivig ones TATA0ER 1) 164,004

Ot Cusntas por pagar 103,161 246,956
1,567,254 10871

{1} Comesponden principaimente a provisiones por compra de camaren por aprodmadamente
US$526,000 y honaorarigs profesionales por asesoria legal iributariz per aproximadamente
LIS$228,000 pendientes de recibir factura,
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PROEXPC, PRGCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transactiones reglizadas durante ios ahios 2018y 2017 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compafiias relacionadas a las
compafias con acclonistas comunes o participacion aceionaria significativa en la Compafifa:

Saldos

[Bearwin
‘Coerias por cobrar n companias ¥ partes relacionades
Friukrags nc, 1) Arcionista o
Cuerias por pagar & codmpaiias y paries relasionodns - corriente
Frelatrok e Agzeelss coain
Brraoea 54, Aserisa oomin
Sigtamas Ararradys 38 Defenes SAT O3 Urla Aperiis comin
Divitlencios por pager
Apcicnisies Apclorictes
Cuenizs por piger » comparins Y partes relacicaadas - na comignie
Paichoock ac Acchyves ey
Acchnsias (3 Ayt les

Sepdpica

Senibdes

Uidnedis

pt L FALT
4,06, 70
154455 @ 520
- B
zae2

A.548 RAT2EE
| S53.4E3 =E|Sr e

2000 17550 =
. 1351182
FE000) E.ﬁ.!ﬂ

{11 Comesponde a cesion de derechos de cobro, realizada en diciembre del 2018,

{2) Corresponde principalmeante a préstamo recibido en el 2017 y que sera liquidado hasta el 2019, ¢

cual generz un interés anual del 2%,

(2} Correspondia a un préstamo por USS51,351,122, el cual fue cancelado durante el 2018 medianls

eesidn de derechos de cobro.
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estacounidenses)

Transacciones

Balazicn
Préatamas comirelalos
Palabmok Ing Aesaninm comin
Adrangamiunio de nmee blas
Palubragk Inz. ARaghist comin
Comizsionss por senvicios
fnmasels 54 ApEaansts Sornin
Dividondas
Azeianatag (3 AEcionlnaay
Couldn de derechos de cobng
Ralafr 5 A, (2) Apzenisis
Egan Treding lec. Accionlams

Tansasg

Fimutiziam

SeEan

Firansinra

EAdralpia

EAgrahea
Firuneas

20k Az
2/OH0D  E3S54TL
ST, 445 S1T.843
475, Tad
2057 420 £318.188
6,268,703 -
1851122
TOVaE
e

(1) Caomesponde a dividendos declarados durante el 2017, pendientes de page gue se cancelaron
durante el periodo 2018. Al 31 de diciembre del 2017 correspondia a dividendos declarados v

pagados.

{2) Corresponde a cesidn de derechos de cobro, para extinguir pasivos por dividendos,

{3) Bl siguiente s un resumen de los dividendos declarados y pagados a los accionistas durante el

2018 y 2017

Rakies al inigks

Ovdenrae] declarades

Page do dhadendos

Pago eodiante cesion 25 $0 e
Saidos o fel

Remuneraciones personal clave de la gerencia

ikt

9,334,188
1.456,612
[e218 188

BATZBIZ

La Administracion de |la Compania incluye como miembros clave 2 I3 Vicepresidencia Ejecutiva y las
Gerencias de las diferentes dreas de la empresa. A continuacion, se presentan los coslos por

remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecufives principales da la Companiz durante los

ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Sunldes v galanos
Banafizics & cono Hazo
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FROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS 2.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
Situacién fiscal

La Compaia fue fiscalizada por la Autoridad Tributaria en relacian al Impuesio a la renta de ejercicio fizscal
2014, gue determing un impuesto adicional por US$1,168,416 (no Incluyen inlereses v recargos), del cual la
Compaiiia ha cancelado US$83,901, Para el saldo remanente de este proceso la Administracién de la
Compaiiia se encuenira en el proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal v la Corte
Constitucional, respectivamente, basados en el criterio de sus asesores, quienss consideran tener los

argumentos legales suficientes que les permita obtener resultados favorables en |2 resolucion final de este
reclamo.

Los afios 2016 ai 2018 se encuentran abierlos 2 posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tibutarias vigentes incorporan el principio de plena competenciz o arms’s length para las
operaciones reglizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la Compafila un estudio de preclos de lransferencia v un anexo de
operaciones, entre ofros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales {(dependiendo de cigrlas consideraciones) en ¢l mismo
pericdo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o USS3,000,000
solo presentar anexo).

Se Incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en pargisos fiscales. El indicade
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada afio conforme el noveno digito del RUC.

Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
aclivos, pasivos, iNgresos y egresos.

La Administracién de la Compafiia considera que no requiere presentar el Anexc de Operacionas con
Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios de Transferencia en los términos de la Resolucion
No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 28 del 2015, emitida por el Senicio de Rentas Internas.
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXFORTADORA DE MARISCOS S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Otres impuestos

Composicion al 31 de diclembre:

=ia 2T
Crldize tribusario VA 104,994 TEBOE
Coddits trbatario nanerada por Impuestic a la sulldn da divisus T.&2 -
Ratencions da (VA 1005 -
Rotonclones an la fsenie 3473 6,442
121,264 332._-'._
SAros Imougap por pagar
Rapencoes di VA WA ETD 7. 755
Aslantiones on 1 Tk TE.BS7 85T
180,557 183,504
Impuesto a la renta
La composicién del gasto por impuesto g la renta es el siguiente:
L] T
Inpursto 2 ks rents comonie 748,720 630,412
ESSR S EE———TT

Conciliacion contable tributaria

A continuacidn, se detalla la determinacion del impuesto 2 iz renta corriente sobre los afios ferminados al
31 de diciembre:

208 Mz

Unlidad det afo anbs de parbcpasion labonl a 3853 46 2,058 528
g she 3 k3 rercy

Nianos - Pariicipacisn 2 los frabaadants [S4rauT {44k 20
Willidid antgs dal ingueso 213 i 3,165,089 B840 357

Mis - Gaghos no deduciblos (1) b P 188055
Bhsag fronnama Iaaman b i
It coumnog 22% sor Relafir S A, TR 598,294 {2}
Impudsta causada 28% por Sgan Troding 1N, - BT (1
Irapsasio 3 k3 fettn corsaco TaA a2 556147
Arigipa minimo de irpuesoa 1a fee Te0 120 gap.d17
Lmpunsin & 18 nenls cacssadocy dediniiva

45 128 [ ARy
_— T

(1) Comresponde principalmente 2 la provisidn de jubitacion patronal v desahucic US$1061,842 (2017:
US$115,550).
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PROEXPC, PROCESADORA Y EXPORTADCRA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

(2)  Al31 de diciembre 2017 la Compafia calculaba el impuesto & la renta con una tasa mixta del 22%
v del| 25%, sobre las utilidades gravabies.

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuesios $& muestra a continuacion:

20d e

Ul idad cel 2fe &l pe ImpLosles: 3 L5083 2,540,347
Impuesio 2auszdo 22% por Relnlir 5.8, ool ] 5305
st ez 257% por E3an Teading BIC - 847
Eocte facal deles givios no Sadacties ¥

ooy deductiores ol cacalar la ganarcis 1oy E6.609 &L
Gl permpoestos FEREE 60412
7302 alastivn P Ei

Otros asuntos — reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd la "Ley organica para el fomento produstivo, atraccidn de inversionas,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal® en el Suplemenio del Registro Oficial No. 309,

Las principales reformas que introdujo @l mencionadeo cuerpoe legal son las siguientes:

*  Hemision del 100% de intereses, multas v recargos sobre impuestos nacionales administrados y'e
recaudados por el Servicio de Rentas Intermas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del
2018.

+  Adicionalmente, aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepclones), senicios basicos, créditos educativos y becas, elc,

+» Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si ¢l bensficiano efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, i la sociedad que distribuye o dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

=  Se establecen cambios en la aplicacién de |a tarfa de Impuesto & |z renta a partir del afic 2012
desde el 25% al 28%.

= Se establece el Impuesto 2 la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

= Seelimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio v se efimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositive efective (TIE); contemplandc Iz develucion del valor dal
anticipo que scbrepase al valor del Impuesto 2 la renta causade para sociedades {eliminacidn
impuesto minimal.
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PROEXPO. PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

s Conrespecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de Impueste al
Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 afios desde |2 fecha de pago, o k2 develucidn o
compensacién del crédito tributario de retenciones de Impuestc al Valor Agregade hasta dentre de 5

afios desde a2 fecha de pago.

» Seelimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto 2 la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publict el Reglaments a la Ley de Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

= Se consideraran transacciones inexistantes cuando el Servicio de Rentas Internes del Ecuador
detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado
la transferencia del bien o la prest=cion del servicio; o bien que dichos cantribuventes se encuentren

no ubicados, se presumir2 la inexistencia de dichas operaciones.

« Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal ¥ desahucio.

La Administracion de la Compariia considera que, de las mencignadas reformas, los principales cambios
que e han sido aplicables es la no deducibilidad de |as provisiones de jubilacion v desahucio ¥ el cambic

en |z tasa de Impuesic a la Renta.

BENEFICIOS SOCIALES - CORRIENTE

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plaza es la siguiente:

Particpacidn labaral (1] Sreos bunalickes (2) Total
E Wi7 s 2017 F=) MW7
Sttt ol VOO A48 JAD AT ATE AST 522 AT as514 BS3 s
Incremeion SA7 957 £48,283 EAZ51TS 756,540 5,873,140 6,645,232
Pagns 440,242) (474,676 {5,285.507) {B.278,296] {5, 733,70 1880 81
Sadc al final

(1) VerNota 14,

HTE EE E__ ﬁ?g 1 -ga&-: ﬁ 1k

{2} Incluysn obligaciones por pagar 2 empleados por vacaciones, decimes tercer v cuano sueldos,

fondo de reserva, entre otros,
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PROEXPOQ, PRCCESADORA ¥ EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

EBENEFICIOS SCCIALES - NO CORRIENTE
Composicidn:

AL 2017
342,941 T4, 153

Indemnizackdn por casshudio
Jubilnsidn patroeal

Los principales supuestos actuanales usados fueron los siguientes:

parll] At
Tasa de descverne L28% £ 550
Tasa de Inzremento saleal 2.00% %
Tasa dé Todaidec ¢ vaidez (1] TRIESS 2002 EENIADEE 7003
Tase de roacisn iproressi 13.4% Hat

(1)  Comespenden a las tablas de mortalidad publicadas por la Secretar/a Macional de Planificacion y
Desarrollo en al afio 2008,

H movimiento de jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio es el siguiente:

Julslagian paironel Dezsabitin Toaal
2314 2017 EOTE] 217 2018 Fa i
&1 g anard 456,561 A, 715 16,153 134,748 515,114 LI
Cslo par seradis ourionias 56,310 J2.r2E 24,350 23,503 e B 118,225
Costo par lrturenas 11478 22 B2 S8 BoA0d iriTz A3
Beveficur: pROMI0S - - B5A5T) o) E5ASE) fEeaid)
Perds igdamncial ctazsal 1152.805) 1,847 7 508 hetpn 152,398

(90,304

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

] Dergadaces Tera!
2018 2017 2018 sl DOE 20T
Casio por gervidos comantes 8,0 2 RE 26,360 22,800 82670 TGEERS
Cosn por IMEress A0 22820 &84T a.400 1T TR o7,238

m TTh5en FrEH aLane 131,845 141,459

Los importes reconocidos en otros resullados mtegrales sen los sigulentes:

Jabulacian patrenal Dieszhucio Total
2018 T 2018 27 2ne amy
Sl 571 N O .G 7. RO 1738
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PROEXFQ, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las supasiciones actuariales relevanies a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantas, habrian afaclado |2
ohligacién por beneficios definidos (OBD) en los montos incluides en la tabia a continuaciin;

Junlaeii
natranal Db

Tasza de descoanto
anst on O30 {tasa oo Sesceeria - 050 {26,735} {6,728
Impacta % enoal DE0 (1888 de desouentd - 0L5%] % 38
“araclin CBD Lasa ee dussianlo ¢ 0.5%) 25,245 248
pacto % on o OED fues de doscusilo + 1.50%5) ot &%
T253 de incremento 330 atal
Warlation DBC (fasa da (aemeno 3201 0.5%] ] E&0
Imannie % 60 el DED (ng0 de borerwnio salara + 0E%) -] q%
Varaden OBE (358 da novranfo saiai s« S5%) [} 14
Irpact= % or 2 O30 (i de o els sabec - 3.0%) £4 e
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 somprende 1,800,000
acciones ordinarias de valor nominal de USE1 cada una, e cual esta suscrito v lotalmente pagado, Los
sccionistas de la Compaiiia son los siguientes:

258 2017
Nacionalgag vEE % LSt 5
RazfirS.A Uruguay ., 7ar,7an 95.0% TRY 00.5%
Egan Trading Inz. (1] Panarms . 1%, 1 ELS
Remixac Saciedad andnima (2) Uruguay B 8 . ¥
JosE Ve Gronouer (2) Ecuacia 253 0.1% N ¥
1,800,050 W% 800 160%:

(1} La paricipacion de Egan Trading inc., fue transferida el 3 de abril de 2018, en favor de Remixec
Sociedad andnima.

(2) La participacion de Remixec Sociedad anonima, fue transferida el 16 de oclubre de 2018, en favor
de José Vera Grunauer incluyendo el incremento de capital ocurrido con fecha 12 de abril del 2018,

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de abril 12 del 2018 se resalvia
aprobar |2 capitalizacidn de USE1,798,200 con parte de los valores registrados en reservs facuitativa.

Pagina 37 de 40
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31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturalaza son los sigulentes:

Sy de

podis Gaves Gt Ay
g werilalny wimirennzthay. il Teml
Crnzing e mamnas o mgs, makraks L “.20 ] Ghetgrm
Femawiat eads ¥ bena'' e 08 S0tk [ & d ;] 582 ML Ly PR
Fenitios bisions 120800 1578 o0 bt bR
Hiandcin ce Trenmpare AE2EAT2 s LB 4, X579
Arisrans s 12049 20,815 12N 21T
Cormawg (et . 4 10875
ook feieaty e p1E06 ¥ Ry FLEE ] wnm 1. SEER
Samiciadion 39 bos Traba ddares A4 Bz e 3 BaTSy
Dupmdnsaes ol B854 am AhEEN
Gegua x0T ¥ . T
lezpereres - . el g jral ]
Teed e y GREWS 0 M esL3 1 110 e NS
Hanorantd nTiE HETM Eafas2
Pkt dad -1 28,96 - WG
Imocedms iy caninbioa s - - s TR
Skt ¥ Gitatan 5 gt ] Ll BegrD
Sonef s hTTATS 128 T30 AR 1,807 845
Orros patng & 1073

& .

Castos e

pruduizian Gt Gusnn de
L weniden aimrEmis. el Teld
Coamncn de ~IEks e mEtali y i s S s e - e Tas e
Fe=-anerananis ¥ bewfices oo PS5 266 st gl TR e
Batviic e oos 1,502 4,118 Qi 1356514
Eervices 6 Inspars 1,857,625 0y 1108 1,081049
AECd s . =N e
Compxroi AR 8T ax e K 1M F o
Taren LG Uy souipe 0 Pl 440,537 3128 SALERD
Sepundad dpil 49 . £4.570 e
Part padadn luoeral 41488 i ] 1 Ll 2y
Deprac@ooie TN 2% LFe i Fint. =
Segur e ERL . THIET
mpmotiones . . 150,500 130550
Vo im0 p gatas daoaje jle Lk 441 THI8 pritats

ks bt Firis | Ll maE

Caac e 1T EE4 nem 1156 oz
Pudicead - Ll A e
Imestes ¢ G bocanm 13025 3,505 EBiM gt ]
Llres easing ygasica 143 il 1SA0HT i)
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADCRA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Gastos financieros:

20g 2oy
Intereses ganados - 1,330
Gasios lnantime
Gasios por comisaanes financeras (142,073 {130,837)
intenses dovangades sabre sréstamos con institucicnes financieras [1C5878) (1C3.967)
Cres fisics finarciercs (292 280) (11,088
540,880 2350, 7081

i540.850) 249,373}

OTROS INGRESOS, NETO

2018 2007
jpirsr:
Prastagion da sandclos 121,380 208,590
Wenly por despardiclos 106,574 182,540
Citros (1) 1B8.076 183,408
ES TR
Qirran murares 1271 660 {45,822

145241 2856 /18
(i) Comesponde principalmente a valores descontados a! personal de [z Compafiia y reverso de
provisiones en exceso.

CONTRATOS
Arrendamientos (lerreno y maquinarias)

El 30 de marzo del 2008, 1a Compania celebrd con Polebrook International Inc. un conirato de
arrendamiento por un periodo de 5 afhos a partir de la firma del contrato con un precio pactado mensual
de USDS40,000 mas IVA. El 5 de enerc del 2015 se realizé un adendum para incremento del valor por
amendo mensual por aproximadamente US$44,000 por un periodo de 5 anes. Con relacion a este
contrato, en el afie 2018 y 2017, la Compaiia registrd en resultades, gastos por USSS17,440,
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PROEXPO, PROCESADORAY EXFORTADORA DE MARISCOS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la facha de emisién de los estados financieros no se produieron
evenlos gue an opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financiercs que no hayan revelado en los mismos.
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