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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion ¥ operaciones -

Proexpo, Procesadora y Exportadora de Mariscos 5.A. (en adelante ls “Compaiiia”) fue constituida en
Guayaquil — Ecuador en febrero del 2009, con el objeto de dedicarse a la compra, procesamiento,
congelacion y empague de camardn para su comercializacidn a los mercados de exportacion y local, Sus
oficinas administrativas y planta industrial estan ubicadas en el Km. 23 1/2 via a Salinas, Solar 1, Mz, 128,

Sus principales accionistas son la compafiia Relafir S.A. que posee el 99.88% de su capital y Egan Trading
Ine., con el 0.13% ubicados en Uruguay y Panamad, respectivamente.

Las operaciones de la Compafifa corresponden a la venta de camaron procesados en sus instalaciones al
mercado internacional en distintas presentaciones (Asia, Europa v América), las cuales representan
aproximadamente el go% (2016: 99%) del total de ventas,

Situacion econdmica del pais -

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacidn; sin
embargo, los precios de exportacion del petrdles, una de las principales fuentes de ingresos del
Presupuesto General del Lstado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando
la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contin(ian enfrentando esta situarion y han implementado varias medidas ccondmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obteneién de financiamiento a través de organismos internacionales v gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. 8 bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funciém del peso de los productos importados.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
relevantes en sus operaciones dado que sus ventas son sustancialmente al exterior.

Aprobacién de los estados financieros -
Lo estados financieros por el afio terminado el 21 de diciembre del 2017, que corresponden a log estados

finaneieros bajo NITF de la Compafifa, han side emitidos con la autorizacidn de la Junta General de
Aecionistas el 4 de mayo del 2018,
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcitn a las NTIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 ¥
aplicadas de manera uniforme a todos los afiog que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacidon de estados financieros -

Los estados financieros de Proexpo, Procesadora y Exportadora de Mariscos 5.A. han sido preparados de
acnerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NI1F) emitidas por el IASH
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeidin
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a l]a Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros.

Dehido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Para fines de comparacion se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del
ejercicio 2016,

Nuevos pronunciamientos -
Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, asf como también enmiendas, mejoras ¢

interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigeneia v que la Compafiia no ha adoptado
con anticipacion,
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL zo017
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estades financieros de la Compafiia a partic de
las fechas indicadas a continuacion:
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La Compaiifa estima gue la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrian un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicaciéin inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Lin relacién a la NIIF 15 y ¢ la Administracitn informa que basada en una evaluacion general no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

a.  NIIF 15: Los ingresos de la Compaiiia se registran en el momento en el que se transfiere el producto es
decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay obligaciones de desempefio exigibles
posteriores a ln entrega del producto, el precio de la transaccitn es previamente pactado con sus clientes
¥ no existen costos incurridos para obtener los contratos; por lo tanto, no se esperan efectos al adoptar
esta norma;

b.  NIIF g: Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a clientes que se liquidan hasta en
45 dias y que histéricamente han presentado un bajo monto de deterioro inclusive si se provisionaran
sobre pérdidas esperadas futuras, con relacién a las cuentas por cobrar a clientes consideran un efecto
na significativo al analizar el deterioro en base a pérdidas esperadas fitturas.

En relaciim a arrendamientos, la Compafiia al momento se encuentra realizando el andlisis de los efectos
dela NIIF 16 que entrara en vigencia en enero del zo1g,
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda uncional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera ("moneda funcional”), Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. A menos
que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en
dolares estadounidenses. La Compaiia no realiza transacciones en una moneda distinta del délar
estadounidense.

Efeetivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos de libre disponibilidad.
Activos y pasives financieros -

Clasiflicacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
ruzonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos finaneieros a valor razonable a través de ganancias v
pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacidn de sus activos
financicros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 21 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
*préstamos y cuentas por cobrar™. De igual forma, la Compafiia mantuvo iinicamente pasivos financieros en
la categoria de “olros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican a continnacion:

{a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a clientes y otras
cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en ¢l activo corriente, excepilo por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b}  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por préstamos con instituciones {inancieras,
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuenlas por pagar a compaiiias y partes

relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacidén financiera.
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
91 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

z.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidon inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaceitn, que, de ser significativos, es reconoecido como parte del active o pasivo
linanciern; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a traves
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicidn posterior
(a) Cuentas por cobrar a clientes

Son registrados al costo al momento de la negociacion de la venta de los produetos y cuando es
efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos v beneficios de la propiedad de
los productos en especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{i)  Cuentas por cobrar g clientes: [stas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 45 dias, menos la provision por deterioro correspondiente,

(ii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
lignidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente
de su costo amortizado.

(b} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método de interss
efectivo, En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Ppéstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion,
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
131 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro de “Gastos
tinanciervs, neto”,

(ii) Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bicnes o servicios
adquiridos de proveedores y otros en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 30 dias plazo promedio.

(iiiy Cue ionadas: Corresponden principalmente a; a)
cuentas denummadu mmemsalﬂs prwe-s son ubhgacmr:s de pago por compras de bienes ¥
servicios; y, b) cuentas por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados por servicios recibidos o bienes
adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
eosto amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

b) Financiamiento con relacionadas: Por préstamos recibidos de Polebrook Inc. Estas
cuentas se registran a su valor nominal, y posteriormente al costo amortizado pues
estdn contratados a tasas vigentes en el mereado. Los intereses devengados se
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro gastos financieros, netos.

2.5.9 Deterioro de activos financieros

La Compaifiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
enando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacitn financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

La Administracion de la Compania no ha establecide una provisién por deterioro de sus cuentas por
cobrar eomereiales debido a gue considera que toda su cartera es recuperable.

2.5.4 Baja d¢ activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cvando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo,

Un pas‘i;'o es eliminado enando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Anticipo a proveedores -

Se registran a su valor nominal (desembolsos realizados) que es equivalente a su costo amortizado, pucs
no generan intereses y se liguidan hasta en 10 dias {canm!:meraj. 40 a4 90 dias'lqsnmm adquiridos
localmente y hasta 90 dias en importaciones con la recepcion del producto recibido.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo promedio que no excede el valor neto de realizacion. El eosto de los
productos terminados comprende las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una eapacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios, El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializaeidn y distribucidn.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacitn, inchuyendo impuestos no recuperables,

Propiecdades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
detericro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construceion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando
¢s probable que beneficios econémicos futuros asoctados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costas

puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos menores son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacidn es caleulada linealmente con base en la vida itil estimada de los bienes o de aquellos
componentes significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus
propicdades, planta ¥ equipos al término de su vida Gtil serd irrelevante,

Las estimaciones de vidas ttiles y valores residvales de los activos fijos son revisados y ajustados si es
necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
%1 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresudo en dblares estadounidenses)

Las vidas vtiles estimadas de propiedades, planta ¥ equipos son las siguientes;

Inslalaciones 1o
Maquinarias y equipos Lo
Muebles v enseres 10
Equipo de computacién 3

Cuando ¢l valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los montos
ubtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceion de activos calificables. Un active calificable es aquél que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ban activado costos de
endeudamiento,

Activos intangibles -

Los activos intangibles que tienen una vida atil definida se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicién de licencias de software.

La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida (til estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipo) ¥ amortizacién (activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrin
recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en
libros del activo exeede su valor recoperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto gue se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mis pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectiva),

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperahle, la Compariia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicic.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses) _

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y considera que no
se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podriun recuperarse a
su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuestoa la
renta se reconoce én el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconocen direetamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en olros
resultados integrales o divectamente en el patrimonio.

fa) Impuesto a lu renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiseales o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calenlado en funcidn de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En case de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acverdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo. En el afio 2017 ¥ 2016, el Impuesto a la renta corresponde al
anticipe minimo caleulado, puesto que este valor fue mayor calenlo aplicando la tasa del 22% sobre
las utilidades gravables.

(1) Impuesto a la renta diferide

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconceen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las difercncins temparales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos correntes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria,

Benecficios a los empleados -

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a:

i} Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
eontable annal antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, los gastos de venta y gastos administrativos en funcién de la labor de la persona

beneficiaria de este beneficio.
ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
iii) Déeimo tercer ¥ décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en ¢l Ecuador,
Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): 1.a Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido por las leves laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el yveinticineo por
ciento del equivalente a la iltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafila deterimina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudlios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos v
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Uniturio Proyectado v representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el coal es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.55% (2016: 4.60%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de NMorteamérica, los cuales
estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que Lienen lérminos que
se aprosximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambivs en los
supueslos actuariales se cargan a otros resultados integrales. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Los costos de los servicios pasades se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del periodo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.

2.13 Provisiones corrientes -

La Compafiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, yva sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacién de la Administracién a 1a fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacidn.

2.14 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de camardn en el curso normal de
sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacis
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni ¢l control sobre los mismos. Los ingresos por ventas al exterior son
reconocidos al momento que los productos son embarcados y por lo tanto se transfieren los riesgos y
beneficios al cliente. Para las ventas locales se reconoce el ingreso cuando las productos son entregados en
los estublecimientos del cliente y este ha aceptado los productos.

Los costos v gastos se reconocen en funcidn de su devengamiento.
2,15 Distribucion de dividendos -

La distribueién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que son aprobados por la Junta General de Accionistas,
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Reservas -

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de 1a utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Es una reserva especial cuyo valor se forma en cumplimiento del estatuto o por decision voluntaria de los
accionisias. Mediante Acta de Junta General Extraordinadia Universal de Accionistas de septiembre 8 del
2016 se resolvid aprobar la distribucién de la reserva facultativa por US$6,206,568/zeneradas de las
utilidades de los ejercicios 2013 ¥ 2014, registrado en las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y
accionistas. En el 2017 se registro en la reserva facultativa el valor correspondiente a ganancias actuariales
que debieron registrarse eontra resultados acumulados por US$152,398 {2016: USS153,069); el efecto de
este asunto no es significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

Resultados acomulados -

Los resultados de eada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ¢jercicio de origen. Con la aprobacitn de la Junta General de Accionistas y enmpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
dizposicion de los aceionistas,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacitn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embatgn, los resultados finales podrlan diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compadiia v/o las que requicren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionudas con los
siguicntes conceptos:

niedade s: Lo estimacién de vidas fitiles, valores residuales v
dutermm 56 efactﬂan sagun 5 descnbr.' rm las Nutas 2.8, 2.9y 2.10.

enefici E azn; Las provisiones de jubilacion patronal v desahucio,
se reglstrnn utﬂlmndu astudms actuamtles pmchcados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de Ia Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(ineluyendo el riesgo de precio v concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),
riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaitia,

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion que le permiten identificar los
riesgos, determinar su magnitud para proponer al Directorio las medidas de mitigacidn para poder
gjecutarlas al mismo tiempo que se controle su efectividad,

fa) Riesgos de mercado

@

La Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos y los flujos de efectivos
operativos son sustancialmente independicntes de los cambios on las tasas de interés en el
mercado. En relacion con los pasivos financieros que mantiene la Compafiia son por
endeudamientos a corto plazo los cuales se pactan una parte a tasa fija que cs la tasa de
mercado para este tipe de operaciones. Debido al bajo nivel de endeudamiento con
instituciones financieras y terceros y a que las tasas de mercado no han tenido {luctuacion
significativa no se considera necesario preparar el anélisis de sensibilidad

(b) iesgo i

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado
una politica de finicamente involuerarse con partes solventes v obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
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(e}

incumplimientos,

l.as cuentas por cobrar a clientes estan compuestas por elientes en la industria alimenticia y se
encuentran diversificadas entre diferentes clientes y paises a fin de evitar la concentracion del
riesgo. La evaluacion de crédito se realiza sobre la condicidn finaneiera de las cuentas por cobrar,

La Compaiila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera; 2017 2016
Banco Internacional S.A. AMA- AAA-
Banco Bolvarane CA. AAN AMA

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos v Seguros del Ecuador,

Respecta al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financicras, se gestiona a través
del drea financiera de la Compaiiia de acuerdo con la politica interna, Las inversiones de los
excedentes de los fondos (en caso de existir) son realizadas solamente con las contrapartes
aprobadas y dentro de los limites de erédito asignados a cada contraparte.

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liguidez, por lo gue ha

establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia

pusda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la

gestin de liguider de la Compafifa. La Compania maneja el riesgo de liguidez manteniendo

reservas, facilidades financieras y préstamo adecuadas, monitoreando continvamente los flujos

Eteﬂivos proyectados y reales y coneiliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
nanciercs,
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El cuadro a continnacién analiza los pasivos financieros no denvados de la Compaiiia y pasivos
financieros de liguidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la
focha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son

los flujos de efectivo no descontados.
2047 Menos de 1afo Entre 1y 2 afiog
Préstames coo instituciones financieras 1837812
Cuentas por pagar 2 priveedores 5,738,045 i
Cuentas por pagar a compaiiag relacionadas y accionistas i, fifva, 278 2683 355
2010 Menos de 1atio Fntre 1 v 2 uios
Pristamos con inslituciones financieras 1.35L440 =
Cuenias por pagar a proveadores 4,281,716 -
0,724,604 1,855,677

Cusntas por pagnr a compaiiing relacionadas v accionistas

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar eomo empresa en marcha econ el propésito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del eapital.

La Compaiifa menitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento

al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016
Préstimus con inslitucienes N nancieras 1,831,255 L34, 258
Cuwnlius por pagar & provesdons 3,716,835 4277876
Clerstas ot pager 8 compafies relarmnadas y acconistas 255,078 11,580,281
14,867,160 17,200,415
Maniss: Efeetivo y equivalenies de efectivo {170,506} (381,075}
Deuda meta 14,695,663 15._319.340
Total palrimonia neto 4,024,734 2,460,003
Capital total 18,721,307 an,2H8,433
— ——
Rativ de apaluncamiento T9% Bi%

La disminucion se origina por los flujos de efectivo que se generavon en el 2017 con los cuales se pagaron

obligaciones con compariias y partes relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cateporias de instrumentos finaneieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos findneierus al cierre
de cada ejercicio:

Valor razonable de instrumentos financieros

2017 Hih
Lorrenic Mo comient Corricnic M ol

Activos Binancieros moedides al coato

Edectiva y equbvalentes de efectim 170, - 381,075
Activos financierss muedices al costo amortimdo

Cuentas poercabrar a clientes 14,4 0,0i4 - 15,159,625

Ulma coentns por cobirar 5L - AT0.144
Tatal actives Mrancieros 14,510,048 - 15,000,834
Pusivar finaneicros medidos ol costo amorteescio

Pristamas con mstitsiclones finaneieras 1,851,250 134858

Cupentas por pagic & provecdons 27685 - 4,277,470 -
‘Cupntns por pager 4 compofiias ¥ partes relncionndas bz 270 2,bigb B0 0,724,004 LHA5.077
Tutal pasivos finuncicroy v e i 2, bl koo 15,530,786 LH55.077

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efective y equivalente de efectivo, v otros activos ¥ pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los préstamos eon instituciones finanecioras y cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas,
éstos se presentan a su costo amortizado goe cs cquivalente a su valor razonable, pues devenean tasas de
interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Fin) 201k
Edgrtive on s 2,0 an, 681
Yabores negociobles (1) 4,502 f,6HE
Bancos i, alzoh
170,50 81,8075
o] a
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(1) Corresponde a notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SRI las cuales se cobran
mensualmente de acuerdo a su gestion de recuperacion,

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
2017 aiuf
Clentes locales B394 466
Clientes del cxterior 14,339,633 15,153,050

14,34b.024 15,159,625

A continuacion se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

201 L] 2ovh %
Por vencer 14340024 100% 15,159,625 1%

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 1a totalidad de los saldos por cobrar se encontraban por vencer, sin
:ligistrur saldos veneidos. A la fecha de emision de estos estados financieros se han recuperado la totalidad
estos saldos.

INVENTARIOS
Composicion:
27 RO
Prodicetos terminadon (1) HATE S 9.606,011
Material de empague 290,356 297,118
Hepuestos ¥ suministros 917.984 338,542
Inventario en trinsito Aoal 3801

-g.ﬁn.mﬁ :.siﬁ.qg

(1) Corresponden principalmente a: i) camarén entero por US$1,285 889, (2016: US$2,261,903); if)
camaron enterc IQF US$7,898 (2016; US$1,935); iii) camardn cola IQF por US$236,797 (z016:
US$281,057); iv) camartn cola pelado por US$56,990 (2016: USS44,538); ¥ camarén cola por
US$1,550,200 (2016; US$1,077.478).
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL zo017
{(Expresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre:

Cornenle
2T Aikil)

; fined Tt e mters
Baneo Botren o €A, (1) B.86% i.H'!i.g L34z :EH

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a préstamos recibidos con una tasa de interés
anual de 8.86% con vencimiento hasta de 60 dias.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

a7 206
Proveedoves loenles (1] 4, ha4. 82 4,201,090
Proveedores del exterior 42002 76,786

3,736,835 4,277,876

(1)  Corresponden principalmente a saldos por pagar por compra de camardn a terceros,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente s un resumen de las prineipales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con

compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiias relacionadas a las compaiias
con accionistas comunes o participacion accionaria significativa en la Compafiia:
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Saldos -

Cuentns por Hger u com il ¥ purtes relacionadas - corrignte

Folebruak Ine
Bermalela 5.0,

Slstenas Avanzndos de Dedeins SAD Cin. Lida

Dividendng eor pragar
Acrivmisd e

UERrTaS e g o It
Palehraok (e, (1)
Archonisns (2]

Aeiseoisin pomii
Accioniste camin
Acchonnts sl

Adclonlalas

Ascionisle Lo
Accicmistas

Tranpaccin

Savici
Seiviciug
Rerbchn

Diverides

Finumciera
Flanowiem

g i
FERET) gt
i, Ly LLR L
sl -

L:-ﬁr-‘ fah2 L 2 T A

Buligaard 97
Lawybrh SO1.554
I.aﬂ-‘l_..lilu I.ﬁl.lﬂ

2l B Wiy |.m

(1) La Administracién estima que este préstamo serd liquidado hasta el 2018; el cual genera un interés

anual del 2%,

{2) Corresponde a un préstamo por US$1,351,122, pagadero en un plazo maximo de 1080 dias con una

tasa de interés anual del 6%.

Los saldos por pagar a corto plazo con companias relacionadas no devengan intereses.

Transacciones -

Préstnanes comercinles
Putahrank [

e i Bk

Folessrook (8¢

Coanisiniies juir serviciog
Lzrmaheln s A,

Fagn de dividendos
ol
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaifiia incluye como miembros clave a la Vicepresidencia Ejecutiva y las
Gerencias de las diferentes dreas de la empresa. A continuacion, se presentan los costos por
remuneraciones v beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la Compaiiia durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2047 216
Sueldos v galarins 204,000 168, 000
Beneficios o corto placo B4,252 65,384
nBB.ng zﬁ?.gﬁdf
IMPUESTOS
Situacion fiscal -

El 24 de noviembre del 2016, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emiti6 ¢l oficio NAC-DNCOFPC16-
00006246 por la declaracion del Impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2014 estableciendo glosas por
U587344,480 referente a transacciones mantenidas con una empresa de la cual no se ha podido verificar Ia
existencia legal En el 2016, la Compafiia por medio de sus asesores legales, presentd la respectiva
justificacién.

El 17 de octubre del 2017 el Servicio de Rentas Internas (SRI) emiti6 la liquidacion de pagos por impuesto
por USS83,001, mAs los respectivos intereses y recargos.

El 14 de noviembre del 2017 la Caompafiia presentd una demanda contenciosa tributaria en contra de la
liquidacién; por lo cnal, el 13 de marzo del 2018 se dictd sentencia al proceso en ¢l cual se determind gue la
Compaiifa proceda con el pago de la glosa determinada en el oficio No. DZ8-GSOOFRE16-00001052-M,
incluyendo los respectivos intereses y recargos por un valor de aproximadamente US$100,700. A la fecha de
emision de los estados fimancieros auditados, este proceso se encuentra siendo impugnado por la Compania
una vez presentado ¢l recurso de casacién ante la Corte Nacional de Justicia con fecha 5 de abril del 2018. La
Compaiiia comtintga impugnando la decision tomada por la entidad tributaria v considera que posee todos los
argumentos neccsarios para obtener un resultado favorable.

Los afios 2015 al 2017 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la Compaiifa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otres, para agquellas compaiias que hayan lenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal v
cuyo n;umo acomulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o USS$3,000,000 solo presentar
anexo}.
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Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio de cada afio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su deelaracion de impuesto a la renta anual deelare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafiia considera que no requiere presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios de Transferencia en los términes de la Resolucién No.
NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 29 del 2015, emitida por el Servicio de Rentas Internas.

Otros impuestos -

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Ipriesios por recy perur
Cirlcdien tribulario IVA 76,802 176,217
Retenciones de [VA 442 4,299
83244 -=“'ﬂﬁ-=
e ———
Qtves impuesios por paga
Retenciones de IVA o7. 785 57,071
Relenciones en lo fuente 65,770 B30
163,500 140,673
Impuesto a la renta -
La composicién del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
2047 2ot
Impuesta o la renta corriente 0,412 665,087
e— . ——1 ——————eam
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Conciliacién contable tributaria -

A continuacitn, se detalla la determinacidn del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al
31 de diciembre:

eoet 2046

Utilidud diel nier antes dis participaciin laboral @ 2,088,549 TAFTATS
impuiestn o [a renta

Menas - Panticipacion a los trabajadores i448.282) 9745761
Utilidad setes del impuesto s In renta 2,540,267 2,122,300

Miie = Gatos o deducilles (1) 16y,o0d 5h5.067
Bast trilutaria 2,709,575 2,708,560
Ilripu‘eﬂnm.'ﬂﬁ[“ Relafir SA 95,205 S95.140
Impacao caussdo 25% por Bgan Trading INC, 847 Ba6
It i In renta Gatsado S4B 4L G85.580
Anfieipn minime de impuesto o la vont A1 65,087
Tivprrestes o I renta causade y definitivo

. ——

(1) Corresponde principalmente a la provision de jubilacién patronal y desahucio US$115,550 (2016:
US$136,163). En el 2016 se registraron gastos por concepto del impuesto solidario por US$305,576.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

2007 2uth

Ultitictac! el e anites s bmpansion: ik Y L1225
Inapuestis s % por Relafir 84 395205 Y5, L3
Tmipuicsto cuunadi 25% poe Egan Trading INC A Bl
Elrctn gl de les gantos o deductiles y

ot deduicvones o calredar b garnases ol Ba200 00850
asto pad sinpuieds 01 b5 g8
Tasa el ivi Fe) s
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Otros asuntos — reformas tributarias

Fl 29 de diciembre del 2017 se publict la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

- Eliminacitn de la obligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacidn patronal y desahucio. Sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondicnte a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccidn de la tarifa del Impuesto a 1a Renta por la reinversidn de
utilidades, La reducecién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a; i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediguen
a la produccién de bienes, incluidas las del seetor manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; ili) aguellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para miere y pequenias empresas o exportadotes
habituales del % en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicari siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado v el impuesto a la renta causado, siempre gue se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el céleulo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio,

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Finaneiero de
USSs,000 a USS1,000, a través de givos, transferencias de fondos, tarjetas de erédito y débita,
cheques o cualquier otro medio de pago electrinico.

. Se establece la devolucitn del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracién de la Compaiiia, Ias principales reformas con impacto a partiv del afio

2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para cubrir
provisiones de jubilacién patronal y desahucio que no serian deducibles,
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(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES - CORRIENTE
Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo es la signicente:

Partietpactén Libsoral (5} Dtz benefielot (2] Tirtal
oy 2urh L0479 gaih 2017 il
Snklos ol bnscic A74.57h L 4228 A g #5704 LRy
Ingreinbox A48l I G b Bugis.fing (AT ] (5 1T
Fags (374.576) [, 783) 8,208, 236) 16, 19b.550) (590,813} [0l 322}
Faliba al final A43,202 ST 457.fzs A7ash gub, 1k Aigg T4
—— e —

{1) VerNota13.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo

de reserva, entre otros.

BENEFICIOS SOCIALES - NO CORRIENTE

Composicidn:

_ a0 anb
Indemnpizscitn por desahuocio 192,155 184,747
Jubilaclén patronal qah,g0 501,714

512.”4 BHE 411
Los principales snpuestos actuariales usados fueron los siguientes:
2017 Qb
Tusa de descuenta 4.55% .
Tas dle ineremento <alarial PR 1.00%
Taya de moetalidad e invalides (1) BENPLADES 2008 SENPLADES 2008
Tasa de roluckin (promedin) 20.41% 20.41%

1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por la Secretaria Nacional de Planificacion y

Desarrollo en el afio 2008,
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El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el signiente:

Jubilecién patronal Desabnacia Total
217 2 2T F #0117 aipih
A 1 e enore 501,715 Qus, ek iHa, 740 g,uh 1 b1 Fi ]
Costo il servvios eoriontes a2 123,580 23503 ELNh 116,225 14,516
Costo por intenems wz fial 13504 B.q0b 4748 R T 18 e
Buneficos pagados . [z, 4uH] {20,968 (i, a08) {@0.a6HE)
Pérdici {gaumncia) actsnrial (o4} 7SS HERHIL Su g RLERTLY 153

gai “1 ﬁi :ii WIHa }Hi ﬁ haiﬁ Mﬁﬁl

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilscidn patronal Desabucio Totsl
SHAF =l BT E Ly 200k

Coslo o servicins corriciles 93,72 19,580 @ e PRI AL 116,235 140,516
Crostey [ it eiesss au, B8 1, 5H it i 7q4 WLE% 14,52
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacka patrong] Desshicio Total

2017 2005 2017 2016 2m7 2016
(Ganunein) pérdida actunrial (190,304] 70255 37,906 iz iig (152,398) 15,00
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\ndlisis d ibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes 4 la fecha del estado de
situacidn financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos (OBD) en los montos inclwidos en la tabla a continuacién:

Julalidn

pitnmal Resahuma
Tasu de descuenio
Varkscidn QB0 (e de desmuenin - G5%) LT
lmgacto % o of 0B (ts de descwento- 0 5%) ak
Variacion DBL {tam de descuenio + 0.5%) 7 50
Tmpecte % e el (I (lass de descuentn + o550 1%
T deincremento salarinl
Vartautdn ORI (baan de incremsenta salurul + 0.5%) g (4]
ropucto % en el QR (tasa de incremento saladal + 0.5%) 15 %
Varigcida OBD [ de ineramenic saladal - 62%) (LWL g
lmpacio % oo ol OB (125 de imcremenio xbasial - 03K Bk M
Fapectativa de vida
Varmtzsn QY [ Rxpectative de vida # 3 efic) o, 804
Tenpaite 8 en el (R Fapuctativa de vida « 0 afa) R -
Vuriaeddin ORI [ Expectntivg dissida - Ladin) H o9 =
Tmpacte: %een el (0D (Expectativa de vids - 1 aha) % -
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafila al g1 de diciembre del 2017 y 2016 camprende 800 (2016:
8oo) acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su principal accionista es Relafir S.A.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Cosfis b

productos Clstios astin e
il vendidos b v eiven ventas Tutal
Comsumas die matesiis prinas, materiales y otros cogiod 111,45, Q50 - : 101,295,050
R neckelunes v beneficlis sorinles 6,085,266 LR ) w71, 7853 by
Kervicios hagicos L5025 2,155 T 1,956,614
Serwirios de lnnspote gy bzl 2,957 201,04 1, Bgnna0
Arniends 675545 - 2,004 b2, 556
Cormiaiines fug 8,507 0,9 JuB il HTEA
mantes feabenie de cquipo ¢ fnstalaciones 441,537 5125 = 445862
Seguricknl ATH.OH * &850 526,419
Farticipacitn Lboral 431488 il 1874 A48, 2R
Ppiecmno ki s S4BT 2,0 Ly 475 83z
Higumas 197,547 2,180 . 14 Bay
Ingpeceivme = 5 E3E g0 EEe )
Meniiizacion ¥ pastus de viaE 105,495 aa,43 700 H25H15
Hamnorariis A5024 ek 4,032 fas iz
Capaeiluciaies 17,664 L, 10 1, L 49,18y
Fublicudad o 31 Bix Bt
lempmextos v cosirbociones 13,055 53000 BH.251 EEETS
CMros postus ¥ gRstos 90,886 ig2RS A5h.087 AL L

114,661,364 [ERER 1599500 IL7 A5G 402

Coston de

jsduictos. Clastos Cinstos de
Luih vl adidnkstrativod vaiilan "Tutul
Cunsemas de pkalerias nrinias, matedales ¥ olios coskos B yb7.928 - By ph7. s
Ramuscnichones ¥ beneficios sociales 746 7hs o i F5h 420 L T ]
Bervicios bisdons 144,980 1814 3014 Ly
servicios de fronaporte 1LG11.470 L0, 35 o8, 5 1 aul
Arriendios Gy gul - 20265 i s
Lurusiaars 854,781 40,530 1748 pp LET
Mantenimiento de oquipo ¢ instalaciones R LT B, AEs b, 191
Bogirinkad B84 = g Abg,5EE
Pgrtsciguicicn luboral 440,543 0,755 438 5T
Deprerisiones 215,66 B ] 504 24308
Srgunes 21,086 - - PRI ]
bspencinies - 11, 450 l1almEm
Muvilizacian y gustes de viufe QL80R Asard SH 8 202,675
Hinmaierias ST Ljih FTa (TR a5
Capasitationes L 706 [LE] 7T
Fulsticidad fig - R VT
Diguacstos ¥ coninbaciones Vi, 7a3 PR kg, Mg Rt
(3 ros coslod ¥ gnstos i Al olg fe R L iy i)

ni% |M:g l.szﬁb\.ﬁ ﬂﬂllﬂ'
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Gastos financieros;
oy 2016
Inyresye finpnciers
[ntercses ganados 1,330
Gaslos financieins
Gastos por ;omisiones financieras ] (30647 {18 1)
Intereses devangndos sobie pristamos con mstitveianes financiens 108,067} [(Hz.506]
Dros gastos finaneieros {11,000} z
(250, 703) {2ir,283)
{249.373) {2ua8iz)
OTROS INGRESOS, NETO
2047 204G
Derios igres
Priestacion de seevicios 20, M 1250l
Ventn por desperdicios 1,540 S0740
Ot (1) mnﬁ 135,192
FRER 304,536
L ros cxresos
O Fas menores (45, 8uz) EB1,20410

486,716 b L 1
e S TR TS

(1)  Corresponde principalinente a valoves descontados al personsl de la Compaiia y reverso de
provisiones en exceso.

CONTRATOS

Arrendamientos (terreno y maguinarias)

El 20 de marzo del 2009, la Compaiiia celebrd con Polebrook International Ine. un contrato de
arrendamiento por un periodo de 5 afios a Fﬂrﬁr de la firma del contrato con un precio pactade mensual
de USDS40,000 mas IVA. El 5 de enero del 2015 se realiz6 un adendum para incremento del valor por

arriendo mensual por aproximadamente US$44,000 por un pericdo de 5 afios, Con relaciin a este
vontrate, en el afio 2017 v 2016, la Compafifa registrd en resultados, gastos por USE517,440.
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(Fxpresado en délares estadounidenses) o

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emision de los estados financievos no se produjeron eventos
que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

que no havan revelado en los mismos.
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