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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

ORMAC AL D COMP.

2 : AL JE M 5.4, - Fue conslituids en
Guayaquu - Ecuadur en r&brem 4 del 2009, o m:cdt: on ol Rwstro Mercantil an mayo 15 de
ese mismo afe La Compafila fue constitvida mediante Escrifura Pablica de Reforme Integrel
de Estatutos y cambio de denominacion de YAESDSE S.A., aprobado con Resolucion No. 09-
G-N-0001859. La actividad principal de Ia Compariia es la oompra procesamisnio, congelacion
¥ @mpague de camarén para su comercalizacisn a los mercados de exportacion y local. Sus
oficinas sdministrativas y planta industrial estan ubicadas en el km 23 % de ia via a Salinas,
Solar 1, Mz. 128, Su direccion elecirdnica es www . proexpo.comec Tiene asignade por ei
Genviclo de Rentas Internas - SRI sl Registro Unico de Contrbuyentes - RUC No
0962587895001,

Las ventas de camardn al exterior realizadas por ia Compafilz en los aflos 2014 y 2013
representaron e 95% del lotal de los ingresos operacionales Los principales destinos de las
exportacionas fueron: Vietnam, itaiia, Francia, Canada y China

P CAS CONTAB

Peglaracién de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus nolas explicalivas han
sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién Financiera - NIIF
(IFRS por sus siglas an Ingiés), emilidas por el Gonsejo de Normas intemacionales de
Contabilidad (IASB por sus sigias en ingiés) Tales eslados fnancieros y sus notas son
responsabifidad de [a Admimstracion de la Compafifs.

- Los eslados financleros adjunlos han sido preperados sobre la base
del costa histarico.

Un resumen de las principales nommas contables aplicadas por la Compadia para Ia
preparaclin de los estados financieros adjuntes, es mencionade a confinuscion:

I - Los estados financieros adjuntos estan expresades en Dolares de lus
Estados Unidos de Amérca, moneda adoptada por la Repdbiica del Ecuedor en merzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funcianal del ambiente econdmico primario donde opera
la Compafiia y I3 moneda de presentacion de ias partidas incluidas en los estados financieros,
ez el Déler de los Estados Unidos de Ameérica.

Activos vy pasivos financigros - Comprende jnstrumentos financieros y categorias de na
denvedos consislentes en cuenias por cobrar y cuenlas por pagsr. Los achivos financieros
estan registrados inicialmante a su valor razonabie mas los costos directamenle atribuibles a la
compra o emisién, los cuales son contabilizados en el mamento en que exisle el compromiso
de adquirir tales activos, La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho
contraciual da la Companla sobre los fujos de efechivo del activo financiere expira o cuando la
Compefia transfiere 8l activo financiero a olra parte sin retener el control o sustancialmente fos
riesgos y benelicios de ese aclivo En el caso de los pasivos financieros, 1a beja es reconocida
cuando la obiigacion especifica explra ¢ es cancelatda.

Un detalle de los activos y pasives financieros a8 el siguiente:
+  Cuentas por cobrar - Son registradas al costo al momenic de la negociacién de la venta

de los productos y cuando es afectuada la transferencia al clients de la lotalidad de los
riesgos y beneficios de |3 propledad de los productos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

+ Cusntas por pagar- Son regisirades al coslo 8l momento de le edquisicion de las
existencias o impartacion de los productos; asl como de bienes y servicios r=cibidos, que
son wiilizados en el proceso productive,

Las MIIF requisren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacién con los diferentes nesgos que afectan a la Compafia, tales como: Mercado, Credilo y
Liquidez. Un detelle de los mencionados riesgos es indicado 8 continuacion:

Mercado - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos fuluros de efectivo de un
instrumento financiero fiuttien a cambies en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por varfaciones en la tasa de interés y por fiuctuaciones en los
precios. La Adminisiracion de la Compafila considera que los instrumentos financieros
afectados por el nesgo de mercado, corresponden a los depdsilos en bancos,

- Crégdito- Es el riesgo de una posible pérdida financiers por incumplimientc de las
obligacicnes de una conlraparte, con relacion a un fnstrumento financiero o contrato da
venta. La Administracién de la Compafia considera que esta expuesla al riesgo da orédito
por sus aclividedes operativas y financieras, razdn por lg cual implementa politicas y
procedimisntos para controiar fa gestion de su drea comercial, con el objetivo de disminuir
el nesgo de crédito,

Llguidez - Es el riesqo de no disponer de fondos suficientes pars atender ios compromisos
de pago a corfo plazo La Administracion de la Compartia monitorez el riesge de liquidez
mediante el uso apropiado de sus Muos de efectivo a corlo y largo plazo, con base a sus
operaciones. No cbstante, considera que de necesitar financiamiento, acudirla a
instituciones financieras locales o del exterior, oue ha expresado inlerés en conceder a ia
Compafila acceso & lineas da crédito.

Brovision para cuentas Incobrables- La Administracion de la Compailia no eslablece
provisidn pars cuenlas incobrables. en razdn que considera que lodas s3u carlera es
racuperable.

.- Estan registrados sl cosic promedio que no excede el valor neto de realizacion.
Las Importaciones en transilo son registradas al costo segin factura mas los gastos de
nacicnafizacion incurrides. La Compafiia neo requiere constituir ninguna provision par deterioro
para reducir el valor en libros de [as existencias. Las pérdidas y diferencias gque pudisran existic
son enviadas a los resultados del affo.

Activos y pasivos por linpuestos corrigntes.- Representan créditos tributarios u obligaciones
fiscaies gue son compensadss o pagsdas mensuel o amuaimente, en cumplimiantc a
disposiciones legates y reglamentarias.

ic ago o5 - Estdn reqistrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anficipos a proveedores son fiquidados cuando los bienes ¢ servicios son
recibidos, Las pdlizas de segurcs son amortizadas en linea recta considerando su plazo de
vigencia,

Activos fllos - Estan regisirades al coslo de adquisicion. Los pagos por manlenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de imporiancia son capitalizadas, Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de (lnea recta considerando como base la vida Ot
ostimads de eslos activos.

Las lasas de depreciacion anual de los aclivos son las siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaclén)

Activos Tasas

Insislaciones 10%
Maquinarias y herramientas 10%
Muebles y Ensares 10%
Equipas da computacion 33.33%
Otras obligaclones corrlentes - Estan constituidos principgiments por bereficios sociales que

son reconocidos medianie el mélodo del devengads, criginados por obligaciones establecidas
por el Codigo del Trabajo.

Jubilacion patronal y desahugio - Ef Codigo del Trabajo establece la obligacion por parie del
empleador de conceder jubilacion palronal a todos aquelios trabajadores gue por 25 afos o
mas hubieren prestado servicios, conbinuada o inlerrympidamante an una misma compafila. En
edicidn, el Cadigo Laboral establece la bonificacion por desahucio en caso de ferminacion de la
redacion {aboral, que consisie en el page al trabajador del 25% equivalente @ la dltima
remuneracion mensual por cads aho de servicio presiade. Con este proposita 1a Compafila
establecio reserva matematica anual basada en esludio actuarial realizado en los afos 2014 y
2313 por una firma da actuarios profesionales.

Regerva legal- La Ley de Compaiilas requiere que &l 10% de fa utilidad nela anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represante por lo menos el 50% dal capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distibuida a los acclonistas, pera puede ser utllizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimianto dg ingresos.- La Compaliia reconoca ingresos (venta de camardn), cuando
et afectuada la transferencia al clienle de la totalidad de los riesgos y beneficios da la
propiedad del producte.

Reconocimiento de costos y gastos - La Compafila reconoce costos y gastos en la medida
que son incurridos, independlentemente de 'a fecha en que sean efectuados los pagos,

i rabajado n_las utifidades: De acuerdo con disposiciones del Cédigo
de!l Trabajo, Ias sociedades pagaran a sus lrabajadores el 15% de (s utiidad operacional Esle
beneficio sockal es recanocido con cargo a los resultados del ejercicio 2n que e6 devangado.

Impuesto a la renta - La Ley Organice de Régimen Tributaric Interno y su Reglamenio de
Aplicacion establecen que I2s sociedades nacionales pagarén sobre la uliidad después de!
16% da partictpacion de trabajadores. la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del
12% de Impuestc a la renta en el caso de refnversion de Ltilidades. La provisidn dal impuesto a
la renta es caleulada medianle la tass de impuesto aplicable a las utilidades gravables v es
cargada en los resultados del afic en que s déevangads, con basa al método del impuesio a
pagar.

Uso de estimaciones - La preparacidn de los presenles estados financieros de acuerdo con
NIF requiere que fa Administracidn de [a Compafila ulllice cierios estimados contabies crliicos
y establezca algunos supuesios inherenles a la activided economica de la Campadia, con el
objeto de definir la valuacidn y presentacién de algunas partidas gue forman parte de los
eslados financieros y su aphcacidn en las politicas contables de la Compafila. Las
astimaciones y supuestos utilizados estan basadoes en el mejor conccimiento por parte de lg
Administracion de |os hechos acluales, sin embargo, los resultados finales podrian varar en
relacion con los estimados originales debido als courrencia de eventos futuros.

EFECTIVQ EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle és el siguiente:
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS {Continuaclén)
2014 2013
{Ddlares)
Bancos locales 1,365,695 192
Caja 1470 13,400
Total 1,380,388 13.592

Los saldos en caja y bancos asidn disponibles a la vista y sobre los mismos no exjsle ninguna
resiriccion gque limile sU uso

TIVOSF ]
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un delalie =5 ¢l siguiente:

2014 2013
{Ddlares)
Cliantes 7.885,667 8,624 174
Empleados y trabajadores 387,048 108,038
Otras — 8402 __ 2312
Total 8281119 _ 8734525

Clientes - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan principaimente cuentas por cobrar
a dlientes del exterior por ventas de camardn, que no genaran intereses y vencen en &0 dias
plazo promedio.

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detaile es el siguiente’

2014 2013
{Odares)
Producto terminado (camardn) 2,756,058 5372056
Suministro y materiaies 415,013 342,384
Impoitaciones en transito . 582%00 _ __ 0
Total 2234471 __5714.440

) - Al 31 de diciembre dei 2014, inciyyen 920,330 libras ds
camarin en cuslodia 0 en garaniia segin Conlrato de Fideicomiso mencionado en la nola 20
adjunita {1,275 268 libras de camardn a! 31 de diciembre del 2013).

CTIV i TS C
Al 31 de dhaiembre dal 2014 y 2013, un detalla es el siguienle
2014 2013
(Ddlares)

Anficipo de Impuesto & la Rerla 527402 _ _ 365994
Pasan: 527 402 365,994
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6.  ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES {Continuacién)
2014 013
(Dblaras)
Viensn: 527 402 356,904
Impuesto al Valor Agregado - IVA 388,508 179,088
Otros 4398 _ _ 5610
Totet 220,308 550602
7. S CS PAGODS A IPADOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle e5 el siguiente;
2014 2013
(Dolares)
Anticipos a proveedores 408,891 554,161
Seguros pagados por anticipados 143,671 103,747
Tolal —55.582 ___KS7EQ8
Anticipos a proyeedores.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan principaiments

mmportes antregados a Polebrook International Ine., para construccibn de Infraestructura por
US$. 231,872 y USE, 200,202 respectivamente, que serd ulllizada por la Compafla en su
aperacién habitual,

&  ACTIVOS FIJOS, NETO
Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, un detalle es el siguiente.

2014 2013
{Dotares)
Instalaciones 624,254 337,081
Maguinarias y herramientas 422,570 248,823
Equipes da computacisn 178,317 122,025
Muebles y Enseres 43,620 11,784
Subtotal 1.272,761 720,712
Menos: Depreciacidn acumulads { _ 218548) ( _ 102.035)
Total 1084233 ___ 518678
En los afios 2014 y 2013, el movimiento de aciivos fijos es el siguiente:
2014 2013
(Dilares)
Saldo Imicial B18,678 126,428
Mas: Adquisiciones __ 586306 _ _ 545,045

Pasan 1,204 9684 671473
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ACTIVOS FIJOS, NETQ (Continuacién)
2014 2013
(Dalares)
Vienen: 1,204,984 871,473
Menos: Depreciacion anudl (118,513} ( &§2,795)
Menos. Reclasificaciones
' Saldo Final __ 1054213 ___ B18.676

Adiciones - En los aflos 2014 y 2013, registra desemboisos para sistoma de tratamiento de
aguas residuales industriales por USS 224,210 y por USS. 154 879 respectivaments,
Adicionalmente en el afo 2014, registre desembolsos por obras en procesos por U835, 176,701
y adquisicién de coches perchas por US$ 66,000, en tanto que en al afig 2013, comesponden
8 PEgOoSs PO magquinarias y equipos de seguridad por US$. 116,036 y equipos de compulacidn
por USS. 28 914

PASIVOS FINANC
Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, un detalle es e! sigulente:

2014 2013
{Dolares)
Proveedores 2,487,332 1,308,008
Sobregiro bancano contable 0 1,289,305
Anticipos de clienles 0 6,520,725
Total —-2407332 0128128
Proveodores - Al 31 dé diciemnbre del 2014 y 2013, representan pnncipaimente cuenias por

pagar & provesdores de camaron, que o devengan intereses y vancen en 30 dias pls2o
promedio.

Anticipos da cliontes - Al 31 de diciembre del 2013, representan anlicipos entregados por
Iverfield Trading Corp. (Lina compaftia panamefa) para fuluras exporiaciones de camardn,
segln lo dispuesio en Conlrato de Fideicomise suscrito por la Compafita (nota 20j, Los
anticipos no devengan intareses y fueron liquidados en sy totalidad en el afic 2014,

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, un detalle es ef siguiente:

2014 2013
{Dotares)
impuesto = la renta (nota 16) 1.234,477 816,352
Otras obiigaciones tributanas 150268 _ 122,203
Total 1,484,763 939,855

S IGACIO c T
Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, un getalle es ! siguiente:
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OTRAS DBLIGACIONES CORRIENTES (Gontinuacién)

i lales:
Farticipacitn de frabajadores (nota 16)
Vacaciones
Décima cuarto sueldo (Bono escolas)
Decimo tercer sueldo (Bono navidefio)
Fondo de reserva

Sublotal

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {|IESS):
Aportaciones y olros

Subtotal

Otras obligacionas:
Trabajadores
Intereses

Subtotal

Total

16

2014 2013
{Ddlares)
1.047 568 £37.138
152,959 102 536
99,037 84,654
39,192 12,465

11564 ___ 8504
- 1350350 _  §45.297
96326 _ _ 78638
86,325 78,638
68,580 26,048
2497 438
—— B1077 _ __ 28504
1807757 __§50.438

En los aflos 2014 y 2013, el movimiento de beneficios sociales fue el siguianta:

Saldo Iniciai

Mas, Provisiones

Menos: Pagos

Saido Final

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO - ACCIONISTAS

2014 2013
(Dojares)
843,268 134,846

1920427 1211877
(_1.415375) (__ §01,226)

—1.390330 ___ 845.287

Al 31 de diciembre del 2074 y 2013, representan aportes realizados por los accionistas Egan
Trading Inc. por USS. 700,000 y Cherryiog investments S.A, por USS 651,122, que fueron
reclasificados del palrimonio @ pasivo no corenle en e! ejercicio econdmico 2013 Estas
cuentas por pagar no devengan interds y no tienen fecha especifica de vencimiento.

JUBILACION P N DESAHUCIO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un defalle es el siguiente;

Jdubilacion patronal
Indemnizacidon por desahucio

Total

2014 2013
{Didlaras)
208,935 133.000

— 48452 _ 30613
——263381 163013
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO {Continuacién)
En los afos 2014 y 2013, el movimiento de fa jubiiacién palronal y desahucio fue el sigulente:
2014 2013
{Ddiares)

Salde inicisl, neto 163,612 89,208
Mas: Provisiones 92,623 84,405
Mencs: Pagos b e —— - ____ 8
Saldo Final, nele —203 387 __ 163,013

La Compafa procedid a2 regisirar la reserva para jubilacidn patrons! e indemnizaciones con
base g estudio actuarial realizado por Actuariz Consuliores Cia. Lida por los afios 2014 ¥
2013, El valor presenta actuanial al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue delerminado con base
a los beneficios proyeclades utilizando sf método acluarial de costep de crédito unitano
proyeciado.

Los principslas supuestos ulifizados en la valuacion de la reserva matematica para la jubitacian
patronal fueron los siguientes:

2014 2013
Salario minimo vital (US$.} 340 318
Numers de empleados 505 455
Tasa de descuento (anugl) 7% 7%
Tasa de incremento acluanal (anual) 3% 3%

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembre dei 2044 y 2013, =l capital social estd formado per 800 acclones ordinarnias v
nominativas de USE 1 00 cada una, de propiedad de Egan Wrading INC. {480 acciones) y
Chemylog Invesiments S.A. (320 acciones). Los accionistas son compafi(as constifuides en
Panama.

En diciembre 31 del 2014, Egan trading INC. lransfiné a favor Relafr Sociedad Andnima {Una
sociedad con domiclio en Monlevideo, Republica Orental del Uruguay), 478 acciones
ardinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una. En esa misma fecha, Cherrylog Investments
S.A. transfirié a favor de Relafir Sociedad Andhima, 320 scclones ordinanas y nominativas de
USS. 100 cada una A la fecha de emisién del presente informe (marzo 20 del 2015, la
Compafifa tiene en procese informar las referidas transferencias a la Superintendencia de
Companiss, Valores y Seguros,

La Ley de Compaflas del Ecuador (Reformada), requiere el envie a la Superintendencia de
Compafilas del Ecusdor de verias informaciones de carécler sccielaric. Con base 2 lo
menclonado, la Compafia por ser una socledad cuyo capital social corresponde a eccionisias
exiranjeros, requiere de la presentacidn en Ecuador de un cerlificado de existencia legal y de le
nomina de scclonistas con ciertas informaciones establacidas en la ley, respecto g los referidos
accionistas extranjeros. La enlrega de esta mlormacin 2l Organismo de Control vence en
febrero del 2015 por &l ajercicio contable 2014. Esta informacion la Compafila no 2 habla
presentado desde el afic 2009, sin embarge esto se ha reguiarizado en el mes de febrero y
marze del 2015
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CAPITAL SOCIAL (Continuacion)

Ls Resolucién No NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas {SRI). publicada
en e Registro Cficial No. asﬁﬂumzummz.mmmmmmw
2013, requiere que los sujelos pasivos inscriics en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre alres informaciones, la identidad,
RUC. domicllo o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de
Directorio y Administradores de |a empresa. La Compafia en cumpiimiento sl referkdo
requenmienta legal, ramitio el Anexa del ejercicio fiscal 2014 en marzo 14 del 2015 y el Anexo
del ejercicio fiscal 2013 on febrero 26 del 2014,

EN NETAS Y T
En los efics 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

,,,,, 2044 ., F013. ...
Costo do Coslo de
Lingas Vanias Venips Yontss Yerigs
Externtr - camandn 118880177 108,814,765 82,904,365 TE, B30 947
Local - camardn 481,756 1,207 833 433331 357,643
Seryicios da empacadomn 208, 762 208,762 114 620 145118
Matarisles 3,141 83,140 58,035 56,038
Otros PR - RPR——; - | R — . Kl
Tetal L1244 B3R 110520000 HLA10.a74 L0074

En los afios 2014 y 2013, las ventas 3l exterior de camardn representaron 28,920,105 y
20.945 235 |Ibras, respeclivamente.

A ADORES EN LAS ESTO A

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia Compafla prepard las siguientes conciliaciones
tributarias

2014 2013
(Ddlares)
Utllidad antes de participacitn de trabajadores en |as
utiidades e impuesio a |a renla 6,883,782 4,247 6587
Mengs: 15% participacion de trabajadores en les
utilidades { 1.047.,568) (  637,138)
Mé2s' Gaslos na deducibles 129,583 102,967
Baese de cdlculo para el impuesta a 1a renta 6,065,804 3.713418
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADOQ — 1334477 __ 816902
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el mpuesto a Ia renta fue liquidado de |a siguiente forma
2014 2013
(Ddlares)

Impuesic a la renta causado - Pasan; 1334 477 B16.952
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{cmﬂnulclﬂn]
2014 2013
{Dolares)

Impuestc a Is renta causado - Vienen: 1334477 816,952
Anticipo de impuesto & la renta calculade: £28 061 357 087
Impueato a la renta a liquidar, mayor valor entre

el Impuesto a la renta causado y el anficipo de

Impuesto a la renta calculade 1,334,477 816,952
Mengs: Anticipo de impuesto a la renta { 528081 { 367,087)
Mas: Saldo anticipo pendiante de pago 658 1.083
Menos: Irmpuests g a Safida de Divisas { 3.328) { 4852)
Menos. Retenciones an iz fusnta de impuesto a Ia renta [ 1.072)

A la fecha de emisién de los estados financieros auditados (marzo 20 del 2015}, las
declaracionas de impuesto a la renta correspondientss a los afios 2012 y 2012, no han sido
revisadas por el Servicio de Rentas Intemas - SRI. La Administracion de la Compafla
mnm&m que de existir ravisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran
sign tivas:

UTILIDAD POR ACCION

La utilided por accidn ha sido calculada dividiende la utiidad neta de! ejercicio airibuible a los
accionistas, entre e! promedio ponderada del ndmero de acciones en circulacidn en los
ejercicios 2014 y 2013,

N OMPANI A

En los aftos 2014 y 2013, comesponde & exportaciones por venlas de camaron a ivorfield
Trading Corp. (Una compafiis panamefla) por USS 3582744 y USS 17,719,037,
respeclivamente.

FRECIOS DE TRANSFERENGIA

En el Segundo Suplements del Registra Oficlal No. 878 del 24 de enerc de 2013, fue putlicada
Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI gue realizd reformas a la Resolucion NAC-
DGER2008-0464 publicada =n el Registro Oficial No. 324 del 25 de gbnl del 2008. La principal
reforma incorporada, es que &l anaxo yio informe Integral de precios de transferencia, a méas de
ser exigido por transacciones con partes relacionadas del exterior, también es requerido por
operaciones con parnes relacionadas loceles. El importe para presentar el anexo, ha skdo
establecido para operaciones por montos acumulados superioras a LUS$. 3,000,000, En tanic
que el importe para presentar & informe integral de precios de transferencia esl como el anexo,
ha sido establecido para aperaciones por mortas acumulados superior a los US$. 6,000,000
Esta reforma entrd en vigancia en enaro 25 dal 2013

Con base a io mencionado, la Compafiia liene en procesa de elaboracion el informe integral y
anexo de precios de fransferencia, por transacciones al exterior efecluadas en el afio 2014, De
acuerdo con informacion preliminar proparcionada por fla Administracion de la Compafiia, prevé
no exisliran afectaciones a los resultados reporiados por la Compadia, en Az0n que las
transacciones u operaciones locales se ajustaron al principio de plena competencia,
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PRECIQS DE TRANSFERENCIA (Continuacién)

El informe de operationes con parles relacionadas correspondiente al ejarcicio fiscal 2013, fue
reglizado por lz Compafia, aplicandc & método de Precios Comparables No Controlados
{PCNC), admitido por el Servicio de Rentas Intemas {SRI), mismo que indica en la conclusion
que los precios uliizados por I3 Compafifa correspondan a aguellos aplicados por empresas
independientes en condiciones comparables, cumpllendo con el principic de plena
compeiancia.

EIDEIC RCANTI

La Junta Genreral de Accionistas de mayo 11 del 2009, aprobd la constitucidn de un
Fideicamiso, con ef propésito que |a Compafila se convierta en fladora solidaria de ivorfield
Trading Corp; (Una compafla panamefia), por préstamos que concada IIG Capilal LLC a la
referida empresa. Esle Fideicomiso de Garantla custodia producto terminado (camardn
procesade y empacado), y representa segunda fuente de pago de las obligaclones contraldas
por Ivarfield Trading Corp,, empresa panamefia gue comerciaiiza ios producios de la Compafis
en los mercados del exterior,

ION DE NORMAS 0

En los afos 2014 y 2013, la Compafila ha mantenido transacciones por actividades
complementarias, con una compafiia que proporciona el servicio de vigilencia privada,

El Mardato Constituyenle No. 8 y su  Reglamenio de Apiicacldn establecen que los
trabsjadores de las empresas conliglislas de aclividades complementarias de acusrdo con su
tempo anual de servicias, participarén proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades
liquidas de |as empreses conlratantes en cuyo provecho se prestd el servicio. S las utiidades
de la empresa gue realiza las actvidades complementarias fueren supariores 3 laa de la
usuana, &l rabajador soio percibirs éstas. Las compiemantarnias establecidas en la norma legal
son las de vigilancia o seguridad, slimentacion, mensajeria y limpieza. La relacion laboral
operara exchisivamanie enfre la empresa de aclividad complementaria y el personal por ésta
confratado,

Al 21 de diciembre de! 2014 y 2013, la Companla hiquigsrd &l 15% de paricipacidn de
trabajadores incluyendo a los trabajadores de la actividad complementana en los términos
determinadas por |a norma laboral vigente

CLASIF

Ciartos saldos de los estados financieros adjuntos por los afics ferminados al 31 de diciembre
del 2074 y 2013, han sido reclasificados pars propdsito de presentacin de este informe.

VENTOS 8 ECU

Entre e) 37 de diciembre det 20614 y hasta |a facha de emisidn de esia informe (marzo 20 dei
2015), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compsaflfe
pudiaran tener un efecto significative sobre los estados financieros que se adjuntan.




