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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.:

introduccién:

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de PROEXPO, PROCESADORA
Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados

financiercs.
Responsabilidad de la Administraclén sobre Jos Estados Financleros:

2. La Administracién de PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A,,
es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Nermas Intemacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones eméneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias del entorno econémico en donde opera la Compafila.

Responsabilldad de Auditores Independientes:

3 Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efeciuamos nuestra auditoria de acuerda con Normas
Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos |a auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria inciuye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracitn el control interno
pertingnte de la Compaila en la preparacidn y presentacién razonable de los estados
ﬁpancseros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerde con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafila. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracién de la Compafila son razonables, asl como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditorla que

hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionamos una base able para
expresar una opinién.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas de
PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

Pagina No. 2
Opinién:
4, En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan

T
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razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PROEXPO,
PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A. al 31 de diciembre del 2013 y
2012, los resultados de sus operaciones, cambios en su patrimonio neto y los flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera.

Enfasis:

Como se menciona en la nota 16, la compafila adopto a partir del 1 de enero el 2012, las
Normas Internacionales de Informacion Financiera y cuyos Normas aplicadas se encueniran
detallada en la mencienada nota.

A la fecha de emisi6n de este informe (marzo 21 del 2014), la Compaiiia se encuentra en
proceso de elabaracidn del Estudio sobre Precios de Transferencia del afio 2013; sin embarga,
la Administracién de la Compafila basado en el criteric de sus asesores y con base a que los
términos y condiciones son similares a los del afic 2012, estima que no resultaran ajustes que
determinen cargos a resultados y a pasivos por impuesto a la renta en los estados financieros
de! afio 2013, nota 15.

Como se revela en la nota 15, la Compania mantiene transacciones importantes con sus
compafiias y partes relacionadas.

Wl Sy
MOO

C.LTDA.

Guayaquil - Ecuador



PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en Ddélares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Activos financieros

Existencias

Servicios y otros pagos anticipados

[ B0 0 A

TOTAL 'ACTI'VOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:

6 Propiedad, maquinaria y equipo, neto
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:;
Sobregiro bancarios

7 Pasivos financieros

8 Oftras obligaciones corrientes
Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
9 Pasivo financiero a largo plazo
10 Reserva para jubllacién patronal & indemnizaciones

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

" Capital social _

11 Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2013 2012
13,592 6,200
9,180,637 3,663,213
5,714,440 5,980,751
762,478 602,333
16,671,147 _ 10,252 497
618,678 126,428
13.706 12,707
—16.303.531 __ 10,391,632
1,280,305 633,129
7,838,823 6,211,554
1,863,790 1,111,229
26.504 8514
11,018,422 __ 7.964.426
1,351,122 0
163,613 99.208
12533157 __8,063.634
800 800
0 1,351,122
165,550 165,560
3,604,024 810,526




ROEXPO, PROCESAD Y EXPORTADORA DE SCOS S.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en Délares)
Notas 2013 2012
12 VENTAS NETAS 83,510,374 56,919,591
12 (-) COSTO DE VENTAS ( 77.400.744) ( 52.854.467)
UTILIDAD BRUTA 6.109.630 _ 4065124
GASTOS OPERACIONALES:
13 Gastos de administracién ( 702,022) ( 608,911)
Gastos de ventas { 974,174) (822 417)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (_1.676.196) (_ 1431.328)
UTILIDAD OPERACIONAL 4,433.434 2,633,796
OTROS GASTOS {INGRESOS):
Otros ingresos, netos 34,741 42,087
Gastos financieros ( 216,079) ( 175,828)
Otros egresos ( 4500) ( 29,602)
TOTAL OTROS GASTOS, NETO { 185.847) ( 163,343)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA 4,247,587 __ 2,470,463
14 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES (___637.138) (  370,568)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 3610450 2,009,885
14 22%y 23% IMPUESTO A LA RENTA (___816952) ( _ 444.386)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2,793,498 1,655,499
11 UTILIDAD/PERDIDA POR ACCION 349187 1,069.37

Ver notas a los estados financieros




PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Utilidad neta del ejercicio

Apropiacion de reserva

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Utilldad neta del gjercicio
Reclasificacion a pasiva a largo, nota 9
‘Saldos al 31 de diciembre dei 2013

Ver notas a los estados financieros

Aportes
Capital para futuras Reserva Utilidad/Pérdidas

soclal capitalizaciones legal acumuladas Total
800 1,351,122 0 679,423) 672,499
0 0 0 1.6565,499 1,655,499
0 0 165,550 ( 165,550) ( 0)
800 1,351,122 165,550 810,526 2,327,998
0 g 0 2,793,498 2,793,498
0 | 1,351,122) 0 0 1,351,122)
800 0 165550 ___ 3604024 ___ 3770374




PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO _ _
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013'Y 2012
{Expresado en Délares)

2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efactivo racibido de clientes 78,458,062 53,401,161
Efectivo pagado a empleados y proveedores ( 77,556,909) ( 53,502,056)
Otros egresos ( 181.338) ( 175,828)
Efectivo provisto (utilizado) per las actividades de operacién 718715 276.723)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, maguinarias y equipos { 545.045) ( 102,538)
Efective utilizado por las actividades de inversidn (_ 545.045) (  102,538)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios 656,175 379,561
Partes relacionadas ( 823 .453) D
Efectivo (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento L 167.278) 378,561
Aumento neto del efectivo en caja y bancos 7,392 300
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo 6.200 5.900
Efectivo en caja y bancos al final del periodo 13,592 6.200

Ver notas a los estados financieros




PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Expresado en ddlares
201 2012
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2,793,498 1,655,499
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA)
NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Depreciacion 52,795 23,708
Provision de impuesto a la renta y participacién de
trabajadores 1,454,090 814,954
(Aumento) Disminucién en:
Activos financieros ( 5,511,976) ( 3,629,862)
Existencias 266,325 ( 320,484)
Servicios y ofros pagos anticipados ( 141,365) ( 75,140)
Otros activos no corrientes 999 7.833
Aumento (Disminucion) en;
Pasivos financieros 1,635,051 1,485,397
Otros obligaciones corrientes 113,420 (  234,914)
Otros pasivos corrientes ( 7.527) ( 54,318)
Reservas de jubilacién patronal e indemnizaciones 64,405 50,506

Total de ajustes {( 2073783) ( 1.932.222)

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADQ) POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION — 718715 ( _ 276,723)

Ver notas a los estados financieros
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PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA Y OPERACIONES

PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A.- La Compafila fue
constituida bajo escritura ptblica de reforma integral de estatutos y cambio de denominacién de
la compafifa YAESDSE S.A., el 4 de febrero del 2008, en |la Repliblica del Ecuador e inscrita en
el registro pdblica el 15 de mayo de ese mismo afio segun resolucion No. 09-G-1J-0001959,
con el nombre de PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A,, sus
accionistas son: Cherrylog Investments S.A. con 320 accjones y Egan trading INC., con 480
acciones, ambas de nacionalidad Panamefia,

La Compafila mantiene asignado por el Servicio de Rentas Internas el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0992587895001, y su domicilio y actividad comercial es realizado en el km
23 % vla a salinas solar 1 mz 128. Su direccion electrdnica es www.proexpo.com.ec.

Operaclones.- PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A. inicio
sus actividades de exportacion en el mes de agosto del 2008, siendo su actividad principal la
compra, procesamiento, congelacion y empaquetamiento del producto (camardn) para su
posterior comercializacién a la compafila lvorfield Trading Corp. de nacionalidad Panamefia, la
misma que se encarga de vender el producto en mercados internacionales. Las ventas de

camardn al exterior por los afios 2013 y 2012 representaron el 98% del total de los ingresos
operacionales.

Al 31 de diciembre del 2013, las ventas al exterior fueron por USS$. 82,004,365 las cuales
constituyeron 20,849,225 libras de camarén, entre los principales clientes tenemos: Ivorfield
Trading Corp por US$. 17,718,037, Huy Tuan Joint por US$. 18,559,512, Comavicola por US$.
13,236,415 y A and Q general trad. Comr por US§. 15,243,778 nota 11.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base¢ de presentacién- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC porsus siglas en Inglés).

Para efectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS" o las “NIIF para PYMES”, la Superintendencia
de Compafilas del Ecuador establecié mediante reglamentacion, parametros a ser cumplidos
por las compafiias sujetas a su control y vigilancia. Con base a la observancia de la norma
reglamentaria, PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A. utiliza
las NIIF COMPLETAS en los registros contables y preparacion de estados financieros.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafifa para la
elaboracién de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

D cl licita in reservas.- La Administracion de la Compafiia ha procedido a la
emision final de los presentes estados financieros con fecha Marzo 31 del 2014 y se estima
que en Abril 11 del 2014, los mismos sean debidamente autorizados de manera que sean
puestos a disposicion de la Junta de Accionistas para su aprobacién final.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Moneda funclonal.- Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estén expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Reptiblica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, 1a moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dblar de los Estados Unidos de Ameérica

Informacidn por segmentos.- Los estados financieros adjuntos presentan informacion
(opcional) de los segmentos del negocio de PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA
DE MARISCOS S8.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los mismos que incluyen los ingresos
y costos derivados de las transacciones operativas de la Compafiia, incluidos en base a la NIIF
8 (Segmentos de Operacion), nota 12.

Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar, y acciones de la Compafila (instrumentos patrimoniales). Se registran iniciaimente a su
valor razonable, més los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisitén
de éste y se registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la
Caompafila sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafila
transfiere el activa financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y
beneficios de ese activo, En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente;

» Cuentag por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 3.

« Cusentas por pagar.- Son registradas al costo, esto es al momento de la negociacién por los
valores pendientes por cancelarse, producto de las Gltimas compras, nota 7.

= Acclongs de la Compa#ifa - Estdn representadas por titulos ordinarios y nominativos que
no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo sus principales accionistas la Compafiia
Egan trading INC con 480 acciones y Cherrylog Investments S.A. con 320 acciones, ambas
constituidas en la Republica de Panama, nota 11.

Las NNF requieren ciertas revelaciones acerca de lcs instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafila PROEXPO, PROCESADORA Y
EXPORTADCRA DE MARISCOS S.A. tales como: mercado, financieros y generales de
negocio, tal como se detalla a continuacion:

Mercado - La Compaiila presenta un riesgo de alto grado, ya que es asumido en su totalldad el
riesgo por su compafila relacionada Ivorfiel Trading Corp., lo que significa que dependeria de
cémao asume esta ultima las vicisitudes del mercada.

Liguidez y financieros.- Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila no presenta riesgos
financieros importantes, su financiamiento operativo esta relacionado con proveedores locales,
instituciones financieras, financiamiento en el mercado bursatil lo que le ha permitido tener un
capital de trabajo neto que supera sus pasivos comientes. La Administracion de la Compafila

prudente al riesgo, asume suficiente liquidez por lo que las cuentas por cobrar de camardn
tienen un plazo de 60 dias de cobro y son cobrables en su totalidad.

Efactivo en caia v bancos - Para propositos de elaboracion del estado de flujos de efectivo,
la Compafiia considera como equivalentes de efectivo las cuentas de caja y bancos.

Senemies do nogoclo.- La Gompania mantieng polizas que cubren danos da sus activos.
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PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Provisién para cuentas incobrables.- La Administracion de PROEXPO, PROCESADORA Y
EXPORTADORA DE MARISCOS S.A., no establece provisidon para cuentas incobrables, en
razén que considera que toda su cartera es recuperable.

Existenclas.- Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de
liquidacion). El valor neto de realizacién de los productos terminados se determina en base al
precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones de PROEXPO,
PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S§.A., menos los costos de disfribucion y
ventas.

Servicios y otros pagos anticipados.- Estan registrados al costo, y lo constituyen pélizas de
seguros adquiridas localmente, las cuales son amortizadas bajo el método de linea recta.

Propiedad, maquinarias y equipo.- Se presentan al costo de adquisicién menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del vaior. La
depreciacion de los activos fijos es caiculada siguiendo el método de linea recta.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas

Instalaciones 10%
Equipos de computacién 33.33%
Maquinarias y herramientas 10%
Muebles y Enseres 10%

Provisién para beneficios a empleados - El articulo No. 219 del Cédigo de Trabajo establece
la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos los trabajadores
que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpldamente en una
misma Compafila. El referido Cédigo establece también una indemnizacién por desahucio en
casc de terminacion de la relacion laboral, que consiste en el pago del 25% equivalente a la
Ultima remuneracién mensual por cada afio de servicio prestado, nota 10,

Reserva legal- La Ley de Compafias requiere que para aquellas compafifas domiciliadas en
el Ecuador, el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que
represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser

distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumento de capital.

Reconocimlento de Ingresos.- La Compafiia reconoce ingresos (venta de camarén), cuando

es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productos.

Participacién de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo, las sociedades pagardn a sus empleados el 15% de Ia utilidad contable en la forma

establecida en el referido Codigo. Este beneficio social es recanocido con cargo a resultados
del gjercicio en gue se devenga, nota 14,

Ir_rm_ uesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Inferno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
16% de participacion de trabajadores, la tarifa del 23% afic 2012 y 24% afio 2011de impuesto a
la renta, o una tarifa del 13% afio 2012 y 14% afio 2011 de impuesto s la renta én el caso de
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

reinversidn de utllidades. La provisién del impuesto a la renta es calculada mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y es cargada en los resultados del ano en que es
devengada, con base al método del impuesto a pagar. Con la puesta en marcha del Codigo
Organico de la Produccion Comercio e Inversiones publicado en el Registro Oficial No. 351 de
diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones Transitorias, la
reduccion de la tarifa del impuesto a la renta que aplicara en forma progresiva a partir de los
ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Dividendos.- Las compafilas domiciliadas en el Ecuador pueden transferir libremente sus
utilidades al exterior una vez que se hayan pagado los impuestos a la renta correspondientes.

‘Uso de sstimaclones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracién de la Compafia utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el
objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compafifa. Las
estimaciones y supuestos ufilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultades finales podrian variar en
retacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futures.

ACTIVOS Fl CIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 201
(Dolares)
Clientes del exterior 8,559,199 3,551,002
Anticipos a proveedores 554,151 65,035
Clientes locales 64,975 19,671
Compaifiia relacionada, nota 15 2,312 275
Ofras cuentas por cobrar Q 27,140
Total 9180637 _ 3.663.213

Cliente del exterlor.- Representan cuentas por cobrar a sus clientes del exterior por ventas de
camardn, entre los principales clientes tenemos: SI2A US$. 860,465, Comavicola en 736,018,
Huy Tuan Joint Stok Com por US$. 622,680, y Ivorfield Trading Corp. Por US$. 574,130 las
cuales tienen un vencimiento promedio de 60 dfas piazo y no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia efectué un estudio de provisién para cubrir
eventuales pérdidas que pudiesen presentarse en la recuperacién de la cartera, con base a
una avidencia objetiva de que no podrdn cobrarse los montos vencidos de acuerdo a los
términos originales de las mencionadas cuentas por cobrar de clientes locales y del exterior. El
monto de la provision (delerioro), es la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por
cobrar y el valor actual de los flujos futures, aplicando una tasa promedio de deterioro en las
cuentas por cobrar la misma que es estimada en base al rendimiento de recuperacion efectiva.
Con base a dicho estudio la compafiia no considero oportuno el registro de dicha provisién
puesto que los términos de negociacién son inmediatos y el riesgo lo sume el cliente.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente saldos pendientes de
ser cobrados a la Compafila Polebrook International Inc por concepto de anticipos de
arrendamiento donde opera la Compafla por US$. 290,201, respectivamente.
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EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Dblares)
Producto terminado - camarén 5,372,056 5,492,945
Suministro y materiales 342,384 487 808
Total — 5714440 _ 5980751

Producto terminado - camarén.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluyen 1,275,268 y
1,865,398 libras de camarén, respectivamente, entregadas al fideicomiso denominado
Fideicomiso Proexpo — [IG Capital, (nota 17).

ICIOS Y OTROS PAGO TICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 212, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)

Servicios de rentas internas

Anticipo de impuesto a la renta 365,994 310,326

SRI.- Crédito tributario IVA 179,088 170,480

SRI.- Crédito tributario |.R. 5810 996
Empleados y funcionarios 108,039 54,028
Segquros pagados por anticipados 103,747 86,503

Total — 162478 _ 602333

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Instalaciones 337,081 56,576
Maquinarias y Herramientas 248,823 43,256
Equipos de computacion 123,025 74 888
Muebies y Enseres 11,784 951
Subtotal 720,713 175671

Menos: Depreciacion acumulada { 102.035) ( 49 243)

—018678 __ 126428

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de propiedad, planta y equipo, neto fue &l
siguiente:

Total
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PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO (Continuacidn)

2013 2012
(Dolares)
Saldos al inicio del afio 126,428 47,596
Méas: Adquisiciones 545,045 102,538
Menos: Cargo anual de depreciacién { 52.795) ( 23,706)
Saldas-al final del afto — 618678 __ 126,428

Adiclones.- Al 31 de diciembre del 2013, corresponden principalmente a la adquisicién de
sistema de tratamiento de aguas residuales industriales por US$, 154,879, maguinarias y
equipos de seguridad por US$, 116,036 y equipos de computacion por US$. 28,814, (al 31 de
diciembre del 2012, corresponde principalmente a la adquisicién de obras en procesos por
US$. 56,576, herramientas por US$. 23,295 y equipos de computacién e impresoras por USS.
21,716).

PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle s sl siguients:

2013 2012
(Dolares)
Compalila relacionada: _
Ivorfiekd Trading Corp. 6,528,725 3,940,638
Proveedores 1,309,098 2,270,916
Total — 1838823 _ 6211554

lvorfieid Trading Corp.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan anticipos por parte
de la comercializadora Ivorfield Trading Corp. (Compafia domiciliada en Panama4) entrega a
Proexpo, Procesadora y Exportadora de Mariscos S.A. para futuras exportaciones de camarén,
segin' lo dispuesto en el contrato de Fideicomiso; estos anticipos no generan intereses y no
presentan.fechas de vencimiasnto, nota 15.

Proveedores- Al 31 de diciembre del 2013, representan valores adeudados a diversos
acreedores de camardn, entre los cuales se incluyen a: Negodich. S.A. en US$. 158,351
Sociedad Civil da hecho: Promar por US$. 136,127, Gameau S.A. por US$. 113,347, Lomesa
S.A. por US$. 111,118, Equapor 8.A. por US$. 91,693, las cuales no devengan intereses y
tiene vencimiento promedio de hasta 80 dlas plazo,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2013y 2012, un detalle es el siguients:

2013 2012
(Dolares)
Impuestos por pagar:
Impuestos a la renta, nota 14 816,952 444 386

Pasan: 816,852 444 386
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién)

2013 2012
(Délares)

Vienen: 816,952 444 386
Obligaciones fiscales 122,903 113,856
Beneficios soclales:

Participacion de trabajadores, nota 14 637,138 370,568
Vacaciones 102,536 63,803
Décimo cuarto sueido (Bono escolar) 84,654 62,281
Decimo tercer sueldo (Bono navidefio) 12,465 3,465
Fondo de reserva 8,504 5,297
Instituto Ecuatorlano de Seguridad Soclal:

Instituto Ecuatoriano de seguridad Social - IESS 78,638 47,574
Total 1863700 1111220

El movimiento de beneficios sociales por pagar durante los afios 2013 y 2012, es el siguiente:

. « » MOVIMIENTO . . .
Saldos al Saldos al
01/01/13 Provislones Pagos 31/142/13

. . .(Dblares). . .
Vacaciones 63,804 1182656 ( 77,533) 102,536
Dé&cimo cuarto sueldo (Bono escolar) 62,281 135,762 ( 113,379) 84,654
Fondos da reserva 5,297 89,986 ( 86,779 8,504
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) _____3.46% 232535 ( 223535) __ 12465
Total — 134,847 574,538 ( 501.226) _ 208,150
. « . MOVIMIENTO . . .
Saldos al Saldos al
01/0112 Provislones  Pagos 32
. . - (Dblares). . .
Vacaciones 66,534 87385 ( ©0,116) 63,804
Décimo cuarto sueldo (Bono ascolar) 64,104 100,870 ( 102.893) 682,281
Décimo tercer susido (Bono navidefio) 8,850 174220 ( 177.805) 3,465
Fondos de reserva 8,239 89028 ( 69.970) 5297

Total 143,389 431502 ([ 440384) _ 134 846

PASIV ANCIERO A GOP

Al 31 de dit_:iembre del 2013, correspanden a montos a cancelar a los acciones de la Compafiia
Egan Trading Inc, por US$. 700,000 y la Compafila Cherrylog Investments S.A. por US$.
651,122, las mismas que fueron reclasificadas al cierre del sjercicio fiscal 2013 para su correcta

presentacion, las mismas que no generan interés y no tiene fecha especifica de cancelacion.
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S PARA Clo NAL E CION

Durante los afios 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Dolares)
Jubilacion Patronal 133,000 81,208
Indemnizaciones por desahucia 30,613 18,002
Total — 163613 ____ 99.208

El movimiento de la provisién para jubilacion patronal € indemnizaciones por desahucié por los
afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como sigue:

. . MOVIMIENTO . . .
Saldos al Saidos al
01/01/13 Provisién 3112113
.+ «(Dolares). . .
Jubilacién Patronal 81,206 51,794 133,000
Desahucio 18,002 12,611 30,613
Total —29208 64400 _163.613
. . MOVIMIENTO . . .
Reclasifi-
Saldos al caciones Saldos al

01101112 Provisién ylo pagos J1M212

. . . (Dblares). . .

Jubilacion Patronal 0 81,206 0 81,206
Desahucio 48.702 0 (  30700) 18,002
Total — 48702 _81206 ( 30700) __99208

Segtin lo establecido en el Cédigo de Trabajo, en aquellos casos en que la relacién laboral
termine por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con una indemnizacién

equivalente al 25% de su Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados.

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2013, fue determinado en base a los
beneficics proyectados utilizando el métoda de costeo de crédito unitario proyectado. Los
principales supuestos utilizados en la valuacién de la reserva matemética para la jubilacién
patronal fueron los siguientes:

Salario minimo vital (US$.)

2 318
Numero de empleados 455
Tasa de descuento anual %

Tasa de incremento salarial (anual) 3%
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital soclal- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social esta formado por US$.
800 de propiedad de Egan trading INC. con 480 acciones y Chermrylog Investments S.A. con
320 acciones, ambas compafiias constituidas bajo las leyes de Panama.

A la fecha de emisién de este informe (marzo 21 del 2014), la Compafia ha dado cumplimienta
a lo establecido por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, la misma que en
septiembre 7 del 2009, publicé a través de la Resolucibn No. SC.SG.SR8.G.09.02 un
instructivo mediante el cual se establece los lineamientos que deben cumplir las compafilas
extranjeras que son accionistas o socias de compafiias ecuatorianas, con el fin de regularizar
su situacion con el Organismo de Control Societario; asl como también la informacién y
documentos que deben presentar las sociedades nacionales que tengan como socios o
accionistas a compafilas extranjeras, estableciéndose como plazos los meses de septiembre,
octubre y noviembre del 2009, para la presentacién de Ja informacién, sin perjuicio de la
obligacién de presentarla nuevamente en diciembre del 2009 y enero y febrero del 2010.

Con base en la Resolucion NAC-DGERCGC12-00233, emitida por el Servicio de Rentas
Internas el 25 de abril del 2012, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como
sociedades, deben obligatoriamente, informar ante el SRI, el domicilio o residencia y la

identidad de sus accionistas, participes 0 socios. La Compafiia espera cumplir con este
requerimiento de informacion hasta el mes de junio del 2012.

Utilidad por accién.~ La utilidad basica por accién, ha sido calculada dividiendo la utilidad neta
del sjercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimerce de acciones
en circulacion al 31 de diciembre del 2013, ’

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

COSTO

VENTAS DE VENTAS
2013 2012 2013 2012
. . . (Doblares) . . .

Lineas

Exterior - camardn 82,804,365 56,320,952 76,830,847 52,200,366
_Local ~ camaron 433,331 353,123 357,643 412,815
Servicios de empacadora 114,820 160,212 145,119 158,412
Materiales 58,035 82,874 58,035 82,874
Otros 23 2,430 0 0
Total

—83.510374 __56.918.501 —17.400744 __ 52,854 467
Al ‘31 de diciembre del 2013 y 2012, [as principales ventas al exterior fueron a:

2013 2012

(Ddlares)

Ivorfield Trading Corp
Huy Tuan Joint
A and Q General Trad,Com.Lt

17,719,037 20,608,839
16,559,512 2,455,716

‘ 15,243,778 6,274,052
Comavicola 13,236,415 10,688,021
SI2A 5,506,858 266,608
Shinsegae Food Co.Ltd.

4,002,048 158,840
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STOS ADMINISTRACION

Durante los afios 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 201
(Dolares)
Gastos del personal 458,700 370,076
Honorarios profesionales 129,203 127,683
Gastos generales 47 998 33,672
Materiales y suministros 25,401 18,920
Sarvicios de terceros 17,551 43,049
Impuestos y contribuciones 11,434 6,950
Depreciaciones y amortizaciones 7,892 5,140
Mantenimiento y reparaciones 5,843 3.521
Total 102.022 608.911
Gastos del Personal - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden principalmente a los

19

pagos efectuados a los trabajadores administrativos por concepto de sueldos por USS$. 260,019

y US$. 180,790, respectivamente.

Honorarios profesionales.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los principales pagos
corresponden a servicios de: auditorla externa, asesorfa tributaria, asesorla administrativa,

asesorfa laboral y legal por US$. 126,851 y US$. 127,409, netos.

PARTICIPACION DE T E LAS UTILIDADES E IMPUESTO A ENTA
El impuesto a la renta causado por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se
determina como sigue:
2013 2012
(Ddlares)

Utilidad / Pérdida del ejercicio 4,247 587 2,470,453
Menos:

15% participacién de trabajadores 637,138 370.568
Mas:

Gastos no deducibles 102,987 96,237
Menos:

Amortizacion de pérdidas afios anteriores 0 169,506

Deduccién trabajadores discapacitados 0 94,504
Base imponible 3.713.416 1,932,112
22% y 23% Impuesto a la renta — 816952 _ 444386

Detentninacioén de pago minimo de Impusesto a la renta para los afios 2013 y 2012
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

2013 2012
(Dolares)
Anticipo de impuesto calculado para el afio 2013 y 2012 367,087 309,723
22% y 23% Impuesto a la renta 816,952 444 386
Impuesto a pagar (mayor entre anticipo 22% y 23%
de impuesto a la renta) 816,952 444,386

El artlculo No. 47 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, establece que el saldo a
favor que se presentase de retenciones en la fuente del impuesto a la renta, podra solicitarse el
pago en exceso, presentar reclamo de pago indebido o utilizarlo directamente como crédito
Tributario sin intereses en el impuesto a la renta que cause en |os ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion. La opcion asl
escogida por la Companfia respecto al uso del saldo del crédito tributario a su favor, debera ser
informada oportunamente al SRI, en la forma que ésta establezca.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 209
del 8 de junio de ese afio, se publicaron reformas concernientes a la determinacion del
impuesto a la renta estableciéndose como page minimo de impuesto 2 la renta, el que
resultase mayor entre el 24% y el anticipo calculado, obteniéndose por parte de la Compafila
que el mayor entre |os dos fue el del anticipe cuyo monto ascendié a US$, 816,952,

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2012, corresponden principalmente al registro
del gasto de jubilacién patronal por US$. 51,784, (en el afio 2012, por US$. 81,208).

A la fecha de emisién de los estados financieros auditados (marzo 21 del 2014), las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los ahos del 2009 al 2012, no han
sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI. La Administracién de la Compaila

considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran
significativas:

OP CIONES CON PARTES CIONADAS - PRECIOS D NSFERENCIA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, fue publicada
Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realizé reformas a la Resolucion NAC-
DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal
reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia debe ser
elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$. 3,000,000. En tanto
que 8l importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo,

ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$. 6.000.000.
Esta reforma entré en vigencia el 25 de enero de 2013.

El Estudio de Precios de Transferencia esté4 constituido por un Anexo que debe presentarse al
SRI, en conjunto con un informe integral en un plazo no mayor & 2 meses desde la fecha de la
declaracion del impuesto a la renta. El Estudio de Precios de Transferencia del afio 2013, se

encuentra en proceso de elaboracién y la Administracién de la Compafifa considera que no
habra efectos importantes
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OPERACIONES CON PARTES R {ONADAS - PRECIOS DE TRANSFERENCIA
{Continuacion)
Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los anos terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012, es como sigue:
2013 201
{Délares)
Estados de situaclén flnanciera
Activos financlaros: ,
SAD 8.A. 2,008 Q
Bernabella S.A. 304 275
Pasivos financieros:
Ivorfield Trading Corp. 6,529 725 3,940,638
2013 2012
(Ddlares)
Estado de resultados !
Ingresos:
Ivorfield Trading Corp. 17,719,037 20,608,839
Huy Tuan Joint 16,559,512 2,455,716
Aand Q General Trad.Com.Lt 15,243,778 6,274,052
Comavicola 13,236.4156 10,688,021
Total 62756742 _ 40,026628
0 TE CIONALE INFORMACION FINANCI =

La Compafiia en cumplimiento a disposiciones expresas de la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador, implementd legalmente las NIIF en el ejercicio econémico 2012 teniendo como
pericdo de transicion el ejerciclo econdmico 2011. Las normas contables que soh materiales
para el desarrollo de las operaciones de negocios de la Compafia, han sido publicadas por &l
Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Un detalle de las normas contables que son aplicadas por la Companfiia en la preparacién de
los estados financieros es el siguiente:

= NIC 1 Presentacion de estados financieros

= NIC 2 Inventarios

* NIC 7 Estados de fiujo de efectivo

» NIC 8 Pollticas contables, Cambios en las estimaciones y Errores
= NIC 18 Propiedad, planta y equipos) y NIC 36 (Deterioro en el valor de los activos
» NIC 18 Ingresos ordinarios

» NIC 24 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas

+ NIC 37 Provisiones, activos y pasivos contingentes

* NIC 38 Activos Intangibles

* NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF

= NIIF 8 Segmentos de operacién

COMPROMISO

Fidelcomiso.- La Compariia se ha constituido en fiadora solidaria de la compafila IVORFIELD
TRADING CORP., por todos los préstamos que IIG Capital LLC le confiera, lo cual fue
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COMPROMISO (Continuacién)

aprobado por la Junta General de Accionistas de PROEXPO, PROCESADORA Y
EXPORTADORA DE MARISCOS S.A. en sesién celebrada el 11 de mayo del 2009; como
garantia de dichos préstamos se ha acordado con la compatifa liG Capital Iz constitucion de un
Fideicomiso Mercantil en garantfa al cual se aportara producto de camardn procesado y
empacado, que servira como garantla y segunda fuente de pago de las obligaciones gque
IVORFIELD TRADING CORP., en calidad de deudora y PROEXPO, PROCESADORA Y

EXPORTADORA DE MARISCOS S.A, en caiidad de fiadora solidaria mantengan a favor de
IG Capital LLC.

Contrato de servicios de alimentes.- El 14 de septiembre del 2012, se celebro &l contrato
mercantil entre la Compania de Alimentos y Servicios COALSE S.A, y PROEXPO,
PROCESADORA Y EXPORTADCRA DE MARISCOS S.A., par el servicio de alimentacién para
todo el personal, cuyos requisitos se detallen a continuacion:

» Se compromete a preparar y entregar diariamente todos los dias convenidos, las unidades
de servicios que PROEXPO S.A. requiere, sin perjuicios de incremento del personal,

» E! precio por alimentacién por cada unidad de servicios de desayunos, almuerzos,
meriendas o cenas el valor de US$ 1.93, mas IVA, este precio sera fijo hasta el mes da

diciembre y se reajustara a partir de los meses de enero de cada afic tomando en cuenta
los factores de inflacidn en alimentos y bebidas.

Contrato de servicio, de seguridad, monitoreo y seguimiento: Al 31 de diciembre del 2013
se celebro el contrato entre la compafila CARRO SEGURO, CARSEG S.A. y PROEXPOQ,
PROCESADORA Y EXPORTADORA DE MARISCOS S.A., por el servicio satelital y monitareo
de la mercaderfa, cuyos requisitos se detallen a continuacion:

» Brinda el servicio de monitoreo de su vehiculo a través del software de monitoreo de flota

» Esla tecnologia permite al clientes contralar, dar seguimiento 0 conocer con exactitud el
lugar en que se encuentra el bien donde ha sido instalada el dispositivo.

» El software de monitoreo da soporte a 100 vehlculos donde se encuentra instalado el
sistema Hunter full corporative.

L N DE NORM o E

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo transacciones con una Compafila
(servicios de vigilancia), mediante el cual esta Empresa empleara frabajadores para
mantenerios a disposicion de PROEXPO, PROCESADORA Y EXPORTADORA DE
MARISCOS S.A. en las actividades de seguridad.

El inciso segundo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de modo concomitante
con el articulo No. 9 de su Reglamento de Aplicacion, establecen: Los trabajadores de las
empresas contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de
servicios, participaran proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las
empresas contratantes en cuyo provecho se prastd el servicio. Si las utilidades de la empresa

que realiza actividades complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador
solo’'percibira éstas.

El articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articulo No. 2 de su Reglamento de
Aplicacion, definen a las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compafiias, con su propio personal, ajenas
a las labores propias ¢ habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de
vigilancia, seguridad, alimentacion, mensajerfa y limpieza. La relacién laboral operara
exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta
contratado en los términos de |a Constitucién Polltica de |la Repuiblica y la Ley.
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APLICACION DE NORMAS LABORALES (Continuacién)

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compafila tendria que
liquidar v pagar a logs trabajadores de las empresas contratistas de actividades
complementarias el 15% de participacién laboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de las
Compafilas intermediarias. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ia Administracién de la
Compafila, ha solicitado a la referida Empresa, los estados financieros a nivel de Formulario
No. 101 del Servicio de Rentas Internas (SRI) y Superintendencia de Compafilas.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, han sida reclasificados para proposito de presentacién de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Intermnacionales de

Contabilidad (JASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiias del Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 21 del
2014), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compafila
pudieran tener un efecto significativa sobre los estados financieros que se adjuntan.




