Cuenca, 28 de Abril del 2.015

Senor
INTENDENTE DE COMPANIAS DEL GUAYAS

Ciudad.-
De mis consideraciones:

Dando cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Companias, me permito
adjuntar a la presente el Informe de Auditoria Externa de la Compaiia
MOTORCYCLE ASSEMBLY - LINE OF ECUADOR S. A. - MASSLINE, por el

ejercicio econémico del afto 2.014, quien ha tenido a bien contratar mis servicios.

Por la atencién que se digne dar a la presente, mis anticipados agradecimientos.

Muy Atentamente,

C.PY LIVAR ORTEG 6é;,;o’RDERo
Registro N° 19 )

AUDITOR EXTERNO
Registro N° S.C.RNAE-229
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Bolivar Ortega Cordero

Auditor Externo

Hurtado de Mendoza 6-97

Telef. 2 807312 - 2 825664

E mail: jbortega72@yahoo.com.ar
Cuenca — Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
MOTORCYCLE ASSEMBLY - LINE OF ECUADOR S. A.
Ciudad.-

1.- Se ha auditado los Estados Financieros que se acompanan de la Compafia MOTORCYCLE
ASSEMBLY - LINE OF ECUADOR S. A. que comprende el Balance General al 31 de Diciembre del
2014 bajo NIIF y los correspondientes Estados de Resultados Integral, Estado de Evolucién del

Patrimonio, el Estado de Flujo de Efectivo y sus Notas a los Estados Financieros por el afio

terminado en esa fecha.

2.- Estos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién de la Compania los
mismos que fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF para pequefias y medianas entidades NIIF para las PYMES y Normas
Internacionales de Contabilidad NIC por encontrarse dentro del cronograma de implantacién
dispuesto por la Superintendencia de Companias. Mi responsabilidad consiste en expresar una

opinién sobre los mismos en base a la respectiva Auditoria.

3.- La revisién se realiza de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
“NIAA”. Dichas normas requieren que la Auditoria sea disefiada y ejecutada de tal manera que se
pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores
importantes. La Auditoria incluye examinar sobre una base de pruebas selectivas, el examen de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros. Una auditoria incluye
también evaluar los principios contables utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por
la Gerencia, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros en general. Considero que la

Auditoria me proporciona una base razonable para expresar una opinion.

4.- En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compariia MOTORCYCLE ASSEMBLY - LINE
OF ECUADOR S. A, al 31 de Diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones, el estado de
evolucién del patrimonio, el flujo de efectivo y el cumplimiento de sus obligaciones tributarias por el
periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados y disposiciones de caracter obligatorio emitidas por la Superintendencia de Companias.

WOrwg Cofdero

Registro N° 19
Auditor Extefno
Registro N° SC-RNAE-229

Cuenca, 28 de Abril de 2015
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MOTORCYCLE ASSEMBLY - LINE OF ECUADOR S. A.

MASSLINE

ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014-2013 BAJO NIIF - PYMES

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2014 2013 Aumentos | Disminuciones +% -%
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 7'517.919,09| 6'298.994,05| 1'218.925,04 19,35%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Caja 2.949,66 1.356,87 1.592,79 117,39%
Bancos -19.778,75 53.497,78
SUMAN -16.829,09 54.854,65
INVERSIONES
Inversiones Financieras Temporales 0,00 0,00
SUMAN 0,00 0,00
ACTIVOS FINANCIEROS
Clientes 2'997.057,90 914.480,93| 2'082.576,97 227,73%
Deudores Varios 15.241,81 1.948,11 13.293,70 682,39%
Cuentas por Cobrar Empleados 9.000,54 8.669,75 330,79 3,82%
(-) Provisién Cuentas incobrables -70.967,40 -44.275,17 -26.692,23 -60,29%
SUMAN 2'950.332,85 880.823,62| 2'069.509,23 234,95
INVENTARIOS
Inventario de Materia Prima 2'567.565,84| 3'628.924,53 1'061.358,69 29,25%
Inventario de Productos Terminados 325.001,45 270.270,20 54.731,25 20,25%
Inventario de Repuestos y Accesorios 964.618,70 737.421,91 227.196,79 30,81%
Importaciones en Transito -41.420,29 42.542 59 -41.420,29 42.542,59 -100% 100%
SUMAN 3'815.765,70| 4'679.159,23 863.393,53 18,45%
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuestos Anticipados 494.490,28 622.565,91 128.075,63 20,57%
Otros Impuestos 0,00 0,00
SUMAN 494.490,28 622.565,91 128.075,63 20,57%
SERVICIOS Y OTROS PAGQOS ANTICIPADOS
Pagos Anticipados 272,00 432,03 160,03 37,04%
Anticipos a Proveedores 273.887,35 61.158,61| '212.728,74 347,83%
Otros - 0,00 0,00
SUMAN 274,159,35 61.590,64 212.568,71 345,13%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 7'517.919,09| 6'298.994,05k 1'218.925,04 19,35%
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Valor de los Activos Fijos Depreciables (Hoja No. 13) |  1'719.396,76| 1'576.464,87 142.931,89 9,07%
Deprec. Acum. Activos Fijos Depreciables - 524.330,97 -395.231,00f -129.099,97 - 32,66%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1'195.065,79] 1'181.233,87 13.831,92 1,17%
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Diferidos PREO 0,00 2.828,58 2.828,58 100%
Otros Diferidos 4.210,27 2.929,38 1.280,89 43,73%
Seguros Generales 0,00 0,00
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 4.210,27 5.757,96 1.547 69 26,88%
TOTAL DEL ACTIVO 8'717.195,15{ 7'485.985,88] 1'231.209,27 16,45%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de las Estados Financieros.
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MOTORCYCLE ASSEMBLY - LINE OF ECUADOR S.A.

MASSLINE

ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 - 2013 BAJO NIIF - PYMES

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2014 2013 Aumentos [ Disminuciones +% -%
>ASIVO
>ASIVO CORRIENTE
’roveedores Nacionales 449.919,47 578.006,85 128.087,38 22,16%
’roveedores del Exterior 967.182,96] 1'906.612,99 939.430,03 49,27%
Jbligaciones Bancarias 515.978,61 624.995,09 109.016,48 17,44%
Jominas por Pagar 33.863,87 1.799,94 32.063,93 1.781,39%
\creedores Varios 5'162.721,09] 3'635.160,00| 1'527.561,09 42,02%
’rovision Beneficios Sociales 124.237,71 93.242.08 30.995,63 33,24%
mpuestos por Pagar 272.101,60 160.408,15 111.693,45 69,63%
Jescuentos en Roles Empleados 10.015,70 7.868,90 2.146,80 27,28%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 7'536.021,01| 7'008.094,00 527.927,01 7.53%
>ASIVO NO CORRIENTE
’ASIVO A LARGO PLAZO
>réstamos por Pagar L/Plazo 0,00 88.663,71 88.663,71 100%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0,00 88.663,71 88.663,71 100%
TOTAL DEL PASIVO 7'636.021,01] 7'096.757,71 439.263,30 6,19%
>ATRIMONIO 1'181.174,14 389.228,17 791.945,97 203,47%
-apital Social 800,00 800,00
SUMAN 800,00 800,00
\PORTES Y RESERVAS
\porte Futura Capitalizacién 0,00 0,00
leserva Legal 0,00 0,00
SUMAN 0,00 0,00
{ESULTADOS
lesultados Acumulados (Provenientes de la
dopcion por primera vez de las NIIF) 0,00 0,00
lesultados de Afos Anteriores 302.916,97 252.201,86 50.715,11 20,11%
'érdida de Ejercicios Anteriores 0,00 0,00
Jtilidad del Ejercicio 877.457,17 136.226,31 741.230,86 544,12%
SUMAN 1'180.374,14 388.428,17 791.945 97 203,88%
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO| 8'717.195,15| 7'485.985,88| 1'231.209,27 16,45%

-as Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de las Estados Financieros.
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MOTORCYCLE ASSEMBLY - LINE OF ECUADOR S.A.

MASSLINE

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 - 2013 BAJO NIIF - PYMES

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2014 2013 Aumentos |Disminuciones +% -%
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS NETAS 11'415.657,00| 9'648.861,46| 1'766.795,54 18,31%
OTROS INGRESOS 1.275,33 0,00 1.275,33 100%
SUMAN 11'416.932,33| 9'648.861,46| 1'768.070,87 18,32%
- COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
inventario Inicial de Productos 4'514.511,04| 2'977.164,28
+ Costo de Productos Elaborados 8'687.579,12| 7'847.962,43
+ Costo de Ventas de Repuestos 483.608,47 348.041,91
- Inv. Final de Productos 4'567.735,65| -3'150.757,34
SUMAN 9'017.962,98| 8'022.411,28] 995.551,70 12,41%
UTILIDAD BRUTA 2'398.969,35| 1'626.450,18( 772.519,17 47,50%
- GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracién 681.884,68 698.748,97 16.864,29 2,41%
Gastos de Ventas Repuestos 240.533,77 128.159,39| 112.374,38 87,68%
Gastos Generales 0,00 0,00
Gastos Financieros 232.914,29 372.499,22 139.584,93 37,47%
Gastos Post-Venta 194.001,08 204.691,71 10.690,63 5,22%
Gastos Marketing 96.105,40 12.515,43 83.589,97 667,90%
Gastos Transporte 76.072,96 73.609,15 2.463,81 3,35%
SUMAN 1'521.512,18] 1'490.223,87 31.288,31 2,10%
- GASTOS NO OPERACIONALES
Otros Gastos 0,00 0,00
SUMAN 0,00 0,60
UTILIDAD DEL EJERCICIO 877.457,17 136.226,31| 741.230,86 544,12%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de las Estados Financieros.




-5-

MOTORCYCLE ASSEMBLY - LINE OF ECUADOR S. A.

MASSLINE
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 - 2013 BAJO NIIF - PYMES

Aporte PATRIMONIO
CUENTAS Capital para Reserva RESULTADOS TOTAL
Social Futuras Legal DEL EJERCICIO Dic. 31 Dic. 31
Capitalizaciones Utilidad Pérdida 2014 2013
Saldos al 31 de Dic./2014
Capital Social 800,00
Aporte para Futura Capitalizacion 0,00
Reserva Legal 0,00
Resultados Acumulados (Provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF 0,00 0,00
Resultados de Afios Anteriores 302.916,97
Pérdida de Ejercicios Anteriores 0,00
Utitidad del Ejercicio 877.457,17
TOTAL DEL PATRIMONIO DIC. 31/2014 1'181.174,14
TOTALES 800,00 0,00 0,00| 1'180.374,14 1'181.174,14
Saldos al 31 de Dic./2013
Capital Social 800,00
Aporte para Futura Capitalizacién 0,00
Reserva Legal 0,00
Resultados Acumulados (Provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF 0,00
Resultados de Afos Anteriores 252.201,86
Pérdida de Ejercicios Anteriores 0,00
Utilidad del Ejercicio 136.226,31
TOTAL DEL PATRIMONIO DIC. 31/2013 389.228,17
TOTALES 800,00 0,00 0,00 388.428,17 0,00 389.228,17

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de las Estados Financieros.
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MOTORCYCLE ASSEMBLY - LINE OF ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 - 2013

BAJO NIIF - PYMES

METODO INDIRECTO

CONCEPTO Dic. 31 Dic. 31 VALOR
2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultados de Ejercicios 1'180.377,14 388.428,17 791.945,97
Depreciacion Acumulada de Activos Fijos Depreciables 524.330,97 395.231,00 129.099,97
PASIVO CORRIENTE
Aumento en Pasivo Corriente: Proveedores, Obligaciones Bancarias,
Acreedores y Cuentas por Pagar, Provisiones e Impuestos por Pagar 7'536.021,01| 7'008.094,00 527.927,01
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO
Disminucion en Pasivo a Largo Plazo: Préstamos por Pagar L/Plazo 0,00 88.663,71 88.663,71
ACTIVO CORRIENTE
INVERSIONES
Inversiones: Inversiones Financieras Temporales 0,00 0,00 0,00
ACTIVOS FINANCIEROS
Aumento en Activos Financieros: Clientes, Deudores Varios, Cuentas
por Cobrar Empleados, (-)Provision Cuentas Incobrables 2'950.332,85 880.823,62 2'069.509,23
INVENTARIOS
Disminucién en Inventarios 3'815.765,70| 4'679.159,23 863.393,53
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Disminucion en Activos por Impuestos Corrientes: Impuestos Anticipados
y Otros Impuestos 494.490,28 622.565,91 128.075,63
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Aumento en Servicios y Otros Pagos Anticipados: Anticipo a
Proveedores, Otros Pagos Anticipados 274.159,35 61.590,64 212.568,71
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 69.700,46
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Aumento en Activos Fijos Depreciables: Edificios e Instalaciones, Equipos
de Computacién, Muebles de Oficina, Maquinaria y Equipo, Vehiculos
y Oftros Activos 1'719.396,76] 1'576.464,87 142.931,89
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Disminucién en Otros Activos No Corrientes: Diferidos, Seguros General 4.210,27 5.757,96 1.547,69
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 141.384,20
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
PATRIMONIO
Capital Social 800,00 800,00 0,00
APORTES Y RESERVAS
Aportes y Reservas: Aporte Futura Capitalizacién, Reserva Legal 0,00 0,00 0,00
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0,00
DISMINUCION del Efectivo en el Periodo 71.683,74
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Saldo de Caja-Bancos al 31 de Dicbre./2013 54.854,65
16.829,09

Saldo Final de Caja-Bancos al 31 de Dicbre./2014

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.




MOTORCYCLE ASSEMBLY — LINE OF ECUADOR S. A.

MASSLINE

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE:

CONSTITUCION:

DURACION:

DOMICILIO:

FINALIDADES:

CAPITAL SOCIAL:

MOTORCYCLE ASSEMBLY-LINE OF ECUADOR S. A.

La Compaiiia se constituye mediante escritura publica el 20 de Noviembre
del 2.008 ante el Notario Publico Suplente Trigésimo Octavo del Cantén
Guayaquil Abogado Pedro Enriquez Ledén y fue inscrita en el Registro
Mercantil bajo el No. 26.078, juntamente con la aprobacién de la

Superintendencia de Compaiiias el 01 de Diciembre del 2.008.

La Compaiiia tendra una duracién de S0 afios contados a partir de la fecha

de inscripcion en el Registro Mercantil

El domicilio de la Compaiiia serd el cantéon Guayaquil, provincia del
Guayas, Republica del Ecuador, pudiendo crear sucursales y oficinas en

lugares y ciudades del Ecuador como del Extranjero.

La Compaiiia se dedicarda a las siguientes actividades: a) El ensamble,
reparacion, importacion, compra, venta, distribucién y comercializacion de
vehiculos, botes, motos y todo tipo de motores, sus repuestos, equipos y
accesorios; b) La compra, venta, corretaje, administracidn, arrendamiento,
permuta, agenciamiento y explotacion de bienes inmuebles. Ademas hay
muchas actividades importantes detalladas en el ARTICULO SEGUNDO
DEL ESTATUTO relacionado con el Objeto Social que va de la b) hasta la

).

El 20 de noviembre del 2008 se constituye la Compaiiia MOTORCYCLE
ASSEMBLY-LINE OF ECUADOR S. A., con un capital suscrito de
OCHOCIENTOS DOLARES de los Estados Unidos de América (USD $
800,00) dividido en ochocientas acciones ordinarias y nominativas de UN

DOLAR cada una.



El Capital se encuentra pagado e! 25% en numerario y e! saldo 75% en dos

afios plazo y estd representado por los siguientes accionistas:

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD CAPITAL CAPITAL SALDO PORCENTAIJE
SUSCRITO PAGADO 25% CAPITAL 75%

1.- Joyce de Jesus Zeballos Novillo Ecuador $ 400,00 $ 100,00 $ 300,00 50%

2.- Maria del Carmen Rugel Armendariz Ecuador $ 400,00 $ 100.00 $ 300.00 50%

TOTALES  $ 800,00 $ 200,00 $ 600,00 100%

Al 31 de Diciembre del 2014 la némina de accionistas que conforman el Capital Social de la
Compaiiia otorgada por el registro de Sociedades de la Superintendencia de Compaiiias se detalla en

el siguiente cuadro:

CAPITAL
NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD SUSCRITO Y PAGADO PORCENTAIJE
1.- JACOME AVILES ANIBAL RICARDO ECUADOR $ 792,00 99%
2.- COBOS ILLESCAS CARLOS ALBERTO ECUADOR $ 8.00 1 %
TOTALES $ 800,00 100%

FUENTE: Archivo de la Compaiiia.



