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Bolivar Ortega Cordero

Auditor Externo

Hurtado de Mendoza 6-97

Telef. 2 807312 - 2 825664

E mail: jbortega72@yahoo.com.ar
Cuenca — Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
MOTORCYCLE ASSEMBLY-LINE OF ECUADOR S. A.
Ciudad.-

1.- Se ha auditado los Estados Financieros que se acompafan de la Compania MOTORCYCLE
ASSEMBLY - LINE OF ECUADOR S .A. que comprende el Balance General al 31 de Diciembre del
2010 y los correspondientes Estados de Resultados, Estado de Evolucion del Patrimonio, el Estado

de Flujo de Efectivo y sus Notas a los Estados Financieros por el afio terminado en esa fecha.

2.- Estos estados financieros son de responsabilidad de la Administraciéon de la Compania los
mismos que fueron preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC’s, mas
no de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s y Normas
Internacionales de Contabilidad NIC’s por no encontrarse dentro del cronograma de implantacién
dispuesto por la Superintendencia de Companias. Mi responsabilidad consiste en expresar una

opinién sobre los mismos en base a la respectiva Auditoria.

3.- La revision se realiza de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
“NIAA”. Dichas normas requieren que la Auditoria sea disefiada y ejecutada de tal manera que se
pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores
importantes. La Auditoria incluye examinar sobre una base de pruebas selectivas, el examen de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros. Una auditoria incluye
también evaluar los principios contables utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por
la Gerencia, asi como evaluar la presentaciéon de los estados financieros en general. Considero que la

Auditoria me proporciona una base razonable para expresar una opinion.

4.- En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compania MOTORCYCLE ASSEMBLY - LINE
OF ECUADOR S .A., al 31 de Diciembre del 2.010, los resultados de sus operaciones, el estado de
evolucién del patrimonio, el flujo de efectivo y el cumplimiento de sus obligaciones tributarias por el
periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabll;d'ad; "ef;g mente

aceptados y disposiciones de caracter obligatorio emitidas por la Supermtendencia de Compafﬁa

Cuenca, 10 de Mayo del 2.011

Registro N,
Auditor Externo
Registro N° SC-RNAE-229
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MOTORCYCLE ASSEMBLY-LINE OF ECUADOR S. A

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.010 2.009 AUMENTOS DISMINUCIONES +% -%
ACTIVO ‘
CTIVO CORRIENTE 2'274.725,17| 2'268.467,56 6.257,61 0,28%
ISPONIBLE
1.571,32 399,34 1.171,98 293,48%
952,55 2.410,21 1.457 66 60,48%
SUMAN 2.523,87 2.809,55 285,68 10,17%
987.547 53] 1'839.759,13 852.211,60 46,32%
eudores Varios 400,00 664,40 264,40 39,80%
uentas por Cobrar Empleados 3.694 .42 552,03 3.142,39 569,24%
Anticipos a Proveedores 1.606,88 7.000,38 5.393,50 77,05%
enos: Provision Cuentas Incobrables -28.273,07 -18.397,60 -9.875,47 -53,68%
SUMAN 964.975,76| 1'829.578,34 864.602,58 47,26%
EALIZABLE
nv. Materia Prima 407.093,92 106.870,13 300.223,79 280,92%
v. Producto Terminado 38.265,92 51.432,28 13.166,46 25,60%
nv. Repuestos y Accesorios 358.923,54 23.963,46 234.960,08 980,49%
mportaciones en Transito 113.369,32 34.263,00 79.106,32 230,88%
SUMAN 917.652,70 216.528,97 701.123,73| - 323,80%
TROS ACTIVOS CORRIENTES
Pagos Anticipados 4.100,97 1.744,97 2.356,00 135,02%
mpuestos Anticipados 331.949,17 160.213,72 181.735,45 120,98%
tros Activos Diferidos 53.522,70 67.592,01 14.069,31 20,82%
SUMAN 389.572,84 219.550,70 170.022,14 77,44%
1'097.068,56] 1'100.886,77 3.818,21 0,35%
dificio e Instalaciones 943.835,12 943.685,12 150,00 0,02%
quipos de Computacion 19.305,61 16.909,12 2.396,19 14,17%
uebles de Oficina 10.792,00 10.792,00
aquinaria y Equipos 139.921,08 138.609,56 1.311,53 0,95%
Otros Activos 33.571,30 11.870,12 21.701,18 182,82%
quipos de Monitoreo 1.651,78 1.651,78
ispositivos 2.479,82 233,89 2.245,93 960,25%
istema contra Incendio 41.247 50 0,00 41.247,50 100%
SUMAN 1'192.804,22| 1'123.751,89 69.052,33 6,14%
enos: Deprec. Acum. Activos Depreciables -95.735,66 -22.865,12 -72.870,54 -318,70%
SUMAN 1'097.068,56| 1'100.886,77 3.818,21 0,35%
TOTAL DEL ACTIVO 3'371.793,73] 3'369.354,33 2.439,40 0,07%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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MOTORCYCLE ASSEMBLY-LINE OF EéUADOR S. A

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

VARIACIONES

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 PORCENTAJES
2.010 2.009 AUMENTOS | DISMINUCIONES +% -%
PASIVO :

PASIVO CORRIENTE
Obligaicones Bancarias 1.750,58 4.970,80 3.220,22 64,78%
Proveedores Nacionales 306.826,74 37.543,77 269.282,97 717,25%
Proveedores del Exterior 1'749.138,33 618.819,05) 1'130.319,28 182,66%
Acreedores Varios 92.733,32 1.672,96 91.060,36 5.443,06%
Impuestos por Pagar 131.976,29 71.802,61 60.173,68 83,80%
Obligaciones Patronales 38.972,64 18.371,34 20.601,30( 112,14%
Obligaciones con Terceros 0,00] 1'755.534,28 1'755.534,28 100%

SUMAN 2'321.397,90| 2'508.714,81 . 187.316,91 7,46%
PASIVO A LARGO PLAZO
Cuentas por Pagar-Nacional 747.644,05 827.147,86 79.503,81 9,61%
Cuentas por Pagar-Exterior 200.000,00 0,00 200.000,00 100%

SUMAN 947.644,05 827.147,86 120.496,19 14,56%

TOTAL DEL PASIVO | 3'269.041,95| 3'335.862,67 66,820,72 2%

PATRIMONIO 102.751,78 33.491,66 69.260,12 206,80%
Capital Social 800,00 800,00

SUMAN 800,00 800,00
APORTES Y RESERVAS
Aportes Futuras Capitalizaciones 0,00 0,00
Reseva Legal 0,00 0,00

SUMAN 0,00 0,00
RESULTADOS
Resultados de Ejercicios Anteriores 20.841,05 0,00 20.841,05 100%
Resultados del Ejercicio 81.110,73 32.691,66 48.419,07 148,10%

SUMAN 101.951,78 32.691,66 69.260,12 211,85%
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 3'371.793,73] 3'369.354,33 2.439,40 0,66%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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MOTORCYCLE ASSEMBLY-LINE OF ECUADOR S. A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANACIAS COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES

2.010 2.009 AUMENTOS | | DISMINUCIONES +% -%

INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS NETAS 5'871.205,91 1'630.158,49 4'241.047,42 260,16%

SUMAN 5'871.205,91 1'630.158,49 4'241.047 42 260,16%

COSTOS OPERACIONALES

+

INGRESOS NO OPERACIONALES

Materia Prima Utilizada 5'024.627,99 1'317.986,44 3'706.641,55 281,24%
Mano de Obra Directa 186.927,45 66.595,88 120.331,57 180,69%
Costos Directos 36.731,40 8.268,88 28.462,52 344,21%
Gastos Indirectos de Fabricacion 43.974,86 16.652,25 27.322,61 164,08%
Costo de lo Vendido -Repuestos 55.408,34 0,00 55.408,34 100%
SUMAN 5'347.670,04 1'409.503,45 3'938.166,59 279,40%
UTILIDAD BRUTA 523.535,87 220.655,04 302.880,83 137,26%
- GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion 221.746,07 33.762,73 187.983,34 556,78%
Gastos Generales 294.536,20 128.119,58 166.416,62 129,89%
Gastos Financieros 11.852,86 49.864,49 38.011,63 76,23%
SUMAN 528.135,13 211.746,80 316.388,33 149,42%
RESULTADO OPERACIONAL -4.599,26 8.908,24 -4.599,26 8.908,24 -100% 100%

Intereses Ganados 85.068,28 23.448,57 61.619,71 262,79%
Otros Ingresos 641,71 334,85 306,86 91,64%
SUMAN 85.709,99 23.783,42 61.926,57 260,38%
- GASTOS NO OPERACIONALES
Otros Gastos 0,00 0,00
SUMAN 0,00 0,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 81.110,73 32.691,66 48.419,07 148,11%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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MOTORCYCLE ASSEMBLY-LINE OF ECQJADOR S A,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

@

o

®

®

o

® ,

Py AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

Aporte RESULTADOS PATRIMONIO TOTAL
CUENTAS Capital Reserva Futuras . DEL EJERCICIO
Social Legal Capitalizaciones Utilidad Pérdida 2.010 2.009

Saldos al 31 de Dic./2.010 .
Capital Social 800,00 ‘

eserva Legal 0,00
Aportes Futuras Capitalizaciones 0,00 i

esuitados de Ejercicios Anteriores 20.841,05

érdida de Ejercicios Anteriores i 0,00
Utilidad del Ejercicio 81.110,73

OTAL DEL PATRIMONIO 2.010 : 102.751,78

TOTALES 800,00 0,00 0,00 101.951,78 102.751,78
Saldos al 31 de Dic./2.009
Capital Social 800,00
Reserva Legal 0,00
Aportes Futuras Capitalizaciones 0,00
Resultados de Ejercicios Anteriores .+ 0,00
Utilidad del Ejercicio 32.691,66
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.009 33.491,66
TOTALES 800,00 0,00 0,00 32.691,66 33.491,66

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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MOTORCYCLE ASSEMBLY-LINE OF ECUADOR S. A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010-2009

METODO INDIRECTO |

CONCEPTO Dic. 31 Dic. 31 VALOR
2.010 2.009
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION ‘
Resultado del Ejercicio 101.951,78 32.691,66 69.260,12
Depreciacion y Amortizacion Acumulada de Activos 95.735,66 22.865,12 72.870,54
Disminucion en Pasivo Corriente: Obligaciones Bancarias, Fiscales, Patrona- ‘
les, Proveedores Nacionales y del Exterior, Acreedores Varios 2'321.397,90] 2'508.714,81 187.316,91
Aumento en Pasivo a Largo Plazo: Cuentas por Pagar Nacional y Exterior 947.644,05 827.147,86 120.496,19
Disminucién en Activo Exigible: Clientes, Deudores Varios, Empleados
Anticipo a Proveedores 964.975,76] 1'829.578,34 864.602,58
Aumento en Activo Realizable: Inventarios 917.6582,70 216.528,97 701.123,73
Aumento en Otros Activos Corrientes: Pagos Anticipados, Impuestos Anticipa-
dos, Activos Diferidos 389.572,84 219.550,70 170.022,14
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 68.766,65
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en Activo Tangible Depreciable: Edificio e Instalaciones, Equipos de “
Computacion, Muebles de Oficina Maquinaria y Equipos y otros Activos 1'192.804,22] 1'123.751,89 69.052,33
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION ‘ 69.052,33
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Capital Social 800,00 800,00 0,00
Aportes y Reservas 0,00 0,00 0,00
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0,00
Disminucién del Efectivo en el Periodo 285,68
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Saldo de Caja-Bancos al 31de Dicbre/2.009 2.809,55
Saldo Final de Caja-Bancos al 31 de Dicbre/2.010 2.523,87

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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MOTORCYCLE ASSEMBLY-LINE OF ElCUADOR S. A.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE:

CONSTITUCION:

DURACION:

DOMICILIO:

FINALIDADES:

CAPITAL SOCIAL:

MOTORCYCLE ASSEMBLY-LINE OF ECUADOR S. A.

L.a Compaiiia se constituye mediante escritura publica el 20 de Noviembre del
2.008 ante el Notario Pablico Suplente Trigésimo Octavo del Canton
Guayaquil Abogado Pedro Enriquez Ledn y fue inscrita en el Registro
Mercantil bajo el No. 26.078, juntamenté con la aprobacion de la

Superintendencia de Compafiias el 01 de Diciembre del 2.008.

La Compaiiia tendrd una duracién de 50 afios contados a partir de la fecha de

inscripcion en el Registro Mercantil.

El domicilio de la Compaiifa serd el canton de Guayaquil, provincia del
Guayas, Reptblica del Ecuador, pudiendo crear sucursales y oficinas en

lugares y ciudades del Ecuador como del Extranjero.

La Compaiiia se dedicard a las siguientes actividades: a) El ensamble,
reparacion, importacion, compra, venta, distribucion y comercializacion de
vehiculos, botes, motos y todo tipo de motores, sus repuestos, equipos y
accesorios; b) La compra, venta, corretaje, administracion, arrendamiento,
permuta, agenciamiento y explotacién de bienes inmuebles. Ademas hay
muchas actividades importantes detalladas en el ARTICULO SEGUNDO
DEL ESTATUTO relacionado con el Objeto Social que va de 1a b) hasta la t).

El 20 de noviembre del 2008 se constituye la Compaiiia MOTORCYCLE
ASSEMBLY-LINE OF ECUADOR S. A, con un capital suscrito de
OCHOCIENTOS DOLARES de los Estados Unidos de América (USD $
800,00) dividido en ochocientas acciones ordinarias y nominativas de UN
DOLAR cada una.

El Capital se encuentra pagado el 25% en numerario y el saldo 75% en dos

afios plazo y esta representada por los siguientes agcionistas:




NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS

NACIONALIDAD

1.- Joyce De Jestis Zeballos Novillo Ecuador
2.- Maria del Carmen Rugel Armendariz Ecuador

siguiente cuadro:

TOTALES

-8-
|
|
CAPITAL CAP]i\TAL SALDO PORCENTAJE
SUSCRITO PAGAdO 25% CAPITAL 75%
$ 400,00 $ 100,00 $ 300,00 50%
$ 400.00 $ 100,00 $ 300,00 50%
$ 800,00 $ 600,00 100%

$ 20@,00

Al 31 de Diciembre del 2010 la némina de accionistas que conforma el Capital Social de la Compaiiia

otorgada por el registro de Sociedades de la Superintendencia de Combaﬁias del Guayas se detalla en el

CAPITAL

FUENTE: Archivo de la Compaiiia.

V0000000000000 0000000000000000000000000000000000!

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS  NACIONALIDAD  SUSCRITO Y PAGADO  PORCENTAIJE

1.- JACOME AVILES ANIBAL RICARDO  ECUADOR $ 792,00 99%

2.- REA RUBIO EMMA ROSALIA ECUADOR $ '8,00 1%
TOTALES $ 800,00

100%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEiROS

MOTORCYCLE ASSEMBLY — LINE OF ‘LECUADOR S.A.

NOTAN°]1  OBIJETIVO DE LA COMPANIA

NOTAN°2  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

NOTA N°3 ACTIVO
3.1.- ACTIVO CORRIENTE
3.2.- DISPONIBLE

Los saldos al 31 de Diciembre del 2.010 son:

de Compaiiias y conforme a principios contables de general aceptacion.

POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICE‘QEMBRE DEL 2.010

La Compafiia MOTORCYCLE ASSEMBLY-LINE OF ECUADOR S. A, se
constituye el 20 de Noviembre del 2.008, cuyo objeto principal es el detallado en la

hoja No. 7 del presente informe dentro del rubro FINALIDADES.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidos por la
Compaiiia en la preparaciéon de sus Estados Financieros basados en las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad, disposiciones legales emitidas por la Superintendencia

Corresponde a las cuentas de Caja y Bancos que la Compaiiia dispone. El
registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales y se practica

mensualmente tanto los arqueos de Caja, como las conciliaciones bancarias.

SALDO AL 31 DE DIC./2.010

CAJA
BANCOS
SUMAN

33- CAJA
La cuenta de Caja registra los siguientes fondos:

Caja General
Caja Chica-Produccion
Caja Chica-Logistica
Caja Chica — Postventa
SUMAN

0000000000000 000000000000000000000000000000000V0¢

$ 1.571,32
$ 952.55
$ 2.523,87
$ 670,79
$ 300,00
$ 300,53
$ 300,00
$ 1.571,32
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3.4~ BANCOS

|
|
\
%
La cuenta de Bancos registra el movimiemo de las siguientes cuentas

corrientes: %
Banco del Pichincha \ $ 400,00
Banco de Guayaquil $ 552,55
SUMAN $ 952,55

NOTAN°4  EXIGIBLE:

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.010

CLIENTES j $ 987.547,53
DEUDORES VARIOS ! $ 400,00
CUANTAS POR COBRAR EMPLEADOS $ 3.694,42
ANTICIPOS A PROVEEDORES $ 1.606,88
Menos: PROVISION CTAS. INCOBRABLES $ - 28.273.07

$ 964.975,76

SUMAN

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compafifa tiene que cobrar
a sus clientes y otras obligaciones que cobrar a corto plazo. El registro y control se
lleva en mayores auxiliares y principales, los mismos que presentan saldos reales. El

valor de cada una de estas cuentas se descompone de la siguiente forma:

4.1- CLIENTES

Esta cuenta registra el valor de la cartera de clientes segiin registros contables

y son los siguientes:

Impocom Jaher Cia. Ltda. $ 80,94
Electropolis S. A. $ 986.956,09
Clientes-Repuestos $ 65,85
Austro Hogar $ 444,65

SUMAN $ 987.547,53

4.2.- DEUDORES VARIOS
Esta cuenta registra el valor a cargo de los siguientes deudores:

Cuentas por Cobrar Accionistas. ' $ 400,00

V0000000000000 000000000000000000000000000 0000000
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43.- CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Esta cuenta registra los préstamos y anticipos de sueldos a empleados y trabajadores

de la Compafiia segiin registros contables y su anexo. $ 3.694,42

4.4.- ANTICIPOS A PROVEEDORES

Esta cuenta registra los siguientes anticipos a Proveedores:

Marco Antonio Gallegos $ 313,20
Freddy Zabala $ 330,64
S. A. Importadora Andina $ 63,04
HT.P S A. 3 900,00

SUMAN $ 1.606,88

45- PROVICION CUENTAS INCOBRABLES

Esta cuenta registra el valor de la provision acumulada para cuentas

incobrables: $ -28.273,07
NOTAN®°S5 REALIZABLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC./2.010
INVENTARIO DE MATERIA PRIMA $ 407.093,92
INVENTARIO DE PRODUCTO TERMINADO $ 38.265,92
INVENTARIO DE REPUESTOS Y ACCESORIOS ~ § 358.923,54
IMPORTACIONES EN TRANSITO $ 113.369.32
SUMAN $ 917.652,70
Estas cuentas representan el valor del Inventario Final de cada una de ellas que la
Compaiiia posee y la de Importaciones en Transito. El control y valoracion se lleva en
los respectivos registros contables.
NOTAN°6 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.010
PAGOS ANTICIPADOS $ 4.100,97
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ACTIVOS DIFERIDOS $ 53.522,70
IMPUESTOS ANTICIPADOS $ 331.949.17

SUMAN $ 389.572,84
Cada una de estas cuentas tienen el siguiente desglose:

6.1.- PAGOS ANTICPADOS
Esta cuenta registra el pago de Seguros Anticipados $ 4.100,97

6.2.- IMPUESTOS ANTICIPADQGS
Esta cuenta registra los siguientes Impuestos Anticipados:

IVA Compra Bienes $ 1.457,00
IVA Compra Servicios $ 1.448,05
IVA Compra Activos Fijos $ 0,00
IVA en Importaciones $ 65.478,15
IVA x Crédito Tributario $ 78.387,42
Retencion en la Fuente $ 72.502,50
Impuesto al Valor Agregado $ 112.676.05

SUMAN $ 331.949,17

63.- ACTIVOS DIFERIDOS
Esta cuenta registra el valor de los Activos Diferidos:  $ $3.522,70

NOTAN°7  ACTIVO FLJO
7.1.- TANGIBLE DEPRECIABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas cuyo valor en libros

es el siguiente:

SALDO AL 31 DE DIC./2.010
COSTO DEPREC.  VALOR EN
ADQUIS. ACUM. LIBROS
EDIFICIO E INSTALACIONES $ 943.835,12 § 62.552,51 $ 881.282,61




0000000000000 00¢200000000000000000000800000000000

-13-
EQUIPOS DE COMPUTACION $ 1930561 $§ 7.625,53 $ 11.680,08
MUEBLES DE OFICINA $ 10.792,00 $ 1.60830 $ 9.183,70
MAQUINARIA'Y EQUIPO $ 139.921,09 $18.93495 $ 120.986,14
OTROS ACTIVOS $ 3357130 § 2.828,75 $ 30.742,55
EQUIPOS DE MONITOREO $ 1.651,78 § 23488 §$§ 1.41690
DISPOSITIVOS $ 247982 % 19727 § 228255
SISTEMA CONTRA INCENDIO $ 4124750 § 1.75347 $ 39.494.03
SUMAN $1°192.804,22 § 95.735,66 $ 1°097.068,56

Este grupo de cuentas consideradas como activos no monetarios se han
aplicado los porcentajes de depreciacion legalmente autorizados por la Ley,
calculado en base al método de linea recta y en funcion de la vida util

estimada de los respectivos activos.

NOTAN°8  PASIVO

8.1.-

8.2.-

PASIVO CORRIENTE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.010

PROVEEDORES NACIONALES $ 306.826,74
ACREEDORES VARIOS $ 92.733,32
PROVEEDORES DEL EXTERIOR $ 1°749.138,33
OBLIGACIONES PATRONALES $ 38.972,64
IMPUESTOS POR PAGAR $ 131.976,29
OBLIGACIONES BANCARIAS A 1.750.58

SUMAN $ 2°321.397,90

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiiia tiene con
sus proveedores, varios acreedores, obligaciones patronales, Impuestos y
Obligaciones Bancarias, etc. El registro y control se lleva en mayores
auxiliares y principales los mismos que presentan saldos reales. El valor de

cada una de estas cuentas se decomponen de la siguiente forma:

PROVEEDORES NACIONALES

Esta cuenta registra el valor por pagar a proveedores nacionales segun

registros contables y su anexo en (3 paginas) $ 306.826,74
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PROVEEDORES DEL EXTERIOR

Esta cuenta registra el valor por pagar a los siguientes proveedores del

exterior:
CHONGQING SHINERAY-1 $ 1°546.204,95
CHONGQING SHINERAY-1 $ 202.933.38
SUMAN $ 1°749.138,33
ACREEDORES VARIOS
Esta cuenta registra el valor por Pagar a los siguientes acreedores:
Acreedores Varios (Anexo %2 pagina) $ 4.094,23
Anticipos de Clientes (Anexo ¥ pagina) $ 88.639.09
SUMAN $ 92.733,32
IMPUESTOS POR PAGAR
Esta cuenta registra los siguientes impuestos retenidos por pagar:
IVA en Ventas $ 96.881,04
ICE en Ventas 33.243,02

$
1% Ret. Impuesto Renta $ 205,87
8% Ret. Impuesto Renta $ 20,11
30% Ret. IVA $ 336,57
70% Ret. IVA $ 650,00
100% Ret. IVA $ 92,86
10% Ret. Impto. Renta 3 373,20
2% Ret. Impto. Renta $ 173,62
$

131.976,29

SUMAN

OBLIGACIONES PATRONALES

Esta cuenta registra la provision de los siguientes beneficios sociales:

Décimo Tercer Sueldo $ 1.643,21
Némina por Pagar $ 16.316,86
Décimo Cuarto Sueldo $ 8.457,99
IECE-SECAP $ 200,59
Vacaciones $ 5.837,49
Aporte Patronal $ 2.352,75
Descuentos en Roles Empleados $ 4.163,75
Fondos de Reserva $ 0,00

SUMAN $ 38.972,64




00000000800
vo09 0000000000000 0000000C00000000060000 o

-15 -

8.7.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Esta cuenta registra la siguiente obligacion por pagar:

BANCO BOLIVARIANO (sobregiro) $ 1.750,58
NOTAN°9  PASIVO A LARGO PLAZO
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC./2.010
CUENTAS POR PAGAR -NACIONAL $ 747.644,05
CUENTAS POR PAGAR -EXTERIOR $ 200.000,00
SUMAN $ 947.644,05
El valor de cada una de estas cuentas tiene el siguiente desglose:
9.1.- CUENTAS POR PAGAR —NACIONAL
Esta cuenta registra la siguiente deuda por pagar a :
IMPOCOM JAHER $ 747.644,05
9.2.- CUENTAS POR PAGAR — EXTERIOR
Esta cuenta registra la siguiente deuda por pagar a:
Choice Management $ 200.000,00
NOTAN°10 PATRIMONIO

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.010
CAPITAL SOCIAL $ 800,00
APORTES Y RESERVAS

Reserva Legal $ 0,00

Reserva Facultativa $ 0,00

Aporte Futuras Capitalizaciones $ 0,00

RESULTADOQOS

Resultados de Ejercicios Anteriores $ 20.841,05

Utilidades del Ejercicio $ 81.110,73
SUMAN $ 102.751,78
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La ndémina de Accionistas del Capital Social se encuentra detallada en el hoja No. 8

del presente informe.

La Utilidad del ejercicio por USD $ 81.110,73 que consta en el rubro es antes del 15%

Participacion de Trabajadores, Impuesto a la Renta y Reservas.

NOTAN° 11 ANALISIS FINANCIERO

Con el objeto de hacer una evaluacion de los resultados econdmicos y sobre todo de la
gestion administrativa financiera de la Compaiiia, se lo realiza utilizando indices y

razones financieras de general conocimiento y aceptacion, como son las siguientes:

11.1.- INDICE SE SOLVENCIA (LIQUIDEZ)

2.010 2.009
ACTIVO CORRIENTE =2’274.725.17 = 0.98 2°268.467.56 = 0.90
PASIVO CORRIENTE  2°321.397,90 2°508.714,81

Segun el criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1 y 1.5, como
un indicador de equilibrio financiero normal para el capital circulante, es decir
cuanto mas alto sea el coeficiente la Compaitia tendra mayores posibilidades
de efectuar sus pagos a corto plazo. En el presente caso la Compaiiia
demuestra liquidez en el Capital de Trabajo ya que por cada USD $ 1,00 de
deudas a corto plazo (un afio), la Compaiiia tiene una capacidad de USD $

0.98 para cubrirlas.

11.2.- INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA

2.010 2.009
ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIOS = 2°274.725,17 -917.652,70 = 0.58 2°268.467.56 —216.528,97 = 0.82
PASIVO CORRIENTE 2°321.397,90 2’508.714,81

Este indice tiene un decremento de un 29.27% con relacién al afio 2.009, con
este indice se pretende medir la solvencia de la Compaifiia de una manera mas
rigurosa, en virtud de que los inventarios constituyen la parte menos liquida
pues, requieren de un tiempo prudencial para su venta y recuperacion en
dinero efectivo. En el presente caso por cada USD §$ 1,00 de obligaciones de

corto plazo, (hasta un afio) la Compaiiia tiene USD $ 0.58 para cubrirlas.

0000000000000 0000000000000000080000000000000000:
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11.3.- INDICE DE GARANTIA

2.010 2.009
TOTAL DEL ACTIVO = 3°371.793,73=1.03  3°369.354,33=1.01
TOTAL DEL PASIVO  3°269.041,95 3°335.862,87

Esta comparacion ofrece tranquilidad a los acreedores de corto y largo plazo,
pues el coeficiente que se estima es de 2 a 3. En lo que respecta a la
Compaiiia el indice se incrementa en un 1.98% con relacién al afio 2.009,

segun este analisis demuestra que no esta dentro del coeficiente aceptable.

11.4.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO

2.010 2.009
PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO LARGO PLAZO =2°321.397,90 + 947.644.05 =31.81 2°508.714.81 + 827.147.86 = 99,60
PATRIMONIO 102.751,78 33.491,66

Esta comparacion tiene por objeto demostrar la relacidn que existe entre el
Patrimonio de la Compaiiia y el total de las Obligaciones por Pagar de corto y
largo plazo. Se considera aceptable cuando el coeficiente no llega a 1. Basado
en este andlisis se puede considerar que el indice no se encuentra dentro de lo

aceptable.

11.5.- INDICE DE RENTABILIDAD

2.010 2.009
UTILIDAD DEL EJERCICIO = 81.110,73 X 100 =78.94% 32.691,66 X 100 =97,61%
PATRIMONIO 102.751,78 33.491,66

La Utilidad en mencion es antes de Participacion de Trabajadores, Impuestos
y Reservas.

El rendimiento de! Capital Social en promedio del 78,94% a favor de los
accionistas, por ser este porcentaje mayor al rendimiento promedio del
mercado financiero y de valores que al 31 de Diciembre del 2.010 es alrededor
del 10 al 16%, se podra aceptar como una buena rentabilidad sobre el Capital

Social mencionado.
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NOTAN° 12 CONCLUSIONES

12.1.- Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de los
mecanismos Administrativos y Contables, el sistema funciona de acuerdo a

los objetivos y metas trazados por la Compaiiia.

12.2.- Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido las
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar y hacer un seguimiento

del comportamiento de cada una de ellas.

12.3.- Con el proposito de verificar la consistencia del control interno, se aplicé
cuestionarios de control, en la medida que se consideré necesario para
establecer las bases de confiabilidad de los registros, comprobando que es el

adecuado lo gjercido por la Compafiia.
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