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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2.

INFORMACION GENERAL

ANALISIS SEMANAL ANALISEM S.A. es una Compaiiia Andnima, constituida cn el Ecuador. Su
domicilio principal es la ciudad de Guayaquil, Plaza Lagos, Edificio Mirador Oeste, piso 2, oficina 2-
I Km. 6.5 Via Puntilla — Samborendén, Guayas — Ecuador,

La Compaiiia sc constiluyé en la Repiiblica del Ecuador el 20 de noviembre de 2008. El objeto
principal de la Compaiiia es la edicién de toda clase de publicaciones en las dreas econdmicas,
financieras y politicas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la compaiiia cuenta con 1 directivo y 13 personas que componen
la plana administrativa. Cuenta con tres accionistas. Los servicios contables estin contratados por

honorarios.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparacicn

Los estados financieros de Consiglo Cia. Ltda. comprenden: estado de situacion
financiera, estado de resultados, estado de cambios cn el patrimonio vy el cstado de flujo de
efectivo, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIITF).

2.2 Efectivo y equivalenies de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.3 Cuentus comerciales por cobrar y ofras cuenfas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, sc miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por interescs (incluyendo los intereses implicitos) se reconocc como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare sea inmaterial. El
perfodo de crédito promedio sobre la venta de servicios s de 30 dias.



2.4

2.5

2.6

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye cn funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar v otras cuenfas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Inventarios

l.os inventarios son preseniados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terntinacion y los costos
necesarios para la venta. Sin embargo, hasta la fecha la compaifiia no ha registrado
inventarios.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantentdos para la venla si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida Ginicamente
cuando la venta es altamente probable y ¢l activo (o Grupo de activos para su disposicidn)
estd disponible para la venta inmecdiata en su estado actual. La Gerencia debe
comprometerse con la venta, [a cual deberia reconocerse como una venta tinalizada dentro
del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion.

Los actives no cortientes (y Grupos de activos para su disposicion) clasificados como
mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en libros y el valor razonable
de los activos menos los costlos de ventas.

Propiedades, planta y equipo
2.6.1  Medicion en el momenio del reconecimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precto de adquisicidon mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segim lo previsto por la gerencia y la eslimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemenio o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo,

Adicionalmente, se consideraria como costo de las partidas de propicdades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a ia
adquisicion o construccidn de activos que requicren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:



Activo Descripecion Vida util Valor

Residual
(aiios) (%)
Equipe de Computo  Equipo de computo, clectronico 3 20
Equipo de oficina  Equipos de oficina 10 10
Muebles y Enscres  Muebles y Enseres 10 1o
Equipo de Instalaciones 3 20

Impresion

2.6.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

2.6.3

2.0.4

2.6.5

Despu€s del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el imporie acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

I.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

M¢étodo de depreciacion y vidas iitiles
Il costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de
linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son

revisados al final de cada aifio, siendo ef efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Activos mantenides bajo arrendantiemto finunciero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo
de su vida util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por ¢l plazo

de arrendamiento cotrespondiente.

Retiro o ventu de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y cquipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venla o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferide directamente a utilidades retenidas.

2.7 Propicdades de inversion
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Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas (incluyendo las propiedades de inversién en construccion para dichos propdsitos) y
s¢ miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de vaior,
excepto para aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta
(0 sean incluidas en un grupo de activos para su disposicion que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso seran medidas de acuerdo con la NIIF 5 Acrivos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Activos intangibies
2.8.1  Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amortizacién acumulada y cualquicr pérdida por deterioro acumulada.
La amoitizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.8.2 Actives intangibles gencrados internamente — desembolsos por investigacion y
desarrolio

Los desembolsos originados por las actividades de investigacién se reconocen
como un gasto en ¢l pericdo en el cual se incurren.

Un activo intangible generado interramente como consecuencia de actividades de
desarrollo (o de la fase de desarrolio de un proyecto interno) es reconocido si se
cumplen las condiciones indicadas a continuacion:

. Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;

. Su intenciéon de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo;

. Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

. La forma cn que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
economicos en el {uturo;

. La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro
tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible;
¥

Su capacidad para medir, de forma fiable, el descmbolso atribuible al activo

intangible durante su desarrollo.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente
es la suma de los desembolsos incurridos desde €l momento en que el elemento
cumple las condiciones para su reconocimiento, establecidas anteriormente.
Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los
descmbolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se

itcurren.
wd-



2.9

2.10

Con posterioridad a su reconocimiente inicial, un activo intangible generado
infernamente s¢ contabilizara por su costo menos la amoitizacién acumulada y el
importe acumulado dc pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que
los activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

2.8.3  Método de amortizacion y vidus iitiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
atiles utilizando el método de linea recta. La vida ntil estimada, valor residual v
mélodo de amoertizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finila o indefinida. La vida Gtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro ipo no excedera el
periodo dc csos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
atil indefinida no se amortizan, pero se evaliian por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado, Ver Nota 2.11.
Se cstima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son
igual a cero.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o
produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
perfodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de eslos activos
hasta el memento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intcreses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos caliticados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos tos otros costos por préstamos son reconocidos €n resultados durante el periodo en
que se incurren,

Deterioro del valor de los actives tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar ¢l importe recuperable de un activo individual, la compaiiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando sc identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes
son también asignados a las unidades gencradoras de efectivo individuales, o distribuidas
al grupo mds pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una basc de distribucion razonable y consistente.
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2.12

Los activos intangibles con una vida atil indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacidn de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia
si existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero vy los
riesgos especificos para cl activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

St el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, ¢l valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
se¢ reduce a su jinporte recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmcdiatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, €l valor en libros del activo (o unidad
generadora de cfectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en [ibros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
gencradora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocide automaticamente en resultados, salvo si el active correspondiente se registra al
importe revaluado, cn cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se mangja como un
aumento en la revaluacion.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los coslos de [a transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccién) y el valor de redencidon se reconoce en el estade de resultades durante ¢l

periodo del préstamo usando ¢l método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de 1a fecha
del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) sc reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2,13 Impuestos



El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.13.1 Tmpuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa cn la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la compaitia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando [as tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.13.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre [as diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos cn los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto difcrido sc reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaifiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
s¢ podria cargar csas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o ¢l pasivo se canccle.

El impuesto diferido, correspondienle a cambios en la tasa de impuestos o cn [a
normativa tributaria, la reestimacién de [a recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, s¢ reconoce en el resultado del periodo, excepio en la medida en que sc
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

2.13.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse come ingreso o gasto, y
ser incluidos cn el resullado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso cl impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

2.14 Provisiones



Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente {va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compaiiia tenga
que desprendersc de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de ta obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar [a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
[os riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efective estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancclar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cterto que se recibird ¢l desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2.14.1 Contratos onerosos

Si la Compailia tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se
deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas come una provisién. Un
contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las
obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan
recibir del mismo.

2.14.2 Restructuraciones

Se reconoce una provisién para restructuracion cuando la Compaiiia tenga un plan
formal detallado para efectuar la restructuracién, y se haya creado una expectativa
real, entre los afectados, respecto a que se Hevard a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzado a cjccutar €l plan o por haber anunciado sus principales
caracterisiicas a los que se van a ver afectados por el mismo. La provision para
restructuracion debe incluir solo los desembolsos directos que se deriven de la
misma, los cuales comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
restructuracion; y quc no cstén asociados con las actividades que continiian en la

Compaiiia.

2.14.3 Garanrtias

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de
bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondicntes, al
mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar fa obligacion de la

Compaiiia

2.15 Beneficios a empleados
2.15.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desalucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal, bonificacién por
desahucio y contrato colectivo) es determinado utilizando el Método de ia Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada

periodo.
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2.15.2 Participacion a frabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades. Este beneficio se calcula a [a tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2,16 Arrendamientos

Los arrendamientos sc clasifican como financicros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.16.1

2.16.2

La Compaiita como arrendudora

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando ¢l método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento, Los coslos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento operativo son aiiadidos al valor en libros del activo arrendado,
empleando ¢l método de linea recta durante el plaze del arrendamiento.

La Compaiita como arrendataria

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como
activos de la Compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si €ste
cs menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una
obligacion bajo arrendamiento {inancicro.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la
reduccion de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre ¢l saldo restante del pasivo. Los gaslos financieros son
cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capilalizados conforme a la
politica general de la Compafifa para los costos por préstamos. Las cuotas
conlingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los
que sean incurridos.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resulfados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los quc sean incurridos.

En caso de que sc reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos
se reconoce como una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base

de linea recta.

2.17 Reconocimiento de ingresos



Los§ ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo cn cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiia pueda otorgar.

2171

217.2

2.17.3

Venta de bicnes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- [la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

« el importe de los ingresos ordinarios pucda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios ccondmicos asociades con
la transaccion; y

« los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacidn de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de scrvicios se recornocen por referertcia al
estado de terminacion del contrato. El estado de terminacién del contrato se
determina de la siguiente manera;

. Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacion,
determinado como la proporcion del tiempo total estimado para instalar quc
haya transcurrido al finalizar cada periodo;

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el

producto vendido, considerando las tendencias histdricas en ¢l nitmero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en ¢l pasado; y,

Los ingresos provenientes de contralos se reconocen a las tasas contractuales
en la medida en que sc incurran en horas de produccion y gastos directos.

Ingresos por dividendos ¢ ingresos por intereses

Ll ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que

"se han establecido los derechos de los accionistas para recibir estc pago.

LLos ingresos por intercses son registrados sobre una basce de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de

descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
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2.18

2.19

2.21

estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor
neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimicnto inicial.

2.17.4 Ingresos por alqnileres

La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.17.1.

Costas y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el perfodo mas cercano en cl que se conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gaslos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan [a posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se prescntan nctos cn resultados.

Activos finuncieros

Taodos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn cuwando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspendiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
més los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros ¢n ¢l momento

del reconocimicnto inicial.
2.20.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financicros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financicros mantenidos para negociar o designados a valor razonable

en el reconocimiento inicial por el Directorio de la Compaitia.
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Un instrumento financiero se clasifica en esta categorfa si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compaiiia administra en forma conjunta y que ha tenido un
patron reciente de toma de beneficios en ¢l corto plazo.

Los instrumentos financieres designados a valor razonable con cambios ¢n
resultados en el reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y su
desempceiio evaluado en funcién del valor razonable de acuerdo con una estrategia
de inversion que la Compaiiia ha documentado y la informacién de esos
instrumentos financicros es evaluada por la administracion de la Compaiiia en
funcion del valor razonable de forma conjunta con otra informacion relevante,

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.20.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

2.20.3

2.20.4

Los activos financicros mantenidos hasta su vencimiento son activos financteros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
adminisiracion de la Compaiifa tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponiblc para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando
¢l método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo
los ingresos por interescs sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos
por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas pot cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clastfican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a [2 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrietites.
Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen fas cuentas comerciales por cobrar y

otras cuentas por cobrar.
Activos financieros disponibles para e vertta
Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se

designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.
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Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y peérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y
acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer
del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaiuacion de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se imcluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversion en los [2 meses siguientes a la fecha del estado de situacién
financiera.

2.20.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada
periodo. Un activo financiero estard deteriorado si, v solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como consecucncia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
cstimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado cs la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado
futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cucnta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina conira la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cucnta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.20.6 Baja en cuentas de wn activo financiero

La Compaiiia dara de baja en cucntas un activo financicro unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de cfectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compafita no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad y contintia
reteniende el control del activo transferido, la Compaiiia reconocera su
participacion en el activo v la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la Compaiiia relienc sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propicdad de un activo financiero transferido, fa Compafiia
continvara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.
NIIF 7.21 2.21 Pasivos financiceros ¢ instruntentos de patrimonio emitidos por la Compaiita

1Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como

patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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2.21.1 Pasives financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.21.2 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion del
valor razonable sc reconoce en el estado de resultados.

2.21.3 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos [nancieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
que se hayan incurrido en la {ransaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) v el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resutftados durante la vida del acucrde con el método de la tasa de interés efectiva.

2.21.4 Pasivos por contratos de garantfa financiera

L.os pasivos por contratos de garantia financiera se miden inicialmente a su valor
razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

. ¢l importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones. Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes. y

. el importc inicialmente reconocido menos, cuande sea apropiado, Ila
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.18 '

2.21.5 Instrimentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio cousiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

2.21.6 Baja eu cuentas de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligacicnes de la Compailia.

2.22 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas
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L_a Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del

Comité (CINIIT) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero afin no son cfectivas:

NIIF

NIF 9
NIIF 10
NIHF 11
NN 12

NIF 13
Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas a la N1IF 9 v
NIIF 7

Enmiendas a la NHF 10, NIIF
11y NIF 12

NIC 19 {(Revisada cn ¢l 281 1)

Titulo

Instrumentos financieros

Consolidacion de estados financieros

Acuerdos de negocios conjuntos

Revelaciones de intereses en otras
entidades

Medicidn del valor razonable

Revelaciones - Compensacion de
activos tinancieros v pasivos
financieros

Fecha obligatoria efectiva de fa NIIF
9 y revelaciones de transicion

Estlados fnancieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en otras
entidades: Guia de transicion

Beneficios a empleados

Estados financicros separados

Efectiva a partir

Enero 1, 2015
Enere [, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2015
Enero [, 2013

Enero 1,2015

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011)

NIC 28 (Revisadaen el 2011) Inversiones en asociadas y ncgocios
conjuntos

Compensacién de activos y activos
financieros

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2009-2011

Enero 1, 2013

Cnmiendas a la NIC 32
Enero 1, 2014
Enmiendas a las NI

(NIF I, NIC 1, 16,32 y 34) Enero 1, 2014

La Administracién anlicipa que estas enmicndas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendrédn un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos vy las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de cse efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICL1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopeion de las Normas Internacionales de Informacion Financicra (NHF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del | de cnero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julic del
2008. Adicionalmenie, sc establecid ¢l cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esti
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del | de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparé sus estados
financieros dc acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
¢l 1 de encro del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.
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De acuerdo a fo antes indicado, la Compaitia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién ¢l | de enero
del 2011,

La aplicacién de las NIIF supone, con rtespecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en cl Ecuador que sc encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012;

»  Cambios cn las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros

. Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

«  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros comsolidados, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establece en [a NIITF 1.

3.1  Exenciones a la aplicacion refroactiva elegidas por la Compuiiia

aj)  Use del valor razonabie comeo costo atribaido - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades, planta y
equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como ¢l costo atribuido en esa fecha. La NIIF [ establece que la Compaiiia
podra clegir utilizar una revaluacion segiin PCGA anteriores de una partida de propiedades,
planta v equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha
de la revaluacion, si esta fue a esa fecha susiancialmente comparable:

a} al valor razonable
b) al costo, o al coste depreciado segiin las NIF.

ANALISIS SEMANAL ANALISEM S.A. opté por la medicién de ciertas partidas de
propiedades, plania y equipo, a su costo historico y utilizd este valor como el costo
atribuido a la fecha de transicion.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los prescntes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas
partidas que forman parle de los estados financieros. En opinion de la Administracién,. tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al

nmomento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimacioncs y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables se¢ reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

-16-



A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1

4.2

4.3

4.4

Deteriora de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesatio, se analiza el valor de los activos para determinar si cxiste algan indicio de que
dichos actives hubicran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo.  El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuente apropiada para calcular cl valor presente.

En el caso de que el imporle recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resullados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligacioncs por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un célculo actuarial basados en varios suputestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyc una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, fa tasa de mortalidad y de rolacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que sc cspera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y equipe - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en [a Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido- La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los aclivos y pasivos se revertiran en el futuro.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en ¢l estado de situacion financiera de la siguiente manera;

... Diciembre 31,... Enero I,
2012 2011 2011
{en U.S. dolares)

Banco Bolivariano 8.507.98 4.662.74 £92.00
Total 8.507,98 4.662.74 892,00

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero I,

2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Clientes locales 80.589,58 27.942,12 25.297,88
Proveedores 2.602.90 24.452,02 38.718.41
Otros deudores 150.00 1.380.35 5.269.00
Total 83.342 48 53.774,49 69.285,29

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de otros aclivos ¢s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
012 011 2011

(en U.S. ddlares)

Crédito fiscal I[VA 9.240,96 2.942.83 0,00
Crédito fiscal impuesto Renta 1.725.59 6.702.72 0.00

Total ___10.966,55 — - 9.645,55 — 0,00
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y cquipo es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Equipo de lmpresion

Equipo de Oficina

Equipo de Cémpuio

... Diciembre 31,...

012

18.224,07
(7.856.20)
—10.367.87

15.633.00
1.975.00

616.07

Total 18.224,07

Enero |,
2011 2011
{en U.S, ddlares)
18.224,07 2.528,57
(3.517.55) (606,60)
_14,706,52 192191
15.633,00 -
1.975,00 1.975,00
616.07 553.57
— 18.224.07 — 2.328,57

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como siguc:

Casfo o vafuaciin
Adquisiciones
Venlas
Saldo al 2| de diciembre del 2011
Adquisiciones
Ventas

Saldos ai 31 de diciembre del 2012

Depreciacion acumulady

Saldos al 1 de enero del 2010
Ciasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Cinsto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Equipo de Impresion

0.00
15.633.00

] 3:633.00

Lquipa de Impresidn

0.00
0.00

e 000
2.917.3¢

e 2917.39
3,786.95

e 0.704.34

Equipe de Oficina

Cquipo dc computo

1.975.00 553.57

- 62,50

e LOTR00 61607
o lena — 61007

Equipo d¢ Oficina

Eguipe de compulo

134.14 90.52

197.50 184.50
e33O 27502
43,61 (50,11

N 37525 . 22491
311.89 239.81

687.14 464,72
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8.1 Un perito independiente realizo el avaliio sobic fos viene de uso de [a compaiiia para

determinar su valor razonabie

9 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31.,...

2012
Proveedores de servicios 1.867.06
Proveedores de fondos 13.172,09
Total 15.039,15

10 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Enero 1,
2011 2011
(en U.S. délares)
0,00 3.314,00
- 3.432,64
—_— 0,00 —6.746,64

10.1 Actives y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

colrientes es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)
IVA en ventas y servicios 11.572,14 3.819,42 1.503,83
Impuesto a la renta por pagar 1.071,46 0,00 1.487,39
Retenciones de impto.renta 72,88 0,00 0,00
Total 12.716,48 —3.81942 2.991,22

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segiin estados financieros y €l gasto por impuesto a la renta corriente, ¢s

cOmo siguc:

... Diciembre 31,...

012
Utilidad antes de impuesto renta 26.291.40
Participacion trabajadores 3.943,71
Gastos no deducibles 12.749,72
Resultados por ajustes NIIF 2.141.10

Enero |,
2011 2001
(en U.S, dolares)
12.948,71 28.452,34
1.942.31 4.267.85
5.068.24 6.865,00
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Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente
cargade a resultados

Impuesto a la Renta diferido

Total Impuesto a la Renta

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

3300741
. ..8.072,40

e 2.604,32

8.072,40

_..0,00

$.072,40

.. 16.074,64 _31.049,55
387591 7.762,39
284282 2.091,69
3.857,91 7.762,39
000 0,00

. 3.857.91 - 1.762,39

en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 201 1) y del 13%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 201 1).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de 1a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio. 0.4% de ingresos gravados y .2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision de los afios 2010, 2011 y 2012,
por parte de la Administracion Tributaria.

10.3 Aspectos Tributarios

Codige Orgdnico de la Produccion- Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgé en el

Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

L.a reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a [a renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a pariir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,

para la medicidn del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la compaiiia utilizé una tasa de

impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del

Estado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 Ia Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que

incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se increment6 del 2% al 5%. Por

presuncion sc considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas

naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢l listado que



establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,

pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, el

Servicio de Rentas Internas promulgo el Decicto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuycntes consideraban sin efectos tributarios

la revaluacion de activos [ijos.

11 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. délares)

Sueldos y remuneraciones 36.016,80 36.016,80 0,00
Décimo tercer sueldo 826,50 [50,70 675,80
Décimo cuarto sueldo 3.4006,88 - 1.840,00

15% Participac. trabajadores 3.943,69 1.942.31 4.267,85
Obligaciones con ¢l LE.S.S. 2.263.00 1.343,65 1.017,03
Vacaciones 0 0 705.48

Total - 406.486,87 54.171,93 9,140,771

11.1 Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un [5% aplicable a las
utitidades liquidas o contables,

12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares})
Jubilacidn patronal 4.624.12 3.871,03 3.407,12
Desahucio 2.050,30 1.923,11 1.253,80
Otros beneficios a empleados 29.365,24
Total __ . __.0.074,42 __5.794,14 . 340026,16

.



12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o més hubicren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
petjuicio de la jubilacién que les cotresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ceuvatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor prescnte de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 3.871,03 3.407,12
Costo de los servicios del periodo corriente 1.877,78 1,740,78
Costo por intereses 180,86 151,67
Reversion de reservas {£.305.55) (1.428.54)
Saldos al fin del afio 4,624,12 3.871,03

12.2  Bonificacion por desaftucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de setvicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 1.923,11 1.253,80
Costo de los servicios del perjodo corriente 711,78 848,77
Costo por intereses 80,00 75,33
Reversion de rescrvas {664.59) (254,79)
Saldos al fin del aiio 2.050,30 192311

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre def 2012 y 2011 y ¢l | de enero del 2011 por un
actuario independiente. Li valor presente de las obligaciones por concepto de beneticios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proycctada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del cmpleado y basados en fa formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflgjan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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13 OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un resumen dc otras obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...

Enero |,
2012 2011 2011
(en U.S, dolares)
Pasivos por impuestos diferidos 0,00 1.158,30 1.021,30
Total ___ ... 0,00 — 115830 o 1021,38
14 PATRIMONIO
Un resumen de capital social cs como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. dolares)

Capital suscrito 800,00 800,00 800,00

Capital por pagar (600,00) (600.00) (600.00)

Total .200,00 ..200,00 _..200,00

14.1 Capitul Social - E| capital social autorizado consiste de 800 participaciones de US$1,00 a

valor nominal unitario (iguales valores al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y | de enero del
201 1}, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

14.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el E0% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social, Esta reserva no cs disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su Lotalidad.

14.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 32.683,48 26.269,51 25.837.81
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Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2001
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Resultados acumulados provenicntes de la

adopcion por primera vez dc las NIIF {3.447.80) (6.423.28)  (5.664.00)
Total 29.235,68 19.846,23  20.173,81

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NiIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias €l 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumuiados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de [as pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacidn o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados
cn la partc que exceda al valor de [as pérdidas acumuladas y las del &ltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion

de la compaiiia.

15 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compaiiia €s como sigue:

2012 2011

{en miles de U.S. délarcs)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 315.624.41 302.293.93
Total 315.624.41 302.293,93

16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

Costo de servicios

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

38.355,87 35.691.48
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