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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
Cosumisa 5.4,

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Cosumisa 5.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016, v los correspondientes estados del resultado integral, de
cambios en el patrimonio neto v de flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de

las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Cosumisa 5.A. al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas

Entidades (MIIF para las Pymes).

Fundamento de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoriza de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria [NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds




adelante en |a seccion Responsabllidades del auditor en relacion con la suditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de Cosumisa 5.A. de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, de
acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores piblicos emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica (IESBAJ, y hemos cumplido las demds responsabilidades de
conformidad con es0s requerimientos. Consideramos que la evidencia de audiloria gue hemos
obtenido proporciona una base suficente y adecuada para nuestra opinion.

Responsobilidodes de la Administrocidén. en refacidn con los estodos financieros

La Administracion de Cosumisa 5.A. es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas intermacionales de Informacidn Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NUF para las PYMES), v del control internc que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de

incorrecchdn material, debida a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracién de
la capacidad de Cosumisa S.A. de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados, y utilizando el principio contable de negocio en marcha
excepto si la Administracidn tiene intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien o exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los responsables de la Administracion de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacidn financiera de Cosumisa S.A

Responsabilidodes del ouditor en relacidn con la ouditoria de los estodos financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza gue une auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de




Auditoria (NIA} siempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma

agregada, puede preverse ratonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descnipoign mas detaliada de las responsabibdades del auditor en relacitn con la auditoria de
los estados financieros, se detallan en el Anexo A (adjunto). Esta descripcion es parte integrantes de

nuestro informe de auditoria,
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de Cosumisa S.A. al 31 de diciembre de 2016, por
requerimiento del Seniclo de Rentas Internas (SRI), se emite por separado.

Noviembre, 24 de 2017
Guayaquil, Ecuador
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas internacionales de Auditonia, aplicamos el
Juicio profesional y mantenemaos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

identificamos v evaluamos los riesgos de errores significativas en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion, El nesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor
que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusién, falsificacion,
omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisidn del control interno,

Cbitenemos un entendimiento del controd interno relevante para la suditoria con e fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con e
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones

contables y revelacionas relacionadas efectuadas por la administracién,

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracidn del supuesto de negocio en marcha y
en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones
gue puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la enbidad para continuar
cOMmo un negocio en marcha. 5i llegamos a B conclusién de que existe una incertidumbre
material, estamos obligados a lamar la atencion en nuestro informe de auditoria de fas
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
maodificar nuestra opinidn, MNuestras conclusiones se basan en |8 svidencla de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, S5in embargo, eventos futures o

condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha,

Evaluamos |a presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y 5 los estados financieros representan las operaciones subyacentes y evenlos en una
forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de suditoria respecto de




la informacion financiera de la entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar
una opinign sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision v
ejecucion de la auditoria de |a entidad. Somos los unicos responsable de nuestra opinidn de

auditaria.

Nos comunicamaos con los encargados de la Administracidn en refacidn con, entre otras cosas, en el
alcance y ol momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles

deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria,

Tambien hemos proporcionamos a los encargados de la Administracion, una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos &ticos relevantes con respecto a la independencia, ¥ hemos

comunicado todas las relaciones v otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion, determinamos aquellos
asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo

actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditona & menos que, la Superintendenca de
Compaiiias, Valores y Seguros, u otro organismo de control en el Ecuador, se oponga a la divulgacion

publica sobre af asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos gue un

asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas,




Cosumisa S.A.

Estados de situacién financiera
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Cosumisa S.A.

Estados del resultado integral

Por el afio gue bermind el 31 de diciembre de 2016,
can cifras comparativas por el afio gue terming af 31 de diciembre de 2015
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Cosumisa S.A.
Estados de flujos de efectivo

Por & afo gue termind el 11 de diciembre de }H016,
con cifras comparativas por o afio gue termind & 31 de diciembre de M15
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Cosumisa S.A.

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015
|Expresadas en dolares de E.LLA.)

1. Identificacion de la Compafiia

Cosumisa 5.A. fue constituida en la ciudad de Guayaguil - Ecuador mediante escritura
publica del 28 de agosto de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de septiembre de
2008, con un plazo de duracion de cincuenta afios. Su domicilio principal esta en la ciudad
de Guayagquil,

2. Operaciones

El objeto principal de la Compafia lo constituye la actividad de explotacion de criaderos de
camarones y Camaroneras,

En el afo 2016 el 90% de las ventas corresponden a la linea de ingresos por venta de
camaron [ 78% en el afo 2015}, Las ventas son realizadas a companias relacionadas.

4. Politicas contables

A continuacian, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros, tal como lo requiere la Seccidn 3 "Presentacidon de Estados
Financieros” de la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades (NIIF para fas Pymes). Estas politicas han sido disefiadas en funcidn de
las MIIF para Pymes vigentes al 31 de diciembre de 2018, cuya normativa se encuentra
vigente desde su emisién en el afio 2009, y no existen modificaciones de aplicacidn
ohligatoria entre la fecha de su emision, hasta la fecha de cierre de los estados financieros
auditados, y se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de presentacidn
laraci i

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Peguenas ¥ Medianas Entidades [NIIF
para las PYMES).

Los estados financieros adjuntos de la Compafia han sido preparados de acuerdo a la
Morma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(MIIF para las Pymes) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (1ASE
por sus siglas en ingles), las gue han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros del Ecuador v representa la adopcion integral, explicita y
sim reservas de las referidas normas internacionales.

1) Modificadones ala Norma Internacional de Informacién Finandera para Pequefias
¥ Medlanas Entidades [NIIF para las PYMES) efectivas para los periodos anuales
gue comlencen a partir del 1 de enero de 2017 (no adoptadas en forma
anticipada).



Cosumisa S.A.

El Consepo de Normas Intemacionales de Contabilidad [IASB) emitid la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades
{NIIF para las PYMES) en julic de 2009. Al mismo tiempo el IASB sefiald su plan de
llevar a cabo una revision integral inicial de la NIIF para las PYMES para evaluar fa
experiencia de los dos primeros afios que las entidades habrian temido al
implementaria y para considerar 5i existe la necesidad de introducir modificaciones.
En algunas jurisdicciones las entidades comenzaron a utilizar la NIIF para las PYMES
en 2010, Per consiguiente, el IASE comenzd su revisidn integral inicial en 20132, Tras
considerar la informacién recibida durante la revisién integral inicial, y tener &n
cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva, el IASB
ha realizado modificaciones limitadas 2 la NIlF para las PYMES,

A la fecha de emisidn de los presente estados financieros existen ciertas
modificaciones a la norma que entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2017,
por lo gue aun no son de efectiva aplicacion y aungue & permite su aplicacion
anticipada, estas no han sido adoptadas por la Compafila de forma anticipada.

Seccion 17 Propiedades, planta y equipo: opcién del modelo de revaluacion
Seccion 29 Impuesto a las ganancias: Alineacion con la NIC 12

Seccion 34 Actividades extractivas: Incorporacion de los principios de [a NIIF &
(1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafio o
fas politicos edoptodos, se estima no tendrdn impocto sobre los estados
financieros.

- Seccion 17 Propiedades, planta y equipo: opcion del modelo de revaluacion

La NIIF para las PYMES vigente desde ¢l 2009 solo permite el modelo de costo
para la medicidn posterior de las Propiedades, planta v equipo. En los
Fundamentos a las Conclusiones de las enmiendas finales a la NIIF para las
PYMES, el IASE expresa que se permite la opcidn del modelo de revaluacién
debido a que la ausencia de esta opadn én la norma original estaba creando un
limite para su adopcldn en algunas jurisdicclones. Por tanto, esta enmienda c3
consistente con el objetivo del LASE de promaver una mayor adopcion de la NIIF
para las PYMES a nivel global.

Otras modificaciones menos significativas a ests norma son;

(a} Alineacion de la redaccion con las modificaciones de la NIC 16 Propiedades,
Planta y Equipo de Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2009-2011, emitida en
mayo de 2012, con respecto a la clasificacidn de las plezas de repuesto,
#quipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar como propiedades,
planta y equipo O iventario.




Cosumisa S.A.

(b} Incorporacion de la exencion en el parrafo 70 de la NIC 16 permitiendo gue
una entidad use el costo de |a pieza de sustitucion como un indicador de
cual fue el costo de la pieza sustituida en el memento en que fue adgquirida
o construlda, sl no fuera practicable determinar el importe en libros de la
parte del elemento de propiedades, planta y eguipo que ha sido sustituido.

- Secddn 29 Impuesto a las ganancias: Allneadidn con la NIC 12

El contenido de la Seccign 29 de la NIIF para las PYMES fue completamente
reformado y alineado con los principios establecidos en la NIC 12 de las MiiF
Completas.

Entre otros cambios, en los principales originales de la Seccidn 29, se requeria a
los preparadores que estimen l1as bases fiscales de los activos en funcion de sus
consecuencias fiscales a través de la venta. Ahora con las enmiendas, se reguiere
a los preparadores gue estimen las bases fiscales de los actives en funcién de
sus consecuenclas fiscales 3 través de su uso esperado (que puede ser la venta
o mantenerlo en operacian),

También se afade una exencidn por “costo o esfuerzo desproporcionado” para
el requerimiento de compensar activos ¥ pasivos por impuesto a las ganancias.

la NIIF 15

& continuacion, se describen otras enmiendas a fa NIIF para fas PYMES que se han
considerado relevantes, de acuerdo a cada seccion:

- Secddn 2 - Conceptos y Principlos Generales

"Costo o esfuerzo desproporcionado” es un concepto muy importante en la
aplicacion integral de |la NIIF para las PYMES gue requiere el uso del juicio
profesional y la mejor informacién disponible. Por tal motivo, las enmiendas
incluyen mayor guia sobre la aplicacion de |a exencion de “costo o esfuerzo
desproporcionado”, basado en el Q&A 2012/01 emitido por el SMEIG.

la Secrion I modificada ahara incluye al ciguiente parrafn:

“la oplicocidn de un requerimiento dorio lugar @ un “rosto o esfuerzo
desproporcionodo”™ ya seq porgue el costo es excesivo fpor eemplo, los
honorarios de un tosodor son excesivos) o los esfuerzos de los empleados son
excesivos en comparacion con los beneficias gue recibinion los usuarios de los
estados flhancieros por contar con la Informacion,”

Las enmiendas también hacen énfasis en gue solo ciertas secciones de la NIIF
para las PYMES permiten el usc de la exencion por costo o esfuerzo
desproporcionado v estdn especificadas en la norma (es decir, gue los
preparadores no pueden ejercer discrecionalmente esta opcion).

.
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Asimismo, se debe revelar en [as notas a los estados financieros en qué casos
so ha utilizado esta opcion y cuaf fue el razonamiento para hacerlo.

- Secclon 5 - Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados

Agrupacion de las partidas de otro resultado integral sobre [a base de si son
potencialmente reclasificables a resultados (o no), en concordancia con la
actual MIC 1 — Presentacion de Estados Financieras,

- Secclon 9 - Estados Financleros Consolldados y Separados

Adicion de la opcion del método de la participacion (a veces denominade
“valor patrimonial proporcional®) para medir las inversiones en subsidiarias,

negocios conjuntos y asociadas, en los estados financieros separados.,
- Seccidn 11 - Instrumentos Finanderos Basicos

Adicion de una exencion por “costo o esfuerzo desproporcionado” a la
medicion de inversiones en instrumentos de patrimohlo a su valar razonable.
Aclaracidn de gue la mejor evidencia del valor razonable g5 un “precio cotirado
en un mercado activo”, en lugar de un “precic en un acuerdo de venta
vinculante™ [que proponia el Proyacto de Norma).

- Seccidn 18 - Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

Cuando la vida util de un activo intangible no pueda ser establecida con
flahilidad, Ia vida (tll dehe ser establecida mediante la mejor estimacion de la
gerencia y no debera exceder las 10 afios, La NIIF para las PYMLS original fijaba
automdticamente la vida atil en 10 afos cuando ésta no podie ser establecida
con fiabilidad,

- Seccidn 19 - Combinaciones de Negodios y Plusvalia

Adicion de una exencion por “costo o esfuerzo desproporcionado” para el
reconocimiento de activos intangibles separadamente en una combinacion de
negockas v adicidn de un reguerimiento para todas |as entidades de
proporcionar una descripcion cualitetiva de los factores gque componen
cualguier plusvalia reconocida,

Cabe indicar gue esta exencion por "costo o esfuerzo desproporcionado™ no
aplica al reconocimiento de pasivos contingentes en una combinacion de
NEZOCIOS,

- Seccldn 22 — Pashvos vy Patrimonio
Adicion de guias esclareciendo la clasificacidn de instrumentos como

patrimonic o pasivo, en concordancia con la NIC 32 — Instrumentos
Fimancieros: Presentocion y Medicidn de las NIIF Completas.
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Incorporacidn de una exencion por “esfuerzo o costo desproporcionado”™ del
requerimiento para medir &f pasivo para pagar una distribucion distinta al
efectivo al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir v de
guias que aclaran la contabilizacidn de la liguidacidn del dividendo por pagar.

= Seccldn 31 - informaddn a Revelar sobre Partes Relaclonadas

Alineacidn de la definicion de "parte relacionada” con la NIC 24 - informaocion
o Revelar sobve Partes Relgcionodas,

= Sapddn 35 - Transicion a la NIIF para las PYMES

La incorporacion de una opoidn de permitir gue se use la Seccion 35 mas de
una ver—sobre la base de las modificaciones de la NIF 1 - Adopcidn por
Primero vel de los Normas internacionoles de Informocion Financiero.

Existen otros cambios v aclaraciones menores a la NIIF para las PYMES gue sa
espera gue tengan un eflecto muy imitado. En la presente nota se describen los
principales cambios que s espera sean relevantes para los preparadores y
usuanos de la informacion financiera de las PYMES,

b} Base de medicidn

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, modificado por el pasive por jubilacién patronal y desahucie que, al 31 de
diciembre de 2015 se encuentra contabilizado al valor presente de la obligacion futura
de acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito independiente debidamente
calificado.

Cambios en la politica contable

Para el afo terminado el 31 de diciembre de 2016, la Compafia cambid la politica
contable, sobre el registro del pasivo por jubilacion patronal, por lo cual, no se ha
registrado incremento de esta provision entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2016, basado en los siguientes antecedentes;

= Durante la vida econdmica de la Compafiia, no se han realizado pagos por concepto
de Jubilacién Patronal.

- No existe evidencia que indigue que |a Compafila vaya a realizar un pago futuro por
concepto de Jubllacién Patronal.

La Administracion de la Compafiia, considera que aplicar el cambio de politica
retrospectivamente, tal cual lo menciona la Seccidn 10 "Politicas Contables,
Estimaciones y Errores” de lo Normo Internocionol de Informocidn Financiera para
Peguefias y Medionas Entidades - NIIF para las PYMES, no afecta significativamente los
saldos comparativos presentados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ya gue su efecto
no &5 material sobre ko4 estados financieros en conjunto, por lo gue, la aplicacion de
cambio de politica contable sdlo se ha realirado por el afio terminado 2l 31 de diciembre
de 2016.
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c)

d)

Monada funcional y de presentacidn

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compania y sus notas explicativas
pstin axpresadas en délares de los Estados Unidos de América, que &s fa moneda
funcional de la Compafila.

Uso de juldos vy estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Intermacional de
Informacidn Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las Pymes)
requiere gue la administracidn realice juicios, estimaciones v supuestos que afectan la
aplicacidn de las politicas contables y los montos de |los activos, pasivos, ingresos y
gastos informados.

Las estimacioneas v supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera

regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen
los principales y significativos juicios de la Administracion de la Compafifa, tales coma:

T de las & por cabrar

La Administracidn efectida al cierre de los estados financiercs un andlisis de la
antigledad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por

las cobranzas de la Compafiia, a fin de establecer una adecuada provisién por deterioro
de las cuentas por cobrar.

Deterioro de activos

& cada fecha del balance la administracién revisa si existe algun sucesa o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima ¥ compara
&l importe recuperable de cualguier active afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efective exceds su monte recuparabla,

i una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe gue habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversidn de una
péerdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del
periodo que ocurre.

Vida util de la propleded y equipos

La determinacion de las vidas utiles involucra juicios v supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en

forma periodica vy los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.
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e}

La estimacidn de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD)
s basa en un numero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacion, mortalidad,
tase de descuento v la conslderacidn de incremantos futuros &n salarnos. Las vanaciones
de estos supuestos pueden impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidas.

Provision por beneficios definidas

Corresponde a la provisibn para jubilacién patronal a |s que benen derecho los
empleados y trabajadores que hayan cumplido entre 20 y 25 aflos de servicio o mis, o
que cumplieren es¢ tiempo en forma continua o interrumpida dentro de la Compafiia, o
cuando &n ese instante rednan los requisitos necesarios, de acuerdo con la legislacion
laboral ecuatoriana.

e reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de cardcter temporal entre [a base financiera y tributaria de activos y pasivos
¥ para las perdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
utilidades imponibles contra |as cuales se puedan usar las perdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas, Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracion para determinar el valor de los
activos por Impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de
futuras estrategias tributarias.

Negodo en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable como empresa en marcha, 3 menos que s# indique todo lo contrario
Cosumisa 5A., o3 una entidad con antecedentes de empresa en marcha, por &l

mavimiento economico de sus operaciones y por &l tiempo gue dispone para seguir
funciananda &n &l futirs dé aZ0erds & su coRstituckdn.

Instrumentos financleros basicos

Los activos financleros y pasives financieros se reconocen cuando los mismaos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumeanto financiero,

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de |a transaccidn (incluyendo
los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados),
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Posterior al réeconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes v pasivos corrientas se valorizan al importe no descontado del
efective u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir A menns que el acuerdo
constituya, en efecto, una lransaccidn de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados v &l monto neto presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, v solo cuando, la Compafila cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liguidar el pasive siimultdneamente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando &l activo financiero y todos los nesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando i& extingue, 38 cancels o & vence.

Los activos v pasivos financieros que la Compafiia mantiene han sido clasificados de la
siguienie manera: sfectivo #n caja ¥ bancos, cuentas por cobrar - comerciales v otras
cuantas por cobrar (incluye cuentas por cobrar o partes relaclonadas), acreedores
comerciales y olfas cuentas por pagar (Incluye cuentas por pagar o partes relacionadas),
y obligaciones con instituciones financieras gue devengan intereses,

Reconoclmianto de activos finandieros y pasivos financieros

Los sctivos financieras v los pasivos financieros se reconacen coma se describe a
continuacion:

) Efective en cajg y bancos
El efectivo estd compuesto por efectivo en caja y depdsitos monetarios en bancos.
Los activos registrados en efectivo se registran al costo histonoo que s& aprosima a
su valor raronable de mercado.

i) Cuentos por cobrgr - ©

cobror a partes relocionadas)

I &t ruentag por cnhrar = comerciales y obra cusntas por cobirar, a4 como los saldos
por cobrar a partes relacionada son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables gque no se cotizan en un mercado activo, Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes,
anticipos entregados a proveedores y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar - comerciales y a partes relacionadas son a corto plazo y no
se descuentan, ya que la Administracion de la Compafila ha determinado que el
célculo del costo amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al
maonto facturado, va que las transacciones bajo estas condiciones no tisnen costos
significalivos asociados v se encuentsan bajo términos normales de crédito.
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Wi} Pastvos fingncieros

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar - proveedoras y
otras cusntas por pagar y obligaciones con partes relacionadas.

Cuentas por pagar = comerciales y otras cuentas por pagar (incluye cuentas por
pagar & partes relacionadas)

Las cuentas por pagar = provesdores ¥y ofras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por bienes y/o serviclos que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de las operaclones y se manejan en
condiciones normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liguidables en el corto plaro.

Deterloro de activos fnancieros

La Compafiia estima una provision por deterioro de los activos financieros individuales
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del
deteriorn del valor de las cuentas por cobrar — comerciales. La Compafia ha
determinado sobre |a base de experiencia historica, que los deudores comerciales
vancidns con una antigledad mayor @ 90 dias desde |a fecha de facturacion no son
recuparables y son sujetos & provisidn, La provision se registra con cargo a los resultados
del gjercicio en el cual la Gerencia determina la necesidad de constituiria y si disminuye
por |as cuentas consideradas irrecuperables. De los andlisis realizados por la
Administracidn de la Compafiia, se ha considerado que no se han producido eventos que
sugieran la no recuperacion de sus activos.

Adimismo, para aguellas cuentas significativas individuales, la Compafiia realiza
evaluaciones especilicas pava delerminar si exile evidencia objetiva de la pérdida en &l
valar de las cuentas por cobirar.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida

por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerclales por cobrar, donde el
importe en libros ae redsce a Eravis de una cuenta de provisidn. Los cambios en el

impaorte #n librod de |a cuenta de provision se reconacen en el estado de resultados.

E) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor, El costo incluye
&l precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su
actual ubicacion y condicion, netos de descuentos comerciales y otra tipo de rebajas.

El valor neto realizable s el precio de venta estimado en &l transcurso ordinano del
negocio, menos los costos estimados para realizar la venta, El costo de los inventarios
&3 determinado utilizando el métada del costo promedio.
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h) Propiedad y equipos neto

i}

Son reconecidos como Propiedad v equipos, netos, aguellos bienes que se usan para
propositos administratives y de operacidn y, que tienen una vida Gtil mayor a un
perioda,

5S¢ encuentran registradaos a su costo menos |a depreciacidn acumulada y menos las
posibles perdidas por deterioro de su valor, Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 no se han
establecido indickos de deterioro.

i ie] [ imiento inicial

La propiedad vy equipos se miden inicialmente por su costo historico. El costode |a
Propiedad v equipos comprende el precio de adguisicion (valor de la factura)
después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles
de importacion y los impuestos no recuperables, asl como cualguier costo
directamente atribuible a la ubicacidn del activa en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracidn.

i}  Medicion posteriar

Los elementos de Propiedad y eguipos posterior al reconccimiento inicial se
contabllizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en
el cual la Propiedad y equipos se registran al costo menos la depreciacidn
acumulada posterior ¥y menos las perdidas acumuladas por detericro de valor

Identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la Propledad v equipos s
Imputan a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de equipo se caloula como |2
diferencia entre ¢l precio de venta v el valor libros del active, v s reconoce en la
cuenta de resultados.

Depreciacidn de la Propledad v equipos

La depreciacion se calcula aplicando el metodo lineal sobre el costo de los activas. La
depreciacion se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcula en funcicn de
los afios de la vida Otil estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en
base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los
cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas utiles estimadas por la administracidn para el
cdlculo de la depreciacion para cada categoria de la Propiedad v equipos:

a0 =
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e 45te ey
Edificios Pl
Maues, READIAYEY, DATCAZHY i SiFnilases 1]
Muchles y eivdenes k1]
Maguinarias, equipos & istalaciones 10
Cguipus de computacitn v soltware 3
Wehiculos, equipos transporte y caminero mdwil B

La vida util estimada v el método de depreciacidn son revisados al final de cada periado,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se han modificado las estimaciones
de las vidas utiles existentes,

jl Impuestoalarenta

La Compafiia registra el impuesto a la renta sobre la base de |la renta liguida imponible
determinada segun las normas establecidas en |a Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a8 la renla estd compuesto por el impuesto
covriente & impuestos diferidos v se reconoce en los resultados del periode, exceplo en
la medida en que éstos se refisran & partidas reconocidas en &l otro resultads integral
o direclamente en el palrimonio nelo, en cuyo caso, el impuesto Lambien se reconoce
en dichas partidas.

impuesto corriente

El impuesto corriente es el gue se estima pagar o recuperar en el ejerciclo, utilizando las
tasas impasitivas y leyes tributarias aprobadas o a punta de aprobarse en Ia fecha del
balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualgquier ajuste a pagar
o a recuperar relativo a ejercicios anteriores. El calculo del impuesto corriente se basa
en las tasas fiscales que han sido promulgadas o gue estén sustancialmente
promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesta diferid

El impuesto diferido se calculs uwtilizando el metodo del balance gue identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldes reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimients inicial de un activo o pasivo en
una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en e momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyves) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuasto
diferido se liguide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, @
incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccidn que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto,
a7 Cuyd Caso 58 registra inicialmente con cargo o abono &l patrimanio,

— -
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k)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos ¥ pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacion,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Administracion en base a los andlisis
correspondientes ha determinada que no existen diferencias temporales que originan
impuestos diferidos que deban ser revelados.

Provisiones, Actlvos contingentas y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos eCoNOMICOs por
parte de la Compafia y los montos se pueden eshimar con cerla labilidad, y 52 miden
con base en ¢ gasto estimado requerido para iquidar la obligacion presente, a la luz de
la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obligacion actual.

En aguellos casos en los gue s= considere poco probable o remots una posible salida de
iecursos SconBmicos como resultado de las obligaciones presentes, no e feconoce
ningun pashen.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que aun no cumpla con los
eriterios de reconocimiento de activo, se considera como activo contingente.

Ranaflcing a los smpleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compafiia paga a sus
empleados una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconote én
los resultados del periodo en el cual se devenga.

G ratificacid benefic o

La Compafiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su corraspondiente pasivo sobre
las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden a lo siguiente:

Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una remuneracion
equivalénte a la doceava parte de las remuneraciones que hubleren percibido
durante el afo calendario. Los trabajadores tienen el derecho opcional a que sus
empleadores les paguen mensuaslmente, la parte proporcional a la doceava parte
de las remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

-1
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= Deécimo cuarto sueldo. - O bono escolar &35 un beneficio v lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacidon de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de
artesanos de acuerdo con el articulo115 del Codigo del Trabajo. Consiste en un
susldo bdsico unificado vigente a la facha de pago. Los trabajadores tienan al
derecho opcional 8 gue sus empleadores lez pagusn mensualments, la parte
proporoonal a la doceava parte de este beneficio anual,

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador gue preste sernoos por mas de un
afo que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior
al primeno de sus senrvicios. Este beneficio se lo puede recibir &n parte proporcicnal
cada mes, de acuerdo a lo requerido por &l trabagador.

Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que ¢ empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en
el mes.

Descanzo Vacacional.- la Compafiia raconoce un gasto y un pasivo por vacaciones
en el perindn en ol que se generan, de acuerdo & lo dispussto por el Lodigo del
Trabajo segin & cusl Wodo empleado tendrd derecho 8 gozar anualmento de un
pefiodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables;
y aguellos que hubieren prestado servicios por mds de cinco afios en la Compafiia,
tendrén derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de
los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracion correspondiente a los
dias excedentas, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de gquince,

Beneficios post - empleo y por terminacién

Bengficios past — empleo — jubilacidn patronal y desahucio

Las disposiciones del Codigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trahajadores que entre 20 y 25 aflos o mds, hubleran
prestado servicios continuados o interrumpidos, & beneficio por jubillacion patronal, ass
cumy tambien establece la cbligacion gue tienen los empleadores de indemnizar a lot
trabajadores con el 25% de su Oitimo sueldo multiplicado por los afios de servicio,
cuanda la relacidn laboral tarmine por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio. El efecto acumulativo de la OBD se
reconoce en los resultados del periodo y el pasivo reconocido en el estado de situacion
financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por benalicios definidos (OBD) en la fecha de cerre de los estados financieros,

La Compafia ha establecido como politica contable &l no registro de la Provision de
Jubilacion Patronal, por lo cual, no se presenta un incremento pro este concepto én los
estados financieros al y por &l afio terminado al 31 de diciembre de 2016 con respecto
al afio 2015, basado en los siguientes antecedentes:

= 1 G




Cosumisa S.A,

- Durante [a vida econdmica de la Compafiia, no se han realizado pagos por concepto
de Jubilacidn Patronal.
- No existe evidencia que indigue que ka Compaflia vaya a realizar un pago futuro por

Beneficios de terminacidn

5on los beneficios & los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la
Compafia de resolver 8 contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro,
De acuerdo o la legislacion laboral ecuatoriana, el beneficlo por terminacién que la
Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un
empleado, es el despido intempestivo,

La Compafila reconoce los beneficios por terminacidon como un pasivo y como un gasto
cuando, sdlo cuando se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retiro. En base a lo antes indicado, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Administracion
eshima gue No B85 NECERNo reConoCer Un pasivo por este concepto.

m) Capital sodal, reservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el patrimomio de los accionistas incluye: el capital social, aportes
para futuras capitalizaciones, la reserva facultativa, v, los resultados acumulados. fvéase
noto 14)

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo sigulente:

Reservo legal

De conformidad con la Ley de Compafias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
abhearber pardida

Reserva facultative
La Ley de Compafias dispone gue de las utilidades de cada ejercicio econdmico se podra

establecer una reserva facultativa de acuerdo a las necesidades y requerimiento de los
accionistas de la Compafiia.

Resuitodos gcumulodos
inchuyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

- Resultados Acumulados

-
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Hasta el afio 2015 los resultados acumulades, comprende los remanentes de utilidades
no distribuidas a sus accionistas, ya que, hasta dicha fecha, la Ley de Compafiias
establecia gue de los beneficios liguidos anuales se asignara por lo menos un cincuenta
por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucidén unanime en
contrario de la junta general, por lo que, los resultados no distribuidos eran transferidas
a resultados acumutados,

A partir del afio 2016, de acuerdo a las reformas establecidas en |a Ley de Compafia, las
compafias deberdn considerar que, todo el remanente de las utilidades liguidas y
realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdmicos, v que no se hubiere repartido
o destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
General de Accionistas.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento comercial que la
Compafia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha
existido financiamiento los ingresos han sido registrados sin generar ningun descuento
por financamiento.

La compania reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, v
es probable que beneficios economicos futures fluyan hacia la compafiia y se cumpla
con los eriterios especificos para cada tipo de ingreso como se descnbe mas adelants.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medida confiablemente hasta
que todas las contingencias relacionadas con la prestacion del servicio hayan sido
resueltas. Los ingresos de la compaiiia se reconocen cuando ha entregado los bienes y
servicios al cliente de acuerdo con la condicion pactada y la cobranza de las cuentas por
cobrar esta razonablemente asegurada.

Venta de inventarios
Los ingresos por wenta de inventarios comprenden la venta de camarones, y se

reconocen cuando los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de los inventarios
han sido transferidos al comprador.

Prestacidn de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios comprenden principalmente el
arrendamiento de maquinarias, ¥ se reconocen cuando se ha prestado dicho servicio.
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o)

p)

a)

r}

Costo de las ventas

Los costos de venta representan el costo de adquisicion de los inventarios mas los costos
incurridos en el proceso de crecimients v produccldn del camaran, ¥ se reconocen a
medida que incurren, independiente de la fecha en que se realiza el pago v se registran
en &l periodo mas cercano en el que se conocen.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la coptraprestacion recibida. Los gastos se imputan a
los resultados del periodo en funcidn del criterio del devengado, es decir, en la medida
que sea probable que los beneficios econamicos fluyan hacia la Compafia v puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzea el pago
derivado de eflo,

Estado de flujos de efectivo

Fara efectos de preparacion del estado de flujos de efective, la Compahia ha definido
las sigiientes conslderaciones:

Flujos de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos,

Actividades de operacidn; son |as actividades que constituyen |z principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compania que es la comercializacion del camaron, asi como
otias actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacian.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adguisician, enajenacion o
dispasicion por otros medios de activos no corrientes v otras inversionas no incluidas en
&l efectivo en caja v bancos.

Actividades de fnandacidn: actividades gue producen cambios en el tamafo v
compaosicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financlero.

Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

En &l estadn de situacién financiera, los zaldos se clasiflcan romo correnfes y Ao
cofrientes,

La Compafiia clasifica v presenta un activo como cormiente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios;

ij  seespera consumir, en el transcurso del eiclo normal de la operacion;

iij semantiene fundamentalmente con fines de negociacion,

iil} =eespera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a fa fecha de
balance; o

iv] setrata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
Seccion 7 de la NIIF para las Pymes), cuya utilizacion no esta restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

-
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Todos los demas activos se clasifican como no cofrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los stguientes criterios:

{) s esperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compania;

it} se mantienen fundamentalmente para negociacion;

ili) deben liguidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compafia no tiene un derecho incondicional para aplaiar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a |a fecha de los estados
financienas.

Todos los demds pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la Seccion 3 de la NIIF para las Pymes, el ciclo normal de
la operacion de una entidad es el periodo de tiempo gue transcurre en suU proceso
normal de actividades, Fn el caso de la Compahila se ha considerado un ciclo operativo
de 12 mesas,

4. Gestion de riesgos financieros y definicidn de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor economico de sus flujos
de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales, Los
principales pasivos financieros de la Compafifa, incluyen, deudas con acclonistas y cuentas
por pagar - comerciales y otros acreedores. El propdsito princlpal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compafila tiene activos financierns, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta,
otras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos provenientes directamente de sus
operaciones.

La administracion supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiero en las que se involucra |a Compafia estén controladas por politicas v
procedimientos adecuados v gue los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo con las politicas internas.

Las actividades para propdsitos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que
tienen las habilidades, la experiencia y la supenvision apropiada.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, asi como
una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia,
i es el caso.
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a) Riesgos Financieros
i} Riesgo de crédito

Es & riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafila si un cliente o
contraparte de un instruments financiers incumple con sus obligaciones contractuales.

eli - g

La Compafiia no tiene concentraciones significativas de nesgo de crédito de clientes
que no son relacionados, El plazo crédito qgue la Compafila concede a este tpo de
clientes es de hasta 30 dias. La Administracion considera que el riesgo de crédito es
minima.

ii) Riesgo de mercadg

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas
de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor
de sus activos financieros. El objetivo de la Administracian, es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables v al mismo tiempo
optimizar la réentabilidad.

- Riesgo de tasa de intere

Las politicas en la administracion de este riesgo son establecidas por la gerencia y se
basa en la definicion de estrategias especificas en funcion de los andlisis periodicos
de tendencias de las variables que inciden &n los niveles de tipo de tasas de interés.
La Compafiia tiene como politica contratar financlamiento local a tasas de interés
fijas.

b) Riesgo de liguidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafnia para responder ante los
compromizos financieros adquindos v a su capaodad para epecutar sus planes de
negocios con fuentes de financlamiento estables.

la Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera que la
Compania pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoy largo
plazo, asl como su gestion de lguidez.,

Las obligaciones principales de la Compafia son pasivos financieros mantenidos con los
accionistas; en tal sentido, |a Compafiia no esta expuesta a riesgos significativos de
liguidez ya que historicamente |os flujos de efectivos de sus operaciones le han
permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones con terceros.
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c) Riesgo operacional

El nesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

= Recurso Humano, gue es el personal vinculado directa o indirectamente con la

ejecucion de los procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar acabo las
operaciones de la Compafila v la transformacion de los productos,
- Tecnologia, que e5 el conjunto de herramientas de hardware, software y

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiia.

- Infraestructiura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compafia tiene definidos procedimientos tendientes a gue se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos,

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, e saldo del efective en caja v bancos 85 como sigusa:

Detaliy 2016 015

Caja 24 240
Efectivo en instituciones financieras locales:

Banco Baolkvarkano 128.602 54.315

Toital 138.842 54,555

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, el efective en caja v bancos no tiene restricclones para

LATRTE e

6. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de |as cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de

diciermbre de 2016 y 2015, es el siguiente;

Detalle 2016 2015
Comercialed:
Clientes focales (1) 168.157 103.115
Ortras cuentas por cobear:
Antcipos @ provesdones (2) 14055 1E4.B71
Empleados S . ) a2
o 53,248 187033
Total 256.405 2152

-10
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{1} Las cuentas por cobrar = clientes ton & la vista y no devengan intereses. £l plazo de
crédito oscila en 60 dias. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar a
chentes corresponden principalmente 2 Empagran S A por USS 149649 LSS 91 853,

respactivaments.
(2) Comprenden anticipns entregados a varios proveedores de bienes y servicios

relacionados con la operatividad de 1a Compafia, los cuales se iquidan contra entrega
de inventarios en el corlo plazo,

7. Activos por impuestos corrientes

El detalle de los activas por Impuestos corrlentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguernile,

[eetadle 01§ Fiti L

Crédite Trbatars impuetto 5 b Resta (nota 15 a) (1) 23868

Cridas Tributars WA . T840 16 Q5

Teetal .aan A
—

Los créditos tnbutanos que mantiene la compadia por concepto de retencinnes sn [a fusnte
de impuesto o la renta, VA generado en compras vy retenciones de (VA son liguidados
conforme las declaraciones mensuales, en el corto plazo.

{1) Hasta el aflo terminado el 31 de diciembre de 2015, la Compafiia presentd por separado
el crédito tributario aplicable al Impuesto a |a Renta Causado del afie. En el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016, se regulariza la presentacidn de esta informacidn
y s& presenta descontado el crédito tributario del impuesto causado, Lal como lo indica
la norma contable vigente.

8 Inventarkos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de los inventarios s el siguiente;

Detalle zois m1s
Froductos en procssa (1) 340 313374
Surministros 6247 8189
CIns LT50 1.10%
_Inventarios &n trinsita 111330
Total 05,341 436.058

{1) Comprende insumaos y materias primas para el crecimiento y produccidn del camardn,

segun el sigulente detalle:

Detalle FH 01E
Semilla &4 0 24281
B lanoe ade 13048 13353
Fertduante S019
Gaslon de Progucosin LR ] Il a1
Tstad FAT B0 5T
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9. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2016, comprende principalmente saldo de poliza de seguio de casco
— buque, contratada con Fouatoriana Suiza Compania de Seguros 5.4, para cobertura de la
nave "Maria Beatriz* por un monto asegurado de USS 400.000 v una prima de US5 10,333,

con vigencia hasta noviembre de 2017.

10. Propledades y equipos, neto

Un detalle y movimiento de las Propiedades y equipos al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

saldosl  Wovimianto

Saldo al Reclasific.  Saldoal
01-01-2015 Nelo 31-12-3015  Adiciones  caclones  31-12-2016
Costa No Depreciab/e;
Teirena (1) 4724980 479 580
Custo Deprechabiz;
Edificios (1] 77.5389 771539
fMaves, Aeronaves, Barcazas y Simidares 323,980 323.580 323.580
Musblas y Enseres 4.058 HaH 1401 1421
Maguinarias, Equipd & iInstalacones 5571 462 43 875 602,337 138.008 [44.2,779) 297,566
Equipo de Compautachin ¥ Software i 544 4654 4,664
Wahlculos, Equipe de Transparie y
Caminesc Mévil (2) . E&M 169,504 442,779 612,283
' 1.053.178 50,728 1103906 215547 1,319,453
Maves, Aeronaves, Barcazas y Similares {577] [16.155) {16,747} {16.243) {12875}
Muchles y Enteres {153 [£71]) {1,024 [343) (1.367}
Magquinarias, Equipo ¢ instalaciones {71.948) [56.431) (128380} [28.175) 85333 {71222}
Equipo de Computackin y Software {3.185) {1.218] {4.383) FELY] (4617}
Viehiculos, Eguipo de Transporte y
Caminara Wil (4827} .l:.‘.'.ﬂ .Hi] (93,748} (P03 354)  [B5.333) (3R A7)
= {141,371}  (102.807]  (J44.78R)  (2as.%48) (492617}
Total 911.807  [52.169)  858.638 392178 1.251.816

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de los Muebles y equipos por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue de USS 248.349 y USS 102.897,

respectivamente.

{1} Con fecha 17 de marzo de 2016, mediante escritura piblica de compra venta, la
Compafiia adquiere de su relacionada Instituto de Investigacion Bioacudtica Stilyvan
5.4, un inmueble con una dimensidn de 145,33 hectdreas,

Al 31 de diciembre de 2016, no existen restricciones o gravamenes sobre la Propiedad y

equipos de la Compaiiia.
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11. Obligadones con Instituclones Ainancieras que devengan intereses
Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de obligaciones con instituciones financieras
comprende préstamo recibido de Banco Bofivariano por USS 12.000 concedido con fecha 23

dé noviembre de 2016, a una tasa de interés de 9.63% pagadero en cuotas mentuales, con
vencmiento al 23 de octubre de 2017,

Este préstamo se encuentra respaldado por garantia personal de los accionistas.
12. Cuentas por pagar — comerciales y ofras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar & coOmo shgue:

Dexalle FutiL] 05
Cusnlas por paga comercales;
_ Proveedares locales (1) 423126 a3b.4r1
423,126 as.ary
Ciras cusnlas por pagar
Empleadus 172 1.653
Dtros _ nLga Fal:]
9,756 ERLH
DTras paskhos acuimulsdos
Beneficios sociakes 22.803 16689
FESS por pagar 1.389 2.258
Farticipaciin trabajadores (2) s 114594
_ 0. 507 0,439
Total 473,489 468,312

(1) Comprende saldos por pagar a proveedores de bienes y servicios con vencimientos de 1
a 60 dias, los cuales no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses,

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
én las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Detalle 2016 201

Saddo @ micio del afio 11454 11051
Fago a trabajpdores (11.494) {22.051)
Provision del 15% Participacdn Trabapdores 15218 11494
Saldo ol final dei afo 15,715 11454

13. Saldos con partes reladonadas

La Compafiia realiza importantes transacciones con partes relacionadas, las cuales podrian
no ser realizadas en iguales condiclones que las mantenidas con terceros.

Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre de 2016 y 2013 son como sigue:




Cosumisa S.A.

Detalls 2016 s
Activos Corrientes (1)
Cpenias poa cobras
Jote Gonzaler-Rute 00 0 31237
1227
Activos No Corrientes (2]
Cuentas por cobrar
Aquasogream 5.4, 63.811
haria Beatriz Gonesles-fubio Kalil 6000
E9.5401
Total Activos 9501 31.237
Pasivos No corrientes (2}
Cusmtas pod pagar
Aquasogresm 5.4, 284,643 449 793
Instituto de Evestigacion Bioaoudtica Stfyvan 5.4, 651371 450,386
Empagran 5.4, 156 B37 144 505
1og2 851 854 684
Cuentas por pagar = Acconsias
Diego Antonio Gonziler-Kubio Kahl 53 2594 44 447
 Maria Beatriz Gonedlee-fubio Kahl 6B.734 G6A73
1ir.028 113,181
Tatal Pasivas L.214.879 967.865

{1} Las cuentas por cobrar corriente, no generan intereses, y se estima que se liguidaran en

el corto plazo.

(2} Lag cuentas por cobrar no cormente no generan intereses, v no tlenan fecha de

vencimiento, y comprenden préstamos realizados a partes relacionadas,

(3) Comprende saldos pendientes de pago por préstamos recibidos de sus acclonistas y
otras partes relacionadas, para capital de trabajo y financiamiento, Los préstamos por
pagar a los accionistas y a otras partes relacionadas no tienen fecha de vencimiento y

no generan intereses,
14. Patrimonio

Capital sodal

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el capital social de la Compafia se encuentra dividido en
2300 acciones ordinarias, pagadas v en circulacion con un valor nominal de U55 1 dolar cada
una, las cuales otorgan un vobo por accidn v un derecho a los dividendos.

Restriccones a las utilidades

Reserva legal

S .
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15,

La Ley de Compafiias requiere que por ko menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Fsta
reserva no e< disponible para el pago de dwvidendos en efectivo, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas.

Utilidades disponibl

El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo ejercicio
conomico, y que no se hubleren repartido a los accionistas o destinado a la constitucidn de
reservas legales y facultativas, dehera ter utilizado para incrementar el capital social,

La Administracion de la Compania se encuentra analizando &l destino de las utilidades del

ejercicio 2016, con el fin de dar cumplimiento a lo dispuesto por la Ley de Compafiias, acerca
del desting de [as utilidades liguidas de cada ejercicio econdmico.

Gestion de capital

La gestion de capimal s# refiere a ia administracion del patrimonio de la Compafiia, las
politicas de administracion de capital de la Compania benen por objetia:

Asegurar el normal funcionamiento de sus cperaciones y la continuldad del negocio en
#l largo plazo,

- Asegurar gl linanciamiento de nuevas inversiones y &l mantenimiento de las operaciones
de la Compafiia,

= Mantener una estructura de capital adecuadas acorde a los clclos econdmicos qQue
impactan al negocio v & la naturalera de la industria.

- Maximirar el valor de la Compadiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion
de los accionistas.

Los requerimientos de capital son ncorporados en base a laz necesidades da
financiamiento de la Compafia, cuidando mantener un nivel de liquider adecuado y
cumpliendo con la Compafila.

Impuesto a la renta y otros pasivos corrlentes

(a) Concillacian tributaria

De conformidad con las dizposiciones tributarias vigentes la provision para el impuesio
a la renta & calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades
gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumento de capital] la tasa de
impuesto se reducird en un 10% de la utihidad del ejercicio. Un detalle de la concifiacion
tributaria es como sigue:

L .
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2016 2015

Resultado neto 101,434 fobd !
15% parliapacian 3 radajacores : ] R, .o
Urtiidad después de participaciin a irabajadores B6.119 65.133
Mis: Gastos no dedudbles 35.95% LT
Base imponible . 122,178 04 827
impuwesto & la rents cousado 20.8TS 20,562
Anticipo ealeulado o 15,197 16.587
Impussto 8 s rents causado mayor antre &l anticipo 5870 20,862

y &l Impuesto causado 5
Menos: Retencones &n la fusnte |19.358) (23.468)
Menos: Crédimo tnbutasio de afios antenones {2.606)

'h_Hu-p.w pagar (a favor) de la Compafiia 4,915 [L.605)

>

El movimiento del impuesto a la renta por los afics terminados al 31 de diciembre de
2016y 2015 ez coma sigue;

Detalis 2016 2015

Salda al combanes del afio MA62 a5.015
Compensaciin [ 20.862) {35,015}

Provisidn del afto I 879 20852

 Cenpeireacion [#1.554)

Zaldo al final del afo 44915 20,862

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”
cuyo valor s el calewlo en funcion de Bas cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2%
dnl patrimanin, 0,7% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
el 0,4% de los activos. Ademas, se establece que on caso de gue el impuesto a la renla
causado sea menor que el monto del anticipo minlmo, este dltimo se convertird en
impuesto a |a renta definido, a menos que el contribuyente soficite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la
devolucion de este anticipo.

El gasto por impuesto & la renta en &l estado de resultados difiere del impuesta tedrico
que se habria obtenido empleando la tasa impositiva wigente al cierre de cada ejercicio
sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones gue se detallan a

continuacian:
HI1B 2015
Porcentale ‘alor Porcentaje Valor
Tasa imgpositrea nominal 22,00% 1B, 968 22.00% 14329
Bds: Gastos no deducibles 9,18% 7911 10,03% 3 6533
Tasa Impositive electiva 3L 1% 16.879 32.03% 20,863

- -
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(b)

(d)

(e}

impuesto a la renta corriente

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
&5 COMO sigue:

Driade w1e s
Irmpeesiu @ la mita pof pager (Nota 15 o) 1,915 FooR ¥
Retenchoness de WA por pagar J.041 R
Retenciones en la fuente por pagar 4.162 i 355
Tt 11118 FalR ik

Los pasivos por impuestos cormentes, son liguidados de acuerdo a la fecha de
euigibilidad determinada por el organismo de control.

Distribuclén de dividendos

De acuerdo a la refarma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran
exgntos Unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentos en el Ecuador, 3 favor de olras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiacales o jurisdicciones de menor Imposicion o de personal
naturalés no residentes en el Ecuador.

Situaciin fiscal

De scuerdo con disposiciones legales, la sutoridad tributana bene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados » partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto 4 la renta, siempre y cuando haya rumplido opartunamente con sus
obligaciones tributarias, A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributariag lus declaraciones de impuesto a la renta
de fos alios 2013 al 2016,

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a tres millones de dolares (USS3.000.000) de los
Estados Unidos de América deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y, aguelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US515.000.000 deberin presentar adicionalmente al Anexo,
&l Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales deberdn ser presentados en
un plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de Ia
declaracion del Impuesto a la Renta,
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Al 31 de diciembre deé 1016, debido a gue las transacciones con partes relacionadas no
superan los USS 3.000.000, la administracion considera que la Compafiia se encuentra

exenta del Régimen de Precios de Transferencia, por lo que, no se han generado ajustes
por precios de transferencia que afecten la determinacion del impuesto a la renta dei
aflo terminado a esa fecha

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

El impuesto a |a salida de divisas, grava a lo siguiente;

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

La tenencia de inversiones en el exterior.

Los pagos efectuados desde o exterior, inchusive aquellot realizados con recursos
financieras en &l exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mis de doce meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

La tasa del Impuesto a la Salida de Divisas (I5D) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD);

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

Pagos realizados al externior por amortizacidn de capital @ intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internaclonales, con un plaza mayor a un afin,
destinados al financiamiento de mversiones previstas en ¢l Codigo Orgdnico de la
Produccion, Comeérco e Inversiones y gque devenguen ntereses a las tasas
relerenciales

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Jonas
Especiales de Desarrolio Econdmico [ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto
® la renta, a favor de otras soriedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Louador, siempre ¥ cusndo no eaten demiciliados on paraizos fiscales
o jurisdicclones de menor iImposicion.

La ley se publicé en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 de 20 de mayo de 2016,
Is cual establece algunas contribuciones ¥ disposiciones &n materla tributaria

I LT ETTE R

- Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio.
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Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de
bienes o servicios, en la provincia de Manabi, e cantén Muisne vy en las otras
circunscripciones de la provincia de Esmeraldas que se definan mediante Decreto,
recihirdn del Estado un descuento equivalente al incremento de dos puntos
porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

Por este mismo plazo se dispons la devolucion o compansacion adicional de 2 puntos
porcentuales adicionales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electronico, es decir una devoelucidn total de 4 puntos porcentuales.

(h) Ley Organica Para El Equilibrio de las Finanzas Publicas

Mediante Suplemento del Registro Oficial Suplemento 744 de 29 de abnl de 2016 e
publice la Ley Organica para el Equilibro de las Finanzas Publicas, v mediante
Suplemento del Registro Oficial 771 del 8§ de junio de 2016, se publica el Decreto
Ejecutive 1064 acerca del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgdnica para el
Equilibrio de las Finanzas Plblicas, Esta ley introdujo aspectos como:

Incentivos tribytar

Pago con dinero electronico, disminucion del IVA en.

» 4 puntos del IVA al consumir con efective desde mi calular [dinero slectrénica).

# 1 punto del IVA al consumir con tarjeta de credito, debito o prepago.

s Los contribuyentes que pertenecen al RISE y pagan sus cuotas mensuales o
anuales a tiempo con efectivo desde mi celular {dinero electronico), obtienen
una devolucidn del 5% del valor de la cuota, mds el 5% por comprar y vender
con efectivo desde mi celular (dinero electronico)

Reduceidn del Impussto a la Renta para microempresas, el anticipo 8 pagarse con
cargo al ejercicio fiscal corriente, Una suma equivalente al 50% del impuesto a la
renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta que les hayan sido practicadas en el mismo,

Rebaja del anticipo del Impuesto a le Renta, a todas |las empresas que utilicen
efective desde mi celular [dinero electrdnico), se excluiran de |z parte de los
ingresos, aquellos obtenidos en dinero electrénico, v de la parte de los costos v
gastos, aquellos realizados con dinero electrénico, de conformidad con las
condiciones v limites dispuestos mediante resolucion del Servicio de Rentas
Internas.

Impuesto a la 5alida de Divisas, eliminacion del 15D en transacciones de hasta USD
3.000 anuales con tarjetas de credio v débito. Exencion de ISD para traslados en
efectivo por motivos de viaje, por un monto de hasta USD 1.098, Por cada menor de
edad que viaje con un adulto se podra llevar un valor adicional de USD 366. El limite
para la exencidn en estudios o enfermedades catastrificas, serd de 55,585,
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Pago de obligaciones con el 5RI e IESS, s extiende | plato de pago de obligaciones
tributarias con vencimiento entre enero de 2015 y el 31 de diciembre de 2016, a los
proveadores del Estado que cuentan con dordenes de pago pendientes (emitidas por
la entidad estatal correspondiente) por mas de 30 dias calendario y cuyo valor sea
Igual o mayor al monto de los impuestos adeudados, sin que se generen inleresas
nl multas. El plazo se extendera hasta que las drdenes de pago se cancelen por parte
del Minlsterio de Finanzas o de tas empresas poblicas del Goblerno Central,

Exoneracion de ICE a donaciones por el terremoto, a los bienes que s& donan a los
afectados del terremoto, a través de una inshitucion publica.

Correccidn de abusos y excesos en of uso de beneficios tributarios

Devolucion de impuestos, No s elimina ningun beneficio tributano pars personas
de la tercera adad y personas con discapacidad, unicaments 18 fijan nuevos limites
mdximos, para que el beneficio sea directo para lat personas de menos recursos. El
monto mdximo para devolucion de IVA a personas de Ia tercera edad y discapacidad
s de hasta § 87 84 délares mensuales. Se mantiene la devolucién de IVA sin limite
para implementos, equipos ¥ aparatos médicos para atencitn de discapacidad,

Impuestos de vehiculos de parsonas de la tercera edad v con discapacidad, Monio
maximo para importar o comprar localmenie un vehiculo para personas con
discapacidad exento de tributos. Vehiculo para su uso con un precio de venta al
publico aproximado a USD 42.000 y vehiculo para uso colective con un precio de
venta al publico aproximado a USD 86.000. Rebaja de impuesto a |a propiedad de
vehiculos. Para personas de |a tercera edad, se resta USD 7.819 al valor del avalio
actual de su vehiculo. Para personas con discapacidad, s resta USD 11,170 al valor
del avaluo actual de su vehiculo.

Redlatribuckin, justic dad

impussto & la Salids de Divisas para especticulos publicos, & mcorpoia la relencion
del 150 por especticulos plblicos para gue l2s utiidades generadas por este
concepto cancelen el impuesto al momento del pago.

Prevenuign del fraude y recaudacion

ICE sobre telefonia celular de sociedades, se fija el ICE de 15% sobre la telefonia fija
y mavil de las sociedades. Los planes exclusives de internet v datos continuaran

exentos.

Impuesto a |la Renta de mineras, Se establece la retencion del Impuesto a la Renta
por cada transaccion en la comercializacion de nuestros minerales, para evitar la
evasion del pago de este impuesto mediante & uso de smpresas fantazmas.
Ademas, se establece un abono del 2% por regalias a la actividad minera por cada
transaccidn.
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- Transferencias Comerciales, las empresas nacionales que realicen transacciones
comerciales con otras empresas extranjeras cuyos paises tengan convenios de doble
imposicién con ¢l Ecuador, deberan realizar la retencidn del Impuesto a la Renta
sobre cada transaccion, con derecho a devolucion luego de verificada la transaccion.

16. Ingresos ordinarios

[l detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios que terminaron el 31 de

diciembre dé 2016 y 2015, &5 como sigue;

018
Viertas de productos 1658 947
Oiras ventas - 190.359
Total 1. 548 106

1.333.361
134.119
L.5SE7.480

17. Costo de las ventas

E! costo de las ventas por los afios que terminaron & 31 de diciembre de 2016 y 2015, se

conforman como sigue:
Detalle e s
Costo di las venies de productos L501.083 1,231.869
Cros costos de ventas 48,735 105.480
Total 1.549.818 1.337.349

18. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos por su naturaleza por los afios que terminaron ef

31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

[ernalie i 2015
Honorstios profesonale ELN: J4.5T9
Lervicion 31679 18,555
impuestos, Cuntas, Contriucnnes 14 220
Mantenimienios 1833 1251
VA No Recuperado Qus e Carga & Gasto B64.785 75,405
Ciros 35 #59 26,693
_15% Participacidn trabajsdores fnata 12) 15.215 11494
Toted 213573 Lo 369

19. Eventos subsecusntes

Entre el 31 de diciembre de 2016y la fecha de preparacion de este informe (24 de noviembre
de 2017), no se han producido eventos gue en la opinidn de la Gerencia de la Compafia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos

I 1 -
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20. Autorizacitn de los estados financieros

Los estados financieros de Cosumisa 5.A. por el afio que termind el 31 de diciembre de
2016 han sido autorizados por la Gerencia para su publicacidn el 23 de noviembre de 2017;
¥, serdn aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinarla

de Accionistas, de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros del Ecuador.
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