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Ala Junta General de Accionistas dé 
Cosumisa S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de Cosumisa SA. que comprenden el estado de situación 
financiera al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados del resultado integral, de 
cambios en el patrimonio neto y de fujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en 
dcha fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de 
las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos 
materiales, la situación financiera de Cosumisa SA. al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus   

resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de 
«conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 

0 Pymes)   Entidades (NIF para. 

Fundamento de la Opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descrisen más  



tados 
financieros de nuestro informe. Somos independientes de Cosumisa S.A. de conformidad con los 
real 

acuerdo con las disposiciones del Código de Ética para Contadores públicos emitidos por el Consejo 
de Normas Internacionales de Ética (1ESBA), y hemos cumplido las demás responsabilidades de 
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría a 
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los   

rimientos de ética aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador, de     

hemos 

  

Responsobllidades de la Administración. en relación con los estados financieros 

la Administración de Cosumisa S.A. es responsable de la preparación y presentación de ls estados 
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Intormación Financiera 
pora Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), y del control Interno que la 
Administración considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de 
incorrección material, debida fraude erro, 

Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable dela valoración de 
la capacidad de Cosumisa S.A. de continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados, y utlizando el principio contable de negocio en marcha 
excepto si la Administración tiene intención de liquida la sociedad o de cesar sus operaciones, o 
bien no exista otra alternativa realista que hacerlo. 

Los responsables de la Administración dela entidad son responsables de la supervisión del proceso 
de información financiera de Cosumisa SA. 

Responsoblidodes del ouditor en relación con la auditorio de los estados finencieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o eror, y emitir un informe de 
auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero 
no garantiza a ¡ditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de 

  

    



Auditoria (NIA) siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones 
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales s, individualmente o de forma 
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los 

usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de 
los estados financieros, se detallan en el Anexo A (adjunto). Esta descripción es parte integrante de 
nuestro informe de auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

El informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de Cosumisa S.A. al 31 de diciembre de 2016, por 
requerimiento del Servicio de Rentas Internas (RI), se emite por separado. 

Noviembre, 24 de 2017 
Guayaquil, Ecuador 

Dina D oc 2 
Daniel Morán A—CHA 5 
Socio de Auditoria 
RNAE NO. 974 

Audit E Tar Ecuador — AVE Cía. Leda. 
RNAE No. 949 

 



Anexo A 

¡Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el 
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo: 

+ Iaentficamos y evaluamos los iespos de errores significativos en los estados financieros, ya sea 
por fraude o eror, diseñamos y, reaitamos procedimientos de auditoria que responden a eos 
riesgos, obtenemos evidencia de augitora suficiente y aproplada para proporcionar una base. 
para nuestra opinión. E nesgo de no detectar un eror material resultante de fraude es mayor 
que pa 
misiones intencionales, alseamiento, ola rescisión del control interno, 

  

que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusión, falsificación, 

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad, 

1d delas estimaciones   Evaluamos lo adecuado delas políticas contables utlliadas y la razonabili 
contables y revelaciones relaciona 

  

    fectuadas por la administración 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la administración del supuesto de negocio en marcha y 
enbase ala evidencia de auditoría obtenida, si evste o no relaciones con eventos o condiciones 
que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entdad para continuar 
como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe una incertidumbre. 

material, estamos obligados a llamar la atención en nuestro informe de auditoría de las 
revelaciones relacionadas en los estados financieros 0, s tales revelaciones son insuficientes, 
modificar nuestra opinión, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría Sin embargo, eventos futuros o. 
condiciones pue   causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha, 

Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones, y silos estados financieros representan as operaciones subyacentes y eventos en una 
forma que logre presentación. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoría respecto de



la información financiera dela entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar 
una opinión sobre los estados financieros. Somos responsables de la dirección, supervisión y 
ejecución de la auditoria de la entidad. Somos los únicos responsable de nuestra opinión de 
auditoría 

"Nos comunicamos con os encargados de la Administración en relación con, entre otras cosas, en el 
lcance y el momento dea auditoria y los resultados de auditoria Importantes, incluidas posibles 
deficiencias significativas en el control interno que identficamos durante nuestra auditoria 

“También hemos proporcionamos a los encargados de la Administración, una declaración de que 
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos 
«comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla 

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administración, determinamos aquellos 
asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoría delos estados financieros del período 
actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoría. 

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que, la Superintendencia de   

Compañías, Valores y Seguros, u otro organismo de controlen el Ecuador, se oponga ala divulgación 
Pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un 
asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas, 
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Cosumisa S.A. 

Estados del resultado integral 
Por elaño que terminó 31 de dicembre de 2016, 
con lts comparativas porel aho que terminó el 31 de diciembre de 2015 
(Expresados en lares de los EUA) 
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Cosumisa S.A. 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2016 y 2015 
(Expresadas en dólares de EUA) 

1. Identificación de la Compañía 

Cosumisa S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil Ecuador mediante escritura 
pública del 28 de agosto de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de septiembre de 
2008, con un plazo de duración de cincuenta años. Su domicilio principal está en la cludad 
de Guayaquil 

2. Operaciones 

El objeto principal dela Compañía lo constituye la actividad de explotación de criaderos de 
camarones y camaroneras. 

En el año 2016 el 30% de las ventas corresponden a la línea de Ingresos por venta de 
camarón (78% en el año 2015). Las ventas son realizadas a compañías relacionadas. 

3.. Políticas contables 

  

continuación, se describen la principales políticas contables adoptadas enla preparación 
de los estados financieros, tal como lo requiere la Sección 3 “Presentación de Estados 
Financieros” de la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIF para las Pymes). Estas políticas han sido diseñadas en función de 
las NIF para Pymes vigentes al 31 de diciembre de 2016, cuya normativa se encuentra 
Vigente desde su emisión en el año 2009, y no existen modificaciones de aplicación 
obligatoria ente la fecha de su emisión, hasta la fecha de cierre de los estados financieros 
auditados, y se han aplicado de manera uniforme para todos los años presentados. 

a) Bases de presentación 

a ini 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo a Normas. 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NU 
para las PYMES). 

Los estados financieros adjuntos de la Compañra han sido preparados de acuerdo a la 
Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades. 
(NIF para las Pyrnes) ermiidas por el Internacional Accounting Standards Board (1AS8. 
por sus siglas en ingles), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopción integra, explicita y 
sin reservas delas referidas normas internacionales 

1) Modificaciones ala Norma Internacional de información Financiera para Pequeñas 
y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) efectivas para los periodos anuales 
que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 (no adoptadas en forma 
anticipada). 

  

   



Cosumisa S.A. 

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8) emitió la Norma 
Internacional de Información Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades 
(NE para las PYMES) en julio de 2003. Al mismo tiempo el IASB señaló su plan de 
levar a cabo una revisión integral inicial de la NIF para las PYMES para evaluar la 
experiencia de los dos primeros años que las entidades habrian tenido al 
Implementaria y para considerar si existe la necesidad de Introducir modificaciones, 
En algunas jurisdicciones las entidades comenzaron a utilizarla NIF para las PYMES. 
en 2010. Por consiguiente, el IAS8 comenzó su revisión Integral nicial on 2012. Tras 
considerar la nformación recibida durante la revisión integral inicia, y tener en 
cuenta el hecho de que la NUF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva, el JAS 
ha realizado modificaciones limitadas ala NIF para las PYMES. 

  

  

A la fecha de emisión de los presente estados financieros existen ciertas 
modificaciones ala norma que entrarán en vigencia apartir de 1 de enero de 2017, 
por lo que aún no son de efectiva aplicación y aunque se permite su aplicación 
“anticipada, estas no han sido adoptadas por la Compañía de forma anticipada. 

amblos a la norma que podrían tener efectos sjanfiativos 

Sección 17 Propiedades, planta y equipo: opción del modelo de revaluación 
Sección 29 Impuesto a las ganancias: Alineación con la NIC 12 

+ Sección 34 Actividades extractivas Incorporación de los principios de la NIF 6 
a) 

(1)  Pronunciamientos que, por a naturaleza de los operaciones dela Compañía o 
las polticas adoptadas, se estima no tendrán impacto sobre los estados 
francieros. 

- Sección 17 Propiedades, planta y equipo: opción del modelo de revaluación 

La MU para las PYMES vigente desde el 2003 sólo permite el modelo de costo 
para la medición posterior de las Propiedades, planta y equipo. En los 
Fundamentos a las Conclusiones de las enmiendas finales a la NUF para las 
PYMES, el IASB expresa que se permite la opción del modelo de revaluación 
debido a que la ausencia de esta opción en la norma original estaba creando un 
límite para su adopción en algunas juisdiciones. Por tanto, eta enmienda es 
consistente con el objetivo del JASB de promover una mayor adopción de la NUF 
para las PYMES a nivel global 

  

Otras modificaciones menos significativas a esta norma son: 

(2) Alineación de la redacción con las modificaciones de la NIC 16 Propiedades, 
Planta y Equipo de Mejoras Anuales alas NIF, Ciclo 2009-2011, emitida en 
mayo de 2012, con respecto a la clasificación de las piezas de repuesto, 
equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar como propiedades, 
planta y equipo o inventario. 

   



Cosumisa S.A. 

(6) Incorporación dela exención en el párrafo 70 dela NIC 16 permitiendo que 
una entidad use el costo de la pieza de sustitución como un indicador de. 
cuál fue el costo de la pieza sustituida en el momento en que fue adquirida 
o construida, sino fuera practicable determinar el importe en libros de la 
parte del elemento de propiedades, planta y equipo que ha sido sustituido. 

sección 29 Impuesto a las ganancias: Allneación con la NIC 12 

El contenido de la Sección 29 de la NIF para las PYMES fue completamente 
reformado y alineado con los principios establecidos en la NIC 12 de las NIF 
Completas 

  

Entre otros cambios, en los principales originales dela Sección 29, se requería a 
los preparadores que estimen las bases fiscales de los activos en función de sus 
consecuencias fiscales a través del venta. Ahora con las enmiendas, se requiere 
a los preparadores que estimen las bases fiscales de los activos en función de 
sus consecuencias fiscales através de su uso esperado (que puede ser la venta 
"O mantenerlo en operación) 

También se añade una exención por “costo o esfuerzo desproporcionado” para 
el requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a as ganancias, 

une 0 

Acontinuacion, se describen otras enmiendas la NIF para las PYMES que se han 
considerado relevantes, de acuerdo a cada sección 

- Sección 2- Conceptos y Principios Generales 

“Costo o esfuerzo desproporcionado” es un concepto muy importante en la 
aplicación integra de la NIF para las PYMES que requiere el uso del juicio 
profesional y la mejor información disponible. Portal motivo, las enmiendas 
incluyen mayor guía sobre la aplicación de la exención de “costo o esfuerzo 
desproporcionado”, basado en el QA 2012/01 emitido por el SMEIG. 

   

La Socción 2 modificada ahora incluya al siguianta párrafo 

“La oplicoción de un requerimiento daría lugar a un “costo o esfuerzo 
desproporcionado” ya sea porque el costo es excesivo (por ejemplo, los 
honorarios de un tasador son excesivos) los esfuerzos de los empleados son 
excesivos en comparación con los beneficios que recitirian los usuarios delos 

estados financieros por contar con la información.” 

Las enmiendas también hacen énfasis en que sólo ciertas secciones de la NIF 
para las PYMES permiten el uso de la exención por costo o esfuerzo 
desproporcionado y están especificadas en la norma (es decir, que los 
preparadores no pueden ejercer discrecionalmente esta opción). 
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Asimismo, se debe revelar en as notas a los estados financieros en qué casos. 
se ha utilizado esta opción y cuál fue el razonamiento para hacerlo, 

- Sección S- Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados. 

Agrupación de las partidas de otro resultado integral sobre la base do si son 
potencialmente rectasificables a resultados (0 no), en concordancia con la 

actual NIC — Presentación de Estados Financieros. 

- Sección 9 Estados Financieros Consolidados y Separados 

Adición de la opción del método de la participación (a veces denominado 
“valor patrimonial proporcional") para medir las inversiones en subsidi 
negocios conjuntos y asociadas, en los estados financieros separados 

  

- Sección 11— Instrumentos Financieros Básicos 

Adición de una exención por “costo o esfuerzo desproporcionado" a la 
medición de inversiones an instrumentos do patrimonio au valor razonable. 
Aclaración de quela mejor evidencia del valor razonable es un “precio cotizado 
en un mercado activo”, en lugar de un “precio en un acuerdo de venta 
vinculante” (que proponia el Proyecto de Norma) 

- Sección 18- Activos Intangibles distintos de la Plusvalía 

Cuando la vida útil de un activo intangible no pueda ser establecida con 
Fablldac, a vida útil debe ser establecida mediante la mejor estimación de la 
¡gerencia y no deberá exceder los 10 años, La NIF ara las PYMES original Njaba 
automáticamente la vida útil en 10 años cuando ésta no podía ser establecida 
con fiabilidad, 

- Sección 19- Combinaciones de Negocios y Plusvalía 

Adición de una exención por “costo o esfuerzo desproporcionado" para el 
reconocimiento de activos Intangibles separadamente en una combinación de 
negocios y adición de un requerimiento para todas las entidades de 
proporcionar una descripción cualitativa de los factores que componen 
cualquier plusvalia reconocida 

  

Cabe indicar que esta exención por “costo o esfuerzo desproporcionado" no. 
aplica al reconocimiento de pasivos contingentes en una combinación de 
negocios 

- Sección 22- Pasivos y Patrimonio. 

Adición de guías esclareciendo la clasificación de Instrumentos como 
patrimonio o pasivo, en concordancia con la MIC 32 — Instrumentos 
Financiero, Presentación y Medición de las NIF Completas, 
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Incorporación de una exención por “esfuerzo o costo desproporcionado” del 
requerimiento para medi el pasivo para pagar una distribución distinta al 
efectivo al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir y de 
¡guías que aclaran la contabilización dela liquidación del dividendo por pagar. 

- Sección 33 - Información a Revelar sobre Partes Relacionadas 

Alineación de la definición de "parte relacionada” con la MIC 24 = Información 
0 Revelar sobre Partes Relacionados, 

  

- Sección 35 Transición ala NIF para las PYMES 

la incorporación de una opción de permitir que se use la Sección 35 más de 
una ver—sobre la base de las modificaciones de la NIF 1 - Adopción por 
Primera vez delas Normas Internacionales de Información Financiera 

  

Existen otros cambios y aclaraciones menores a la NIF para las PYMES que se 
espera que tengan un efecto muy limitado, En la presente nota se describen los 

principales cambios que se espera sean relevantes para los preparadores y 
"usuarios de la información financiera de las PYMES. 

b) Base de medición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo. 
histórico, modificado por el pasivo por jubilación patronal y desahucio que, al 31 de 
¿iciembre de 2015 se encuentra contabilizado a valor presente de la obligación futura 
de acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito independiente debidamente 
calificado. 

Cambios en la política contable 

Para el año terminado el 31 de diciembre de 2016, la Compañía cambió la política 
contable, sobre el registro del pasivo por jubilación patronal, por lo cual, no se ha 
registrado incremento de esta provisión entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 
2016, basado en los siguientes antecedentes: 

  

=  Durantella vida económica de la Compañía, no se han realizado pagos por concepto 
Jubilación Patronal. 

-  Noexiste evidencia que indique que la Compañía vaya a realzar un pago futuro por 
concepto de Jubilación Patronal 

  

la Administración de la Compañía, considera que aplicar el cambio de política 
retrospectivamente, tal cual lo menciona la Sección 10 “Políticas Contables, 

Estimaciones y Errores” de la Norma Internacional de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades — NIF pora las PYMES, no afecta sigificativamente los 
saldos comparativos presentados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ya que su efecto 
o es material sobre los estados financieros en conjunto, por lo que, la aplicación de 
cambio de política contable sólo seha realzado por el año terminado al 31 de diciembre 
de2016.
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a 

% 

Moneda funcional y de presentación 

Las ctas presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas explicativas 
están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, que es la moneda 
funcional de la Compañía 

  

Uso de Julis y estimaciones contables. 

la preparación de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las Pymes) 
requiere que la administración realce juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 
aplicación de las políticas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y 

gastos informados, 

  

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados porla Administración de manera. 
regular; sin embargo, debido a la subjetwidad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Enla preparación de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen 
los principales y significativos juicios dela Administración dela Compañía, tales como: 

yde cobrar 

la Administración efectúa al cierre de los estados financieros un análisis de la 
antigúedad delos saldos y elindicio de deterioro de clientes individuales observado por 
las cobranzas de la Compañía, afin de establecer una adecuada provisión por deterioro. 
elas cuentas por cobrar 

Deterioro de activos 

A cada fecha del balance la administración revisa si exste algún suceso o cambio en as 
«rcunstancias que indique que el velor en libras del acto la unidad generadora de 
efectivo pueda ser no recuperable; ys existen indicios de deterioro se estima y compara 
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una 
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del 

  

  

S1una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros 
del activo se incrementa hasta la estimación revisada de su valor recuperable, sin 
superar el importe que habría sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna 
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversión de una. 
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del 
periodo que ocurre 

vida útl de la propiedad y equipos 

La determinación de las vidas útiles involucra juicios y supuestos que podrían ser 
afectados 51 cambian las circunstancias. La administración revisa estos supuestos en 
forma periódica y los alusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún cambio,
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La estimación de la Administración de las Obligaciones por Beneficios Defiidos (080) 
se bosa en un número de supuestos críticos tales como; tasas de inflación, mortalidad, 
tasa de descuento yla consideración de incrementos futuros en salarios, Las variaciones 
de estos supuestos pueden impactar el monto delas (08D) y el correspondiente gasto 
anual por beneficios definidos, 

Provisión por beneficios definidos 

  

Corresponde a la provisión para jubilación patronal a la que tienen derecho los 
empleados y trabajadores que hayan cumplido entre 20 y 25 años de servicio o más, o 

que cumplieren ese tiempo en forma continua o interrumpida dentro de la Compañía, o 
cuando en ese instante reúnan los requisitos necesarios, de acuerdo con la legislación 
laboral ecuatoriana 

  

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias 
deducibles de carácter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos. 
Y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirán 
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pórdidas y si existen 
“suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el 
uso de julco significativo de parte de la Administración para determinar el valor de los 
activos por Impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable 
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con a planificación de 
futuras estrategías tributaria. 

  

    

  

Negocio en marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del 
ente contable como empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario 
Cosumisa S.A, es una entidad con antecedentes de empresa en marcha, por el 
movimiento económico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir 
"uncionando en el futuro de aeuerdo a su constitución 

Instrumentos financieros básicos 

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte: 
¿de las cláusulas contractuales de un instrumento financiero, 

    

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transacción (Incluyendo 
los costos de transacción, excepto en la medición inicial de los activos y pasivos 
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados). 
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Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican 
como activos corrientes y pasivos corrientes se valrizan al Importe no descontado del 
efectivo u otra contraprestación que se espera pagar 0 recibira menos que el acuerdo 
constituya, en efecto, una transacción de financiación 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y solo cuando, la Compañla cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobro una base: 
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de 
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos 
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja 
cuando se extingue, se cancela o se vence. 

Los activos y pasivos financieros que la Compañía mantiene han sido clasificados de la 
siguiente manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras 
cuentas por cobrar (Incluye cuentas por cobrar a partes relacionadas), acreedores. 
comerciales y otras cuentas por pagar (Incluye cuentas por pagar a partes relacionadas), 
y obligaciones con instituciones financieras que devengan intereses, 

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a 
comtinuaci 

1). Efectivoen ca y bancos 

El efectivo está compuesto por efectivo en caja y depósitos monetarios en bancos 
Los activos registrados en efectivo se registran al costo istórico quese aproxima a. 
5u valor razonable de mercado. 

1) Guentas por cobrar — comerciales y otras cuentos por subrar (Incluye cuentas por 
cobrar 0 portes relacionados 

  

las cuentas por enbrar —comerciales y otras cuentas por cobrar, aícomo los saldos. 
por cobrara partes relacionada son activos financieros no derivados con pagos fijos 
 determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar 
epresentan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes, 
anticipos entregados a proveedores y otras cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar - comerciales y a partes relacionadas son a corto plazo y no 
se descuentan, ya que la Administración de la Compañía ha determinado que el 
¿cálculo del costo amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al 
monto facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos. 

Signiiativos asociados y se encuentran bajo Lérminos normales de crédito. 
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li) Pasivos financieros 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen cuentas por pagar — proveedores y 
tras cuentas por pagar y obligaciones con partes relacionadas. 

Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar (Incluye cuentas por 
Pagar a partes relacionadas)     

Las cuentas por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar representan 
principalmente obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido 
de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en 

condiciones normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de 
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la 
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo. 

Deterioro de activos financieros. 

La Compañía estima una provisión por deterioro de los activos financieros individuales 
o significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del 
deterioro del valor de las cuentas por cobrar — comerciales. La Compañía ha 
determinado sobre la base de experiencia história, que los deudores comerciales 
vencidos con una antigóadad mayor a 90 días desde la fecha de facturación no son 
recuperables y son sujetos a provisión. La provisión se registra con cargo alos resultados 
del ejercicio en el cual la Gerencia determina la necesidad de constiuirla y si disminuye 
por las cuentas consideradas irrecuperables, De los análisis realizados por la 
Administración dela Compañía, se ha considerado que nose han producido eventos que 
sugieran la no recuperación de sus activos. 

  

     

  

   

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compañía realiza 
evaluaciones especificas para determinar si exste evidencia objetiva dela pérdida en el 
valor delas cuentas por cobrar. 

Los actos financieros que se miden al costo amortizado son probados por detenoro al 
final de cada período. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida 
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se seduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el 
Importe en bros dela cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados 

8) Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo incluye 
el precio de compra más los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su 
actual ubicación y condición, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas, 

    

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del 
negocio, menos los costos estimados para realizarla venta. El costo de los inventarios 
«es determinado utilizando el método del costo promedio, 
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h) Propiedad y equipos neto 

» 

Son reconocidos como Propiedad y equipos, netos, aquellos bienes que se usan para 
propósitos adminstratwos y de operación y, que tienen una vida útl mayor a un 
periodo, 

Se encuentran registrados a su costo menos la depreciación acumulada y menos las 
posibles pérdidas por deterioro desu valor. Al 31 de diciombra de 2016y 2015 0se h 
establecido indicios de deterioro. 

  

0 el reconocimiento inicial 

La propiedad y equipos se miden inicialmente por su costo histórico. El costo dela 
Propiedad y equipos comprende el precio de adquisición (valor de la factura) 
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluirlos aranceles 
de importación y los impuestos no recuperables, así como cualquier costo 
directamente atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones 
necesanas para que pueda operar de laforma prevista por la Administración 

1) Medición posterior 

Los elementos de Propiedad y equipos posterior al reconocimiento inial se 
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en 
el cual la Propiedad y equipos se registran al costo menos la depreciación 
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor 
Hentificadas 

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados ala Propiedad y equipos o 
Imputan a resultados 

La utilidad o párdida resultante de la venta ola baja de equipo se calcula como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor bros del activo y se reconoce en la 
cuenta de resultados. 

  

Depreciación de la Propiedad y equipos 

La depreciación se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los actos. La 
depreciación se registra con cargo a los resultados del período y se calcula en función de 
los años de la vida útil estimada delos diferentes bienes, la cual se ha determinado en 
base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada delos 
cambios y/o mejoras en os activos 

A continuación, se presentan las vidas Útiles estimados por la administración para el 
cálculo de la depreciación para cada categoria dela Propiedad y equipos: 
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» 

Vida ode acivo al 
Eáiicos 2 

Muebles y enseres 10 
Macuinari, equipos eiostaloiones 10 
Fauios de computación y soltar 2 
Veticals, equipos transpor y caminero mbr 

La vida útil estimada y el método de depreciación son revisados al final de cada período, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se han modificado las estimaciones 
de las vidas Utiles existente. 

Impuesto ala renta 

La Compañía registra el impuesto ala renta sobre la base de la renta líquida imponible 
determinada según las normas establecidas en la Ley de Regimen Tributario Interno y 
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto 
corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del período, excepto en 
la medida en que ástos se reiaran a partidas reconocidas en el otro resultado integral 
y/o directamente en el palrimonio neto, en cuyo caso, elimpuesto lambién se reconoce 
en dichas partidas. 

  

Impuesto corriente 

El mpuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejerico, utilizando las 
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas 0 punto de aprobarse en a fecha del 
balance de situación, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar. 
103 recuperar relativo a ejercicios anteriores, El cálculo del impuesto corriente se basa 
en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que estén sustancialmente 
promulgadas al ciere del periodo de reporte. 

  

  

Impuesto diferido 

ES impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las 
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de 
información financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos 
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento Inicial de un activo o pasivo en 
una transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el momento de la 
transacción, no afecta ni al resultado contable nia la ganancia o pérdida fiscal 

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a 
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando 
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice 0 el pasivo por impuesto 
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e 
incluidos en la determinación dela ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han 
surgido de una transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, 
en cuyo caso se registra micialmente con cargo o abono al patrimonio, 

a  
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros 
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de 
realización o liquidación. 

  

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Administración en base a los análisis 
correspondientes ha determinado que no existen diferencias temporales que originan 
Impuestos diferidos que deban ser revelados. 

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes. 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado 
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos económicos por 
parte de la Compañía y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden 

con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligación presente, a luz de 
la evidencia más confable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e 
incertidumbres asociados con la obligación actual 

  

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de 
recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes, no se teconoce 

úingón pasivo, 

La posible entrada de beneficios económicos ala Compañí in no cumpla con los 
criterios de reconocimiento de activo se considera como activo contingente, 

      

Beneficios los empleados 

Beneficios alos empleados a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como 
pastos a medida que el servicio es recibido. 

Parncipoción de los empleados en as utilidades. 

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compañía paga a sus 
“empleados una participación del 15% sobre 1as utilidades del ejercicio se reconoce en 
los resultados del periodo en el cual se devenga. 

¡ratificación por beneficios sociales 

La Compañía reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre: 
las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las 

gratífiaciones corresponden alo siguiente 

Décimo tercer sueldo, - O bono navideño, es un beneficio que reciben los 
trabajadores bajo relación de dependencia y corresponde a una remuneración 
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido 
durante el año calendario. Los trabajadores tienen el derecho opcional a que sus 
"empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte 
de las remuneraciones que perciban durante el año calendario. 

>
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- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos 
los trabajadores bajo relación de dependencia, indistintamente de su cargo o 
remuneración. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de 
artesanos de acuerdo con el articulo115 del Código del Trabajo. Consiste en un 
sueldo básico unificado vigente a la fecha de pago. Los trabajadores tienan el 

derecho opcional a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte 
proporcional ala doceava parte de este beneficio anual 

- - Fondo dereserva.- Beneficio para el rabajador que preste servicios por más de un 
año que corresponde al sueldo mensual o salario por cada año completo postenor 
al primero de sus servicios. Este beneficio selo puede recibir en parte proporcional 
cada mes, de acuerdo alo requerido por el trabajador, 

Aporte patronal al ESS. es el valor mensual que el empleador debe cumplir por 
sus trabajadores afilados al 1ESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en 
elmes. 

Descanso Vacacional. a Compaña reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones. 
sn el periodo en el que se generan, de acuerdo lo dispuesto por el Código del 

Trabajo según el cual todo empleado Lendrá derecho a gozar anualmente do un 
período ininterrumpido de quince días de descanso, incluidos los días no laborables; 
y aquellos que hubieren prestado servicios por más de cinco años en la Compañía, 
tendrán derecho a gozar adicionalmente de un día de vacaciones por cada uno de 
los años excedentes o recibirán en dinero la remuneración correspondiente los 
las excedentes, sin embargo, los días excedentes no podrán superar de quince. 

      

Beneficios post-empleo y por terminación 

Beneficios post- empleo — jubilación patronal y desohucio 

las disposiciones del Código del Trabajo establecen la responsabilidad de los 
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 años o más, hubleran 

prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilación patronal, así 
como también establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar alos 
trabajadores con el 25% de su último sueldo multiplicado por los años de servicio, 
cuendo la relación laboral termine por desahucio. 

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de 
Jubilación patronal e indemnización por desahucio. El efecto acumulativo de la OBO se 
reconoce en los resultados del periodo y el pasivo reconocido en el estado de situación 

Financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de ls obligaciones 
por beneficios definidos (08D) enla fecha de ciere de os estados financieros. 

la Compañía ha establecido como política contable el no registro de la Provisión de 
Jubilación Patrona, por lo cual, no se presenta un incremento pro este concepto en los 

stados financieros al y por el año terminado al 32 de diciembre de 2016 con respecto. 
alaño 2015, basado en los siguientes antecedentes:
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-  Durantell vida económica de la Compañía, nose han realizado pagos por concepto. 
¿de Jubilación Patronal 

-  Noeiste evidencia que indique que la Compañía vaya a realizar un pago futuro por 
concepto de Jubilación Patronal. 

Beneficios de terminación 

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión de la 
Compañía de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro, 
De acuerdo a la legislación laboral ecuatoriana, el beneficio por terminación que la 

Compaf cuando da por terminada unilateralmente la relación laboral con un 
empleado, es el despido intempestivo. 

  

    

La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un gasto 
cuando, sólo cuando se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el 
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes dela fecha normal de 
retiro. En base a lo antes indicado, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Administración 
estima que no es necesario reconocer un pasivo por este concepto. 

m) Capital soda, reservas y distribución de dividendos 

Blestado decambios enel patrimonio delos accionista incluye: el capital social, aportes 
para futuras captalzaciones, la reserva facultativa, y, los resultados acumulados. (uéase 
ota 14) 

Elcapital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulación emitidas. 

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente: 

Reserva legal 

De conformidad con la Ley de Compañías de la utilidad anual, debe transferrse una 
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo 
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitaizada en su totalidad o utilizada para 
absorber párd 

Reservo facultativo 

La Ley de Compañías dispone que de las utilidades de cada ejercicio oconómico se podrá 
establecer una reserva facultativa de acuerdo a las necesidades y requerimiento de los 
accionistas de la Compañía, 

Aesultados acumulados 

Incluyen todas la utilidades actuales y de periodos anteriores. 

    

- Resultados Acumulados 
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Hasta ol año 2015 los resultados acumulados, comprende los remanentes de utilidades. 
no distribuidas a sus accionistas, ya que, hasta dicha fecha, la Ley de Compañías 
establecía que de los beneficios líquidos anuales se asignara por lo menos un cincuenta 
por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo resolución unánime en 
contrario dela junta general, por lo que, ls resultados no distribuidos eran transferidos 
a resultados acumulados 

  

  

Apart del año 2016, de acuerdo alas reformas establecidas en la Ley de Compañía, las 
compañías deberán considerar que, todo el remanente de las utilidades líquidas y 
realizadas quese obtuvieren en los ejercicios económicos, y que no se hubiere repartido 
destinado a la constitución de reservas legales y facutativas, deberá ser capitalzado. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los 
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta 
General de Accionistas 

Ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la 
Compañía pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha 
existido financiamiento ls ingresos han sido registrados sin generar ningún descuento 
Por financiamiento, 

La compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y 
es probable que beneficios económicos futuros fluyan hacia la compañía y se cumpla 
on los criterios específicos para cada tipo de ingreso como se describe más adelante 

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confablemente hasta 
que todas las contingencias relacionadas con la prestación del servicio hayan sido 
resueltas. Los ingresos de la compañía se reconocen cuando ha entregado los bienes y 
servicios al cliente de acuerdo con la condición pactada yla cobranza de las cuentas por 
obrar está razonablemente asegurada, 

  

Venta de inventarios 

Los ingresos por venta de inventarios comprenden la venta de camarones, y se 
reconocen cuando los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los inventarios 
han sido transferidos al comprador, 

Prestación de servicios 

Los ingresos por la prestación de servicios comprenden principalmente el 
arrendamiento de maquinarias, y se reconocen cuando se ha prestado dicho servicio 

ES
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0) Costo delas ventas 

Los costos de venta representan el costo de adquisición delos inventarios más los costos 
incurridos en el proceso de crecimiento y producción del camarón, y se reconocen a 
medida que incurren, independiente de la fecha en que se realiza el pago y se registran 
en el periodo más cercano en el que se conocen. 

p) Gastos 

Los gastos se registran al costo de la contraprestación recibida. Los gastos se imputan a 
los resultados del periodo en función del criterio del devengado, es deci, en la medida 
que sea probable que los beneficios económicos Muyan hacia la Compañía y puedan ser 
confablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago 
derivado de ello 

a) Estado de flujos de efectivo 

Para efectos de preparación del estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido 
las sigulentes consideraciones. 

Flujos de efectivo: Comprende el efectivo en aja y bancos, 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de 
ingresos ordinarios de la Compañía que es la comercialización del camarón, así como. 
tras actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o financiación 

  

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 
disposición por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en 
el efectivo en caja y bancos. 

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y delos pasivos de carácter financiero, 

Clasificación de saldos en corriente y no corriente. 

En el estado de situación financiera, los saldos so claifcan como corre 
corrientes. 

  

la Compañía clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de 
los siguientes criterios 

1). seespera consumir, en el transcurso del ciclo normal dela operación; 
ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociación; 
li) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores ala fecha de 

balance; o 
iv) setrata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define enla 

Sección 7 de la NIF para las Pymes), cuya utilización no está restringida, para ser 
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro delos doce meses 
sigulentes la fecha de balance 

16
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Todos los demás activos se clasifican como no corrientes 

Adicionalmente, os pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen 
alguno de los siguientes criterios: 

1) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía; 
ise mantienen fundamentalmente para negociación, 
li), deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o 
1) la Compañía no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del 

pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados 
financieros. 

Todos los demás pasivos son clasificados como no corriente. 

Deacuerdo alo establecido en la Sección de la NIF para las Pymes, el ciclo normal de 
la operación de una entidad es el período de tiempo que transcurre en su proceso 
ormal de actividades. En el caso de la Compañía se ha considerado un ciclo operativo 

de 12 meses, 

  

4. Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura 

  

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor económico de sus flujos 
de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales, Los 
principales pasivos financieros de la Compañía, Incluyen, deudas con accionistas y cuentas 
por pagar - comerciales y otros acreedores. El propósito principal de estos pasivos. 
Financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales, La 
Compañía tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta, 
tras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos provenientes directamente de sus 
operaciones. 

  

  

  

La administración supervisa la gestión de estos riesgos controlando el cumplimiento del 
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las actidades con 
riesgo financiero en las que se involucra la Compañía estén controladas por políticas y 
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y 
controlados de acuerdo con as políticas internas 

  

Las actividades para propósitos de gestión del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que 
tienen las habilidades, a experiencia yla supervisión apropiada 

Acontinuación, se presenta una definición dels riesgos que enfrenta la Compañía, asícomo. 
"una descripción delas medidas de miigación actualmente en uso por parte dela Compañía, 
sies elcaso.
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Rieszos Financi 

1) Blesao decrédito 

Es eliesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compañía si un cliente o 
contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales 

  

La Compañía no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito de cllentes 
que no son relacionados, El plazo crédito que la Compañía concede a este tipo de 
lentes es de hasta 30 días. La Administración considera que el riesgo de crédito es 
mínimo. 

ii) Riesgo de mercado 

Eliesgo de mercado os el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas 
de ¡nterés, precios de la mercadería et, afecten los ingresos de la Compañia o el valor 
desus activos financieros. El objetivo de la Administración, e administrar y controlar as 
exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo 
optimizar la rentabilidad, 

- Riesgo de tasa deinteres 

Las políticas en la administración de este riesgo son establecidas por la gerencia y se 
basa on la definición de ostrateglas específicas en función delos análisis periódicos 
de tendencias de las variables que inciden en os niveles de tipo de tasa de interés 

tiene como política contratar financiamiento local a tasas de interés 

  

Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los 
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de 
negocios con fuentes de financiamiento estable. 

la Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitgacion de este nesgo, y ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para su administración de manera que la 
Compañía pueda manejar los requerimientos de financiamiento acorto, mediano y largo 

plazo, asi como su gestión de liquidez 

las obligaciones principales dela Compañía son pasivos financieros mantenidos con los 
accionistas; en tal sentido, la Compañía no está expuesta a riesgos significativos de 
liquidez ya que históricamente los flujos de efectivos de sus operaciones le han 
permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones con terceros 

e
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El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurnr en párdidas por deficiencias 
falls o inadecuaciones delos siguientes aspectos o factores de riesgos: 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la 
ejecución de los procesos de la Compañía 

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactúan para llevar acabo las 
"operaciones de la Compañía yl transformación de los productos 

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
“comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades, 

la Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre 
efectivamente su rlesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los. 
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos. 

5. Efectivo en caja y bancos. 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo del efectivo en caja y bancos es como sigue: 

Detal 2016 205 
aa 20 200 

Eco annsitacones nacio cae: 
Banco Bolas ES 

3 
  

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones para 

6. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 

El detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente 

  

Detale aose 
Comercios: 

lentes iocales(1) 168397. 10319 

Anticos a promedoces (2) 1000 
Empleados — ama 
— ET 

Total 230352 

  

  

9
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(1) las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses. El plazo de 
crédito oscila en 60 dias. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar a 

dlientes corresponden principalmente 2 Empagran S.A. por USS 149.649 US$ 91.63, 
respectivamente 

(2) Comprenden anticipos entregados a varios proveedores de bienes y servicios 
relacionados con la operatividad de la Compañía, los cuales se liquidan contra entrega 
de inventarios en el corto plazo, 

  

7. Activos por Impuestos corrtentes 

  

El detalle delos activos por Impuestos corrientes 
siguiente: 

1 de diciembre de 2016 y 2015 es el 

Desa 20 ams 
Cato Trbeario puesto aa nta pot 5) 21068 Coto Tratar A. a 70. 16048, 
7 1000 as 
  

Los créditos tributarios que mantiene la compañía por concepto de retenciones en la fuente 
de impuesto a la renta, IVA generado en compras y retenciones de IVA son liquidados 
«conforme las declaraciones mensuales, en el corto plazo. 

(4) Masta el año terminado el 31 de diciembre de 2015, la Compañía presentó por separado. 
el crédito tributario aplicable al Impuesto a la Renta Causado del año, En el año 

terminado el31 de diciembre de 2016, seregularza la presentación de esta Información 
y se presenta descontado el crédito tributario del impuesto causado, Lal como lo indica 
la norma contable vigente. 

      

8. Inventarios 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de los inventarios es el siguiente: 

erat 20 ms 
Productos e proceso (1 mo msm 
amm $20 219 
ventas ento. — a 

Total 53 

  

  

12) Comprende insumos y materias primas para el crecimiento y producción del camarón, 
según el siguiente detalle: 

Peral amo 205 
sema som 20m 

rtnceado Don na 
Fern sos 
Sestos de Producción me 

Tota ros 
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9. Otrosactivos 

131 de diciembre de 2016, comprende principalmente saldo de póliza de seguro de casco. 
—buque, contratada con Ecuatoriana Suiza Compañía de Seguros S.A. para cobertura de la 
ave “María Beatriz” por un monto asegurado de US$ 400,000 y una prima de US$ 10.333., 
con vigencia hasta noviembre de 2017. 

10. Propledades y equipos, neto. 

Un detalle y movimiento de las Propiedades y equipos al y por los años que terminaron el 
31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue: 

   

  

  

  

    

= AIRIS Adiciones caciones 2112-2016 
oo DERE 
Tesano (3) az500 

East Deprecabl 
Edic (1) ns 
Ios, Aeronaves Barcars y Siares 323980 22.0 

Muebles y Enseres 2568 m9. san 
Maquinarias, Equipo e Instalaciones 552462 49875 602337 196008 (042779) 
Equipo de Computación y Sofware 150% 450% 
Venicls, Equipo de Transport y sos 0050 e” 

Caminero MM (2) hi E E 
1o5ar0 ROT ANO SSA am 

apreciación acumulado: 
Naves Aeronawes Barcaras y Siles 57706355) (16702) (1624) 

Muebles y Enseres (em aa e 
Maquinarias Equipo e instalaciones LS09) (56431) (128300) (28275) 85338 

Equipo de Computación y Sofeare (16) a a 
Vetícos, Equipo de Transporte y o A pr (64929 (28822) (93709) 0035 asa ua 

= TA oran par) > pa) aa 

Tol ar a] A 135106 

El cargo a resultados por concepto de depreciación de los Muebles y equipos por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue de US$ 248.349 y US$ 102.897, 
respectivamente, 

(2) Con fecha 17 de marzo de 2016, mediante escritura pública de compra venta, la 
Compañía adquiere de su relacionada Instituto de Investigación Bloacuática Stlyvan. 
5.A, un inmueble con una dimensión de 145.33 hectáreas. 

A 31 de diciembre de 2016, no existen restricciones o gravámenes sobre la Propiedad y 
equipos dela Compañía 

a 

Saito Reca Saldo 

(297 

ma
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11. Obligaciones con instituciones Ainancieras que devengan intereses. 

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de obligaciones con instituciones financieras 
comprende préstamo recibido de Banco Bolivariano por US$ 12.000 concedido con fecha 23 
de noviembre de 2016, a una tasa de interés de 9.63% pagadero en cuotas mensuales, con 
vencimiento al 23 de octubre de 2017. 

Este préstamo se encuentra respaldado por garantía personal de los accionistas. 

12, Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar es como sigue 

Desale 206 205 
Cuentas por paga comercales: 
—roeedores locales (1) ass 

  

tras cuentas por per 

  

Empleados E 1652 
our 7. 

Tao 
tros pastos acumulados 

eneticos ocios 280 16000 
185 por pagar 259 2256 
Parcacón trabajadoras 2) as 11000 

sosor EX 
Tol amas ta 
  

(2) Comprende saldos por pagar proveedores de bienes y servicios on vencimientos de 1 
1 60 días, los cuales no tienen fecha de vencimiento n generan Intereses, 

(2) De conformidad con disposiciones legaes, los trabajadores tienen derecho a participar 
en!as utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables. 

Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

    
Detate 206 

lo aiii detaño nes 
Pago mrtajaores rss 

Provisón de 15% Patgacn Iratandores 3528 
Saldo sl al daño. 15ns 
  

11. Saldos con partes relacionadas 

La Compañía realiza importantes transacciones con partes relacionadas, las cuales podrían 
o ser realizadas en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. 

Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 32 
de diciembre de 2016 y 2015 son como sigue: 

-a-
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205 

> na 

Aquasogroem SA. sm 
Maria Bet Gone. 500 

oso 

Pastos Mo corsentes() 
Cuentas poe pagar 

qussegreem 54 200 209798 
Insituto de ivstigacón Biosca San son 60286 

Empagransa 156837 4asos 
osas sees 

Digo Antoni Gonzáles uti at 53200 essa 
Maria Dear Gomez Audi l sera ez   

ao a 

  

Tota Pais ETT EST 
  

(1) Las cuentas por cobrar corriente, no generan intereses, y se estima que se liquidaran en 
el corto plazo. 

(2) Las cuentas por cobrar no corriente no generan intereses, y no tienen fecha de 
vencimiento, y comprenden préstamos realizados a partes relacionadas 

  

(2) Comprende saldos pendientes de pago por préstamos recibidos de sus accionstas y 
otras partes relacionadas, para capital de trabajo y financiamiento, Los préstamos por 
pagara los accionstas y a otras partes relacionadas no tienen fecha de vencimiento y 
o generan intereses, 

14. Patrimonio. 

Capital social 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social dela Compañía se encuentra dividido en 
800 acciones ordinaria, pagadas y en circulación con un valor nominal de USS 1 dólar cada 
na; as cuales otorgan un voto por acción y un derecho alos dividendos, 

Restriclones alas utilidades 

Beserva legal 

-a-
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La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado 
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada 
para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas. 

"Utilidades disponibles 

El remanente de las utiidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo ejercicio 
“económico, y que no se hubloren repartido alos accionistas o destinado a la constitución de 
reservas legals y facultaivs, deberá ser utlzado para incrementar el capital soci! 

  

La Administración de la Compañía se encuentra analizando el destino de las utilidades del 
ejercicio 2016, con el fin de dar cumplimiento a lo dispuesto por la Ley de Compañias, acerca 
“el destino delas utilidades liquidas de cada ejercicio económico. 

  

Gestión de capital 

La gestión de capital se refiere a la administración del patrimonio de la Compañía, las 
Políticas de administración de capitl de la Compañía tienen por objetivo: 

= Asegurar elnormal funcionamiento de sus operaciones yla continuidad del negocio en 
ellargo plazo 

= Asegurar el linanciamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento delas operaciones 
dela Compañía, 

  

impactan al negocio y ala naturaleza de la industria. 

= > Maximizar el valor de la Compañía, proveyendo un retorno adecuado para la inversión 
de los accionistas 

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de 
financiamiento de la Compañía, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y 
cumpliendo con la Compañía, 

15, Impuesto ala renta y otros pasivos corrientes. 

(a) Concilación tributaria 

De conformidad con las disposiciones tributarias Vigentes la provisión para el impuesto. 
A la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades. 
gravables. Sin embargo, silas utilidades son reinvertidas (aumento de capital) latasa de. 
Impuesto se reducirá en un 10% de la utilidad dl ejercicio. Un detalle dela conciliación 
tributaria es como sigue: 
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206 205 

estado neto xo 
15% paricpacón a vrabajaorer lisas 

Unidad después de patipació trabajadores demo 

Más: Gatos no deducls 35959 29690 
"ase imponible J22a7O sue 

Impuesto lenta causado 26819 20002 
Amic clado 15:07 16887 

Impuesto aa rent causado mayor entre anticipo . pe 2001 2na62 

Menos: Retenciones fuente hase) (ases) 
Menos: réero tributar deañosatenores sos) 

  
  Saldo por pagar [a avs) ela Compañía 5 12208, 
  

El movimiento del impuesto a la renta por los años terminados al 31 de diciembre de 
2016 y 2015 es como sigue: 

Peral 2016 205 
Saldo al comino deta 20462 2505 
Compersación (osea (asoxs) 
Prodión delaño 2079 20882 

12195) 

  

  

las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta" 
cuyo valores el cálculo en función de las cra reportadas el año anterior sobre el 0,2% 
ol patrimonio, 0,2% delos costos y gastos deducibles, 0,4% delos ingresos gravables y 
¿0,4% de los activos. Además, se establece que an caso de que el impuesto ala renta 
causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en 
impuesto la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas. 
Internas su devolución pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la 
devolución de este anticipo. 

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados dere del impuesto teórico 
que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al corre de cada ejercicio 
sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones que se detallan a 
continuación 

2016 205 
Forsamale ——Waor  Poremae Valor 

Tas mpostiv nominal apo 80 ADO 
Máx: Gastos no dede Sa 29m ós 
Tasa impositivo el SL aos      
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(0) Impuesto ala renta corriente 

Un detalle delos pasivos por Impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 

   
«es como sigue: 

Desate 20. 
Impuesto renta pr paga (Noto 15) ams 
Ferenc de VA por par 206 
etencines e a uenepor pagar da62 

Tota .   
  

Los pasivos por impuestos corrientes, son liquidados de acuerdo a la fecha de 
exigiblidad determinada por el organismo de control. 

(c) Distribución de dividendos 

Deacuerdo ala reforma tributaria ala Ley de Rógimen Tributario Interno se encuentran 
“exentos Únicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionalos o extranjeras 
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no 
domiciliadas en paraiso fiscales o jurisdcciones de menor imposición o de personas 
úiaturalesno residentes en el Ecuador, 

(a) Situación fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria ene la facultad de revisar 
las declaraciones del Impuesto ala renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres 
“años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del 
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus 
obligaciones tributarias, A la fecha de esto informe, se encuentran pendientes de 
revisión por parte de las autoridados tributarias las declaraciones do impuesto la renta. 
delos aÑos 2013 al 2016. 

1e) Precios de transferencia 

Loscontribuyentes del Impuesto ala Renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal 
“en un monto acumulado superior a tres millones de dólares (U5$3,000.000) de los 
Estados Unidos de América deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 

Relacionadas; y, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto 
acumulado superior a los US$15.000.000 deberán presentar adicionalmente al Anexo, 

el informe Integral de Precios de Transferencia los cuales deberán ser presentados en 
un plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la 
declaración del Impuesto a la Renta, 
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10) 

131 de diciembre de 2016, debido a que las transacciones con partes relacionadas no 
superan los US$ 3.000.000, la administración considera que la Compañía se encuentra 
exenta del Rágimen de Precios de Transferencia, por lo que, no se han generado ajustes 

por precios de transferencia que afecten la determinación. 
año terminado a esa fecha. 

Impuesto ala Salida de Divisas (150) 

Elimpuesto ala salida de divisas, grava lo siguiente: 

  

     

- Latransferencia o traslado de divisas al exterior. 
= La tenencia de inversiones en el exterior. 
- Los pagos efectuados desde el exterior, Inclusive aquellos reazados con recursos 

inancieros en el exterior de la persona natural ola sociedad o de terceros. 
- Lasimportaciones pendientes de pago registradas por más de doce meses. 
- las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por 
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador. 

-- Latasa del Impuesto a la Saida de Divisas (15D) es del 5%. 

Están exentos del Impuesto ala Saida de Divisas (ISO) 

= Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de 
tarjetas de crédito. 
Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos 
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, 
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la 

Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales. 

-- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores delas Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE). 

-- Pagos realizados al exteior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto 
2 la renta, a favor de otras sociedados extranjeras x de personas naturales no 

residentes en el Ecuador, siempre y cuendo no estén domicilados en paraisos fiscales 
o Jurisdleiones de menor imposición. 

Ley Orgánica de Solidaridad y Corresponsabilidad Cludadana para la reconstrucción y 
reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abri de 2016. 

La ley se publicó en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 de 20 de mayo de 2016, 
la cual establece algunas contribuciones y disposiciones en materia tributaria 

      

s al Valor a 

- Se incrementa la taria del IVA al 14% durante el período de hasta un año. 

-a-
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-- Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de 
bienes o servicos, en la provncia de Manabí, el cantón Muisne y en las otras 
circunscripciones de la provincia de Esmeraldas que se definan mediante Decreto, 
recibirán del Estado un descuento equivalente al incremento de dos puntos 
porcentuales del IVA pagado en sus consumos. 

-  Porestemismo plazo se dispone a devolución o compensación adicional de 2 puntos. 
porcentuales adicionales del IVA pagado en transacciones realiradas con dinero 
electrónico, es decir una devolución total de 4 puntos porcentuales, 

(1) Ley Orgánica Para El Equilibrio delas Finanzas Públicas 

Mediante Suplemento del Registro Oficial Suplemento 744 de 29 de abril de 2016 se 
publicó la Ley Orgánica para el Equilibro de las Finanzas Públicas, y mediante 
Suplemento del Registro Oficial 771 del 8 de junio de 2016, se publica el Decreto 
Ejecutivo 1064 acerca del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica para el 
Equilibrio dela Finanzas Públicas. Esta ley Introdujo aspectos como: 

Incentivos tributarios 

-  Pagocon dinero electrónico, disminución del WA en. 
+ 4 puntos del IVA al consumir con efectivo desde mi celular dinero electrónico) 
+ 1 punto del IVA al consumir con tarjeta de crédito, débito o prepago. 
«Los contribuyentes que pertenecen al RISE y pagan sus cuotas mensuales o 

anuales a tiempo con efectivo desde mi celular (dinero electrónico), obtienen 
una devolución del 5% del valor de la cuota, más el 5% por comprar y vender 
con efectivo desde m celular (dinero electrónico) 

  

Reducción del Impuesto ala Renta para microempresas, el anticipo a pagarse con 
«argo al ejercicio fiscal comente. Una suma equivalente al 50% del Impuesto a a 
renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente del 
Impuesto ala renta que les hayan sido practicadas en el mismo. 

Rebaja del anticipo del Impuesto a la Renta, a todas las empresas que utilicen 
efectivo desde mi celular (dinero electrónico), se excluirán de la parte de los 
ingresos, aquellos obtenidos en dinero electrónico, y de la parte de los costos y 
gastos, aquellos realizados con dinero electrónico, de conformidad con las 
condiciones y límites dispuestos mediante resolución del Servicio de Rentas 
Internas. 

  

= Impuesto a la Salida de Divisas, eiminación del 15D en transacciones de hasta USD 
5.000 anuales con tarjetas de crédito y débito. Exención de ISD para traslados en 

efectivo por motivos de viaje, por un monto de hasta USD 1.098. Por cada menor de 
edad que viaje con un adulto se podrá llevar un valor adicional de USD 266. Ellímite 
para la exención en estudios o enfermedades catastróficas, será de $5.585 
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- Pago de obligaciones con el SRI e IESS, se extiende el plazo de pago de obligaciones. 
tributarias con vencimiento entre enero de 2015 y el 31 de diciembre de 2016, alos 
proveedores del Estado que cuentan con órdenes de pago pendientes (emitidas por 
la entidad estatal correspondiente) por más de 30 días calendario y cuyo valor sea 
Igual o mayor al monto de los impuestos adeudados, sin que se generen intereses. 
"úmultas El plazo se extenderá hasta que las órdenes de pago se cancelen por parte 
del Ministerio de Finanzas o de las empresas públicas    

FExoneración de ICE a donaciones por el terremoto, alos bienes que se donan alos 
afectados del terremoto, através de una institución pública. 

Corrección de abusos y excesos en el uso de beneficios tributarios 
- Devolución de impuestos, No se elimuna ningún beneficio tributario para personas 
de la tercera edad y personas con discapacidad, únicamente se fijan nuevos límites 
máximos, para que el beneficio sea directo para las personas de menos recursos. El 
monto máximo para devolución de VA 3 personas dela tercera edad y discapacidad 
+s de hasta $ 87,84 dólares mensuales. Se mantiene la devolución de IVA sin límite 
para implementos, equipos y aparatos médicos para atención de discapacidad, 

   

   = Impuestos de vehiculos de personas de la tercera edad y con discapacidad, Monto 
máximo para importar y comprar localmente un vehículo para personas con 
discapacidad exento de tributos. Vehículo para su uso con un precio de venta al 
Público aproximado a USD 42.000 y vehículo para uso colectivo con un precio de 
venta al público aproximado 3 USO 86.000. Rebaja de impuesto a la propiedad de 
vehículos, Para personas de la tercera edad, se resta USO 7.819 al valor del avalúo 
tual de su vehículo. Para personas con discapacidad, se resta USO 11.170 al valor 

valio actual de su vehículo. 

Redistribución, justicia y equidad 

- Impuesto ala Salida de Divisas para espectáculos públicos, e incorpora la retención 
del ISD por espectáculos públicos para que las utilidades generadas por este 
concepto cancelen el impuesto al momento del pago. 

  

    

       
  

Prevención del fraude y recaudación 

CE sobre telefonía celular de sociedades, se fija el ICE de 15% sobre la telefonía Mia 
y móvil de las sociedades. Los planes exclusivos de internet y datos continuarán 
exentos. 

- Impuesto ala Renta de mineras, Se establece la retención del Impuesto ala Renta 
por cada transacción en la comercialización de nuestros minerales, para evitar la 
evasión del pago de este impuesto mediante el uso de empresas fantasmas. 
Además, se establece un abono del 2% por regalías ala actividad minera por ca 
transacción. 
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= Transferencias Comerciales, las empresas nacionales que realicen transacciones 
comerciales con otras empresas extranjeras cuyos países tengan convenios de doble 
imposición con el Ecuador, deberán realizarla retención del Impuesto a la Renta 
sobre cada transacción, con derecho a devolución luego de verificada la transacción. 

16. Ingresos ordinarlos 

Ll detalle delos ingresos por actividades ordinarias por los años que terminaron el 31 de 
iciembre de 2016 y 2015, es como sigue: 

  

  

2 205 
Ventas e productos 1658307 133338 

oras 103st mo     
Toa ros raso 
  

17. Costo de las ventas 

El costo de las ventas por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se 
«conforman como sigue: 

    
  

Desale 200 20 
Costo dels venta e produtos 1501003 
Otros costos de ventas a073s 
Tota Teo ae 

18. Gastos administrativos 

Un resumen delos gastos administratvs por su naturaleza por los años que terminaron el 
31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente: 

  

Desa EN ams 
oncraros protsenales 2. ase 
seras 2.0 2055 
Impuestos. Cuotas. Comrincones 10m 2202 
Mantenenent 209 225 
IVA No Recuperado Que Se Carga A Gasto 079 7548 
mos 25950 2 

Partcpació taba pdors (noto 12 15215 11408 
ota Has7o is 
  

19. Eventos subsecuentes. 

Entreel31 de diciembre de 2016y la fecha de preparación de este informe (24 de noviembre 
de 2017), no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia de la Compañía 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

0
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20. Autoritación de los estados financieros 

Los estados financieros de Cosumisa SA. por el año que terminó el 31 de diciembre de 
2016 han sido autorizados por la Gerencia para su publicación el 23 de noviembre de 2017; 
y, serán aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria 
de Accionistas, de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros del Ecuador. 

        
ud Aquino Vera 

“Contador General 
 


