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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Acclonistas de:
Cosumisa S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cosumisa S.A. que comprenden el astado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,

asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabiilidad de la administrocion por los estoedos financieros

La administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financleros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias vy Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y del control internc que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros que

estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o errer,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como fue
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados

financieros estan libres de errores materiales.



Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo |z evaluacion de los riesgos de errores materiales en
los estados financieros, ya sea debido a fraude o error, Al realizar estas evaluaciones del riesgo,
el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la entidad en orden a disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
aproplado de |as politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas

por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramaos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de todo lo
importante, |a situacion financiera de Cosumisa S.A. al 31 de diciembre de 2014, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Finantiera para

Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién y tal como se explica mas ampliamente en la nota 2 a los estados
financieros, debido a la integracién del negocio, existe una importante concentracién de las
ventas en un cliente del sector privado ecuatoriano, el cual representa el 75% de los ingresos

totales del afic 2014.

Los estados financieros de Cosumisa S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014,
fusron los primeros estados financieros sujetos de Auditoria Externa, Esta situacion no modifica

nuestra opinidn sobre los estados financieros adjuntos.



Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento por parte de Cosumisa S.A. de sus obligaciones

tributarias al 31 de diciembre de 2014, se emitira en un informe por separado,

Energ, 27 de 2016
Guayaquil, Ecuador
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Cosumisa S.A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de digiembre de 2014,
con ciffas comparatives al 31 da diclembre de 2013

{Expresados en dolareade los EUA )
Hslas e 01
Actives
Cormenis
Efecfivo en cifs y bancot -] 57834 0T 130
Cusrdas por cobrar - comerciales v otres cuentas por cobrar ] 275410 B14.553
Apklyoe por Impussatos sorrantes 13 40383 ZLET0
I filaros T 342 800 242005
Ciios actives 40082
Total activo cor 715187 1015628
Mo corments
Wysblcs v eouipos, netn L] B11.6807 431823
Otros sctivos @ BO.147 -
Towlactive no corrents K [
Totsl sctvos 1.BEE. 101 1.451.452
Pasivos y patrimonio
Conedits
Cibligaciones con irsttucionss Tnancsenss & soro plugs 10 18004 32328
Cunims por pagur - comerciales ¥ otras cuentas par gagar n 1 410 404 1255503
Pasks 08 pof impUBSELoa comgnies 13 A8 757 2083
Total cormenils T4TE.T80 7. 305.584
No earriente
Obligaczones con veliucones financeras a argo plaro 10 15,00
Panhvoe por banoficica definidos 1348 1,348
Total pasive no colrente 1348 T0.440
Fatrimanic
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Hoseryva cgal BB8 B85
Aporte para fulurss capitalidaciancs TS SR TeEan
Remfados acumiatos 125 380 35442
Joilx| parwmorio 12 1008 [FIKET
Tutal pasivns y petrimaonis 1 688184 1451853
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Cosumisa S.A.

Estados del resultado integral
Por el afio gue termind el 31 de diciembre de 2014,

con cifras comparatives por el aflo que termind el 31 de diclembre de 2013
(Expresados an dilares de los EUA)

[éotas 2014 a3

Ingreses ordnarios 18 1.853 465 1.507 204
Cosio de laa ventas 1w (1.479.40%) (1. 338.007)
Wargen beulo ITAONZ 172107
Otrog ingresas 74 405
Giastos de adminstiacian 18 (244 doa) 1213244
Gastos financiercs 18 4 1405

Votal gasios ﬁi'f% ii’i!ﬁ}
Ganancia antes do impuestc & la renta 124,082 31.258
Impuests a ta renta 15 (35015 (12.33)
Resultado nato E2.047 18.827
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Las notas adjuntas de la No. 1 a la 20 forman parte integral de los estados financieres
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Cosumisa S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por &l afio que termind &f 31 de diciembre de 2014

Con oiras comparativas del afo que terming el 31 de dicismbre de 2013
[Expresados en dolares de los E LA

anid 2013
Flujo eriginado por scfividades de operagidn
Efecive provisio por chenies 2054050 1.347 422
Efectivo utilizado an provesdores {1.807 BOA) {1011, 750)
Efective provisto por otros
Total efective neto (uthizado en) provisto por aclividades de operacion 440,242 238,872
Flujo orginade por acfividades de inversion
Compras de musbies, aquipcos v vehiculos (55T 220 {308 BBE)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion (208 268}
Flujo originado por actividades de financlamiento
Efective usads por (provisto por) cbigecionas Tnenckaras [32.338) 51422
Efectiva provisty por obligaconea con accionsias 75.980
Efecfive neto provisto por actividades de nanciamisnio (12.328) 131402
Varlacion neta del efectivo en caja y bancos (143,515 158,208
Satdo al miso del sfecivo en cBf@ y bancos FALRE ] 42 931
57 824 21,138
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Cosumisa S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en dolares de E.UA))

1. Identificacion de Ia Compafiia

Cosumisa S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura
publica del 28 de agosto de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de septiembre de
2008, con un plazo de duracion de cincuenta afios. 5u domicilio principal esta en la cludad
de Guayaquil.

2. Operaciones

El objeto principal de la Compafiia lo constituye la Actividad de Explotacion de Criaderos de
Camarones y Camaroneras.

En el afic 2014 el 89% de las ventas corresponden a la linea de ingresos por venta de
camarén, y de este valor, el 84% de las ventas se concentran en una compaifiia local no
relacicnada (75% de los ingresos totales del afio).

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, son los primeros
estados financieros sujetos a Auditoria Externa.

3. Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros, tal como lo requiere la Seccion 3 “Presentacion de Estados
Financieros” de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Peguefas y
Medianas Entidades (NIIF para las Pymes). Estas politicas han sido disefiadas en funcion de
las NIIF para Pymes al 31 de diciembre de 2014 y se han aplicado de manera uniforme para
todos los afios presentados.

a) Bases de presentacion

(I} Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades {NIIF para las Pymes) emitidas por el international Accounting Standards
Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador vy representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

b) Base de medicion
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histarico, modificado por el pasivo por jubilacion patronal y desahucio que se encuentra

contabilizado al valor presente de la obligacion futura de acuerdo al estudio actuarial
practicado por un perito independiente debidamente calificado.

-



Cosumisa S.A.

c)

d)

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus notas explicativas
estdn expresadas en doélares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional de la Compafiia.

Uso de juicios y estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes)
requiere que la administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Llas estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
administracion de manera regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion.

En Iz preparacicn de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:

Provision por deterioro de las cuentas por cobrar

La Administracion efectia al clerre de los estados financieros un analisis de la
antigiiedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compafiia, a fin de establecer una adecuada provisién por deterioro
de las cuentas por cobrar. De acuerdo 2 las consideraciones de la Administracion, el
indice de no recuperacion de cuentas por cobrar es muy bajo, por lo cual, al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, no existen provisiones registradas por deterior de las cuentas
por cobrar.

erforo de acti

A cada fecha del balance la administracion revisa si existe algdn suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
a| importe recuperable de cualguier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efective excede su monto recuperable,

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormante, el importe en lbros
del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe gue habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversion de una
perdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del
periodo que ocurre.

Durante el afio 2014 y 2013, la Compafia no ha encontrado indicios de deterioro sobre
sus activos, por lo cual, no se ha realizado ajustes con cargos a resultados por este

concepto.



Cosumisa S.A.

Vida util de los m Ui

La determinacidn de las vidas atiles involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en
forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse alglin cambio.

Supaosiciones e hipdtesi ' utili en el cdleulo de los be jos a

empleados g largo plazo y past-empleo

La estimacion de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD)
se basa en un nimero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacidn, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de estos supuestos pueden impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos.

Provisio r i idos

Corresponde a la provisidn para jubilacién patronal a la que tienen derecho los
empleados y trabajadores que hayan cumplido entre 20 y 25 afios de servitio o mas, o
que cumplieren ese tiempo en forma continua o interrumpida dentro de la Compahia, o
cuando en ese instante rednan los requisitos necesarios, de acuerdo con la legislacion
laboral ecuatoriana.

Dicha estimacién es determinada por un perito calificado, utilizando el método de
crédito unitario proyectado,

Estas estimaciones y juicios no se realizaron en funcidn a la mejor informacion
disponibie sobre los hechos analizados al 31 de diclembre de 2014, por ser consideradas
inmateriales a criterios de la Administracion debido a el nimerc de empleados que
mantiene la Compafifa an su nomina. Cualguier acontecimiento que pueda ocurrir en el
futuro ¥ que obligue a modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se
registraria en el momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos
camblos en los correspondientes astados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segun sea el caso,

Activos ivos porim

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de cardcter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable gque existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las perdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracion para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de
futuras estrategias tributarias.



Cosumisa S.A.

e)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen activos o pasivos que requieran el
reconocimiento de un activo y/o pasivo por impuesto diferido.

MNegocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de |a continuidad de las operaciones del
ente contable como empresa en marcha, a menas gue se indique todo lo contrario
Cosumisa 5.A., es una entidad con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieras son registrados al precio de la transaccién (incluyendo
los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados). Esta medicion
de valor razonable, no ha tenido efectos sobre los activos y pasivos de la Compafiia que
debleran ser registrados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financleros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccion de financiacion,

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financlera cuando, y solo cuando, la Compafila cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propasito de liquidar sebre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un active financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia mantiene han sido clasificados de la
siguiente manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras
cuentas por cobrar, obligaciones bancarias a corto plazo y, acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar,

Reconocimiento de activos financleros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:



Cosumisa S.A.

i

i)

i}

Efectivo en caja v bancos

El efectivo esta compuesto por efectivo en caja y depositos monetarios en bancos.
Los activos registrados en efectivo se registran al costo historico gue se aproxima a
su valor razonable de mercado.

Cuentas cobrar— iales y otras cuen r cobrar

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros generados en su mayoria por las ventas que se realizan a clientes en
condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan
intereses,

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son actives
financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue no se cotizan en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos
pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar como saldos
con compafiias relacionadas y anticipos a proveedores.

Las cuentas por cobrar, de estimarse algin detericro, se presentan neto de la
provision para deudas incobrables, que se constituiria considerando aquellos saldos
gue se estiman de dudosa recuperacion al cierre de los respectivos pericdos
reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento
historico observado por las cobranzas de la Compafiia. Durante los afios
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se ha estimado un deterioro
sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que
la administracion de la Compafila ha determinado que el calculo del costo
amartizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado,
va que las transacciones bajo estas condicicnes no tienen costos significativos
asociados y se encuentran bajo terminos normales de crédito.

Pasivos nch

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen préstamos con instituciones
financieras, cuentas por pagar - proveedores y otras cuentas por pagar.

Obligaciones bancarias que devengan Intereses

Los pasivos con instituciones financieras se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efective. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor
de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las
obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo
de vencimiento es superior a doce meses.
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h)

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar — proveedores y otras cuenias por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por bienes y/o serviclos gue se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y 5& manejan en
condiciones normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Deterioro de activos financderos

La Compaiiia estima una provisién por deteriore de los activos financleros individuales
no significatives de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del
deterioro del valor de las cuentas por cobrar — comerciales. La Compafilz ha
determinado sobre la base de experiencia historica, que los deudores comerciales
vencidos con una antigiedad mayor a 60 dias desde la fecha de facturacion no son
recuperables y son sujetos a provision. La provision se registra con cargo a los resultados
del ejercicio en el cual la Gerencia determina la necesidad de constituiria y si disminuye
por las cuentas consideradas irrecuperables.

Asimismo, para aguellas cuentas significativas individuales, la Compafila realiza
evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la pérdida en el
valor de [as cuentas por cobrar.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por detarioro al
final de cada periodo. El valer en libros del active financierc se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a iravés de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Administracion de la
Compafiia no ha determinado la existencia de indicios que requieran establecer una
provision por los activos financieros.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo incluye
el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su
actual ubicacion y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del
negoclto, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios
es determinado utilizando el método del coste promedio.

Muebles y equipos neto

Son reconocidos como Muebles y equipos, netos, aquellos bienes que se usan para

propdsitos administrativos y de operacidn vy, que tienen una vida Gtil mayor a un
periodo.

i
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5e encuentran registrados a su costo menos la depreciacion acumulada y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor, Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han
establecido indicios de deterioro.

i)

i)

Medicion en el reconocimiento inicigl

Los Muebles y equipos se miden inicialmente por su costo histérico. El costo de los
Muebles y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de |a factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacién y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribulble a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicidn posteriar

Los elementos de Muebles y equipos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en
el cual los Muebles y equipos se registran al costo menos la depreciacion acurmulada
posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los Muebles y equipos se
imputan a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de equipo se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se reconoce en la
cuenta de resultados.

i) Deprecladdn de las Muebles y equipos

La depreciacion se calcula aplicando el métode lineal sobre el costo de los activos. La
depreciacion se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcula en funcion de
los afios de la vida Gtil estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en
base al deterioro natural esperado, la chsolescencia técnica o comercial derivada de los
cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas Utiles estimadas por la administracion para el
calculo de Ia depreciacian para cada categoria de los muebles y equipos:

WVida il
Tipo de activo (afios)
Naves, seronaves, barcazasy similares 10
Muebles y enseres 10
Maguinarias, equipos & Instalaciones 10
Equipos de computacion y software 3
Vehiculos, equipos transporte y camingro movil 5
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1

La vida atil estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han modificado las estimaciones
de las vidas utiles existentes.

Impuesto a la renta

La Compafiia registra el impuesto a |a renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidaz en la Ley de Regimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto
corriente e iImpuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
la medida en gue éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce
en dichas partidas.

#)  Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de apreobarse
en la fecha del balance de situacidon, correspondiente al ejercicio presente v a
cualguier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El caleulo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte,

i} Impuesto diferideo

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferenclas temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un active o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en &l
momento de la transaccion, no afecta ni al resultade contable ni a la gananciz o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconccido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo
o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados

financiergs como activos y pasivos ne corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacidn o liquidacion.

o Bine
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administracién en base a los andlisis
correspondientes no ha determinado diferencias temporales gue originan
impuestos diferidos por concepto de revaluo de equipos u otros activos o pasivos
medidos a valer razonable.

k) Provisiones, Activos contingentes y Paslvos Contingentes

1)

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por
parte de la Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden
con base en el gasto estimado requerido para liquidar |a obligacion presente, 3 iz luz de
la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, Incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obligacion actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce
ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios economicos a la Compafiia que atn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administracion en base a los analisis
correspondientes, no ha determinado la existencia de provisiones, activos y/o pasivas
contingentes que deban ser informados en los estados financieros de la Compania.

Beneficios a los empleados
Beneficlos a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que ¢l servicio es recibido.

Participacion de los empleados en las utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compafiia paga a sus
empleados una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en
los resultados del periodo en el cual se devenga.

Benefidos post - empleo y por terminacién
Beneficios - eo — jubjifacidn patronal y desahucio

Las disposiciones del Codigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 afios o mas, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilacion patronal, asi
como también establece la obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los aiios de servicio,
cuando la relacidn laboral termine por desahucio.
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m)

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio. E| efecto acumulativo de la OBD se
reconoce en los resultados del periodo y el pasivo reconocido en el estado de situacion
financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre de los estados financieros.

La Administracién estima la OBD anualmente con base en un estudio actuarial realizado
por expertos independientes debidamente calificados, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacidn, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de
cada afio con referencia a |a tasa promedio para los Bonos del Gobierne Ecuatoriano,
publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios
serdn pagados y gque tienen términos gue se aproximan a los términos de las
obligaciones registradas para los empleades hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administracion en base a los analisis
correspondientes ha considerado que el efecto de cambios en el afio por estos
beneficios no son materiales, por lo cual, no ha sido necesario ajustar la provision
existente en los estados financieros de la Compafia.

Beneficios de terminacidn

Son les beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la
Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo a la legislacion laboral ecuatoriana, el beneficio por terminacion gue la
Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacion laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto
cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupe de empleados antes de la fecha normal de
retiro. En base a lo antes indicado, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administracion
estima que no es Necesario reconocer un pasivo por este concepto.

Distribucidn de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
General de Accionistas.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la
Compafiila pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debide a que no ha
existido financiamiento los ingresas han sido registrados sin generar ningun descuento
por financlamiento.

o
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o)

p)

La compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, v
es probable que beneficios econémicos futuros fluyan hacia la compafiia y se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
gue todas las contingencias relacionadas con la prestacion del servicio hayan sido
resueltas. Los ingresos de la compafiia se reconocen cuando ha entregado los bienes y
servicios al cliente de acuerdo con Ia condicion pactada y la cobranza de las cuentas por
cobrar esta razonablemente asegurada,

Vi de inventa

Los ingresos por venta de inventarios comprenden la venta de camarones, y se
reconocen cuando los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los inventarios
han side transferidos al comprador.

Prestacidn de servicios

Los Ingresos por la prestacion de servicios comprenden principalmente el
arrendamiento de maqguinarias, y se reconocen cuando se ha prestado dicho servicio.

Costo de las ventas

Los costos de venta representan el costo acumulado del inventario o materia prima, y
los gastos incurridos en la transformacidn en cada uno de los procesos hasta que el
inventario se encuentre disponible para su comercializacion.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida, Los gastos se imputan a
los resultados del periodo en funcién del criterio del devengado, es decir, en la medida
gue sea probable gue los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser
conflablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Flujos de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen |a principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia que es la comercializacion de camarones, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.
Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o

dispesicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo en caja y bancos.
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Actividades de financlacién: actividades que producen cambios en el tamafio v
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

r) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compafiia clasifica y presenta un active como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criter|os:

i} seespera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacidn;

ii}  se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iiiy se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv] setrata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
Seccion 7 de la NIIF para las Pymes), cuya utilizacidn no esta restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes,

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

i] seesperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compafiia;

iij semantienen fundamentalmente para negociacion;

iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde |a fecha de balance; o

iv)] Ia Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplszar la cancelacidn del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a |z fechz de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la Seccion 3 de la NIIF para las Pymes, el cicle normal de
la operacion de una entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso
normal de actividades. En el caso de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses,

4. Gestion de riesgos financleros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta
expussta a diversos riesgos flinancieros gue pueden afectar el valor econdmico de sus flujos
de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los
principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen, deudas bancarias y cuentas por
pagar - comerciales y otros acreedores. El propdsito principal de estos pasivos financieros
es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compafiia
tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta, otras cuentas
por cobrar v efectivo en caja y bancos provenientes directamente de sus operaciones.

5, |-
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La administracion supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiero en las que se involucra la Compafila estén controladas por politicas v
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo con las politicas internas.

Las actividades para propasitos de gestian del riesgo son llevadas 2 cabo por ejecutivos que
tienen las habilidades, la experiencia v la supervisién apropiada.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, asi como

una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia,
si es el caso.

a) Riesgos Flnancieros
i)  Rlesqo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafiia si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales.

Deudaores por ventas a clientes terceros

La Compaiiia tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito de clientes
que no son refacionados, puesto que su cliente principal representa el 75% de los
ingresos en el 2014. El plazo crédito que la Compafiia concede a este tipo de
clientes es de 60 dias. La Administracion considera gue el riesgo de crédito es
minimo.

ii} Riesgo de me

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, come las
tasas de interés, precios de [a mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compariia
o el valor de sus activos financieros. El objetivo de la Administracion, es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de ta rés

Las politicas en la administracion de este riesgo son establecidas por la gerencia
y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcién de los analisis
periadicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
tasas de interés. La Compafiia tiene como politica contratar financiamiento
local a tasas de Interés fijas.

= 13—
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b) Riesgo de liguidez

c)

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromisos financieros adguiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, v ha
establecido un marce de trabajo apropiado para su administracion de manera gue la
Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como su gestion de liquidez.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado
y mantiene un nimero lineas de crédito aprobadas por las instituciones financieras del
pais a tasas competitivas, en niveles acordes a la necesidad de sus operaciones,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

Por otra parte, la Compaiiia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operacidn.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los principales pasives de la
Compafila al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

r mio2014 |
‘ Vencimiento

Tipo de endeudamisnto 2015 |

|

Lrnstltucinnes financieras 19.084 |
Rlesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de |os siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compafiia.

- Progesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar acabo las
operaciones de la Compafiia y la transformacién de los productos.

- Tecnologla, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre

efectivamente su riesgo operstive en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

— T
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5. Efectivo en cajay bancos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo del efectivo en caja y bancos es como sigue:

2014 2013

Caja 240 200
Efectivo en instituciones financieras locales:

Banco Bolivariano 57.584 200.939

Total ' 57.824 201139

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones para

SU uso,

6. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de

diciembre de 2014 y 2013 es el sigulente:

2014 2013
Comerciales:
Clientes locales (1) 163396 511.144
Otras cuentas por cobrar;
Compailias relacionadas (nota 1.2) 22363
Anticipos a proveedoras 87.025 952
Empleados 1526 2.437
i 112.014 3.3!9_
Total 275.410 514.533

(1) Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses. El plazo de
crédito oscila en 60 dias. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar a
clientes corresponden principalmente a Empagran 5.A. por USS 156.814 y US5 474.560,

respectivamente,

7. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los inventarios es el siguiente:

2014 2013
Productos en proceso 3729266 233.884
Suministros 11872 4.645
Otros ' 1.462 3.475
Total 342.600 242.005

- 5=
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8. Muebles y equipos, neto

Un detalle y movimiento de los Muebles y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2014 vy 2013 es como sigue:

e e 2014
Saldo al Inicio Saldo al final
o ; delafic Adiclones del afio
MNawves, Aeronaves, Barcazas ¥ Similares - 323,980 323980
Muebles ¥ Enseres 2.568 - 2.568
Maguinarias, Equipo E Instalaciones 319874 732588 552452
Equipe De Computacién ¥ Software 4,003 BE1 4.664
Wehiculos, Equipo De Transporte Y Caminero Mdvil ) 159504 = 169.504
Total costo 495.949 557.229 1.053.178
Depreciadién ecumulodg:
Naves, Aeronaves, Barcazas Y Similares (577) (577)
Muebles ¥ Ensares {496) {257} {753)
Maguinarias, Equipo E Instalaciones (30.677) (41272) (71.949)
Equipo De Compuntacién ¥ Software (1.721) (1.444) (3.165)
Wehiculos, Equipo De Transporte Y Caminero Mdvil {31.232) |33.685) {64.927)
Total depreciacién (64.126) (77.245) (141.371)
Total 431.823 479934 911.807
sy SR -
Saldo al inicia Saldo al
. del aio Adiclones Owos final del afio
Costo Depreciable;
Muebles ¥ Enseres 946 1.622 2.568
Maquinarias, Equipo E Instalaciones 93.111 226.763 319874
Equipa De Computacian ¥ Software 3788 215 &4.003
Vehiculos, Equipo De Transporte ¥ Caminero Mdvil 88337 80.267 169.504
Total costo 187.082 308.867 495,549
Depreciogidn ocumuloda:
Muebles ¥ Enseres (251) (245) {496)
Maguinarias, Equipo E instalaciones [10.504) {20.173) (30.677)
Equipo De Computacion Y Software (348) (1.373) (1.721)
Vehiculos, Equipo De Transporte ¥ Caminero Mévil  (53.290) (16910) 38968 {31232
Total depreciacion (64.393) 38701 38968  (64.126)
Total ' 122.689 270,166 33.968 431.823

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de las Propiedades y equipos fue de US$
77.245 en el 2014 y USS 38.701 en el 2013,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantiene vigente un préstamo con Banco
Bolivariano, el mismao que se encuentra garantizado por un vehiculo de la Compafiia.

.
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9, Otros activos

Al 31 de diciembre de 2014, comprende saldos por cobrar a Largo Plazo a su Compaiia
Relacionada Aguasogreem 5.A, (véase nota 12).

10. Obligadones con instituciones financieras

Un resumen de [as obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre de 2014 y

2013, es el siguiente:

T = : 2014 = -3
Tasa de
. Tettuciln =~ Woterds  Vencmiesto Cortoplero Llargoplso  Tomal
Banco Bolivariano (1) 11.83% 19/10/2015 17,893 17,893
Banco Bolivariano (2) _11,83% 18/01/2015 1.201 -
19,084 - 17.893
—_— — ma —
Tasa de
_ Institucién __Interés Vencimiento  Cortoplazo  largoplazo  Total
Banco Bolivariano (1) 11, 83% 19/10/2015 1B.768 17.853 36,661
Banco Bolivariano {2) 11,83% 18/01/2015 13.560 1.201 14.761
32.328 15.094 51.422

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los préstamos bancarios se encuentran garantizados por
(1) Prenda de un vehiculo de la Compafiia (véase nota 8), y (2} Una firma de un mutuo.

11. Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Provesdoras locales (1) £90.916 345794
i i T as0.916 345,294
Oftras cuentas por pagar
Compafifas relacionadas (nota 11} B78.504 864,235
Empleados 1.939 46
Otros _ - 3.459 26668
Otros pasivos acumulados
Beneficios socialas 11,891 11.831
IESS por pagar 1.644 1,813
Participacion trabajadores 22,051 5517
35.586 19.261
Total P 1.410.404 1.255.504
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(1) Las cuentas por pagar a proveedores locales se conforman como sigue:

014 2013
Ecuaire S.A. 217 844 145.427
Empacadora Grupo Granmar 5.4, 153.280 179.851
Instituto De Investigacion Bloscuatica Stilyvan 5. 34,650
Compafila De Seguros Ecuatorizno Suira S.A. 14.12%
_'J'n_r'ms _ 41017 20.016
Total 490,916 345.294

12. Saldos con compaiiias relacionadas

Un detalle de los saldos con Compafiias relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es
como sigue:

2014 2013
Cuentas por cobrar
Aquasogreem 5.A. a C/P (nota B) 22383
__ Aquasogreem S.A. a L/P [nota 9) 60.157 o
B2.520
Cuentas por pagar (nota 11)
Aquasogreem S.A, a C/fP (519.375) (105.904)
_ stilyvansAaC/p (359.129) (758231)

(87B.504) [864.235)

saldos netos con Compafias Relacionadas (795.984)  (8s4.235)

Las cuentas por cobrar y por pagar no devengan intereses, y se estima gue se liguidaran en
el corto plazo, con excepcion de las cuentas por cobrar a largo plazo, gue se liquidaran de
acuerdo a lo convenido con su relacionada.

13. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014 y
2013, es como sigue:

2014 2013
Activos por Impusstos corrientes
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 25675 17.484
Crédito Tributario IVA 14 6BE 4.286
Total 40.363 21,870
Pasivos por Impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar - Nota 15 (a) 35.015 12331
Retenciones de VA por pagar 2,236 G28
__ Retenciones en k2 fuente por pagar 9.001 9.104
Total 46,252 22.063
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14. Patrimonio de los acclonistas
Capital sodal

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compaiiia se encuentra dividido en
800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US5 1 délar cada
una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos i 10% de Ia utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que #sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es dispenible para el pago de dividendos en efective, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas.

Gestidn de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonic de la Compafiia, las
politicas de administracion de capital de la Compaiiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en
el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones
de la Compafiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos economicos gue
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion
de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafiia; cuidando mantener un nivel de liquidez adecuedo y
cumpliendo con la Compafia.

15. Impuesto a la renta

(a) Conciliacion tributaria

De canformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provision para el impuesto
a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades
gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de
impuesto se reducira en un 10% de la utilidad del ejercicio. Un detalle de |a conciliacion
tributaria es como sigue:

I [
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2014 2013
Resultado neto 147.013 36.775
_15% participacién a trabajadores _ B {22052)  (5.518]
Utilidad después de participacidn & trabajadores 124 961 31.258
Mias: Gastos no deducibles 34.200 24.784
Base imponible 159,161 56.048
impuesto a la renta causado (nota 13) 35.015 12.331
Anticipo calculado 13.433 3.966

Impuesto a la renta causado mayor entre =l lnﬂt'lpu yel

4 : 4 35.015 12.331
Menos: Anticipos de impuesto a la renta {1.147)
Menos: Retenciones en |a fuente (20522) [16.337)
Menos: Crédito tributario de afios snteriores (5.153)

saldo por pagar (a faver) . 9.340 {!'l-lﬁ

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”
cuyo valor es el cdlculo en funcion de las cifras reportadas el afic anterior sobre el 0,2%
del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los Ingresos gravables y
el 0,4% de los activos. Ademads, se establece que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor gue &l monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en
impuesto 2 la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la
devolucidn de este anticipo.

Hasta el afic 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales
o del exterior no se encontraban sujetos a retencion alguna adicional. A partir del afio
2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador o a socledades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, estan sujetos a una retencion en |a fuente adicional del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el cargo a resultados por concepto de impuesto a la
renta fue de USS 35.015 y USS 12.331, respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto tedrico
que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio
sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones que se detallan a
continuacion:

|
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Tasa impositiva nominal 22,00% 27.491 22.00% 6.877
_Mas: Gastos no deducibles B,02% 7.524 17.45% 5.454
Tasa impaositiva efectiva 28,02% 35,015 39,45% 12.331

(b) Situacién fiscal

(c)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de s Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta
de los afios 2011 al 2014.

Impuesto a Ia Salida de Divisas (1SD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo sigulente:

- Latransferencia o traslado de divisas al exteriar,

- La tenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financleros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

- las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuandc las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Latasa del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD) es del 5%,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a unafio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de Ia
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a [las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Economico {ZEDE).



Cosumisa S.A.

Pagos realizados al exterlor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despu#s del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdiccianes de menor imposicion.

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407
publicado el 31 de diciembre de 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo
modificaciones a la Ley Orgdnica de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento, que
tendran vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y gue incluyen entre otros los
sigulentes aspectos:

Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.

Incremento de retenciones en |a fuente sobre pagos de no residentes en el Ecuador
{antes pagos al exterior)

Se exonera el plazo del pago del impuesto a 1a renta a 10 afios para inversiones nuevas
y productivos en los sectores econdomicos de gue terminaron como industrias basicas
de conformidad con la Ley

Considera como no deducible la depreciacion de los activos revaluados y las pérdidas
por enajenacion directa o indirecta de activos fijos o corrientes, acciones,
participaciones, otros derechos represeniativos de capital u otros derechos que
permitan |a exploracion, explotacion, concesion o similares a partes relacionadas.
Limita y condiclona la deducibilidad de gastos de publicidad.

Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, etc.

Se elimina de los rubros de activo y patrimonio el saldo de los bienes revaluados para
el calculo del anticipo del impuesto a la renta.

Se permite el reconocimiento de ciertos activos por impuestos diferidos.

Se incrementa beneficios de deduccidn para el calculo del impuesto a la renta por
sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40 afios.

Se agrega como beneficio la deduccion del 100% adicional por 5 afios para las micro y
pequehas empresas sobre algunos rubros.

Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversién.

Se reforma las exenciones respecto de |as retenciones en la fuente en pagos al exterior
a compahias de seguros.

Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta el 25%
bajo ciertas circunstancias.

Se establece retencién en la fuente de impuesto a la renta en caso de que cualquier
sociedad conceda = alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales.
Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pago de dividendos a personas naturales.
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16. Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Ventas de productos 1654489 1.507.204
Otras vantas 139.006
Total 1.853.495 1.507.204

17, Costa de las ventas

El costo de las ventas por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
conforman como sigue:

2014 2043
Costo de las ventas de productos 1.437,723 1.305.510
_Otros costos de ventas 41.680 29.497
Total 1,479,403 1.335.007

18. Gastos de operacion

Un resumen de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Hanorarios profesionales 48.148 57.7a4
Servicios 30.386 15.189
Impuestos, Cuotas, Contribuciones a4.773 A58
Mantanimientos 1.975 134
IVA No Recuperado Que Se Carga A Gasto 103.166 109,418
Otros 34.199 24.785
_15% Participacién trabajadores _ 22.051 5517
Total 244,698 213.84%

19. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacion de este informe {27 de enero de

2016), no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compatia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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20. Autorizacidn de los estados financieros

Los estados financieros de Cosumisa 5.A. por el afio que terming el 31 de diciembre de 2014
han sido autorizados por la Gerencia para su publicacion el 26 de enero del 2016; v, seran
aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de
Acclonistas, de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

; Edﬁar:l Aguino ‘u"e.ra.
Ger General Contador General
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