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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES wiw.mooresteghens-ec.com

A los Accionistas de
Equipos y Rentas, Equirent S.A.

Guayaquil, 28 de abril del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Equipos y Rentas, Equirent S.A.
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 20186, el estado
de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Equipos y
Rentas, Equirent S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion ‘Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Equipos y Rentas, Equirent S.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuestra opinién de auditoria.

Otros asuntos

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los estados
financieros separados de Equipos y Rentas, Equirent S.A. deben presentarse en forma
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A los accionistas de
Equipos y Rentas, Equirent S.A,
Guayaquil, 28 de abril del 2017

separada (por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros) y
consolidado con la entidad en la cual mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en
su rendimiento variable. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos en conjunto
con [os estados financieros consolidados que se presentan por separado.

Sin calificar nuestra opinién informamos que los estados financieros de Equipos y Rentas,
Equirent S.A., al 31 de diciembre del 2015, fueron examinados por otros auditores cuyo
dictamen fechado 26 de abril del 2016, expresd una opinidn sin salvedad sobre dichos
estados financieros.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia por los estados
financieros

lLa Administracion de Equipos y Rentas, Equirent S.A.es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Industrias (NIIF
para PYMES) y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores materiales, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafiia
es responsable de evaluar |a capacidad de la Compariia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la
Administracion tiene intencidn de liquidar [a Compariia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista,

La Administracion de Equipos y Rentas, Equirent S.A.es responsable de la supervision
del proceso de informacidn financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:
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A los accionistas de
Equipos y Rentas, Equirent S.A.
Guayaquil, 28 de abril del 2017

» Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debide a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
de control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre [a eficiencia del
control interno de la Compafifa.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente informacion
revelada por la Administracién de la Compaifiia.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compahia para confinuar como empresa en marcha. Si concluimos
gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
en marcha.

» Evaluamos la correspondiente presentacién global, |la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Companiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicado con elios acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su ¢aso, las correspondientes salvaguardas.

ANOS

glferendia
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A los accionistas de
Equipos y Rentas, Equirent S.A.
Guayaquil, 28 de abril del 2017

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre: i} la
aplicacion de procedimientos convenidos sobre medidas de prevenciéon de lavado de
activos y el financiamiento del terrorismo y otros delitos proveniente de actividades
ilicitas, y ii) el cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y
percepcién de Equipos y Rentas, Equirent S.A., se emiten por separado.

Meove Chphens

Numero de Registro en las Fernando Castellanos R.
Superintendencias de Representante Legal
Compafiias: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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EQUIPOS Y RENTAS, EQUIRENT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ingresos 20
Costo de ventas 21
Uitidad bruta
Gastos de administracion 21
Otros ingresos, neto
Utilidad operacional
Gastos financieros
Utilidad antes de impuesto a la renta
impuesto a la renta 15
{Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del afo
Otro resuitado integral
Pérdida actuarial en jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio 17

Resultado integral del afio

2016 2015
1641.148 1.850.455
(1524.856)  (1.748.355)
116.292 102.100
(261.564) (375.391)
179.503 326,691
34.231 53.400
(27.744) (52.591)
6.487 809
(29.832) (178)
(23.345) 631
(14.913) -
(38.258) 631

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-

%/ %ﬁ 7!

_Ang. Patr CIOWOI’a[ Ortega
Représen

~—C.FA Teresa Paredes——____
nte Legal Contador General
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EQUIPOS Y RENTAS, EQUIRENT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y oiros
Pago de impuestos
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de propiedad y equipos
Inversiones permanentes

Efective neto provisto por las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de obligaciones financieras
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo vy equivalentes de efectivo a!l inicio del afio ’
Efectivo y equivalentes de efectivo ai final del afio

Referencia
aNotas 2016 2015
1.477.578 1.999.002
{1.266.043) (2.508.718)
(17.908) 165.290
193.627 {342.428)
& 31.030 129.363
(400) 400
30.630 129.763
{123.887) {201.317)
(123.897) (201.317)
100.360 (413.980)
66.951 480,931
] 167.311 66.951

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing: tricfm’o Moral Ortega
Répresentante Legal

rd ’:2% C v
“—¢€F.A. Terésa Paredes

Contador General



EQUIPOS Y RENTAS, EQUIRENT S.A.

CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 2015
Aujo de efectivo de las actividades de operacion:
{Pérdida} Utilidad neta del ano (23.345) 631
Mas cargos a resultados que ne representan

movimiento de efectivo:

Depreciacion de activos fijos 9 545727 569.706
Provisién para cuentas incobrables 7 25333 -
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 17 4.809 -
Otros movimientos menaores 1.863 -
' 554387 570337
Cambios en activos y pasivos:
| Cuentas por cobrar (239.329) 272,400
Gastos pagados por anticipados 30.612 -
Cuentas por pagar (15.211) (1.308.280)
Impuestos por pagar 11.019 25.055
Pasivos acumulados (118.990) 98.062
Reverso de jubilacion pafronal y desahucio (28.861) -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 193.627 (342.426)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

’
- . 5 \gced 9
~Ing. F’a/cioﬂ\llora[ Ortega “CPA TeresaRaredes

; Repfesentante Legal Contador General



1.1

1.2

1.2

EQUIPOS Y RENTAS, EQUIRENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compafiia fue constituida el 3 de junio de 2008 en la ciudad de Guayagquil con el nombre
de Equipos y Rentas, Equirent S.A. su actividad principal es la venta al por mayor y menor
de metales y minerales, ya sea de materia prima o en todas sus formas manufacturadas y
estructuradas, asi como el alquiler de bienes inmuebles.

Situacion financiera del pais.

Durante el afio 20186, la situacién econdmica del pals continlla afectada por los bajos
precios de exportacion de los barriles de petrdleo, fuente principal de ingresos del pais,
asi como también otros aspectos tales como la devaluacién de otras monedas en
comparacion con el délar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacidn de las inversiones, incremento de la inversién
extranjera a través de beneficios tributarios, emision de bonos del estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento
de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre
otros.

La Administracién de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de [a Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 28 de abril del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para [as Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disehadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.



2.1

2.2

EQUIPOS Y RENTAS, EQUIRENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresade en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), los estados financieros de una entidad que
posee una subsidiaria (entidad a [a gque controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislaciéon del pais de la
entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados
financieros individuales de la empresa confrolante, los gue se dencminan estados
financieros separados.

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con [a Norma Internacional de Informacidn Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ias gque han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histérico. Equipos y Rentas, Equirent S.A. también prepara estados
financieros consolidados con su subsidiaria por poseer méas del 50% de participacién
accionaria en la misma y mantener el poder de gobernar sus politicas operativas y
financieras. Los estados financieros separados de la subsidiaria son requeridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados
reflejan la actividad individual de Equipos v Rentas, Equirent S.A., sin incluir los efectos
de la consolidacidn de éstos con su subsidiaria.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracién exige su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. En fa Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los Estados Financieros de la

Compariia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

(Véase pagina siguiente)



EQUIPOS Y RENTAS, EQUIRENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Seccién

Seccion 1

Seccién 2,
14,15, 21

Seccidn 4,
18, 17

Seccién 5

Seccidn g

Seccion 9

Seccian 11

Seccion 12

Tema

Aclara que los tipos de entidades no tienen automaticamente obligacion
publica de rendircuentas~ Incorpora guiasde aclaracion sobre eluso dela
NIF para las PYMES en los estados financieros separados de la
controladera,

Incorpora guias de aclaracidn scbre la exencién por esfuerzo o costo
desproporcionado - Requerimiento nuevo dentro dentro de las secciones
correspondientes para que las entidades revelen su razonamiento sobre el
uso de una exencion.

incorpora un requerimiento de presentacion de las propiedades de inversion
en el estado de situacion financiera - Elimina el requerimiento de revelarde
forma comparativa para la conciliacion de las cifras de aperfura y cierre de
lasaccicnesen circulacién,

Aclara de que el importe Unico presentado por operaciones discontinuadas
incluye cualguier deferiorp ce valor de la operaciones discentinuadas
medido de acuerdo con la seccion 27 - Incorpora un requerimiento para
que las entidades agrupen las partidas presentadas en otro resultado
integral

Aclara la informacion a presentaren el estado de cambio en el patrimonio .

Aclara la exclusién en la consolidacion de las subsidiarias adquiridas con la
intencién de venta o disposicidn en el plazo de un afio, e incopora guias
que aclaran eltratamiento de estas subsidiarias - Aclara la prepracion de
estades financieros consciidados si las entidades del grupo tienen
diferentes fechas de presentacion - Aclara sobre las diferencias de cambio
acumuladas que surjen de la conversidn de una subsidiaria en elextranjero
en el momento de su disposicién - Incompora una opcién para pemitirque
una entidad contabilice las inversiones en subsidiaras, asociadas vy
entidades controladas de forma conjunta en sus estadeos financieros
separados - Modifica la definicion de “estados financieros” ccmbinados
para referirse a entidades bajo control comin, en lugar de scle a aquellas
tajo control comin de un solo inversor.

Se afiade una exencidn por "esfuerzo ¢ costo desproporcionads” a la
medicion de inversiones en instrumentos a patrimonio a valor razgnable -
Aclara lz interaccion de esta seccién con oiras secciones de la NIIF para las
PYMES - Aclara la aplicacién de criterios en acuerdes de préstamos simples
- Aclara la constitucién de una transaccién financiera ~ Aclara la medicién
delvalorrazonable.

Aclara la interaceion de esta seccion con otras secciones de la NIIF para las
PYMES - Aclara los requerimientos para la contabilidad de coberturas.

(Véase pagina siguiente)

Aplicacion cbligatora
para ejercicios iniciados
aparirde:
1de enerodel2017

1de enerc del 2017

1de enerodel2017

1de enerodel2017

1de enero dei2017
1de enerodei 2017

1de enerodel 2017

1de enerc del2017
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Seccién Aplicacion gbligatoria
Temsa para ejercicios iniciados 2
partirde:
Seccidn 17,  Alinea las modificaciones de la NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo de 1de enercdel 2017
10, 31 Mejoras Anuales a las NIF - Incorpora la exencién del uso del costo de la
pieza - Incorpora la opcidn de utilizarelmodelo de revaluacién.
Seccioén 18 Modifica la determinacion de la vida dtil de la plusvalia u otro activo 1de enero dei2017
intangible cuando no pueda medirse con fiabilidad .
Seccidn 1¢ Sustitucion de t&mincs - Incompora guias que aclaran 10s requernmientos 1de enero del2017

de medicién para acuerdos de beneficios a los empleados, impuestos
diferidos vy paricipaciones no controladoras al asignar el costo de una
combinacién de negocios - lacorpora la exencion poresfuerzo o costo
desproporcionado para reconocer actives Intangibles de forma separada
en una combinacién de negocio yia informacidn a revelar.

Seccién 20 Modificacién para incluirarrendamientos con una clausuia de varacion de 1de enerc del2017
ia tasa de interés vinculada a tasa de interés de mercado - Aclarz la
escencia de los contratos de arendamiento.

Seccidn 22 Incorpora guias que aclaran la clasificacién de instrumentos financieros - 1de enero del 2017
Exencidn de los requerimientos de medicion inicial para instrumentos de
patrimonio emitides come pane de una combinacion de negocios -
Incomora las conclusiones de la CINIF 19 Cancelacidn de Pasivos
Financigros con Instrumentos de Patrimonio - Aclara el impuesto a las
ganancias refativo a distribuciones a los tenedores de instrumentos de
patrimonic (propietarios) y a los costos de transaccidén de una transaccidn
de patrimonio - Medifica la contabilizacién de un componente de pasivo
compuestc - Incorpora una  exencién por esfuerzo o cosfo
desproporcionade del requerimiento para medir el pasive para pagaruna
distribucién distinta al efective al valorrazonable de los actives distintos al
efectivo a distibuir vy aclara la contabilizacién de la liguidacién de!
dividendo por pagar - Exencién para distribuciones de activos distintos al
efectivo controlados.

Seccidn 26  Alineacion del alcance y de las definiciones con la NIF2 Pagos basados 1de enero del2017

en Acciones - Aclara las transacciones con pagosbasades enaccicnes
en las que la contraprestacién identificable parece ser infericr al valor
razonable de los instrumentos de patfimonio concedidos o al pasivo
incurido - Aclara el tratamiento contable de las condicicnes de
irevocabilidad de la concesién y de las medificaciones de concesiones de
instrumentos de patrimonio -~ Aclara la simplificacion proporcionada para
planes de grupo es solo para la medicién delgasto porpagos basados en
acciones.

Seccidn 27 Aclara que esta seccidn no aplica a activos que surgen de contratos de 1de enero del2017
construceion,

Seccion 28  Aclara requerimientes contables a otros beneficios a losempleadoes a largo 1de ensro del2017
plazo - Elimina la revalacion de la politica contable de los beneficios por
terminacion.
Seccidén29  Alineacién de los principios més importantes de esta seccidén con la NIC 12 1de enero del2017
Impuesto a las Ganancias para el reconocimiente y medicién de los
impuestos diferidos, pero modificada para ser congruente con los otros
requetimientos de la NIF para las PYMES - hhcorpera una exencién por
esfuerzo o costo desproporcionadoe alrequermiento de compensaractives
y pasives porimpuestos a las ganancias.

Seccién 30 Aclarz de que los instrumentos financieros que derivan su valorrazonable 1de anerg del 2017
del cambio &n una tasa de cambio de moneda extranjera especificada se
excluyen de esta seccidn, pero no los instrumentos financieros
daenominados en una moneda extranjera .

Seccidén 33  Alinea la definicién de “parte relacionada” con la NIC 24 Informacion a lde enero del 2017
Revelarsobre Partes Relacionadas.
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Seccidn Apiicacion obligatoria
Tema paraeierciciosiniciados a
partirde:
Seccién 34  Elimina el requerimiento de revelar informacién comparativa de la 1deenerodel2017

conciliacion de los cambios en el importe en libros de activos biclégicos -

Alinea los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de

activos para exploracién y evaluacion con la NIF 8 Expgloracion y

Evaluacion de Recursos Minerales.

Seccion 35 La incomporacién de una opcion de pemitir que se use esta seccién mas 1de enerc del2017

de una vez - incorpora un excepcion a la aplicacidn retroactiva de la NIIF

para las PYMES para préstamosdel gobiermno - Incorpora una opcién para

permitir que las entidades que adoptan por primera vez las NIF utilicen la

medicidn del valor razonable derivada de algln suceso como “costo

atribuido” - Incorpora una opcién para permitir que una entidad use el

importe en libros segln los principios de contablidad generalmente

aceptados (PGGA) anterores de partidas de propiedades, planta vy equipe

¢ activos intangibles usados en operaciones sujetas a regulacidon de tasas-

Incorporacion de guias para entidades que emergen de hiperinflacion

grave que estan aplicando la NIF para las PYMES por primera vez -

Simpifficacién de la redaccion utllizada en la exencién de la reexpresion de

la informacidn financiera en el momento de la adopcién perprimera vez de

esta NIF.

La Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacién de los posibles
impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017,
sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara
un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en [a moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ia
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a |la vista en bancos y otras inversiones de
corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Comparia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros manienidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes

categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” y
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‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésitc para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, {a Compariia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracién tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(c) Qftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, obligaciones bancarias, cuentas por pagar a compafiias relacionadas
y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicioén inicial y posterior
Reconocimiento
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera

a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.
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Medicidn inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a [a transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicion posterior

@)

(c)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimienta:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de
menos de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en
el -estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro
“ingresos financieros (neto)” cuando se ha establecido el derecho de la Compariia a
percibir su pago.

Préstamos v cuentas por cobrar:;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisidon por deterioro. La Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(iy Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a [os montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta 30 dias.

(i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafiias relacionadas por venta de inventario.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(Véase pagina siguiente)
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(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes
en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de
pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el rubro
‘Obligaciones bancarias”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

iii) Cuentas por pagar a companias relacionadas; Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de producto terminado para la venta,
asi como también por regalias por derecho de marca. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan
hasta en 60 dias.

{iv) Otras_ cuentas por pagar; Corresponden a obligaciones por servicios
recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafija establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantiene provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar por US$33.825 y US$8.493 respectivamente, que representa el
100% de provisidn sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro
de cuentas por cobrar clientes.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
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se reconocid dicho detericro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversién de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuestc a [a renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedad y Equipos

Se muestran al costo historico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con fo
establecido en la Seccidén 17 de la NIIF para las PYMES, segun corresponda, menos la
depreciacion acumulada. Ei monto neto de los equipos no excede su valor de utilizacidn
econdmica.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes de propiedades y
equipos, o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de
su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las
propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son [as siguientes:

Tipo de bienes Ntmero de ahos
Edificios e instalaciones 20
Maguinarias y equipos 10
Equipos de cdmputo 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

Vehiculos )
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Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad y Equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad y Equipos excede a su monto
recuperabie, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, pericdo que [a
Administracidon ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la
Compafiia no ha efectuado construcciones de activos calificables.

inversiones en subsidiaria

Corresponde a la participacion del 50% de la compariia Regilider S.A. en las que ejerce
influencia significativa y se muestra a su costo de adquisicion.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedad y Equipos e inversiones en subsidiaria) y
sujetos a amortizacion (intangible) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los gue generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una peérdida por deterioro en los resultados del
gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalua anualmente [a existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas

por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administraciéon ha determinado

que no existen indicadores de deterioro.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a [a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuliados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconccen directamente en el patrimonio. En este caso el
impueste también se reconoce en otfros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.
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()

impuesto a _la_renta corriente; La provision para impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a [as utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a _la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en [os estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable ia disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de
beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

(i)

(i

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta en
funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.
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(iiy Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio; La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a [a Gltima
remuneracién mensual por cada une de los afios de servicios prestados a la misma
compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

LL.a Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando |la tasa anual de conmutacidn actuarial del 7,46%
equivalente a [a tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central
del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmuiaciébn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo
en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afic. Al cierre del afio 1as provisicnes cubren a todos los empieados que se
encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
preductos en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a [a propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre [os mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) descritos en la Seccidn 2 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparfiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia, ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compariia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicidon y control.
La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Companiia. La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la Compania, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.
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{a)

(b)

Riesgos de mercado

(i)

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
targo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando
no se deba comprometer los activos de la entidad, procurandoc mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segUn los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de fa Compafia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacién y/o duracidn de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motive ademas
no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto.

El Instrumento Financiero que genera intereses corresponde a una inversion
en certificado de deposito en el Banco Internacional S.A., clasificada como
mantenida hasta su vencimiento que devengo intereses a tasa fija y expone a
la Compania al riesgo de tasa de interés sobre su valor razonable: sin
embargo, la Administracidn estima que el valor razonable no presenta
variaciones de importancia con relacion al costo debido a que los plazos de
vencimiento son corrientes y a la naturaleza de estos activos.

La Compafiia coloca sus excedentes de efectivo en la referida institucion
financiera, para mantener un mejor y adecuado control sobre dicho activo
financieros. El objetivo de la Administracidn es tratar de mantener constante
el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos y para
dar cumplimiento a las disposiciones vigentes. En este sentido la politica de la
Companiia es mantener la gran parte de sus excedentes de efectivo en
inversiones que devengan tasas de interés fijas.

Riesgo de credifo

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
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exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las fransacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos e inversiones
financieras, la Compafiia Unicamente realiza operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacién de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicienalmente, la Compaiiia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucién financiera.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2016 2015
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional C.A. AAA- AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2018. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compafiia estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal
de los nagocios.

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compariia no
tiene una concentracidon de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por |a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
tas mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compaiiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y sopartadas.

¢ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).



EQUIPOS Y RENTAS, EQUIRENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(c)

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se
basa en los flujos de caja proyectados para un perfodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un ano.

La Compafiia durante el afio 2016 y 2015 concentrd su apalancamiento neitamente
con proveedores (compafiias relacionadas) y mantiene plazos que permiten acoplar
sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafifa mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno gue maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

s Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

e [ a cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

 Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucion del riesgo crediticio.

Adicionalmente el cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compafiia remanentes a la fecha del estado de situacién financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados:

(Véae pagina siguiente)
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Menos de 1 Mayor
Al 21 de diciembre de 2016 afio a 1 afio
Obligaciones bancarias 76.966 93.763
Cuentas por pagar proveedores 109.376 -
Cuentas por pagar relacionadas y accionistas 1.303.755 -
Al 31 de diciembre de 2015
Obligaciones bancarias 49.059 245 567
Cuentas por pagar proveedores 318.230 -
Cuentas por pagar relacionadas y accionistas 1.060.686 -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar ia capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus socios, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

*» Se trazan el horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largoe (mas de 3 afios) plazo que permita analizar mayor valor
econdmico a la Compafiia.

*» Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

» Elretorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Companiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Comparia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015

Obligaciones financieras 170.729 284.626
Cuentas por pagar proveedores 109.378 318.230
Cuentas por pagar relacionadas y accionistas 1.303.755 1.060.688

1.583.860 1.673.542
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (167.311) (66.951)
Deuda neta 1.416.549 1.459.112
Total patrimonio neto 1.572.383 1.608.778
Capital total 2.988.932 3.067.820
Ratio de apalancamiento 47% 48%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que [a Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafila se encueniran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o [as que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida_util de la Propiedad vy Equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrfan hacer que la vida til
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas Utiles se evallian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

(b) Deteriorg de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipdtesis empleadas en
el calcule actuarial de Jubilacién patronal v Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada cafegoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2016

Corriente No cordente Corriente No gorriente
Actives financieros medidos al costo
Efective y equivalentes de efectivo B73M - £6.951 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversio n mantenida hasta su vengimiento N - 2.800 -
Cuentas por sobrar clientes 671942 - 551200 -
Cuentas por cobrar relacionadas 184.638 - 182.573 -
Total activos financieros 1033.881 “ 773.624 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizadoe
Obligaciones bancarias 76.966 93.763 49,059 245.5567
Proveedores yotras cuentas porpagar 09.2376 - 318.230 -
Cuentas por pagaraccignistas 1203.755 - 1080.636 ~
Total pasivos financieros 1490,097 £3.783 1427.975 245.567

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, va que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el active 0 pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, ofras cuentas por pagar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corfo plazo de estos instrumentos. En relacién a los préstamos vy
obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que

éstos devengan intereses a tasas de mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2016 2015
Caja y Bancos (1) 167.311 64.051
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - 2.900

167.311 66.951

(1) Corresponde principaimente a dinero de libre disponibilidad en el Banco
Internacional C.A. y Banco Pichincha C.A..

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR —~ CLIENTES

Compaosicion:

016 2015
Clientes (1) 671.942 551.200
Menos - Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (33.825) (8.492)

638.117 542.708

(1) Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas en la ciudad de
Guayaquil, un detalle de las principales clientes es como sigue:

2016 2015
Ferricomp S.A 168.779 -
Produmear S.A. 149.125 -
Inmobiliaria Terrabienes S.A. 102.837 102.837
Julimarti S.A, 92.484 -
Consorcic Be&Bi Cia. Lida. ©2.985 62.880
Empresa Publica Vial Provincial De Los Rios - Emvialfios 51.508 -
Mergoncorg S.A 16.462 16.462
Fideicomiso Ribera Del Daule - 208.080
ing. Huge Luna Pediafiel - 35.044
Compafiia Minera Ti&Fe&Ma S.A. - 31.500
Calderon Velez Hernan - 23.693
Concerroazul S.A. - 12.229
Constructora Conspibersa S.A. - 12.000
Brem Cia. Ltda - 10.355
Consorcio Ing. Hugo Luna Y Equirent S.A. - 9.318
QOtros menores 27.762 268.725
571.842 551.200
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La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2016 2019

Cartera corriente 39.688 37.012
vencida a:

0 a 30 dfas 309.4086 202.091

31 a 60 dias vencido 95.135 369.910

61 a 90 dias 91.761 16.524

Mas de 90 dfas 135.952 255 663

671.942 551.200

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

016 2015
Saldo inicial 8.492 8.492
(+) Provisién para cuentas incobrables 25.333 -
Saldo final 33.825 8.492
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
2016 2015
Retenciones en la fuente de IR 58.594 63.278
Retenciones en la fuente de VA 37.434 33.478
96.028 06.756

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)



(1)

GEC'EEDT LEGDPE zI0t 0z1 0/0°} GAV0BE | G0l 9Ga'D0T
(8BLLGGLT) {(L8ZB1P 1) (00z'2) {588°9} (R3] Teveeee 1) [{Z2) -
£56°88E'G 819'659°'L z/z9 5002 LG+ L1052 6¥L'9 958002’ L
SEZ'EE9'T 1£9°0¥2 20 0zl 020°L GIP'DBL'E 5018 958'008 "}
[V ERT)] (81 562} (gely {242) {Fzl) {e6vove) (51£72) -
SBO°L - [+4:1-43 - - - - -
QoE'LZ - - - - - 09872 -
(szo19) - - - - - (gzo'Le) -
£56°0 - 08 - - - 6rL'9 -
Z66'60Z '€ 0Z.'GES 8LEZ /68 ECA 956'92F 1 656°Lb as8°002 " |
{se0'eee'e) (860°PZL 1) (og1'e) [COEE)] (erLay [CECN] (680°61) E
EC'EPF'S 8196591 agr'e G002 9ssv LLEP0S2 820°L9 988°002 "k
£66°602° 0Z4'SES 5LE2 268 el L 996'9ZF% 656°LY 963°002°}
(802'695) (565°LOE} [(TAA)] [CREAN] {Lop) {cee e92) {colg) -
c6v'EBL ¥oL'gel - - - 62408 - -
(z58°Z1E) (£59°/£2) - - - (0o0'sL) - -
£90°606°€ 80% 26 0EF'E €09'1L GG2'Z B9V ELL | Zr0'Sh 953’007 |
(cer'obg’t) (292°656) {gt0'z) Zovr'e) (182°2) {eg'G98] [CEEED -
GBEGG/ G Gl 468 L BOY'G 500°2 9EG+ ZLEBLGT 8z0°1L9 958002 L
TE1oL GIESIERY BUDIO Topendiios EEIEEIE] sodinba I SoRuip4 “soUaila L
Bp odmb3 ap sodinbg =TT A Seneunbep

sQ1q]| Ua JojeA
epEnWnoe Uooepsidag
0)saD

9102 19p siqueadip ep L |V

91.0Z [9p 8IqIa|oip 3P LE |B S0Iq)| US JOIBA,
ugpepaidag

s1snfe uppealdaq

eleq uplpepaidag]

sefeg

SOUOIPY

910Z ojusiuitaon

S0Iq)| ED I0|BA,
epeinwnge ugseosidag
01800

10T |°P a1qiajolp 8P 1t IV

GLOZ (9P SIqWBIHp 9P LE [B SOIG)| U JOjEA,
ugpepaidag

eleq ugppepaldaq

S03118) OfA sEeoUalaisuEs |

G10Z QIUB[UAGRY

SO Ua Jojep,
epejnwase ugloesidag
oJs0D

GLOZ jop otoue ep | iy

uoEdpssag

(sesusprINopLIse $ale|op Us opesaldx])

GL0Z A 9102 130 IHGINTIDIG 34 LE TV
SOUTFIONVNIA SOAVLST SOV SYALLVYOIITdX3 SV.LON

V'S INTHIND3 ‘SYLNIY A SOdIND3



10.

1.

12.

EQUIPOS Y RENTAS, EQUIRENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadoe en délares estadounidenses)

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Composicidn:
Porcentaje de
participacion Actividad
Razén Social en el capital Principal
Regilider S.A. 50,00% Venta de equipos de computo

2016

400

Los estados financieros de Regilider S.A. por el afo terminado el 31 de diciembre del 20186,
también se presentan consolidados con sus compariias subsidiarias en las cuales posee
una participacidén accionaria mayor al 50% o ejerce el control, tal como lo establece las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera, sin embargo, de acuerdo a los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros se

presentan estados financieros separados.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicién:

Interés anual

Institucién 20186 2015 20186 2015
% %
A corto plazo
Banco Internacional C.A. 9,76% 9,76% 76.966 49.059
A largo plazo
Banco Internacional C.A. 9,76% 9,76% 93.763 245.566
170.729 294,625
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicion:
2016 2015
FProveedores locales (1) 318.230

(1) Corresponde a cuentas por pagar por la compra de bienes y servicios en el giro
normal de sus operaciones, que se liquidaran en un plazo de 30 a 90 dias.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2016
y 2015 con compafiias y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio.
Se incluye bajo [a denominacién de compafiias relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes o con participacidén accionaria significativa en la Compafiia:

(a) Saldos al 31 _de diciembre:

2016 2015
Documentos y cuentas por cobrar:
A compafiias relacionadas:
Transequis S.A. 121.930 93.537
Letrust S.A. 41.259 0262
Diteca S.A. 25741 44.066
Claugue S.A. 5.000 5.000
Regilider S.A. 708 708
194.638 152.573
Documentos y cuentas por pagar
a companias relacionadas:
Diteca S.A. 1.086.751 913.394
Ricardo Silva Ortega 125.564 146.892
Moral Varas Patricio 8.097 -
Ortega Maldonado Alfredo 47.790 -
Transequis S.A. 35.552 400

1.303.755 1.060.686

(b) Transacciones efectuadas durante los afigs:

2016 2015
Transequis S.A.
Prestamos efectuados 126.393 55.963
Servicios de transporte 35.152 400
161.545 56.363
Diteca S.A
Compra de repuestos 345.694 87.256

L.os saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses y tienen
plazo de cobro y/o pago menor a un afio. No se han efectuado con partes no vinculadas
operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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(¢} Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La administracién de la Compariia mantiene miembros claves en la Direccién General y su
Subgerencia Administrativa. Los costos por remuneraciones por dicho personal clave

incluidos en los estados financieros son los siguientes:

2018 2015

Salarios y beneficios de corto plazo 19.200 19.200
Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 3.565 3.565
IMPUESTO POR PAGAR
Composicion:

2018 2015
Impuesto a la Renta por pagar - 178
Impuesto al Valor Agregado 31.805 21.8610
Retenciones en la fuente de VA e IR 4.267 3.267

36.072 25.055

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2013 a 2016 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a [a renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 7.832 952
Menos: Paricipacion [aboral 1.145 (143)
Utilidad antes de impuestos 6.487 809
Mas: Gastos no deducibles (1) 31.674 -
Bzase imponible total 38.161 809
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 8.395 178
Anficipo de impuesto a la renta determinado 29.832 38.582
Impuesto a la renta determinado 29.832 178
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(1) Corresponde principalmente a la deduccion efectuada por el gasto de provisién
cuentas incobrables por US$25,333.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante 2016, la Compariia determind que el anticipo minimo que ascendia a US$29.832
monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta. En el afic 2015, la Compafiia determind que el
anticipo minimo ascendia a US$38,582, valor que no fue incluido en el estado de
resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2018 2015
Impuesto a la renta (Anticipo minimo) 29.832 38.582
{(Menos):
Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (25.148) (35.279)
Credito tributario {63.278) (66.581)
Saldo por recuperar {58.5984) (63.278)

Impuesto a la renta diferido

Dada [a naturaleza de las operaciones de la Compafiia no se han determinado
diferencias temporales que impliquen célculo de impuesto a la renta diferido.

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2016 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compariias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.
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La Administracion de la Compafia ha concluido que no existen impactos sobre la
provisién de impuesto a la renta corriente para los anos 2016 y 2015, considerando que
las transacciones mantenidas con Compafiias y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principic de plena competencia. Ademas la Compafiia no ha efectuado
durante los afios 2016 y 2015 operaciones que superen dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se

aprobo [a “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el

Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectdan las siguientes reformas

detalladas a continuacion:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de [VA.
. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a [a Renta correspondiente a los

ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obienidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccidn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a [os Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencién de un monto anual de US8$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a [a Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobd la “lLey Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Cficial No.
759 donde, enfre otros aspectos, se efectlian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impueste a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
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impuesto) y perscnas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.
. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de

enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares deniro y fuera del pais, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufride una afectacién directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1.8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el kcuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

. Gravar el 0.90% sobre el avallo catastral del afic 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién © ho se conozca su residencia.

La Administracién de la Compania considera que las mencicnadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos v/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Afio 2016
Beneficios sociales 159.852 387.662 (5606.652) 40.862
Jubilacién patronal 20.087 14.073 (20.087) 14.073
Desahucio 8.794 5.649 (8.794) 5.649
Afio 2015
Beneficios sociales 110.343 448.065 (398.558) 159.852
Jubilacién patronal 20.067 - - 20.087

Desahucio 8.724 - - 8.754
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicion:

2016 2015
Jubilaciéon patronal 14.073 20.067
Desahucio 5.649 8.794
19.722 28.861

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compariia.

Los principales supuestes actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
% Y
Tasa(s) de descuento 7.46 7.46
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.00 2.00
Tasa de mortalidad e invalidez (1) ™ IESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotacidn 11.80 11.80
Vida laboral promedio remanente 7.22 n/d

(1 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del paswo a largo
plazo fueron de US$4,809 (2015; USS0)

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

20186 2015
Provision al inicio del afic 28.861 28.861
Costo laboral y financiero por sendcios actuales 4.80% -
Peérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2) 14.913 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (3) (28.861) -

Provisidén al final del afio 19.722 28.861
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(2} De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconoccidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio. El efecto del ano 2016 es de US$1,487. La Compafiia
incluyé el valor de US$13,425 correspondiente al valor de la provision al 31 de

diciembre del 2015 dentro del Otro Resultado Integral.

(3) La Compafiia durante el 2016 procedié a analizar [a provision de jubilacidén patronal y
bonificacion por desahucio y reversé la totalidad de la provisién, y procedié al

reconocimiento de los valores descritos en el literal (2).

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2016 y
2015 comprende 887.500 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal

US$1 cada una y esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %

Silva Crtega Ricardo Ecuatoriana 133.640 15%

Moral Varas Patricio Ecuatoriana 390.510 45%
Moral Ortega Patricio Xavier Ecuatoriana 43.390 5%
Ortega Grunauer Adolfo Ecuatoriana 43.390 5%
Ortega Grunauer Alfredo Jose Ecuatoriana 43,390 5%
Ortega Grunauer Liliana Isabel Ecuatoriana 43.390 5%
Ortega Maidonado Ricardo Tecdoro Ecuatoriana 45,126 5%
Ortega Ycaza Ariana Ricarda Ecuatoriana 31.241 4%
Ortega Ycaza Paula Ricarda Ecuatoriana 31.241 4%
Criega Ycaza Ricardo Enrique Ecuatoriana 31.241 4%
Crtega Ycaza Teodoro Enrigue Ecuatoriana 31.241 4%

867.800 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva L.egal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Companfia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion

de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con |la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

INGRESOS

Composicion:

Alquiler de maquinarias
Ventas por desalojo, relleno
Otras ventas

{-) Descuento en ventas

COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS
Composicién:
2016:

Descripcién
Depreciacion
Sueldos, salarios ydemas remuneraciones
Suministros y materiales
Alguiler
Aceites, lubicantes, combustible
Servicios prestados
Transporte y movilizacion
Gastos de viaje, hospedaje y alimentacion
Prov. Incobrables
Impuestos ycontribuciones
Seguro
Mantenimiento y reparaciones
Otros mencres
Gastos no deducibies
Gastos legales
Teléfono e internet
Gastos de publicidad

2016 2015

539.342 606.124

1.175.973 1.341.924

- 940

(74.167) (98.533)

1.641.148 1.850.455

Costo de Gastos de
Ventas administracion Total

541676 4051 845727
347.851 85812 443763
377.265 11.823 389.088
91.257 1.500 92757
§5.811 1.920 67.731
18.273 38.879 57152
44 961 2137 47.088
22.087 17.288 39.3786
- 25333 25.333
- 19.499 19.488
71 13.885 14 058
6.899 4.750 11.649
2714 7.768 10.482
1.979 5,859 7.838
- 7.049 7.049
3912 2.332 6.244
- 1.578 1.578
1.524.856 261.564 1.786.420
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2015:

Descripcién
Depreciacion
Sueldos, salarios ydemas remuneraciones
Suministros y materiales
Aceites, lubicantes, combustible
Activo fijo
Seguro
Gastos no deducibles
Gastos de viaje, hospedaje y alimentacion
Sendcios prestados
Alquiler de maquinarias
Transporte y movilizacion
Mantenimiento y reparaciones
Impuestos y contribuciones
Otfros menores
Teléfono & internet
Gastos legales
Gastos de publicidad

EVENTOS SUBSECUENTES

Costo de Gastos de

Ventas administracidén Total
£63.825 5.881 569.708
362.146 104.606 488,752
450,165 7.016 457.181
143.250 - 143.250
129.364 . 129.364
- 82.137 82.137
- 64,2885 54.286
48.348 - 49.348
- 44.667 44 567
22.222 11.337 33.559
25.919 2.695 258614
2.116 20.756 22.872
- 14.373 14.373
- 8.830 8.830
- 4,490 4.490
- 4.054 4.054
- 263 263
1.748.355 375.391 2.123.746

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidén de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo scbre dichos estados financieros que no se han revelado en los

mismos y que ameriten mayor exposicion.



