CAJUDIORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVO

2019 2018

ACTIVO CORRIENTE

6 Efectivo y Equivalentes al Efectivo 22,707 40,137

7 Activo Financiero 3,970,820 3,432,182

8 Servicios y Otros pagos Anficipados 24,006 21,191

9 Activos por impuestos Corrientes 37,161 8,363
TOTAL, ACTIVO CORRIENTE 4,054,695 3,501,873
ACTIVO NO CORRIENTE

10 Propiedad, Planta y Equipo 964,900 482,587

11 Cuentas por Cobrar 29,008 -
TOTAL, ACTIVO NO CORRIENTE 993,998 482,587
TOTAL, ACTWO ' uss 5,048,693 3,984,459
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

12 Cuentas y Documentos por Pagar 2,849,005 2,549,238

13  Obligaciones Corrientes 304,810 166,003
TOTAL, PASIVO CORRIENTE 3,153,815 2,715,241
PASIVO NO CORRIENTE

14 Cuentas por Pagar Largo Plazo 1,041,392 927,559
TOTAL, NO PASIVO CORRIENTE 1,041,392 927,559
TOTAL, PASIVO Uss 4,195,207 3,642,799
PATRIMONIO

15  Capital Social 800 800
Aportes Futuras Capitalizaciones 1,000 1,000
Reserva de Capital 2,280 2,280
Resultados por Adopeion de NIF 22,144 22,144
Superavit por Revaluacién 300,937 -
Utilidades Acumuladas 315,436 312,115
Resultado del Ejercicio 210,889 3,321
TOTAL, PATRIMONIO uss 853,486 341,660
TOTAL, PASIVO Y PATRIMONIO uss$ 5,048,693 3,984,459

ing. JosgfTejena Espipbza
Cogfador General
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CAJUDIORT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresados en Délares)

INGRESOS

2019 2018
Ingresos por Actividades Ordinarias 492,429 144,075
Utilidad operacional US$ 492,429 144,075
GASTOS
Gastos Administrativos v Ventas 157,226 100,358
Gastos Financieros 464 14,950
Oftros Gastos 2,775 16,219
Total, Gastos uss 160,465 431,527
Utilidad antes Participacién e Impuestos Uss 331,964 12,548
Participacion a Trabajadores (48,795) (1,882)
impuesto a la Renta {71,281) (7,345)
Utilidad Neta del Ejercicio uUss 210,889 3,321

AL ‘ L) c’é@% 009/%-

&v(-xEnon(JtSsé\&r_ogé Caicedo g. Josi]ejena Espindza
Representante Legal Contddor General
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CAJUDIORT S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

{Expresados en Dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Activos Financieros y Ventas del Periodo
Setvicios y Otros Pagos Anticipados
Activos por lmpuestos Corrientes
Cuentas por Pagar y Pagos del Periodo
Obligaciones Corrientes

Participacion a Trahajadores

impuesto a la Renta

Total, de Actividades de Operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién Activo Fijo
Total, de Actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Cuentas por Cobrar Relacionadas Largo Plazo
Cuentas por Pagar Relacionadas Largo Plazo
Superavit por Revaluacion

Total, de Actividades de Financiamiento

Flujo Neto de Actividades
Efectivo al Inicio del Periodo
Efectivo al Final del Periodo

-7

—3bsé(Aroca-Caicedo
Representante Legal

2019 2018
(46,208) (367,225)
(2,816) (18,403)
(28,799) 15,913
165,925 (211,330)
138,807 21,001
(49,795) (1,882)
(71,281) (7,345)
106,334 {569,180)
(508,937) .
{508,937) -
(29,098) -
113,834 86,343
300,937 36,736
385,673 123,078
{17,430) (446,102)
40,137 486,239
22,707 40,437

Contgdor Generat



CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

CONCILIACION:

Activos Financieros al Inicio del Periodo
ventas del Periodo
Activos Financieros al Final dei Periodo

Cuentas por Pagar al Inicio detf Periodo
Pagos del Periodo

Cuentas por Pagar ai Final del Periodo

Efecto

Servicios y Otros Pagos Anticipados

Activos por impuestos Corrientes
Obligaciones Cortientes

Adgquisicion Active Fijo

Cuentas por Cobrar Relacionadas Largo Plazo
Cuentas por Pagar Relacionadas Largo Plazo
Superavit por Revaluacion

Regularizacion de Cuentas

Participacion a Trabajadores

Impuesto a 1a Renta

Flujo Neto de Actividades

{JoséAroca Caicedo
Repreésentante Legal

2018 2018
3,432,182 2,920,882
492,429 144,075
(3,970,820)  (3,432,182)
(46,208) (367,225)
2,549,238 2,655,664
133,842 104,903
(2,849,005)  (2,549,238)
(165,925) 211,330
119,717 {578,554)
(2,818) (18,403)
(28,799) 15,913
138,807 21,001
(508,937) -
(29,098) -
113,834 86,343
300,837 -

- 36,736

(49,795) (1,882)
(71,281) (7,345)
(17,430) (446,102)

Cortador General




CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CAJUDIORT 8. A. Fue constituida el 24 de octubre del 2008, en la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas; mediante resolucion No. 08GIJ0007123; que fuera aprobada por la
Superintendencia de Compalifas. La Compafiia fue inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Guayaquil el 21 de oclubre del 2008. Su actividad principal es “Compra — Venta,
Corretaje, administracién, permuta, agenciamiento, explotacién, arrendamiento,

anticresis de bienes inmuebles”, emitidos por sociedades mercantiles domiciliadas en
el Ecuador, asi como de otros paises.

2. SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2019:

Estadisticas macroecondmicas presentadas por el Banco Central del Ecuador a
diciembre 2019:

ECUADOR CRECIO EN 0.3% EN EL SEGUNDQ TRIMESTRE DE 2019 En el segundo
trimestre de 2019, el PIB mostré una variacién positiva de 0.3% respecto al segundo

trimestre de 2018 {tt4) y registrd una variacion de 0.4%, en relacidon con el trimestre
anterior (Yt-1),
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CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

OFERTA UTILIZACION DE BIENES Y SERVICIOS, VARIACION TRIMESTRAL (t/t-1)

20193, OFERTA Y UTILIZACION DE BIENES ¥ : 201911, CONTRIBUCIONES ALA VARIACION
SERVICIOS TRIMESTRAL wt-1 DEL PIB
2007100, variacion fimestratit-1 2007100

20 £9 %45
Imporiaciones
Exponiaciones
[ Gsto Corsuma ¢ hogates
o \%ﬂg@ %
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OFERTA UTILIZACION DE BIENES Y SERVICIOS, VARIACION INTERANUAL (t/t-4):

20191, OFERTA ¥ UTILIZACION DE BIENES Y SERVICIOS

2007= 100, Tan9s b viiseiin mime Tral 1.4 : Las Exportaciones de bienes y s-enricigs y ¢ Gasto de Gonsume
: Final de los Hogares fueron las variables que tuwieron mayor
% 30 00 30 80 ‘ incidencia en la variacign interanual positiva del PIB en 20191
20191 CORTRIBUCIONES ABSOLUTAS A LAVARIACION
Exportaciones INTER-ANUAL Ut-# DEL PIB
2007100
Y 09 19 28
lrfpcftamones e e i
Exportaciorss
Gsto Congsumo Lhogares i
sio Leansumo Hogase Impettaciones %@?@% 665
£iB. Gslo Consumo fhogares
FiB.
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Gato Consume f Gobiema
FEKF
i H Variacion de exstencias
Desde la dptica de la oferta-ulilizackn de bienes y servicios, en el .
sequndo trimestre de 2019, fa Exportacién de bienes y servicios y & FBXE 843

Gasto de Consumo Final de los Mogares impulsaren el crecimiento . e
det PIB. )
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CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

VARIACION TRIMESTRAL DEL VALOR AGREGADO BRUTO PETROLERO (*) Y NO
PETROLERO: Tasas de variacion trimestral #/1-1; Comprende 1a suma del VAB de las
indusirias de extraccion de petréleo més ia refinacion del petrdleo. En ef segundo
trimestre de 2019, la variacion trimestral (tt-1) de! PIB fue de 0.4%, en ese sentido el
VAB No Petrolero registré una tasa de variacion de 0.6%, mientras que el VAB Petrolero

fue de -0.5%.
VAB PETROLERO' Y 40 PETROLERD
207=100 Tasas g vaanbnimestra L4
62 ¢ 83
st Lag

INFLACION ANUAL DEL IPC A DICIEMBRE DE CADA ANO Porcentajes, 2007 —
2018:
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CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

INFLACION ANUAL DEL IPC Y POR DIVISIONES DE BIENES Y SERVICIOS
{Porcentajes, 2018 — 2019);

En noviembre de 2019 1a vanacidn anua! de precios fue de
(+04%:; por divisiones de bienes y senvicios, 5 agrupationas
que pandaran ¢l 40.78% presentaron variaclones positivas,
siendo Educaciivi y Saiud las de mayor porcentaje. En fas
restantes 7 agrupaciones cue en comunto ponderan el
59.22% se regisied resuitados negafivos, siendo Frendas de
veshr y calzado y Muebles y anticuios para el hogar y fa
conservacion del hogarias de mayor porcentaie.

OAmE 20331 054 | 018

FONDERACTN NFLATISN i
! goazEniaes) IpLeckntes) ‘
].l 1
3 3% ‘

EDUCATINIG I
SRADE M)

; TRANSPORTE {14.78)
: ALCIAARENTOAGUAELECTRIC, GAS ¥ OTROS COMB (8.30)
RECREACIONY CLETURAIS 20

SENERAL

RESTAURANTES Y HOTRRES 796}

SERIDAS ALCONOLICAS TABACO Y ESTUPEFACIENTES 10.65)
COMUSICACIONE S 4.74°

AUMENTOS Y BERIDAS MO ALGOHOLAS (2248

BIENES Y SERVICIOS DIVERSOS (9 83}

MUEBLES ARTICULOS PARAHOGAR ¥ CONSERVACICN [5.85)
PRENDAS DE VESTIR Y QALZADO (7 634

i

2% 30 1)

Buarte. riida Nasers de Tondefons ¢ Lorner

IPP DE DISPONIBILIDAD NACIONAL:

VARIACION MENSUAL
Porcentaes 2018 - 2619) . o i N e
26 - L3 varasite ahust det IPP fue de D.46%; &l interior de este indicadot Ja

mayor vasac¥in posiiva fue Iz de I3 sectidn de Ofros fienes
franspordabies en 344%; 135 restantes 3 secciones cue se analea fueron
negavas.

VARIAGION ANUAL
Porcentzies 2018 - 2089

En noviemdore de 2019 1a varacihn mensua! det IPP por sequndo mes
conseculivo fue megativa en 003%. Por secciones, la mayor variacién
negativa fue la de Produclos e fa Agricuflura. silyicultura y pesca en
§.65% y fue levemente negativa ta de Met#100s, maquinana y equipo en
-0.01%.

Fuentd DI Nalnny 08 BEDIRRCIs ¥ Carsos.
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CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

EL 29.68% DE EMPLEOS A NIVEL NACIONAL ESTAN EN LA RAMA
“AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SILVICULTURA Y PESCA®™.

DSTRIBUCION DE LA POBLAGION

; EMPLEQ POR RAMA DE ACTIVIDAD®
ECONOMIGAMENTE ACTIVA URBANA (PEAY En portenizas, sep. 2018- s, 2010
En porcentafes. sp 2075 sep. 2016 sep. 2018 sep. 2018

U SO FARAS OF ALTREDAD [
A bgrrian, ganoderts paaay shAca YR picled L2
C. mdnstros mandaneerss o] LI
F. Longrustitn LLie 376
G. {ormanio, Hparscknehingdos i B55%
B Parseie y Smpmaininiy 3% 53R
+ Ahaes g Feinieniy y s de sl LY B55%
N Actiidades y senvitics adTIwSRRSE Y 82 dpoy0 Find 9%
O A sraiin pukine, delenta § Sepednd sada! JEAS 1558
P Snssiones 1 T
Q Acividadss senins sooFany 82 5% 280 &
5. 0u9s sedidases de senitins 6% 275
T Acvades en hoganes privads 0 Senith damesioo 25 155
Crng? £00% 5h3%
TOTAL 013 [l

F e ey

X2
L Etvdsdn

dr

R

ESUMEN NACIONAL URBANO DE LOS INDICADORES DE MERCADO LABORAL
Porcentajes, septiembre 2015 - septiembre 2019
CLASIFICACION DE LA POBLACION URBANA DEL ECUADOR
T GASFICACKNDEARGBIAGKN e | | s st st
Pibiackn en Bdad d Trabaiar (FET) i % &% e 28%
Pobiaiin Esorénsaments Actva (FEA) 8534 B3 3 B 5% LI
ey U A W B Wi
lhdecusds 1A 5% 875 88 §%
o eenleo o pleno N¥ el 85 2 a8
N seanerad 48 SdY 5% 33 L8
gl dagiads 0% 4% 0% 0% i%
ubamgioo 134% 1B ) % 18.4%
P inuScenty de tamps de b 1% 54 £ L85 1548%
Lo inufosadads ingm 1% % 17 3% 28
Dasanpics 55 5% 5% 5% i
Foblariin Eomimizamen's inactiva (FE) B n kLK 3 B4
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CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 201¢ y 2018

SALDO DE LA DEUDA EXTERNA TOTAL, PUBLICA Y PRIVADA 2013 - 2019,
octubre: En octubre de 2019, e} saldo de la deuda externa publica ascendid a USD
40,841.4 millones y la deuda externa privada a USD 10,400.86 millones. Estas cifras
comparadas con las registradas en el mes de sepliembre de 2019, muestran que la tasa

de variacién (tt-1) de la deuda externa publica fue de -0.2 % y la tasa de la deuda
externa privada de -1.3 %.

42000 L‘P’““‘; [T

Miltanes de USD
s .

2% de varicikdn

2013 ! 2014 : 2015 ; 2056 17

2018 : 2080
1o Deuda Piblica EZ8 Deuds Privads T agy de vatiaciin deuda pihlica e Tasa de varacion deuda privada

Foama Swncy Dpmbwi il Toge e

RESERVAS INTERNACIONALES Saldo a fin de mes, ene. 2010 - noviembre 2019;

RESERVAS INTERNACIONALES
Mitunzs ge VED. 2010- 2013

£ 30 de noviembre de 2019, fas Reseras
infernacionales registraron un saldo de
USD 3.178.7 mitlones.

IRONTOS DE INVERSION NOHESTICA

MBsnes de USD), nevimbre 2019
EMISOR MONTO IMICEAL c:::ou. 1:\:::30
Por conceple de Inversién Doméstic. hasta noviembre de SdE L9955 14251 530.8
2019 e BOE calocd USD G087 & milones, o fos ausles fas Pacifnn 150 1mea 2
entidades financieras pikicas pagaron por concepio de ::(.;g::i&oge s xss oo
capita USD 7,606.5 miiones. DA
BANECUADOR, 21140 18840 1300
o 39688 33714 £00.4
CORAFFS 828 5327 21
o8t 90578 75065 - 14913

Feetz Seocn et o Erndy
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CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

TASAS DE INTERES VIGENTES:

La Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Sequros de fa Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera, que
incluye las resoluciones (43-2015-F de 5 de marzo de 2015, 044-2015-F de 1 de abril de 2015 y 059-2015-F de 16 de abril de 2015, establece las

nommas de segmentacion de cartera de créditos de as entidades def Sistema Financiero Nacional y 1as normas que regulan fa fijacion de las 1asas
de inferés activas efectivas maximas,

T —
s Relemogaies P
p ol detd 5 Tass Referenciabes 13 Tasas Mxi
N . en e & SA8 Helerancia SHTaxmrias
Smpdustve Brgmsaral i i
Prodecties PFYNES 13 1
Predugive darko y Gansdtro (5 a5 19
Somemil Ordinaio mo.onm
Comereia Priotar's Comantiva t e 1736736
Comersid riosasie Erpresaria o w
Coomeriat rigiaro FYUES E e 11,83
Consama Cedinari’ ¥z v $.33 8020
Lomamo Portaie’ k13- i b
Educzi® 4 % bis :
Edusaino Socar™ ba: 15 W 3 | : e
Vicends ntwet Plitico L7 iw g H @ A ° k] Loy -? Lok s 2 2 & = s = o R
inmobitasa ter nH §oa £ [ 2 g F oy % é s 8 I 5 = 3 § 33 %‘ 3
¥ereridia Minossa ] EL I O e % %3 2 eon o3 3 &0 8 e E QB G o8 E G
Biomeridite Ao Strple it} Pt % éé E g 503 &z ‘é % 0 % OF R ;B i F o £
3 % g 3 g % L o2 § ¢
Wroszidion v mplada ) nE 05 5 H iz E P8 i é i i 5 % 5 2 A 3
'y o = 13 > wal e - ™ :‘( -
Wiroeridino Agriesta y Ganadem 1) 185 EE : ng B & 7 v E‘ P EOE g g ¥ 2
it Pl 15 W g : £ > 2 ¥ ¥ % % B &
& g Y i B 8 : ¥
Wirourbto Winasizaaid) L BE% 3 1 R = 5
Weroartdto doum, Simpie (2 un k] g L F o= =
Mcrmarkdita Aese, Fpliad 12} N8 55
INGRESOS DEL SPNF enero - septiembre: 2018 - 2019;
msrr.:mnes of 4sD 7 v, de crecimiento % del PIB
218 9
3 b [
INGRESOS TOTALES 288978 FIRIARS W25 %.7 58
Petroleros 59012 60717 28 5.5 36
No Petroleros 20,3429 198834 23 18% 182
Trgresos ibutasos 11,1800 1,185 00 104 102
A 47054 47628 11 44 44
KE T435 8192 56 iy 08
Alarema 3334 34857 32 31 32
rancelarios 11460 10784 53 11 10
Qtros mpussios 12838 1257 23 12 1
Contrbuciones Segridad Socal 41857 22768 23 e 38
s 28821 1426 412 46 a1
Resutado operacional emp. Pib. no financ. 24533 20165 A78 23 18
N ... Egvucturaporcentual
B Reniodo
cpatazional emp. ‘
o o 153 ’*'fzfﬂ”%\fﬂ 8 Febiens; T
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Conebusrss
Sequrt
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CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

RECAUDACION DE PRINCIPALES IMPUESTOS INTERNOS enero - septiembre:
2018 - 2019:

BI0% 1

- a8

Woex: Er abon mparsios st ivhaye of fpuerio to Safida de Daizars.

. Facrte: Mirigieria de Ecanerviny Fiarzon, eridedes el Sedor Publion g Frrgdersy Banm Corel el Ecuodor

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central del Ecuador.

EXPECTATIVAS DE RECESION POR PANDEMIA DE CORONAVIRUS COVID-19:

Al igual que en la region, fa posicién econdmica del Ecuador era complicada antes de la
llegada de la pandemia. Segun datos del Banco Central del Ecuador, la economia
ecuatoriana crecid a un ritmo acelerado entre 2010 y 2014, impulsada por el auge en el
precio de los commaodities, alcanzando una tasa promedio de crecimiento anual de
5,15%. Esta tendencia se revirtié a partir de 2015, debido a la caida en los precios del
pelréleo, la reduccion del margen fiscal, la apreciacion del ddlar en los mercados
internacionales, y la contraccion en los niveles de inversién. Este comportamiento se
acentud para 2016, con una contraccion de 1,23% al cierre del afio, impulsada por el
terremoto en la Costa que afecté a diversos sectores econdmicos y contrajo la actividad
productiva. Para 2017 el PIB real del Ecuador presentd una recuperacion de 2,37%, vy al
cierre de 2018 el crecimiento econdmico en el pals fue de 1,29%. No obstante, al cierre
de 2019 ia economia ecuatoriana crecié solamenie en 0,05% afectada por ia
consolidacion fiscal ante el déficit elevado y el compromiso de ajuste realizado ante el
FMI, asi como por los disturbios sociales evidenciados durante el Glitimo frimestre del
afio, que le costaron al pais 0,1 puntos porcentuales en el crecimiento.
80000 10%%
74,000
£0.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

8%

8%

4%

296

a2

-2%%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013
or=mrrn PIB Real (mitlones USD) Variacién anual {345)

Grafico 5: Evolucidn PIB Real en Ecuador.
fuente: Bancao Central del Ecuador; Elaboracién: Global Ratings

17

Homntans



CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

La economia debilitada al cierre de 2019, junto con el impacto de la caida en los precios
del petrdleo durante el primer trimestre de 2020, forjaron un escenario dificil para el
Ecuador. Previo a ia pandemia, organismos multilaterales proyectaban un crecimiento de
0,2% en el pafs para 2020, como consecuencia de la disminucién en el volumen de
ventas y en el consumo privado. Actualmente, el Banco Mundial proyecta una
contraccion de 6,0% para 2020, mientras que Fondo Monetario Internacional estima una
caida de 8,3% en la economia nacional. El Ecuador serd la tercera economia con peor
desempefio en el continente americano, antecedida tnicamente por Venezuela (-15,0%),
que afronta un escenario precario desde hace varios afios, y por México (-8,6%). A pesar
de que el Gobiemo respondid rapidamente a las primeras sefiales de la crisis,
desequilibrios fiscales y el acceso limitado a financiamiento limitaron el tamaiio v el
alcance de las medidas de respuesta. Conforme la crisis se desvanezca y las
restricciones a la oferta y demanda se levanten, se espera una recuperacion de la
economia a partir de 2021, impulsada también por reformas que impulsen la inversion.
Especificamente, el Fonda Monetario internacional estima un crecimiento econdémico de
3,86% en 2021, mientras que el Banco Mundial proyecta un crecimienio de 3,20% para
dicho periodo, que se reducira a 1,5% para 2022
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Grifico 6: Previsiones de crecimiento para el Ecuador,
Fuente: F M1 y Banco Mundial; Elaboracién: Globsi Ratings

L.os primeros efectos de la crisis se empezaron a evidenciar a partir de la paralizacion
econémica v las restricciones de movilidad implementadas durante la segunda mitad de
marzo. De acuerdo con un esiudio del Bance Mundial basado en tecnologias de
geolocalizacion, las visitas a fiendas minoristas y a centros de recreacidn cayeron enire
80% y 90% en el mes de marzo, mientras gue las visitas a los lugares de trabajo se
contrajeron en 70%. Asimismo, la actividad industrial, medida a través de la emision de
dioxido de nitrdgeno, se contrajo entre 1% y 10%. Este indicador guarda una estrecha
correlacion con la contraccidn del Praducto Interno Bruto.

DESPLOME EN EL PRECIO DE COMMODITIES POR PANDEMIA DE CORONAVIRUS
coviD-19

En el caso particular de Ecuador, los ingresos petroleros constituyen la principal fuente
de ingresos para el Estado, al ser el quinto mayor productor sudamericano de crudo, Sin
embargo, su produccién en los mercados internacionales es marginal, por lo cual no
tiene mayor influencia sobre los precios vy, por lo tanto, sus ingresos por la venta de este
commodity estan determinados por el precio internacional del petréleo.
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CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

Los ditimos datos disponibles sefialan una disminucién en el precio del crudo
ecuatoriano entre los meses de diciembre y febrero. Especificamente, para febrero de
2020 el precio promedio de ia canasta de crudo Oriente y crudo Napo fue de USD 44,60
por barril, el cual supone una disminucién de 12,53% con respecto al precio promedio
registrado durante el mes de enero. Adicionalmente, se debe considerar que, debido a la

calidad v a las caracteristicas del crudo ecuatoriano, este se comercializa con descuento
en los mercados intarnacionales.
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Gréflco 7; impacto del Covid-19 en los precios de commpdities.
Fuente: fondo Manetario internarionat; Elaboracién: Globat Ratings

A partir de agosto del 2019, el diferencial entre el precic promedio del petrélec WTi y el
de la canasta de crudo ecuatoriano mantuvo una tendencia creciente, y alcanzé los USD
6,00 para febrero de la demanda. Esto repercutié en una guerra de precios entre los
principales exportadores de crudo, Arabia Saudita y Rusia, con el objetivo de ganar
participacion de mercado. Ante esta decisién, el precio del petréleo cayé en 25% entre el
6 y el 9 de marzo. Con &l objetivo de ayudar a los productores estadounidenses ante la
caida precipitada en los precios del petrdleo, Donald Trump anuncié que compraria 77
miliones de barriles para las reservas estratégicas de Estados Unidos, pero ante |a oferta
creciente por parte de Arabia Saudita, los precios mantuvieron la tendencia a la baja. E
domingo 20 de abril, los paises de la OPEP+ acordaron recortar la produccién diaria de
petroleo en 10 millones de barriles a partir del mes de mayo. No obstante, la demanda
de crudo sigue cayendo diariamente, y la OPEP estimdb una disminucion de 6,85 millones
de bartiles diarios en el consumo mundial de crudo para 2020, por lo cual atn después
de los recortes acordados en la produccién, existira una sobreoferta.
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CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Ei. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

Ei lunes 20 qe abril los precios dei petrdleo se desplomaron a niveles histéricos, llegando
incluso a cofizarse en nimeros negafivos, debido al exceso de oferta en el mercado y la
dificuitad para almacenar los altos excedentes,
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Grafico 8: Evolucion precio del petraleo WTIL
Fuente: MacroTrends; Elaboradén: Global Ratings

Fuente: GLOBAL RATINGS Calificadora de Riesgos.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién. - Los presenies Estados Financieros de la Compaiiia
corresponden al pericdo terminado el 31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de
acuerdo con Normmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por e!
International Accounting Standars Board (IASB). Los estados financieros se han
preparado bajo ¢l criterio del costo histdrico.  La preparacion de los estados financieros
conforme a las NIiF requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracién de ia Compafila que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

En el articulo 2 de la Resolucion No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
internacionales de Informacién Financiera “NItF”, sean de aplicacion obligatoria por parte
de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del
1 de enero del 2009,
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CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2018

A_continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por Ia
Compafriia en la preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo vy deposito en bancos
disponibles.

Activos financieros. - Los activos financieros se reconocen en los estados financieros

cuando se produce su adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

s Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
Corresponden a aquelios adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de

las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes
entre sus precios de compra v venta.

» Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Corresponden a aquelios activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable vy
cuyo vencimiento estd fijado en el tiempo,

+ Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propdsito de
negociacion y que no son calificados como inversién al vencimiento.

Cuentas y documentos por cobrar. - Las partidas por cobrar corresponden
principalmente a la “Compra, venta, alquiler y expiotacién de bienes inmuebles”. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la previsién de pérdidas por
deterioro de su valor, en caso gue exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los
importes que se mantienen por cobrar, seglin los términos originales de estas cuentas
por cobrar. En la medicidn posterior, ho se utiiza el método del interés efectivo, dado
que la recuperacién de estos saldos es de muy corto plazo,

Provisidn para cuentas incobrables. - La Compafiia establece con cargo a resultados
una previsidn para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producitse en la
recuperacién de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes. Las previsiohes para créditos incobrables originados en operaciones
del giro ordinario del negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1%
anual sobre los creditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren
pendientes de recaudacién al cierre del mismo, sin que la provisién acumulada pueda
exceder del 10% de la cariera fotal. Los auditores externcs en los dictamenes que
emitan y como parte de las responsabilidades alribuidas a ellos en la Ley de Régimen
Tributario interno, deberan indicar expresamente la razonabilidad del deterioro de los
activos financieros correspondientes a créditos incobrables y de los valores sobre los
cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos. - se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre
las diferencias temporarias que surgen enfre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros.  Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida
en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales
compensar las diferencias temporarias. Los pasivos por impuestos diferidos son las
cantidades de impuestos sobre las ganancias a pagar en petriodos futuros, relacionados
con diferencias temporarias imponibles.  Si la cantidad pagada de impuestos excede del
valor a pagar, el exceso se reconoce como un activo, y si el valor de impuestos no se ha
liquidado en su totalidad se reconoce comoe un pasivo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

Gastos pagados por anticipado. - Los gastos pagados por anticipado corresponden a
pélizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto
por el pago y con cargo a la cuenta comrespondiente en el estado de resultados
integrales cuando se incurren. Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar
durante el pariodo de no mas de doces meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles. - Los acfivos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo.
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada
y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos
intangibles con vidas Gtiles finitas se evallan para determinar si tuvieron algin deterioro
del valor siempre que exista un indicio de que el active intangible pudiera haber suifrido
dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en fibros del activo
intangible se miden como {a diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta vy el

importe en fibros del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando
se refira el activo.

Beneficios post empleo y ofros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo
plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial det costo
devengado del beneficic, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en e} periodo
en que se incurren. La provisién para jubilacién pafronal se calcula para ef tofal de
empleados, sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la
determinacion del impuesto a la renta de cada ejercicio econdmico Unicamente al

incremento o decremento de la provision de empleados con 10 o mas afios de servicio
conhsecutivo.

Reconocimiento de gastos de operacion. - Los Gastos de aperacién son recanocidos
por la Compaitia sobre la base de acumulacidn.

Reserva legal. - La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser disiribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta y Equipe. - Estan registrados ai costo de adquisicidn. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Gfif estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Fijo Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33,33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI 2019 y 2018

Reconocimiento de inareso. - La Compaiiia reconoce ingresos por la “Compra, venta,
al_quﬂer y explotacion de bienes inmuebles”,, cuando es efectuada la transferencia al
cliente la totalidad de los riesgos y beneflcios de ta intermediacion financiera.

Intereses. - Durante los afios 2019 y 2018, {a Compaiiia tuvo la palitica de registrar los

intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del
devengo,

Impuesto a la renta v participaciones. - El impuesto a las ganancias se determinan
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno hasta la fecha de cierre del estado de situacién financiera.

impuestoc_a la renta. - Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las
sociedades, se aplicara a la base imponible las siguientes tarifas:

+ Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en et pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

+ La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3} puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicidn societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos represeniativos de
capital, exista un ftitular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

¢) La adicidn de tres (3) puntos porcentuales aplicars a toda la base imponible de la
sociedad, cuando e} porcentaje de parficipacién de accicnistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o

superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de fa
sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa correspondients
a sociedades mas tres {3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la

base imponible que corresponda a dicha patticipacion, de acuerdo a lo indicado en
el regiamento.

d) Articulos del 37 al articulo enumerado anterior al articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno (Utima modificacion 21-ago-2018), en concordancia con el
Articulo 51 Reglamento para la aplicacion Ley de Régimen Tributario intemo.

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos originadas por actividades de la operacidn,
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o financiamiento. Cabe
destacar que ef concepto operacional uliizado en este estado es més amplio que el
considerado en el estado de resultados.
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CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

Estimaciones de la_administracién. - Las politicas de contabilidad que sigue la
Compaiiia, estan de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera,
las cuzles requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasives, la revelacion de
contingencias activas v pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como ias cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. La estimacion mas
significativa en relacion con los estados financieros adiuntos se refiere a:

La vida Gtil y valor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisiones.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instilutc Nacional de Estadisticas y Censos, &s como

sigue:

Afio terminado
Diciembre - 31
2016

2017
2018
2019

Variacién
Porcentuat

1.12

-0.20
Q.27
-0,07
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CAJUDIORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2019 y 2018

5.

Norma
NIC 28

NIC 40
NIIF 1

NIIF 2
NIIF 4

NilF 9
NiiF g

NIIF 15

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes. Estas son de aplicacién

obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

IFRIG 22

NIF 16

NIIF 3y

NIF 11

NIC 12

NIC 23

NIF 17

Tema
Mejora. Medicién de las participadas al valor razonable: juna opcidn de inversion por
inversién © una opcidn de politica coherente?.
Enmienda. Transferencias de propiedades de inversién.
Mejora. Supresién de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez.

Enmienda: Clasificacién y medicién de las operaciones de pago basadas en acciones.

Enmiendas relativas a ia aplicacion de la NIIF 8 (Instrumentos Financieros),

Mejora. Reconocimiento y medicién de aclivos financieros.

Enmienda. Se ha revisade de forma sustancial la contabilidad de coberturas para
permitir reflejar mejor fas actividades de gestién de riesgos de os estados financieros;
ademas, permite 1os cambics de [os Hamados "créditos propics".

Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e
instrumentas financiercs).

Interpretacidn: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio.
Publicacién de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17.

Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiena controf de un negocio que
es un joint venture. Vuelve a medir los intereses praviamente mantenidos en dicho
negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene el control conjunte de una
empresa gue s uUna oparacion conjunta, la entidad no vusive a medir los intereses
previaments conocidos en esa empresa

Enmienda, Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los

dividendos deben reconocetrse en resultados, independientemente de cémoe surja el
Impuesto

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente despuss de
que el active refacionado esté listo para su uso o venta previsto, ese endeudamiento
se convierte en parte de los fondos gue la entidad toma generalmente en préstamo al

calcylar la tasa de capitalizacion de los préstamos generales.
Publicacion de la norma: "Contratos de seguros” gue reemplazara a la NilF 4

Aplicacién obligatoria para
gjercicios iniciados a partir de:

1 do enefo del 2018

1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero de] 2018

1 de anero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enere del 2018

1 da enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero def 2019

1 de enero del 2019

1 de enero det 2019

1 de enero del 2018

1 da ensro del 2021

La Administracién considera gue la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significative en los

estados financieros de la Compafiia en el ejercicio de su aplicacion iniclal.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracién efectu6 un analisis y concluyé que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

NUF 15: las transacciones de ventas presentan de manera general una sola
obligacion de desempefio que es claramente identificable y el precio de ta fransaccion
no contiene componentes variables a-los previamente pactados;

Regisirando los ingresos en el periodo en ef que corresponden; tampoco existen
costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo
tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacidn de esta norma.

NUF 9: Su principal instrumento financiero es ia cariera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histdrico bajo por cuanto si se provisionan ias pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto importante.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

« DISPOSICIONES ESTABLECIDAS MEDIANTE Oficio No. SCVS-INNIV-3017-
00080421-0C, EL 28 de diciembre de 2017, relacionado con “Oferta Publica
Autorizada por Sector Econdmico”; |a empresa no cotiza en bolsa de valores.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de Caja y Bancos son los sigulentes:

2019 2018
Efectivo y Equivalentes del Efecto

Caja 530 499
Bancos

Banco Machala 8,481 6,352
Banco Pichincha 9,444 27.414
Banco Bolivariano 4,252 5,872
Total, de Efectivo uss 22,767 40,137

a) El origen de fondos proviene de clientes, por alquiler de bienes inmuebles y al 31 de diciembre
del 2019 no tiene restriccion alguna.

b) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: Registra fos recursos de alta liquidez de los
cuales dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esté restringido su uso, se
registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja, depdsitos bancarios & la
vista y de otras instiluciones financleras, e inversiones a corto plazo de gran fiquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su vator.(menores a 3 meses) NIC 7 p.7, p8, p9, p.48, pd9;
NiIF para PYMES p7.2.

7.  ACTIVOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo se conforma de las siguientes cuentas:

Activos Financieros 2019 2018
Clientes Comerciales a) 113,875 82,491
Relacionadas

Compariias Relacionadas b} 3,714,205 3,207,443
Sacios ylo Accionistas c) 140,196 138,704
Otras cuentas por cobrar

inversiones en Relacionadas d) 2,545 2545
Total, de Activos Financieros uss$ 3,970,820 3,432,182

a) El saldo de cuentas par cobrar a clientes comerciales, a mas de los saldos de clientes del
perjodo, contiene uha diferencia de US$29,687, que corresponde a un saido no identificado y
no soportado, de aios anteriores.

Clientes Saldo
Banco de Machala 38,480
Homera Acevedo Ochoa 5,400
Barexpress 3,549
BiC 66

TOTAL, US$ 47,495
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b) Saldo cor_responde a préstamos otorgados a las compafiias relacionadas, capitales destinados
para cubrir gastos operativos, dichos préstamos no generan interés y se detalla como sigue:

Compaiiias Relacionadas Saldo
Inmotomin 3,073,167
Fundacion Brookdale 588,520
Matecsa 46,000
Barexpress 11,224
Educacom Ecuador 8. A. 1,171
Agua Hoa S.A. 100
Reiner Business 22
TOTAL, US$ 3,744,205

c) Saldo corresponde a préstamos otorgados a los accionistas, capitales destinados para cubrir
gastos operativos, dichos préstamos no generan interés y se detalla como sigue:

Socios ylo Accionistas Saldo

Juan Pablo Ortega 105,329

Carlos Ortega Santos 21,752

Diego Ortega Santos 13,114
TOTAL, US$ 140,196

d} Corresponde a acciones mantenidas de las siguientes compafiias:

Inversiones en Relacionadas Saldo
Acciones de Educacom S.A. 999
Acciones de Predialpan 838
Acciones de Geodil S.A. 408
Acciones de Matecsa S.A. 299
TOTAL, US$ 2,545

e) ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir
efectivo y ofro activo financiero de otra entidad; o a intercamblar activos financieros o pasivos
financieros con otra entidad, en condiclones que sean potencialmente favorables para la
entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como: accicnes y bonos de
otras entidades, depdsitos a plazo, derechos de cobro — saldos comerciales, otras cuentas por
cobrar, etc,: NIC 32 p.11 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9/Seccién 11 NIIF para Pymes.

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los pagos anticipados es el siguiente:

Servicios y Otros Pagos Anticipados 2019 201

Anticipo a Proveedores 23,421 20,605
Seguros 586 586
Total, us$ 24,006 21,191

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: Se registraran los seguros, arriendos,
anticipos a proveedores u ofro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido
devengado al cierre del ejercicio econdmico; asi como la porcién cartiente de los beneficios a
empleados diferidos de acuerdo a la disposicion transitoria de la NIC 19.
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10,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los Activos por Impuestos Corrientes es
el siguiente:

Activos por Impuestos Corrientes 201 2018
Retenciones de IVA ' 3,087 a64
IVA Sobre Compras 1,15 471
Retenciones impuesto a la Renta 32,960 6,928
Total, Activos por Impuestos Corrientes US$ 37,161 8,363

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrara los créditos tributarfos por Impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta, as{ como los anticipos entregados por concepto de impuesto

a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara.
NIC 12, P.5,

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Propiedad Planta y Equipo es el
siguiente:

Propiedad PlantayEquipe 357057 Aiciones  SELDORAL

Terrencs 276,890 508,837 785,827
Edificio 185,000 - 185,000
Muebles y Enseres 1,116 - 1,116
Maduinaria y Equipo 186,631 - 186,631
Equipos de Computacion 649 - 649
Vehiculos 125,160 - 125,160
Active Fijo Bruto 775,446 508,937 1,284,383
{-) Depreciacién Acumulada {292,858) (26,623) (319,483)
Activo Fijo Neto 482,587 482,314 964,900

a) Corresponde a la adquisicién de 2 terrenos efectuada el 1 de noviembre del 2019, se detalla de
la siguiente manera:

Predios Costo

Lote de Terreno, Parroquia Tarifa 497,750

Solar, Santa Elena Comuna Manglaraito 11,187
TOTAL, US$ 508,937

b} Elgasto por depreciacién del periodo fue de USD 26.623;

c) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Se incluirdn log activos de los cuales sea probable
obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por més de un periodo y que el costo pueda ser
valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la produccién o suministro de bienes y sewicios, o se
utiicen para propésitos administratives. Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero.
Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, se reconocerd, en &l estado de situacion
financiera del arrendatario, como un active y un pasivo por el mismo importe. NiC 16, p.6, 7, 8~
NIC 17, p.20; NiiF para PYMES p17.4 al p17.8.
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d) QEPL&I%C!ACIGN ACUMULADA: Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucidon
sistematica del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida (til, considerando para el
efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad; o e} nimero

de unidades de produccidn o similares que se espera obtener del mismo por parte de la
entidad. NIC 16, p.6 - NIC 16, p.43,

11. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Cuentas por Cobrar Largo Plazo se
conforma de las siguientes cuentas:

Cuentas por Cobrar Largo Plazo 2019 018
Compafiias Relacionadas aj) 26,465 -
Otros Activos no Corrientes 2,633 -
Total, Cuentas por Cobrar Largo Plazo Us$ 29,098 -

a) Saldo corresponde a préstamos otorgados a large plazo a las compafiias refacionadas

INMOBILIARIA INOMACA C.A., capitales destinados para cubrir gastos operativos, dichos
préstamos no generan interés.

12. CUENTAS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes:

Cuentas y Documentos por Pagar 2019 2018
Proveedores Locales a) 190,047 186,992
Relacionadas

Compafiias Relacionadas b) 1,799,802 1,799,576
Socios yio Accionistas c) 814,203 522,517
Otras Cuentas por Pagar

Otras no Relacionadas d) 40,000 40,000
Anticipo de Clientes 5,086 86
Otros eg 66
Total, Cuentas por Pagar ¢ 2,849,005 2,649,238

a) Saldo de cuentas por pagar a proveedores comerciales, se conforma de 1US$9,228, del periodo
y de US$180,816, que viene arrastrando de afios anteriores, no identificado.

Proveedores Saldoe
Ferramcon 8. A. 3,152
Zambranc Gallo Pamela 3,150
CNEL EP 1,564
Join Tours S. A, 653
Primapasta 8. A. 262
Juan Pablo Haz Villagran 158
Magni Encalada Duffer 145
Menores a $100 144

TOTAL US$ 9,228
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b} Préstamos de las compafifas relacionadas; no generan interés; a continuacién, detalle:

Compaiiias Relacionadas Saldo
Landev 964,591
Reiner Ecuador 823,685
Links 9,195
Predialpan 838
Universidad Ecotec 759
Papeleria Express 504
Inmobiliaria Roma C.A. 30
TOTAL, US$ 1,799,602

¢} Préstamos obtenidos de los accionistas, no generan interés; a continuacion, detalle:

Socios ylo Accionistas Saldo
Carla Santos Orcés 403,626
Diego Ortega Santos 202,388
Carios Ortega Maldonado 95,608
Carlos Ortega Santos 86,709
Juan Qrtega Santos 11,276
Doménica Ortega Santos 10,880
TCTAL, US$ 810,487

d} Se confirmd que no existe acreencia registrada en la compaiiia INMOBILIARIA EMIBU S.A.;
por lo que se determina que el saldo de la cuenta se encuentra sobreestimado.

e) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de fa entidad en favor de terceros, asi como los préstamos otorgados
por bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo
amortizado. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 8. NIIF para PYMES p11.13 y p11.14,

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos son los siguientes:

Otras Obligaciones Coyrientes 2019 2018
Beneficios Sociales 24 237 19,848
Némina 86,817 69,4097
Participacién a Trabajadores 116,475 66,681
Con el Fisco

Ret. en la Fuente Impuesto a la Renta 1,888 1,894
Retenciohes de IVA 139 136
VA sobre Ventas 3,974 602
Impuesto a la Renta 71,281 7,345
Total, Otras Obligaciones Corrientes uss 304,810 166,003

a) PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR
BENEFICIOS A EMPLEADOS BENEFICIOS A EMPLEADOS: Beneficios a empleados a corlo
plazo (sueldos, salarios, aportaciones a la seguridad social, utilidades, ausenclas remuneradas
anuales, ausencias remuneradas por enfermedad, incentivos, ete.); v, beneficios no monetarios
{atencion médica, vivienda, bienes o servicios subvencionados o gratuitos). Beneficios post-
empleo {pensiones y otros beneficios por retiro, seguros de vida y atencién médica post-
empleo). NIC 19p25 NIIF para PYMES p28.4 al p28.9,
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b) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: Incluyen las obligaciones presentes que resultan de
hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a

larenta, de la retencion en la fuente, participacion a trabajadores, dividendos, etc. NIC
32 - NIC 39- NIIF 7 - NIIF 9,

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos son los siguientes:

2019 2018
Pasivo no Corriente
Proveedores Locales a) 8,000 -
Relacionadas
Compafiias Relacionadas b) 931,286 902,143
Otras Cuentas por Pagar
Anticipos de Cliente c) 83,728 13,728
Otros d) 18,378 11,687
Total, Pasivo no Corriente Us$ 1,041,392 927,559

a) Cuenta por pagar a la compafifa INMOBILIARIA EMIBU S.A.; por concepto de compra de
terreno en Santa Elena;

b} Préstamos obtenidos de compafifas relacionadas; no generan interés; a continuacion, detalle:

Compafiias Relacionadas Saido
Sytempro 346,286
Construsambo 325,000
Landco 260,000
TOTAL, US$ 931,286

¢} Anticipos recibidos por concepto de arriendos de bienes inmuebles.

d) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO: Porcidn no corriente de las
obligaciones provenientes exclusivamente de ias operaciones comerciales de la entidad a

favor de terceros, asf como los préstamos otorgados por bancos e instituclones financieras;
llevadas al costo amortizado., NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NiiF 9.

15. CAPITAL SOCIAL

Se conforma:

No. IDENTIFICACION NOMBRE NACIONALIDAD CAPITAL %
i 0993221056001  New Paltz Ecuador 1 0.1%
2 0912102720  Ortega Santos juan Pablo Ecuador 1 0.1%
3 SE-G00001139  Reiner Ecuador Ecuador 798 99.8%
800 106.0%

a) El 16 de octubre del 2019 mediante contrato de cesién de acciones debidamente notatiado por
la Notaria Tercera del cantén Daule, se realiza [a transferencia de USD 1.00 en accidn/es por
parie dal Ing. Carlos Ernesto Ortega Santos (Cedente), a la Sociedad de Hecho “New Pal”
(Cesionaria); sociedad legalmente constituida en Ecuador segin escritura No. 2018-09-06-03-
P02585; dicha transferencia de acciones fue regularizada en la Superintendencia de
Compafiias el 6 de noviembre del 2019.

by CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO: En esta cuenta se registra el monto total def capital
representado por acciones o participaciones en compafiias nacionales, sean estas anénimas,
limitadas o de economia mixta, independientemente del tipo de inversion y serd el que conste
en la respectiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil. También registra el capital
asignado a sucursales de compafiias extranjeras domiciliadas en el Ecuador.
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16. IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcion

fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facuitada para los tres Gltimos
ejercicios econémicos.

l.a conciliacion tributaria preparada por la Compafiia para establecer el impuesto a Iz
renta causado en el afio 2019 y 2018, fue la siguiente

CONCILIACION TRIBUTARIA 201

i

) O

2019 2018
Resultado del Ejercicio 331,964 12,548
{-} 15% Trabajadores {49,795} (1,882)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTQ 282,163 190,666
(+) Gastos no deducibles - 22,721
SALDO UTILIDAD GRAVABLE 282,189 33,387
(-) impuesto a la Renta (71.281) (7,345)
{+) Retenciones ejercicio fiscat 32,960 6,927
Impuesto a Pagar uss$ (38,321) (418)

17. PARTES RELACIONADAS

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, fransacciones con relacionadas son:

2019 2018
Cuentas por cobrar Relacionadas
FUNDACION BROOKDALE 588,520 510,150
INMOTORNIN 3,073,167 2,608,496
BAREXPRESS 14,224 11,224
JUAN PABLO ORTEGA 105,329 105,329
CARLOS ORTEGA SANTOS 21,752 21,752
DIEGO ORTEGA SANTOS 13,114 12,622
LICEQ PANAMERICANOI - 36,773
EDUCACOM ECUADOR S.A. 1,171 777
MATECSA 44,000 40,000
REINER 22 22
Cuentas y Documentos por pagar Relacionadas
REINER 823,685 823,685
LANDEV 964,591 964,591
LINKS 9,185 9,195
UNIVERSIDAD ECOTEC 7589 759
PAPERSUM 504 504
LICEQ PANAMERICANO - 4
PREDIALPAN 8338 838
CONSTRUSAMBO 325,000 325,000
SYTEMPRO 346,286 577,143
LANDCO 260,000 -
CARLOS ORTEGA SANTOS 86,709 86,709
CARLOS ORTEGA MALDONADO 95,608 5,608
JUAN ORTEGA SANTOS 11.276 9,590
DOMENICA ORTEGA SANTOS 10,880 10,880
CARLA SANTOS ORCES 403,626 403,626
DIEGO ORTEGA SANTOS 202,388 2,388
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18.

19.

20.

PARTES RELACIONADAS: Ei saldo de la cuenta corresponde Porcién no corriente de las

obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las

obligaciones con entidades relacionadas se teconoceran inicialmente por & costo de la
transaccién. NIC 32 = NIIF 7 - NIIF 9 — NIC 24,

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al. 31 de diciembre de 2019 y 2018, las Ventas netas y e! Costo de venta resulté en:
INGRESOS 2019 2018
Ingresos por Actividades Ordinarias 492,429 144,075
Total, Ingresos Uss 492,429 144,075
GASTOS

Gastos Administrativos y Ventas 157,226 100,358
(Gastos Financieros 464 14,950
Otros Gastos 2,775 16,219
Total, Gastos uss 160,465 134,527

INGRESOGS DE ACTIVIDADES CRDINARIAS: En esta cuenta se registra los ingresos

procedentes de “Compra, venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles”, NIC 18 -
NIIF para PYMES SEGGION 23,

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para fas
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2017 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Pracios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compartias

que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
rismo perfodo;

fiscal y cuyo montoc acumulado sea superior a US$15.000.000 {(Anexo e Informe) o
£S$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones
que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona gque no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafifa no ha sfectuado durante los afios 2019 y 2018 operaciones que superen
dicho monto.

PRINCIPALES CONTRATOS
1. CONTRATO DE ARRENDAMIENTO

Con fecha 12 de abril del 2019, por una parte, la compafiia CAJUDIORT S.A.
representada por el gerente, el Economista José Aroca Caicedo quien se
denominard como la “La Arrendadora”, por otra parte, el Sefior RICARDO JULIO
AGUIRRE CHIRIBOGA, guien se denominara la "El Arrendatario”

El contrato tiene por objeto €l arrfendo de un departamento ubicado en el Kildémetro
2.7 de ta via Puntilla — Samboronddn, en el conjunto residencial “Manglero Vista”
Torre B; cuyo plazo de duracion del contrato es de 1 afio a pattir del 5 de junic del
2019 y el precio pactado fue de US$ 2.000 mas IVA; pagaderos mensuaimente.
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21.

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO: Con fecha 1 de septiembre del 2019, por una
parte, la compafiia CAJUDIORT S.A. representada por el gerente, el Economista
José Aroca Caicedo guien se denominara como la “La Arrendadora”, por otra parte,
el Seftor JAIRQO CAMPOSANO CARRION, quien se denominara la "El Arrendatario”

El contrato tiene por objeto el arriendo de un departamento ubicado en et Kilémetro
2.7 de la via Puntilla — Samborondén, en el conjunto residencial “Manglero Vista”;
cuyo plazo de duracion del contrate es de 1 afio a partir la suscripcion del contrato y
el precio pactado fue de US$ 1.350 mas IVA; pagaderos mensuaimente.

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO: Con fecha 1 de octubre del 2019, por una
parte, la compafifa CAJUDIORT S.A. representada por el gerente, el Economista
José Aroca Caicedo quien se denominara como Y& “La Arrendadora”, por otra parte,

el Sefior JAVIER ENRIQUE YANES ORELLANA, quien se denominara la “Ei
Arrendatario”

E! contrato tiene por objeto el arriendo de una casa ubicada en el Kildmetro 6.5 de la
via Puntilla — Sambecrondén, en el conjunto residencial “Catellago™; cuyo plazo de
duracion del contrato es de 1 afio a partir y el precio pactado fue de US$ 5.000 mas
IVA; pagaderos mensualmente.

OTROS ASUNTOS RELEVANTES

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, con fecha 27 de noviembre de
2019, emitié la Resolucion SCVS-INC-DNCDN-2019-0020, mediante el cual expide las
“Normas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros
Delitos”, para ia aplicacion de todos los sujeios obligados, descritos en el articulo 5 de la
“Ley de Prevencion de Lavado de Activos”, emitido por la UAFE.

“{a Asamblea Nacional, en ejercicio de sus atribuciones establecidas tanto en la
Constitucion _como_en la_tey Orgédnica de la Funcion Leaislativa, aprobé el

PROYECTO DE LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD

TRIBUTARIA, 30 de diciembre de 2019”.

Capitulo | REGIMENES DE REMISION NO TRIBUTARIAS Articulo 1.- Remisién

de intereses, multas y recargos para créditos educativos de cualguier nivel para
estudios en el pais o en el exterior,

Articulo 4.- Remision de pago de intereses, intereses por mora y costas judiciales
en operaciones de crédito.- La Corporacion Financiera Nacional B.P. -CFN-, ¥
BANECUADOR B.P. efectuaran la remisidn del pago de intereses, intereses por
mora, costas judiciales y ofros cargos derivados de obligaciones que personas
naturales o juridicas hubieren confraido con dichas entidades bancarias, en total
hasta por el monto de cien mil délares de los Estados Unidos de América
{USD$100.000,00) del saldoe adeudado y que se enconfraren castigadas o
coaclivadas. Dicha remisién se aplicard en operaciones de crédito que se
encuentren en esta condicién a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley
y que fueren iguales o superiores a noventa (20) dias en el caso de microcréditos,
exceptuandose las que correspondan a créditos de consumo, o que fueren iguales
o superiores a ciento ochenta (180) dias, para el segmento comercial.

Articulo 8.- En el articulo 8, luego del numeral 8 incllyase lo siguiente: “8.1. Las
provisiones efectuadas para atender el page de jubilaciones patronales o
desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme fo dispuesto
eh esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios
de tal provisién. El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el
tratamiento de este ingreso.”
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Articulo 9.- En el articulo 9, realicense las siguientes modificaciones:; 1.
Sustitiyase el numeral 1, por el siguiente: “1.- Los dividendos y ufilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras
socledades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacién
se genere por efectos de la reinversion de utilidades en los términos definidos en
el articulo 37 de esta Ley.

Sustitiiyase el numeral 13 por el siguiente: “13. Las provisiones para atender el
pago de desahucio y de pensiones jubitares patronales, actuariaimente formuladas
por empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para
las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a. Se refieran al personal
que haya cumplido por lo menos diez afios de frabajo en ia misma empresa.

Articuto 19.- Sustitiyase ef articulo innumerado posterior al 38.1. por el siguiente:
“Art. 39.2.- Distribucién de dividendos o utilidades.- Los dividendos o utilidades
que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerard como ingrese gravado foda distribucion a fodo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucion que se haga 2 una sociedad residente en el Ecuador 0 a un

establecimiento permanente en el pais de una scciedad no residente conforme
lo previsto en esta Ley;

2, El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referide en el numeral anterior
formara parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuaran como agentes de retencidn del impuesto aplicando una tarifa de hasta
el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme ia
resolucion que para el efecto emita ¢! Servicio de Rentas Internas;

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a perscnas nhaturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicanda la tatifa general prevista pata no residentes en esta Ley,

5. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador
y el henefictario efectivo sea una persona natural residente fiscal en et Ecuador
se aplicara lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; vy

6. En ¢l caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla ei deber
de informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencion del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, con la méaxima tarifa de impuestc a la renta aplicable a
personas haturales. Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de
derechos representativos de capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus
partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se considerara
como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, fa sociedad debera
efectuar adicionalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista para
sociedades sobre el monte de la operacidn. Tal retencién sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el
regiamento y constituira crédito tributario para la sociedad en su declaracion de!
imptiesto a Ia renta. Lo dispuesto en el presente articulo no obsta la aplicacion
de las respectivas disposiciones de los convenios tributarios de la materia
suscritos por el Ecuador y vigentes, segtin corresponda.”
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s Articulo 20.- SustitGyase el articulo 41, por el siguiente: “Art. 41.- Pago del
impuesto.- Los sujetos pasivos deberan efectuar el pago del impuesto a ia renta
en los plazos y en |a forma que establezea el reglamento. El pago del impuesto
podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por ciento
(506%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. E! valor anticipado
constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y
requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.”.

s Articulo 28.- Sustiftyase el articulo 66, por el sigulente: "Art, 66.- Crédito
tributario.- Se tendra derecho a crédito tributaric por el VA pagado en las
adguisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de
su activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios
gravados con este impuesto, siempre dque tales bienes y servicios se destinen
unicamente a la produccion y comercializacion de ofros bienes y servicios
gravados con este impuesto, que podréd ser usado hasta en cinco (5) afios
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracidn,

s Para tener derecho al crédito tributario &l valor del impuesto deberd constar por
separado en los respectivos comprobantes de venta por adquisiciones directas o
que se hayan reembolsado, documentos de importacion y comprobantes de
retencion. El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podra
ser usado de acuerdo con |as siguientes reglas:

1. Podran utilizar el cien por ciento (100%) del crédito tributaric los sujetos
pasivas del impuesto al valor agregado IVA, en los siguientes casos: a. En la
produccion o comercializacion de bienes para el mercado interno gravados con
la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%); b. En 1a prestacion de
servicios gravados con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%);
c. En fa comercializacién de paquetes de turismo receptivo, facturados denfro o
fuera del pais, brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador; d.
En la venta directa de bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento
{0%) de IVA a exportadores; y, e. En la exportacion de bienes y servicios.

2. Los sujetos pasivos del IVA que se dediguen a {a produccion, comercializacion
de bienes o0 a la prestacion de servicios que en parte estén gravados con tarifa
cero por ciento {0%) y en parte con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por
ciento (0%), considerando: a. Por la parte proporcicnal del IVA pagado en fa
adquisicion local o importacion de bienes gue pasen a formar parte del active
fijo. b. Por la parte proporcional del IVA pagado en la adquisicion de bienes, de
materias primas, insumos y por la utilizacion de servicios. La proporcion del IVA
pagado en compras de bienes o servicios susceptibles de ser ulilizado
mensualmente como crédito tributario se establecera relacionando las ventas
gravadas con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%), mas las
exporfaciones, mas las ventas de paguetes de tfurismo receptivo, facturada
dentro o fuera del pais, brindados a personas naturales no residentes en el
Ecuador, mas Ias ventas directas de bienes y servicios gravados con tarifa cero
por ciento {0%) de IVA a exportadores, con el total de las ventas. Si estos
sujetos pasivos mantienen sistemas contables que permitan diferenciar,
inequivocamente, las adquisiciones de materias primas, insumos vy servicios
gravados con la tarifa vigente de VA distinta de cero por ciento (0%)
empleados exclusivamente en la produccidn, comercializacion de bienes o en
{a prestacion de servicios gravados con dicha tarifa; de las compras de bienes y
de servicios gravados con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento
(0%) o prestacion de servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%), podrén,
para e} primer caso, utilizar la totalidad del IVA pagado para la determinacion
del impuesto a pagar.
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+ “Titulo Cuarto-A REGIMEN IMPOSITIVO PARA MICROEMPRESAS Capitulo |
Normas Generales Art. 97.16.- Régimen para microempresas.- Se establece un
régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los
consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que

cumplan con la condicién de microempresas, ¥ de acuerdo a jas disposiciones
contenidas en esta ley.

e Art. 87.17.- Contribuyentes sujetos al Régimen.- Se sujetardn a este régimen los
contribuyentes considerados microempresas, incluidos los emprendedores que
cumplan con la condicién de microempresas, segln lo estahlecide en el Cadigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y el Reglamento

correspondiente, saivo aquellos que se encuentren sujetos al régimen imposifivo
simplificado.

» Art. 97.18.- Limitaciones al Régimen.- No podrdn acogerse al régimen de
microempresas los contribuyentes cuyas actividades econdmicas sean las
previstas en los articulos 28 y 29 de esta Ley, ni tampoco aquellos sujetos pasivos
cuya actividad econdmica sea la prestacion de servicios profesionales, ocupacion

liberal, relacion de dependencia; asi como aquellos que perciban exclusivamente
rentas de capital.

+ Art. 97.19.- Inclusion en el Régimen.- Los contribuyentes previstos en este titule,
deberan sujetarse obligatoriamente a este régimen mediante la actualizacion de!
Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo cual e Servicio de Rentas
Internas implementara los sistemas necesarios para el efecto. El Servicio de
Rentas Internas rechazarad la sujecién al régimen cuando no se cumplan los
requisitos establecidos en este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, ¢l Servicio de
Rentas Intermas podra realizar de oficio la inclusion a este Régimen, cuando el
contribuyente cumpla las condiciones establecidas para el efecto. lLos
contribuyentes que se inscriban ai RUC en este régimen, iniciaran su actividad
economica con sujecion al mismo, mientras que aquellos a los que corresponda
actualizacién de su RUC, estaran sujetos a partir del primer dia del ejercicio fiscal
siguiente al de su inclusion. Las microempresas permanecerdn en este régimen,
mientras perdure su condicidn, sin que en ningdn caso su permanencia sea mayor
a cinco (5) ejercicios fiscales, posteriormente, se sujetaran al régimen general.

e Art. 97.20.- Exclusidn de oficio.- El Servicio de Rentas Internas podré excluir de
oficio a los contribuyentes que no cumplan o dejen de cumplir las condiclones
previstas en este Titulo, y aquelios que hubieren cumplide el plazo maximo de
permanencia. Estos cambios surtiran efecto a partir del primer dia del gjercicio fi

scal siguiente al de su exclusidn, salvo en los casos en que se haya cumplido el
plazo maximo de permanencia.

e Anl. 97.21.- Deberes formales.- Los contribuyentes gue se acojan a este régimen
cumpliran los siguientes deberes formales: 1. Comprobantes de venta: los
contribuyentes estaran obligados a entregar facturas segin lo previsto en la
normativa {ributaria aplicable y solicitardn comprobantes de venta por sus
adquisiciones de bienes y contratacién de servicios; 2. Contabilidad: Estaran
obligados a lievar contabilidad de conformidad con esta Ley; 3. Presentacion de
declaraciones: deberén presentar declaracicnes de impuesto a la renta, al
impuesto al valor agregado {IVA} v a los cohsumos especiales (ICE) conforme lo
previsto en este titulo; y, 4. Los demas que establezca el reglamento.

« Capitulo I Del impuesto a la renta Art. 97.22.- Tarifa del impuesto a la renta.- Los
contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando 1a tarifa de! dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.
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Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a |a actividad
empres_anal se sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de
aplicacion obligatoria para las microempresas.

« Art, 97.23.- Declaracion y pago del impuesto.- Los contribuyentes sujetos a este
régimen presentaran la declaracién anual del impuesto a 2 renta y realizaran el
pago en las formas y plazos establecidos en el reglamento.

» Art. 97.24.- Retencidn del impueste a la renta.- Quienes se sujeten a este régimen

no serdn agentes de retencion de impuesto a la renta, excepto en los casos
previstos en los articulos 39, 39.2., 43, 48 de esta ley.

22. EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON CAJUDIORT S.A.

Gestion Las actividades de la Compafia estan expuestas a diversos riesgos
del riesgo como se describe a continuacion:

Riesgo pais  El negocio, la condicién financiera y'ios resultados operacionales de la
Compania dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad
politica y econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en
tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y
sus resultados operacionales, de ia evaluacion efectuada el rlesgo s

moderado.
Riesgo de Todas las inversiones disponibles para la venta son reconccidas a su
mercado valor razonable y por ende, todos fos cambios en las condiciones del

mercado afectan directamente al pattimonio de [a Compaiia, de la
evaluacion efectuada el riesgo es moderado.

Riesgo de La mayaria de los activos vy pasivos financieros de ia Compafia esta
tasa de interés sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren
afectos a altos niveles de exposicidn. Adiclonalmente, cualguier
exceso en el efective y equivalentes en efectivo es invertido en
instrumentos de corto plazo, de la evaluacion efectuada el riesgo es

moderado.
Riesgo de Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
liquidez exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo

de caja, de la evatuacion efectuada el riesgo es bajo.

INDKCE DF LIGUIDEZ ¥ SOLVENUA; 2019 Bestados 2018 Resultades
S cormiente futivo tomienie SESA5% 1 /D 1B
Fasiv torriente 3,153815 2,715,241
Prueha acida Adtivo corriente - Inventario 4,054 695 19 350,873 18
Paskio comiente 3153815 27524
Riesgo de Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a través de
los activos pélizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las
usuales en el mercado. De la evaluacidn efectuada se determina un
riesgo bajo.
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Riesgo De la evaluacién se desprende riesgo bajo.
Operativo
RDICADORES BF ACTRIDAD: 2014 Resukados 2018 Resukades
Rotacidn deactives operacionales Ventasnetas 492,429 010 184,075 004
Activos operaconales brutos 4,935,720 394,769
Retacidn de acrivos fijo Ventas netas 432429 0 144075 0
Activo fijo brito 1284383 775,406
Rotacidn activo bzl Ventas hatas 452429 009 144075 0.1%
Adtivo tota) bruto 5368176 1586
Rotacidn del capital de trabzjo Ventas netas 490,429 055 144075 131
Adt, Cte.- Pasivo Cte, 900,880 786,532
INPYCADORES DE ENDEVDAMENTO; W13 Resubedos 2058 Besuftados
Endeudamiento sobre activos tetales Total pasive x 106% 4,195,207 83% 3,642,799 1%
Totatactive 5,048,693 3,984,459
£ndeuda miento o apalancamiento Totalpasve X 200% 4,195,207 492% 3,642,799 1066%
Tota patrimonie 853485 1650
Concentracién de endeudamiento Pamivotoriiente % 100% 3,153,815 5% 3,715,241 75%
total pastvo 4,195,207 3,602,799
Concentracios 4 largo plazo Pasivo no coriiente x  100% 1,041,397 25% 927,55% 5%
Totd pashio 4,185,207 3,642,798
INDACADORES DE RENTABL DAD:
Rentabilidad del patrimonio Utilidad peta 210,384 5% 3321 1%
Patrimonio 853,486 241,660
Margen operacional de utilidad Utifidad operacionsl 331,564 067 12,548 009
Ventas netas 492,429 144075
Gastos de Adm. Y ventas a ventas Gastos de Adm. ¥ ventas 157,226 N% 100,358 0%
Ventas netas 492429 144,675
Margen beuto de uilidad fidd bruta 331964 1% 184075 190%
Ventas netas 492,429 344075
Margen neto de utilidad Enilidad neta 210,839 4% 3321 %
Ven'tas netas 492,429 144975
Riesgo

De la evaluacion efectuada, a empresa ha cumplido con sus
obligaciones tanto con entes gubemamentales, como empleados,
proveedores, clientes, y accionistas. De la evaluacion efectuada se
determina un riesgo bajo.

Reputacional

Riesgo La empresa durante el periodo de analisis no ha tenido demandas de
Legal ninguna indole que ie represente un riesgo legal. De la evaluacion
efectuada se determina un riesgo bajo.
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23.

23.1

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros se

produjeron los siguientes eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacion:

- Resolucién del SR} No. NAC-DGERCGC20-00000004, emitida el 22 de snerc de 2020:

Capitulo Il DE LA CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL Articulo 56.- Las
sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un milién de délares de los Estados Unidos de América
(USD$1.0060.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién dnica y

temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla;

ingresos gravados Desde ingresos gravados Hasta Tarifa:
v"1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
¥ 5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
v 10.000.000,01 En adelante 0,20%

Las sociedades pagarén esta contribucion teniendo como referencia el total de ingresos
gravados contenidos en la declaracion del impuesto a la renta det ejercicio 2018,
inciusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta anico.

En ningtin casc esta contribucién serd superior al veinte y cinco por ciento {25%) del
impuesto a la renta causado de! ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no podra ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y
liguidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022,

Esta contribucién no sera aplicable para las empresas piblicas.

Articulo 57.- La declaracian y el pago de esta contribucién se realizara hasta el 31 de
marzo de cada ejercicio fiscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que
establezca el Servicio de Rentas Internas a través de resolucién de caracter general.

El pago tardic de la contribucién estara sujeto a cobro de los intereses que
corraspondan de conformidad con el Cédigo Tributario.

Esta contribucion podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo maximo de

hasta tres (3) meses, sin que se exija el pago de la cuota inicial establecida en el
articulo 152 del Cdadigo Tributario.

La falta de presentacién de la declaracion denfro de los plazos sefialados en este
Capitulo sera sancionada con una multa equivalente a mil quinientos délares de los
Estados Unidos de América (USD$1.500,00) por cada mes o fraccion de mes de

retraso en la presentacion, multa gue no excederad del cien por ciento (100%) de la
contribucion,

La presentacion tardia de la declaracién se sancionara conforme lo dispuesto en el
primer inciso de! articulo 100 de la Ley de Régimen Tributario interno. El pago de !as
referidas multas no exime a los sujetos pasivos del cumplimiento de la obligacion
tributaria.
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23.2

La pandemia del coronavirus, ademas del tremendo impacto en la salud de los
ciudadanos de diferentes paises del mundo, ya esta generando una nueva crisis
economica mundial (recesion, caida de los precios del petrdleo, devaluacion de las
principales monedas, cierre de empresas, disminucién de los ingresos, caida de los
indicadores de las Bolsas, principalmente), con consecuencias imprevisibles y que muy
probablemente fraeran un nuevo orden econdmico mundial, que en la actualidad tiene
a Estados Unidos y China, como sus principales lideres. Ademas del gran impacto
macro-econdmico, "El efecto coronavirus", afectara significativamente la situacion
financiera de las empresas (Grandes, medianas y pequefias), que, de acuerdo con la

teoria de "Michael Porter”, representan la columna vertebral del desarmrallo de lg micro-
economia de un pais.

La pandemia liegd a Ecuador el 14 de febrero del 2020, y fue anunciada publicamente
por las autoridades de salud el 29 de febrero. Debido al crecimiento en el nimero de
contagios y a la expansidn del virus en ias distintas provincias, el gobiernc de Lenin
Moreno declard ef Estado de Excepcion en el pais el 16 de marzo de 2020, mediante
Decreto Ejecutivo 10173. Esta declaracién estuvo acompafiada de medidas gque
restringieron progresivamente la movilidad de los ciudadanos en las distintas
provincias, en bisqueda de disminuir los contagios y evitar el colapso del sisterna de
salud, asi como de un toque de queda gue se ajustd gradualmente, y gue actuaimente
rige desde jas 14:00 hasta las 05:00.

Estas medidas, obligaron al cierre fisico de las empresas y al trabajo en casa
(Teletrabajo); criginando una importante disminucion de la produccion; problemas con
la recuperacion de la cartera (detetioro de los activos de riesgos); asi como una
considerable disminucién de las ventas de productos y servicios, que no son de primera
necesidad; lo que conlleva a las empresas a no contar con recursos para pago de

sueldos, aportaciones, impuestos, contribuciones, proveedores, obligaciones
bancarias.

La crisis sanitatia llegd al pais en un escenario desfavorable, en el que las arcas
fiscales contemplaban un déficit elevado y una amplia brecha de financiamiento.
Adicionalmentie, ias restricciones de movilidad vy las medidas de distanciamiento social
suponen un shock real a la oferta, debido a que merman la capacidad productiva de las
empresas, y consecueniemente, deterioran la demanda y el gasto de los hogares,
generando una crisis de liquidez en todo el sistema econdmico nacional. Esta situacion
requerira de un estimulo fiscal generalizado que incentive la demanda agregada para
recuperar la economia una vez que se levanten las medidas de confinamiento, lo cual
supone un importante desafio para el Estado, dada 12 condicion de ingresos limitados
por el hajo precio del petrdleo y por la menor recaudacion tributaria.

Es por lo tanto evidente que la crisis sanitaria se ha convertido en la crisis econémica
mas fuerte a partir de fa Gran Depresion, con elevados costos econémicos y humanos,
¥ que contempia un aito nivel de incertidumbre, lo cual limita los prondsticos y dificulta
la toma de decisiones,

La Administracion de CAJUDIORT S. A., no ha considerado necesario registrar ningdn
ajuste adicional a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, como
consecuencia directa del “efecio coronavirus”, a esa fecha.
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