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CAJUDIORT S. A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

  

  

1. OPERACIONES Y ENTÓ NOMICO 
CAJUDIORT $. A, Fue consttuda el 24 de octubre dal 2008, en la ciuiad de Gueyaqui 
rovncia del Guayas, mediante resolución No OBGIJ0007123. que fuera eprobada por la Supermendencia de Compañías La Compania lue inserta en el Registro Mercant del 
Cantón Guayaqui el 21 de octubre del 2008, Su acticad pricipal es Compra — Venta, 
Correajo, administración, pormuta, agenciamiento, explotación, arrendamiento, 
anticresis de bienes inmuebles, emlidos por sociedades mercantles domiciladas en el 
Ecuador, asi como de oros países 

2. SITUACIÓN ECONÓMICA DEL ECUADOR PERIODO 2018: 

SECTOR REAL 
El analisis del sector real comprende cuatro varablos fundamentales 
2.1) Crecmiento económico, 
22) Nuelde precios e la economía, 
23) Mercado laboral y 
2.4) Pobreza y Desigualdad, 

2... Crecimiento Económico: 
El crecimiento ineranual de la economia, en el totor tímestro de 2018, fue de 1.4%, cita menor ala del mismo Irmeste de 2017 (29%), mientras que, en el ño 2016 fue negalvo ( 10%) El crecimiento ha estado sustentado en el consumo de los nogares y en la Formacón Brula de Captal Ple. FBKE, comentes que comtbupon en 152% y 0.30% respoctamente a la variación anual del 2018 

  Las ramas que más crecieron en el periodo de andiss fueron: acuicultura, pesca y camarón (7.4%) detid ala tecnificación de piscinas acucclas; suministro de elcctriciond y agua (3,5%) porel incremento de producción en Coca Codo Snciar e Hiropaute, y enseñanza y sercios Sociales y de salud (3.4%) 
Figura 1. Tasa de variación anual y trimestral del Producto Interno Bruto 
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/UDIO! 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2047 

22. Nivel de precios en la economía 

  

La infación anual de diciembre de 2018 alcanz6 0.27% y fue la cua cra postira, luego de 
un año de inflación negativa Entre los motwos que incideran en a varación postiva del nivel 
e precos estan el ncremento de precios de servicios judiciales yla optimización del suteido 
als combusos 
Luego de 12 meses conseculvos de varisciones ne dl PO, desde septembre de 
2018 se han regisrado tasas e inación anual postas, Esto cambio on la tendencia de los 
precios muestra que "uperando factores de oferta que provocaron la leve defación 
entre os cuales astán: der acumulación de inventario, bienes importados a menores precios 
rebajas en productos de la canasta básica por agentes marcadores de precios como las 
¡randes cadenas de supermercados, mejores rendimientos agricolas entre otros Asi mismo, 

las medicas de pollca que tuvieron afecto en el decrecimiento delos precos (eliminación de 
salvaguarda y retorno del IVA al 12%) ya ha sido sbsortido. 

Figura 2. Tasa de intiación anual 
AñO bare 2014 

    
    

      

  

23. Mercado Laboral 
En ciembre de 2018 la Isa de desempleo nacional fue de 309%, menor en 0.3 puntos 
porcentules a 2017 (462%) Sn embargo. exsnó una reducción signficatva del empleo 
“adecuado (de 42.28% a 40.64%), en tanto que el empleo inadecuado incremento 2.30 puntos 
porcentuales, stuandose an 56,25%). Especifcamente, el segmento Otro empleo no pleno” 

  

| desempleo y 
empleos adecuedos hacia empleos inadecuados, y tambén hacia inactividad (se deja de 
buscartabajo) Flgura 9, Composición del empleo Inadecuado 
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CAJUDIORT S. A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

24. Pobreza y desigualdad: 
En diciembre de 2018, la pobreza a nivel nacional se ubcO en 232%, sémiar a la del 2017 
(21,5%) La licea de pobreza en dciembre de 2018 se ubco en USDS4.79. es dect aquelas 
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A continuación se presenta la siuacón de las fnanzas púbicas con la útima información 
“spaniie publicada por as entdades ofcales. el anarss comprende. el Sector Pubico no 
Financiero — SPNF, deuda pública y recaudación butano 

a) SectorPúblico no Financiero - SPNE. El SPNF en el período enero — octutre 
2018. presento un desempeño favoranls, esto se rofaja en el Resutado Ciobel y 
Prmero Los factores determnantes para logar esta ayectona fueron e: incremento 
en el ingreso total por USD 4.519. milones y la reducción en el gasto de captal de 
USD 1.860,8 milones. El comportamiento favorablo del precio de petróeo generó un 
Incremento de cas USD 2.000 milcnes en os Ingresos patrleros 

Figura 5. Resultado Global y Primario del SPNF 
octubre de cada año 
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CAJUDIORT S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2017 
3) Deuda Pública: La deuda púbica agregada alcanzó un saido de USD 49.420 

imilones (48,2% del PIB) al cre de 2018, lo que represantó un incremento de 6.2 
puntos porcentunies respecto al saldo 1egatado en Gicembre del 2017. El 

Incremento se concentra en la contratación de deuda externa. especitcamente an 
bonos y bancos, en donde se registró la amásión de bonos soberanos 2018-2028 por 

USD 3.000 melones electuada a micis del año 2018. 
Figura 6. Saldo.   Deuda Pública agregada a diciembre 2018 

Como 9% del PIB     
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b) Recaudación Tributaria: La recaudación tbutaria en el año 2018 (USD 15146 
milones), presentó un Incromento interanual de 10.7%, con una participación de 51% de 
impuestos ndrectos y 49% de impuestos drectos. Dentro de ls impuestos indirectos 
destaca los inceementos del IVA e ICE, asociados al incremento interanual de la 
importaciones. En cuanto los impuestos directos se destaca el incremento del Impuesto 
a la renta, con un Crecimiento de 27.4% interanual, devido a la recaudación en 
decaraciones de personas y herencias y legados 

Figura 7. Recaudación Trbutarta 

  

  

EEE 

SECTOR EXTERNO: 
a) Balanza Comercial: Al clero del año 2018, el saldo de la balanza comercial 

presentó un dúfet de USD 514,5 milones (equivalent al-0,5% del PIB); pese a que en 
la balanza comercial petrlea se observó un incremento del superávi, debio ala mejora 

de los precios del bam de crudo nacional, ya que no hubo un aumento en los volimenas 
de producción durante l año anterior 
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CAJUDIORT S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

  

Gráfico No, 6 
Balonza comercial acumulada, enc 

Millones de USD FOB 

  

Figure — diciembre de ca      

   

  

Desde el mes de Juno de 2017, el precio del crudo present una tendencia sostenida al za; 
llegando a octubre de 2018 un precio promedio de USO 7075 por barr. an embargo, a 
parte de esa mes se do un Cambio en la tendencia AS, entro octubre y diciembre se 

rodujo un fuera descenso en el preci itemaconal del crudo marcador, el cual pasó de 
USD 70,75 por bar a USD 49.52 por barr (20%). Un comportamiento simdar so observa 
en el precio del crudo nacional [cesta Oriente y Napo) que pasó de USD 688 por barri en 
octubre USD 48.90 por barr al cerar el año (-31.6%%), como muestra la Figura 0. 
Figura 9. Evolución preclo del Crudo WTI y canasta nacional (Oriente y Napo) 

USD por barril 

  

  

ENDOSO 

unn Bare Catral cundor 
En o que conesponde a la balanza comercial no petrolera se regsró un défet de USD - 

4968, Este resutado se expica porque el crecimiento de las Importaciones no petroleras 
(12,2%) superó por mucho al aumento de as exporiaconas sn petrleo (4.9%) 
Los blanes primarios como es el caso del alún y pescado, cacao, camarón y banano y 
Plátano, fueron los que má crecieron en valor, Jegando a otalzar USO 9.115 milones, como 

Fasutado dela mejora en los precos intemacionals yal ncromento en el volumen exportado 
Por su part, los productos Industralzados alcanzaron USOS 705 milones. vehiculos, oras 
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CAJUDIORT S. A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

A diciembre de 2018, Índice de Tipo de Cambio Electo Real presentó una apreciación, lo 
que afecta la compoltiidad de las exportacionos acuatoranas on el mercado intemaconal al 
tempo que abarala Jos bienes importados 

  

    

jalanza de Pagos, En el tercer trimestre de 2018, el saldo de la balanza de pagos fue de 
-9,4% del PIB (USD -487 milones) frente a un défca de 2,0% del PIB (USD -2 118 miiones) 
registrado enel tercer irmestre de 2017 Esto se explica por el menor resutado negativo de la 
cuenta comente rentas) y de cuenta de capital y Inanciera. La cuenta financiera fu la que 

“portó a reducir el tosutado negativo an ese periodo, debdo a crédtos comerciales y 
préstamos gobierno central 

  

Figura 10, Evolución trimestral de la Balanza de 
Millones de USD 

    

  

SECTOR MONETARIO FINANCIERO. 
Agregados Monetarios: Al fnalzar el mes de diciembre de 2018, la Iquidez total (M2)1 en 
la economía alcanzó los USDS3538 milones (49% del PIB), mientras que la cferta 
monetara (M2 se ubICO en USD25.280 milones (23% del PIB), Si ben an léminos 
interanuaes, so rogitr un Incremento en la Iiguidez total y en a oferia monetaria, es notoño 
que el rtmo de crecimiento de los agregados monetarios ha do disminuyendo lo largo del 
2018, pues las vanacionas anuales registradas en dcsembro son las más bajas de todo el 
año. Cabe destacar que la prncpal arabe que incide en al mencr mo de crecmiento de 

los agregados monatarios es la delos depóstos ala vsta. la cual en diciembre reisva una 
tasa de variación anual de 3.3% 
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'ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 
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Figura 11. Evolución de los Agregados Monetarios 
“Tasa de variación anual 
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Reservas Internacionales (RI: Al cierre de eciembro de 2018, as RI presentaron un sido 
de USO2 677 milonos (24% del PIB), debido en parte alos desembolsos que ingresaron en 
la ¿lima semana de dicembre (USDASO milonss corespondentes a una parto del crédito 
torgado por China3), Cabe mencionar que, desde enero de 2018, mes en el que se miberan Bonos soberanos por USD 3.000 milones y permiieron que las RI alcanzaran su 
punto más alto con USDS.978 milones, las RI han demnuido a un fimo de USDIIZ llores por mes, producto de la marcada tendencia crecento de las mporacones y del 

semico de la deuca que ha ido incrementando en os últimos años. 

  

Figura 12. Evolución semanal de las Reserve   

5000 

  

484 da IEFFRIAARININDES0S 
  

Fuentes Banco Central del Ecuador - BCE 
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CAJUDIORTS. A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

G- Captaciones del Sistema Financiero Nacional-SFN: Al fnalzar ol año 2018, las 
úcaptacionas de las tras socedades no financieras y oros sectores residentes, representan el 907% del sistema total se ubicaron an USD37 555 milones, regtrandose 
un incremento interanual de USD! 822 málones (5.1%) Se coserva que, desde septiembre 

de 2017. el stmo de crecimiento de esta varabie comenzó a desacolearss, producto del 
Incremento delas imporacones, el menor gasto púbico y la menor actividad económica. 

Figura 13. Evolución de las Captaci 
Evolución Mensual 2011-2018 

   delseN 
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las sociedades no fnancras y otos sectores rescentes. Esta varia presentó un 
erecimiento interanual de 15.9%, es decr USDS 335 milones más quelo registrado el memo 
enodo del ño ateror, producto de un mayor csecmento de la caera por vencer de los 
Clos sectores residentes. pincpalmente en los segmentos Consumo portar y mmerccrearo 

Figura 14, Evolución mensual de la Cartera de Créditos SEN 
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CAJUDIORT S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

El análisis prececente avidencia que, peso a que el ráito ha alcanzado ciras significativas 
de crecimiento as depóstos, aunque mantienen niveles als, no están creciando al mismo 
mo que los créditos. Como 40 menciono, esto enta relacionado a la austeridad fiscal 

incremento de las mportacionos y una menor actwidad económica reejada an un menor 
kmo de crecimiento de las ventas e las empresas. 

(fuente: Informe de Rendición de Cuentas 2018, del Ministerio de Economía y 
Finanzas) 

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

  

  

Bare de presentación - Los presentes Estados Financieros de la Compañia corresponden 
al periodo termnado el 31 de diciembre de 2018 y han sido preparacos de acuerdo con 
Normas internacionales de Infomación Financiera (NIF) ems por el Intemaional 
Accounting Standars Board (JASB) — Los estados financieros se han preparado bajo el 
Eslieio dl coso histgrco. La preparación delos estados financieros contome a las NIF 

requiere el uso de Cirias estaciones Contables Cicas — También expe a a 
Administración de la Compañía que ejerza su Juco en el proceso de apicacón de las 
Polcas contes dela Compañía. 
En el artículo 2 de la Resolución No. 06.Q.C1004 de agosto 21 del 2008 publicada en el 

Registro Oficial No, 348 de septiembre del 2005, sa resuelve disponer que las Normas 
Internacionales de información Financiera “NIF”, sean de apicación gato por part de 
las entidades sujetas a convol y Vglancia de la Supermtendencia de Compañías del 
Ecuador, para el regalro, preparación y presentación de estados mancieros, parte del 1 
de enero del 2009. 

  

  

Acconinuación, ss resumen ls pincpales práctcas contaces seguidas por la Compañia en 
la preparación de sus estados financieros. 

Efectivo y Equivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efecto y deposto en bancos 
pont. 

Asilvos financieros, - Los acios Iimancieros se reconocen en los estados Ananciros 
cuando se produce “su adquisción y se regisiran Inciamente a su valor razonable. 
Incluyendo en general los costos asociados a diera aóqusicón. 

Los actwos Fnanceros se clsican de a siguiente forma: 
Atos fnanceros a valor razonable con cambios en rentado. 
Comesponden a aquelos adquindos con el objetwo de beneficiarse a corto plazo de las 

variaciones que expermenten en sus precios 0 con las dferencias existentes ento sus 
precios de compra y venta 

. narco Actos fnancieros mantenidos hasta sl vercimient. 
Corresponden a aqueos acivos cujos cobros son de monto fo o determinabl y cuyo 
vencimiento está fjado en l tempo. 

Actos Mnanceros dacontles para venta. 
Se incluyen aquellos valores adquexdos que no se mantenen con propósto de 
úegocasón y que no son calfcados como mmerón al vencimiento
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CAJUDIORT S. A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 
Cuentas y documentos por cobrar. - Las paridas por cobrar corresponden principalmente 
Aquelos Seuccres pendientes de pago. por Venta, Corretaj, administración, permuta, agenciamiento, explotación, arrendamiento, antícrosis de bienes. Inmuebles. So 
contabilizan nicalmente a su valor razonable. menos la prevsión de pérdidas por deterioro 

¿e su valor, en caso que exsla evidencia cbjetva de la incobrablidad delos importes que se 
mantienen por cobra, según los lérminos crginales de estas cuentas por cobrar En la 

medción postenor, no se utiza el método del meres electo, dado que la recuperación de 
stos saldos es de muy coro plazo 

   

Provisión para cuentas incobrables. - La Compañía establece con cargo resultados una 
Previsón para cubre posibles pérdidas que pueden lega a producirse en la recuperación de 
las cuentas por cobrar en ase lo establecido por as disposiciones legales vigentes 
Las previsiones para crédios incobrables originados un operaciones del go orsinario del 
negocio, efectuadas an cada ejerccio imposaivo a razón del 1% anual score los créditos 
Comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudación al 
¿lore del mismo, sn que la provisión acumulada pueda exceder del 10% de la caera total 

Los aucitores externos en los dtamenes que emitan y como pate de las responsabliades 
atbuias a elos an la Ley de Régimen Triutaro memo, deberán inacar expresamento la 
Tazorabicdad del cetenoro delos actvos financieros corespondentes a crádios incobrables 

y 8 los veleres score los cues se reaizaron los ciclos Correspondentes por detenoro 
Los impuestos diferidos. se calculan, de acuerdo con el método del belence, sobre las 
dlflerencas temporaias que surgen entre las bases fucales de los actos y paswos y 
importes en oros, Los actos por impuestos diferidos se reconocen en a medida en que e 
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con os cuales compensar ls 
dilrencas temperaras, — Los pastos por impuestos Gllridos son las canidades de 
impueslos scbre las ganancias a pagar en periodos futuros, relacionados con dllerancias 

lemporaras imponbies. Sila cantidad pagada de impuestos excede del valora pagar, al 
exceso se reconoce como un acto, y el valor de impuestos no se ha iquidaco en su 
lolaidad se teconcce como un paso. 

Gastos pagados por anticipado - Los gastos pagados por anticpado corresponden a 
Pálzas de seguros contadas, las cuales son dstibuidas Alo lego el periodo cubero por E pago y con cargo a la cuenta correspondente en el estado de resutados integrales 
cuendo se incuren — Los gastos pagados por anicipaco se esperan realzar duranto el 
periodo de no más de docos meses después de la fecha de pago, 

Activos intangibles - Los activos intangibles adquiridos se miden inicalmente al costo 
Luego dal reconccimiento inial, se registran al costo menos la amortización acumulada y 
cunquier pérdida acumulada por deteicro del valor, en caso de existe Los actwos 
intangtdos con vidas pies fntas se evalian para determinar si tuvieron igún deterioro del 
valor siempre que exista un indicio de que el aciwo intangible pusiera naber sutrdo cho 
deteroro Las ganancias 0 pérdcas que surjan del tro en lbros del actwo intangible se 

miden como la dferenca entra el ingreso neto procedente de la venta y el mporte an bros 
el actvo, y se reconocen en el estodo de resultados Mograles cuando se ret el cto 

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios largo plazo 
o consideran los beneficios posi empleo como la jubilación patronal y desahucio, artos 
beneficios son reconacidos aplcando el método del valor actuanal de costo devengado del 

      
  

  

  

  

  

beneficio, para lo cual. se consideran Ciertos parámetros en sus estimaciones como 
permanencia futua, tasas de mortaldad e incremenos salariales fu determinados 
obre la base de calculos acuarios 
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/UDIO! 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

el impuesto ala renta de cada ejercio económico únicamente al incremento o decremento 
dela provisión de empleados con 10 0 más años de servico conseculvo. 
Reconocimiento de santos de operación. - Los Gastos de operación son reconocidos por 
la Compañía sobro la baso de acumulación 
Reserva legal - La Loy de Compañias requiera que al 10% de la utidad neta anual sea 
Aptopiada como reserva lega. hasta que represente par lo menos el 50% del capta! suscrto 
y pagado. Esta reserva no puede ser datbuca a os accionistas, pero puede ser ulizada 

para absorber pérdidas futuras o para aumento de capta 
Propiedad Planta y Equipo - Están reisrados al costo de adqusición. Los pagos por mamenmemo son cargados 2 geelos, mientras que las mejoras de imporianca son 
capiaizadas Los aciwos fos son depteciados aplicando el método ce lnea recia 

«onsaerando coma base la vida tl estrnada de estos actvos 
Las tasas de deprecación anual delos actos fos son las siguentes 

Tasas Esto 5% 
Muebles y Enseros 10% 
Equipos de computación 339% Instalaciones 10% 

Venicuos 20% 

Reconocimiento de ingreso - La Compañía reconoce ingresos por Venta, Corretaje, adminisiración, permuta, agenciamiento, explotación, arrendamiento, anticresis de. 
Bienes inmuebles. cuando es etectuada la tarsterenca el cherto la olgidas de os nesgos 

y beneñcios e la mtermedacin fnancera. 
Intereses. - Durante oa años 2018 y 2017. la Compañía tuvo la polica Ge registrar los 
intereses generados en créclos concedidos por bancos locales medanto el método del deengo. 

Impuesto a la ronta y participaciones. - El impuesto a las ganancias se ceteminan 
usando las tasas de Impuesto aprobadas on a Loy Orgánica de Régmen Tributario Interno 
asta la focha de cerre de estado de situación financiera 
Impuesto ala senta - Para nuidar el Impuesto la Renta en l caso de las sociedades, se úplcara ala base Imponible las squientestares: 

+ Los ingresos gravables oblenidos por sociedades consttuidas en el Ecuador, así 
como por las sucursales de sociedades extranjeras domenadas en el pai y los 
ú«stabiecementos permanentes de sociedades extronjeras no domiclacas en el pal, 
“plcarán la tarta del 25% sobre su base imponible. 

2
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CAJUDIORT S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POREL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

+ La tarta impostiva será la comespondante a sociedades más tes (3) puntos 
porcentuales cuando: 

a) La sociedad tenga accionistas. socios. parties, consiluyentes. beneficiarios 0 
Sirderes, sobre cuya composición societaria dcha socedad haya incumpico su dever 
e informar de acuerdo con lo establecdo en la presente Ley 0. 

b) Dentro de ln cadena de propiedad de los respectios derechos representativos de 
capital, exista un tular residete, establecido 9 amparado en un paraíso Pac 
juadición de menor imposicón o régimen facal preeront y al benstcario sletvo. 
ds residente facal del Ecuador 

+ La adición de tos (3) puntos porcentuales apicará a toda la base imponible de la 
sociedad, cuando el porcentae de paricpación de accionistas, socios, partcpes, 

Corsttuyentes benefiaaros o Smiares for queres se haya muro en cusquera. 
Ge las causales relerdas en el artículo 37 de la LATI sea igual 0 superor 50% del 

úcaptal socia o de aquel que corresponda ala naturaleza dela socedaa. Cuando la 
mencionaca patcpacon sea nferer al 50%), la tarta corespondiente a sociedades 
más tre (3) puntos porcentuales aplicar sobre la proporción de la base imponible 
que corresponda a dcha partcpacin, de acuerdo alo indicado en el reglamento, 

+ Artículos del 37 l aríclo innumerado anterior al arículo 40 dela Ley de Régimen 
Tristar inemo (lima modificación 21-ago-2018). en concordancia con el Articulo 
51 Reglamento para la aplicación Ley de Régimen Tributario Interno. 

Estados de fulos de efectivo - Bajo flujos originados por actividades de la operación, se 
incuoyen todos aquelos fujos de olecivo relacionados con algo del negaco, incluyendo 
“además los intereses pagados, ls ingresos financieros y en genera. todos aquelos fujos ue no están definidos como de inversión O francamierto Cabo destacar que el concerto 
operacional utizado en este estao, es más ampio que el considerado en el estado de 
resuacos. 

  

Estimaciones de a administración. - Las poíicas de contablidas que sigue la Compañía 
están de acuerdo con las Normas intemacionales de Infomación Financiera, las cuales 
requieren que la gerencia electue cieras esimaciones y ulice cies supuestos, que 

afectan las citas reportadas de actos y pasivos, la revelación de contingencias actas y 
pasivas a la fecha de los estados fnancieroe, asi como las cfras reportadas de ingresos y Gastos durante el periodo ciente, La estimación más signcatwa an relación con los 
ústados fnanceros aejuntos se ofre a: 

+ La evaluación de posiblas pérdicas por deterioro de determinados actos. 
La vida ly valor residual de ls acivos materiales. 
La necesidad de consttu provisones. 

  

  

En cualquier caso. es posidle que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro 
blíguen a modticarias en os próximos ejerccis, lo que se realizara deforma prospectiva. 

a
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  La información relacionada con el porcentaje de variaciones en los cices de precios al 
consumidor preparada por el Insituto Nacional de Estadísicas y Censos, es como sigue 

  

Año term Variación 
Diciembre 34 Porcentual 01 me 
2014 39 20 5 
2016 1 
20% 02 os 07 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas. 
enmiendas, mepras e inerpretacones 3 as normas existentes que no han entrado en 
gente Estas son de apicacón cbigatora en la preparación delos estados Inancieros de 

la Compañia a parte delas fechas ndicacas a continuación 

  7 ) sr ona tecmnonaeizos 
invonn 

  

  

mea temen ezo 

   
MES Exmarda La MD coca cunss ana artos casera comer e yn 1onerencizom 
MI sapoci que anun jor vamo. Vara mude lo nos prior 
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CAJUDIORT S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

La Administración considera que la adopción de las nuevas normas, enmiendas las NIF e 
Interpretaciones antes descitas, no generaran un impacto sgnifcaiwo en los estados 
financieros de la Compala en el ejerce de su acicación inca 
En lación la NIF 9 y NIF 15, la Administración efectuó un andáis y concluyó que no hay 
un impacto sgnfiatwo, en base alo sguiente 

+ NIF 15: as transacciones de ventas presentan de manera general una sola obigación 
de desampaño que es claramente ¡entabla y el preci dela transacción no contieno 
componentes vañables alos previamente pactacos, 

+ Regisiardo los Ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco existen 
costos incuridos para obtener y cumplir con la generación de sus ingresos. por lo 
Tanto, no se esperan efectos importantes en la apicación de esta norma 

  

  

+ NIF 9 Su pracipal instrumento fnanciro es la cartera compuesta por cuentas por 
cobrar a cientes los Cuales se liquidan hasta 30 días. las pérdidas por deteror 
presentan un comportamiento hstirco ba por cuanto 1 se provsionan las pérdidas 
“esperados futuras no tendria un mnpacto mporarte 

AL31 de dciembre de 2018 y 2017, ls sados de Caja y Bancos son os siguentes: 

ESECTIVO YEQUIVALENTES AL EsECTIVO- 208 az 
cla ... a 

Bancos ma esas 
  

Total de Electo y Equalents de Elecivos US$ 40,137 — 486230 

El efectwo y equivalentes del efectwo, no se encuentran restringidos. 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: Regta lo recursos de ata Iquidez do ls cual 
seno la anida paa sus operaciones regres y que o end rento su Uso, e regata on 
leo o equialent de afecivo paridas como caja, depóstos Dancanos a la ita y de oras 
irstuiones Francas, Iverson a orto pazo de gran quiz, que son fcimente convert e terio eee, ens nues urea po agas de combos e valo menores a 3 meses) NIC 797 948, 

  

»
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¡DIO! 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE Ol DEL 2018 y 2017 

7 ACTIVOS FINANCIEROS 
AL31 de ciiembre de 2018 y 2017, el saldo de os actvos financieros es el sguieno: 

ACTIVOS FINANCIHROS. 200 
Cuentas or cobra elcionadas 
FUNDACIÓN BROOKDALE s1I0ASO 3246 
MOTOR sona96 2188406 
RS 1120 1022 

JUAN PABLO ORTEGA, 105229 — 105329 
CARLOS ORTEGA SANTOS. ENE 

DIEGO ORTEGA SANTOS 2 
LICEO PANAMERICANO. 1677 
EDUCACOM ECUADORSA. m m 
muaTECSA 20000 00 
RENER ECUADOR. a a 
ras cuentas porcobrar 

CUENTES COMERCIALES ») me msws 
Actwos Financieros Dlsponibies paraa Venta 
ACCIONES MATECSA 

        

   

ACCIONES DE PREDIALPAN 
ACCIONES DE EDUCACOM 
ACCIONES DE GEO! 
Total de Aciwos Financieros. 

La ferencia de US$29.287 comosporde a sio no denticado y no sopor, que o supera 
oc toleraci y matrtd 

D)_ Lasaccionesysetopacones se encuentran vaa al Valor Patronal Proporcons 
$) ACTIVOS FINANCIEROS. Es cutquier ac que posea un dercno conracualarecr electo 

ao 2CIvO france e ca etcd, o  tecanbar acvos Ínanceros o pasivos Inancarce 
con dla eradas, en condones que sean porciamerte lavoro para la eriaad. un enimento ón patio nea e Gra entond Tae Como. aceras y bonos des eones, 
posea laxo, deecnos de oro - Sacos comercios, Ovas cuentas por cobrar ee. MC 30 

O 
4) Delansiss el deter de as cuentas por colar, se detrrina que 69% delta de Activos 
Financieros 31d dkcamtro de 2018 Conespondan cuentes por ctra  Relacenadas. Por 
st molvo sa o aguero construción reinar ncovabls Pr lo que e estaece como. 
razoraci la ceibn de la Agmisatracón de GAJUDIORT 8. A. de o corstur previos cor 
aterra de In cuentas por cobra 
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CAJUDIORT S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
AL! de diciembre de 2018 y 2017. el saldo delos pagos anticipados es l «guiente 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS mm 2 
Antiipo Provedores 2050s 1288 
Anticipo a Empleados 1500 

Seguros : 

  

TOTAL SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADO US$ 
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTÍCIPADOS. Se regatarán los seguros amendos. amicpos a 
proveedores u ro bo de pago rizado por artipado, y que a haya so devengado al ire del ejer económica así como la porcón contento delos benetcs a empeados alfendos de Acuerdo ala dsposción transtora de la NIC 19 

  

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AL 3! de dictembre de 2018 y 2017 el saldo delas Impuestos Corrientes es el siguiente, 
ACTIVOS POR IMPUESTOS COMMIENTES 2008 a 

RETENCIONES DEIA. 364 420 
IVA SOBRE COMPRAS. an us 
ANTICIPO DE IMPUESTO ALA RENTA. 17288 
CREDITO TRIBUTARIO RETENCIONES 

TOTAL ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES. US$ 

  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Se regutraá los céctos titres por impuesto al valor agregado e impuesta senta as como los antspos antragados por concepto de impuesto al er le o nn so compensados altera. y antcpos pegados lato quede deca RICTZ, 

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Propiedades es el siguiente 
POPIDADIPIANAYIGUEOS SADO DO GONE SOSA O 

  

roracosto rana sans 
scmvororero az pe se 
El gasto por depreciación del periodo fue de $28.623, 

25



CAJUDIORT S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

1. 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Se clan los actos de os cunes sea srobablo obtener 
benalcos Mtro, o esperan ulcon por más de un parado y ue el costo pueda ser valorado con Rabidad sel ubicen on la froducoon 0 Sursto de Bones y servizos 038 ticen para propstos 
Acrunssramos UInckye tenes TECOS en amendamanto nanosro. A <omienao Sel plazo 6 

Arrdarieno Iarosro ta roconacea en eta da sacó inanoer de arrastro Coro 
cy un pase porel mamo mpone. NC 18.P8-NIC 17.20, 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA Es el aldo acumulado a la lacra, dela Ostbucón siemdaca del 
pone seprecave e un acto 45 argo de su va ul, conederando par el efoco el penoso dure 
cual se espera tz el aciwo por arte de la enidad_ O el número de unidades de groduccón 0 
nlares quese esp cone delmismo os pane dea eninó. NI 16, P8=NIC 18,93, 

SUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los sados de Cuentas por Pagar son os siguientes 

SUENTAS X DOCUMENTOS POR PAGAR 0 201 
PROVEEDORES: 
PROVEEDORES LOCALES. 100392 262088 
FUNCIONARIOS Y/O EMPLEADOS 3716 3716 
RELACIONADAS 
Ren 
lanoev 
us. 

UNIVERSIDAD ECOTEC. 
Parersun 

LCLO PANAMERICANO 
PRCDALPA 
CARLOS ORTEGA SANTOS. 
CARLOS ORTEGA Mi 
JUAN ORTEGA SANTOS. 
DOMÉNICA ORTEGAS 
CARLASANTOS $ 
DIEGOORTEGAS 
CIENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS 
IMOBIUARIA PANAMERICANA C. A 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
ANIIPO DE CUENTES 
oros. 

403.026 
2388 

20000 

ss » 
—A ss 

TOTAL CUENTAS Y DOC POR PAGAR 2502 255 

amas 
64501 

3195 
E 
so 

23200 
ss 

00ass 
5608 
ss 

10880 
03606 

238 
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CAJUDIORTS. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 201 

bo) Principles proveedores solos guientes: 
Proveedor Total 
Ferrarcon 3452 
D'PLANO. 1575 

JoImtours. 653 
Compañia de Seguros Ecuatoriano Suiza S.A. 281 
1 Buco 262 

Otros 255 
TOTAL 037 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obigaciones provenientes excusicamente de as 
"operaciones comerciales de la entdad en favor de terceros, asi como los préstamos 

úlorgados por bancos e Ínsiucones fnancieras. con vencimientos comentes y levacas al 
Costo amorizaco, MIC 32 - NIC 39- NIF 7- NIF. 

12. OBLIGACIONES CON FISCO Y BENEFICIOS SOCIALES 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los sacos de Otras Obigaciones cortentes son los 
guientes 

OBLIGACIONES CORRIENTES. 2018 2027 
OBUGACIONES CORRIENTES 3197 69266 
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR. 7345 10348 
PART TRABAJADORES. 5681 64798 

Total Cuentas por Pagar 1ss 7166003. IS 

“OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. Inciyen ls cblgactnes presento que restan ds hecnos   

asados. que den se osumidos por la empasa. al el co de pugo del puesto 23 rerí, dea 
retención enla fuente paricpacin  atjacores, vinos, 10. NIC 32 -NIC 30 NIE 7. MIFO, 

19, PASIVO NO CORRIENTE 
AL 31 de dctembre de 2018 y 2017, ls saldos de Paskos no Corrientes son os siguientes: 
PASIVOS NO CORRIENTES. 208 207 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

SVTEMPRO. 577143 808001 
CONSTRUSAMBO 325,00, 
ANTICIPO DE CUENTES. 1378 211528 
oros 11687 11687, 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE. ss 827,569. MAL 216 

n
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CAJUDIORT S. A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FIANCIEROS, 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR; Porción no comen de ls otigacones proveniertes “sclsamente de las Operaciones comercaes de la ena a lavor de teens, 28 Como los 
penas cacon por bancos e matronas Mnenciras, evadas el coso amerteado. MC 2 > 
TES, 

14, CP 

  

AL 31 do dciomoro de 2018 y 2017 el capital social está conformado por los siguientes 
accionista; a razón de un dolar por accón 

1 0912102738 — ORTEGASANTOS CARLOS ERMESTO. ECUADOR 1 01% 
2 0912102720 ORTEGASANTOSJUAMPABLO — ECUADOR 1 01% 
3 0992981288001 REINER ECUADOR. ECUADOR 79. 098% 

300 100,0% 
REINER ECUADOR Es una HOLDING TENEDORA DE ACCIONES. 
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO: En esta cuenta e guta l monto 11! del cota representado 
or acciones 0 patepaciones en compañias nacional, sean osas anórmas, Imtacas o de Economia mita. ndepenentemerto del 170 de Inversión y será e que conste en la rospeciva 
serra pána mot ene Reguto Mercat Tembián felt el Call anguaco a sucursal e Samper extranjera 

  

    

15. IMPUESTO ALA RENTA 
La Compañía con lecha 27 de julo de 2017, reci la "Liquidación de Pago por Dierenca 
sn las Declaracón No. 00201708500749782. de Impuesto a la Renta del Ejercico Fscal 
2015", cuyos requerimientos fueron atendidos por CAJUDIORT S.A. 

  

La conciacin trbutana preparada por la Compañía para establecer el impuesto la renta 
usado en el año 2018 y 2017, fue la siguiente 

  

CONCILACIÓN TRIDUTARIA ama 207 
Resultado del Ejercicio 12548 55065 

E) 19% Trabajadores (1882 (8260) 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO. 10,566 46,806 
Gastos no dedur 227 2501 

SALDO UTILIDAD GRAVABLE. 33387 49307 
(e) mpuesto aa Renta (7345) (14869) 

Impuesto causado mayor al anticipo reducido 10,248 
(o) Retenciones ejercicio fiscal 16927 16455) 
Saldo a Favor del contribuyente uss CE 

2
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CAJUDIORTS. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

  

16. PARTES RELACIONADAS 
AL 31 do dicembro de 2018 y 2017 CAJUDIORT S. A, mantene saldos con accionistas o 

  

PARTES RELACIONADAS. 20 2 
Cuentas por cobrar Relacionadas 
FUNDACION BROOKDALE 510150 ada 

INAOTORN 206 28096, 
rones ma 12 
JUAN PABLO ORTEGA. 105229 105323 

CARLOS ORTEGA SANTOS 279 175 
DIEGO ORTEGA SANTOS 12422 
LICEO PANAMERICANO. 307 
EDUCACOM ECUADORS A. mm m 
MATECSA 40500 0000 
ena 2 a 

Cuentas y Documentos por paga Relacionadas 
ene e2aOs 0238 

tanoEv AO 650 
Loss ss 9195 
UNIVERSIDAD ECoTtc 59 759 

PAPERSUM sos 50. 
LICEO PANAMERICANO, 4 ma 
PCIA ms ss 
CARLOS ORTEGA SANTOS 1670 18ASS 
CARLOS ORTEGA M 50 550 
UAM ORTEGA SANTOS. 95 ss 
DOMENICA ORTEGA $ 10880 10880 

CABLASANTOS 5. 03526 03826 
DIEGOORTEGAS. 23 23 

TOTAL PARTES RELACIONADAS Uss 5665520 509772 

PARTES RELACIONADAS, El saldo dela cuenta cortesponde Porción no comente de la 
vlgacioner con entidades relacionadas. que no provienen de operaciones comercios Las 
blgaciones con entdades relacionadas se reconocerán inicalmente por el costo de la 
transacción NIC 32 =NIF 7 NIF 9=NIC24,
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CAJUDIORTS. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

17. VENTAS Y COSTO DE VENTAS. 
AL! de diciembre de 2018 y 2017 las venas netas y el costo de vntaresutó en: 

  

manes ama 
Iraeos or atióes remar mao 700 
Ote esos 2 

us$ ham mana 
COSTOS COMPAS METAS BENES PROD 308 

Uss ars 7030 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se registra los ingresos procedentes de la compra, venta, alquiler y explotación de bienes inmuebles. NIC 18 — 
NIF para PYMES SECCIÓN 23. 

18, PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 
Las normas trbutaras vgentes incoporan el princio de plena competencia para las 
perecones eslzados con panes relaconadas Por su pario el Servicio de Rents itemes 
Mesiante Resolución No” NAC-DGERCOCISOOO004SS publicada en el segundo suplemento del RO. 511 del viemes 23 de meyo del 2017 soleó se prepare y rem por 
parte de la empresa un Iniome Integral de Precios de Tranaferncia y un Anexo de 
Operacones con Partes Relacionadas entre oros, para aquelas compañias que hayan 
tenido operaciones con pares relacionadas domiitadas en el exter en el mamo perodo cal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) 

1US$3,000.000 (Anexo), En la referida Resoucin se establece además las operaciones que 
O deben contemplar para el andisis de! Anexo e Inlomo Integral de Precos de Transterenca y se menciona que no sumarán los monos de operacones con partes que 

sean relacionadas Unicamente por proporción de transacciones. 
a Compañía no ha efectuado Curente ls años 2017 y 2018 operaciones que superen dicho 
pos 
OTROS. 
Y La inflación anual de aciembro de 2018 ue de 0.27% (cuarto mes de variación posta), Es imporante dar un seguimiento permananta al comportamiento delos precios con el 

e analzar sos lactoros de ncidenca en inflación están rolaconados con la oferta o 
con la demanda, y ul cambio de tendencia observado desde septiembre de 2018 es 
Sostenible en el empo. 

4 En diciembre de 2018, la estructura del mercado laboral no ha varado respecto de a del 
año anterior El aumento del empleo inadecuado podría convertrse en un problema 

Estructural 410 50 adoptan medicas corectras de manara oportuna 

  

- Desde 2016, no ha habido una reducción signficata de la pobreza y la desigualaa el 
pais sigue siendo bastante noquitato. 

«E resutado posto regstrado a nivel del SPNF esto determinado por el incremento en 
«8 ingreso total y la reducción en el gasto de captl. El precio del petdao fue un 
lemento que favorecó este resultado. 

30
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CAJUDIORT S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

4 Se evidencia un crecimiento sostenido de las importaciones no petroleras registrado en 
105 moses posteroros al relto de las selvaguaidas, que No Tue acompañado por uN crecimiento simiar de las exportaciones no patolr 

Y Aunque la recuperación del precio del crudo avorecó el aumento de las exportacones 
petroleras y compensó el def de la balanza comercial no petrolera en el segundo 
timeste de 2018, la dependencia de los ingresos patroeros representa un riesgo latente. 

Y El rtmo de crecimiento delos agregados monetarios ha do disminuyendo a lo largo del 
201, pues as varaciones anuales registradas en diciembre son las más bajas de 10d el 

año. Pese a que e creo ha alcanzaco cias signiicalvas de crecimiento, los depóstos, 
“aunque mantienen niveles años, o están creciendo al mismo timo que los crádfos, Esto 
sta relacionado a la austendad fiscal, incremento de las imporiaciones y una menor 
acividad económica feljada en un menor rtmo de crecimiento de las ventas de las 
empresas. 

Y Cantrución ala Supariiendencia de Compañías, Valores y Seguros, para al año 2019 
(Resolución No. SCVSANAF-2019-0005, publicada en el R.O. No, 435 del 01 de marzo 

de 2019) 
4 Exoneracón ISO por concepio de distibución de dividendos a benefcarios efectvos 
residentes en el Ecuacor por sociedades que renvietan desde el 50% de las utlidades 
'n nuevos actwos produciwos (Resolución No. NACOGERCGC18-00000010, publicada 
nel Suplemento R.O. No 437 del 27 de febrero de 2019) 

Y Normas para la declaración y pago del impuesto a la reta único a la ubidad on la 
enajenación de acciones (Resolución No. NAC-DOERCOC19- 00000007. publicada en el Segundo Suplemento R.O No. 429 del 15 de fobraro de 2019) 

/ Costicientes de carácter general para la etermnación presunta de mpuesto la reta 
por ramas de actividad económica, para el ejercico facal 2018 (Resolución No. NAC" 
DOERCGC1S:00000002. publicada en el Suplemento del RO No. 222 del 08 de febrer 
302019) 

+ Exoreración de ISO para las nuevas versiones productras que suscriban contratos de 
inverson (Reglamento a la Ley Orgánica para el Fomento Producto, Atracción de 
Inversiones, Generación de empleo, y Estabidad y Equilbro fiscal, Primer Suplemento 
RO No, 302, del20 de dciemere de 2018) 

Y Sujetos cbigados a am facturación electrónica, (Resolución No. NACDOERCOC18- 
00000431. publicada en el RO No 308 del 28 de diciembre de 2018, reforma la 
Resolución No NAC-DGERCGC!5-00000191, publcada en el Primer Suplemento del 

Regstr Oficial No. 234 de DA de mayo de 201 
Y La Resolución No. SCVS- DSC-2018-0008 emida e 27 de febrero de 2018, asableca 
ue ls Secettes de ers Puto sos suene corps elsa loci y 

contr dela Superintendencia de Compañías. Valores y Seguros: Emsocas 
Frec en el Emunro Pablo de Merca de Valero. Cara de Vals, eventos 
descentralizados de compensación y Iquidación e valores, sociedactes administradoras 
de fondos de Inversión y foecomisos. Seguros, tesseguios, intermedias de 
roaseguros, pelos de seguros, agencias asesoras productoras de seguros Compañias 

que financien senvcios de atencón integral de salud prepagaca. Servico de asistencia 
aseguradas y tajetahabientes. Calicadoras de riesgo y Aucitoras Entemas. Las 
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CAJUDIORTS. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

“Loy Orgánica para la Roxctivación dela Economia, Fortalecimiento do la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación do la Economia)” El 29 de 
'iombre del 2017 se pubIes la referida Loy en el Segundo Suplemento del Regato Oficial 
No. 160, donde, entre otíos aspectos, se efectían las siguientes reformas delaladas 2 
continuación 

  

  

* Incremento de la Dase imponiie para pago de impuesto a la renta de personas 
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para os casos de sociedades 
con acconstas on paraisos Escales, regimenes lacas prelerenes o ursdccones de 
menor Imposición, la tara pasaría del 25% al 28% en la pare comespndene a dicha 
partepacin 

+ Cambios en los crteros para la reduccón de tarta de IR por la remversón de 

    

Vátidados. La reducción de la tara de mpues! 
VAlidades relvericas,aplaria unicamente a) sociedades exportadoras habituales, 1) 

as que se dediquen ala producción de benes, incluidas las del sector manufacturero, 
que posean 50% o más de componente nacional, y, aqualls socidados de turismo 
receptivo, 

  

+ Exoneración del pago de Impuesto ala renta para mero y pequeña empresa durante 
lres años contados a parir del primer eerccio fiscal en el que generen Ingrosos 
operacionales Para exportadores habituales, esta tata se apicará siencre que en el 
ESrrespondente mjeraco fsca se mantenga o ncremente e empieo. 

+ Rebaja de 3% de la taa impositiva para micro y pequeñas empresas o exportadoras 
atunes. 

+ El Servicio de Renta Intemas podrá devower total o parcialmente el excedente entro el 
artcpo de Impuesto a la Renta pagado y el mmpuesto a la renta causado, siempre que 
se verfauo que se ha mantenido o nerementaco el empleo neto. As tambén para el 
Cálculo del antepo del Impuesto a la Renta se excluría los pasivos relacionados con 
Sueldos por pagar, 13" y 14: remuneración asi como aportes patronales al seguro 

Social obigatono. 
  

+ Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 
stilo 9 la parte queno ses utizada como credito tibulano 

  

+ Elminación de la obigacón de contar con astusio actuarial para sustentar la 
decucilidad de la ublación patronal y desahucio solo serán deducibles los pagos por 
stos concepios siempre que no provengan de provisiones declarados en ejercicos 
menes. 

  

3
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CAJUDIORT S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

+ Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de USS5 000 a US$1.000 el monto determinado para la oblatorladad de 
lizar a cualquier instución dl sistema financiero para realzar el pago. 4 ravés de 
gros, transferencias de fondos, tarjetas de cio y debio, cheques 0 Cualquier otro 
edo de pago electónico 

+ Deacuerdo con la Gerencia dela Compañía, la princgal reforma que tendrá un impacto 
'sgnfiato es el Incremento en a tasa del impuesto a la Renta del 22% al 25% 

20. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS 
a) Contrato can Construsambo: 

¿Con fecha de 24 de agosto del 2018 se realza contro por préstamo. Las partes fran 
que el precio por US$ 325.000,00 con una tasa de ntrés del 5% anual un plazo de 
ca año, pagadero Juno con el principal 

  

Riesgo de mercado 

Riesgo de tasa de 
interés 

Riesgo de liquidez. 

Las acovdaces ce la Compañía están expuestas o 

  

ES negocio, la condón Mnancera y los reuutados operaciones de la Compañía 
scenterán an paro de as condcinss e astabidad pahica y económica del Feder “seriales cambios aduersos an les conicones pueden Causas un alco negaba en 
negocio y sus Fesuacos operacionales, de la evascón elecuada al rasgo es 

mesado 
Tocar los inversas genes para la venta son reconciós a su valor rana y 

por ende, todos los Cambs en as tondiones del mercado secan drecamerte al 
enmrono dea Compañia dea evauacon Hecuads el resgo os moserado 
La mayoría delos atvos y patos Ineciros de la Compañía est sujet ass jas 

e 
  

Iavera que no se encierran ales a aos val Cual exceso en el ooo y aquivlerts en acto 
úestumento de Cono plazo, de la evsuacón aecunas£ fesgo ds moderado      

Se genera cundo lentas ro puede pace here as capaces. 
cos por mufcncia en lu de caja, de la enc lec e nego es 
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CAJUDIORT S.A, 
NOTAS A LOS. TADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

Riesgo de los 
activos. 

Riesgo Operativo 

   

  

seguro portnentes, cuyos términos y condciones son ls usuales en el mercado. 
De la evaluación efectuada se determina un esgo bajo 
Dela evaluación se desprende riesgo bajo 

  

p  — 

  

trenes ema a a
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CAJUDIORT S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMMADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

La empresa durante el periodo de análisis no ha tenido demandas de ninguna 
Riesgo Legal — indole que le represente un riesgo legal De la evaluación afuctuada se 

determina un nesgo bajo 

22. EVENTOS SUBSECUENTES. 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emsión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, an opinión dela Administración de la Compañía. puderan tener un 
electo Sgniicaswo sobre los estados inancieros que requieran revelación 

a A 

TEJENÁ ESPINOZA. 
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL. 

 


