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CAJUDIORT S. A.

NOTAS & LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
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OPERALC T ECONOMICO

CAJUDIORT § A, Fue constituida el 24 de oclubre del 2008, en i ciudad de Guayaguil,
provincia dal Guayas, mediante resolucsdn Mo, DBGIIDOET123: que fuera aprohada por la
Superntendencia de Compahias La Compadia fue inscrita en el Registro Mercantil del
Cantdn Guayaquil ef 21 de oclubre del 2008 Su ectivided princips! es Compra = Venta,
Corretaje, administracion, permuts, sgenciamiento, explofacidn, arrendamiento,
anticresis de bienes inmuebles, emitidos por sociedades mercantiles domiciiadas =n el
Ecuador, 25l como de ofros paises

SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2018:
SECTOR REAL

El analisis del sector real comprende cuatro vanables fundamentales:

2.1) Crecemenio scomndmica,

2.2) Nivel da precios en la ecanamia,
2.3) Marcado laboral v,

<4 Pobreza v Deaigualdad,

- Crecimianto Econdmico:

E! crecimiento interanual de la economia, en el tercer trimestra de 2018, fus de 1,4%, cifra
menor & |a del mismo trimastre de 2017 (2,8%), mientras gue, en el afo 2016, fue negativo (-
1.0%). El crecimiento ha estado sustentado en el consumo de los hogares v en la Farmacion
Bruta de Capltal Fio- FBEF, componsnies oque cantribuyen en  1.62% v 0.38%
respectivaments a la vanacicn anual del 2048

Las ramas que mas crecieron en &l periode de analsis fueron: acuicultura, pesca ¥ Camaran
{7 4%) debido a 1a tecnficacion de piscinas acuicolas; suminisiro de electricidad y agua (3.6%)
por el increments de produccion en Coca Codo Sinclair e Hidropaule; y, ensefianza y servicios
sociales v de salud (3,4%).

Figura 1. Tase de variacion anual y trimestral del Products Interno Bruto
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CAJUDIORT 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.2.- Nivel de precios en la sconomia

La inflacson anual de diclembre de 2018 alcaned 0.37% y fue la cuana cifra positiva, leego de
un 3ho de mflacion negative. Entre ios motivos que incidieron &n I vanacion positiva del nivel
de precios esthn &l mersmento de precios de saracios judcusles ¥ 18 oplimizacion del subsides
8 los combusitibies

Luege de 12 meses consaculves de variaciones negativas en & (PG, desde sepliembre da
2018 se han registrado fasas ce inflacidn anual pogitivas, Esle cambdo an la tendancia de los
precies mugsiia que s estn superando faciores de olerta que proveocaran la leve deflaciin,
entre los cuales astan des acumulacidn de inventanos, bienas Imporiados @ Mmanares pracios
rebajas en producios de & canssts basica por ageniss marcadorss de precios como las
grandes cadenas da supsmMmercados, mejones rendimientos agricolas, anire otras. Asi misma,
las medidas de polibca que tuviaron afecto en el decrecmenio de lob precos (eminacion de
salveguardias y retorno del VA al 12%) ya ha sido sbsorbido

Figura 2. Tasa de inflacidn anual
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23.- Mercado Laboral:

En dicembre de 2018 b s o desempec raconal fus o8 3 65%, menor an 0,53 puntos
porcentuaies a 2017 [(4.62%). Sn embargo, exstd wna reducciin significativa del empleo
adecundo (de 42 56% a 40 64'%), en anio que & emped inadecusdo incrementa 2 .30 puntos
porcentuaies, situlndose en 55 25%). Especificamente, & segmento "Clro empleo no plenc”
registrd un aumento (28 B2%), alll constan aguedlas personas que no desean irabajsr mas
hatas S concluye gue exiatic moviidad dentro del mercado laboral, desda al desempleo y
emplecs adecuados hacim empleos inadecuados, y tambeén hacia inactividad (se deja de

buscar trabajo)
Figura 3, Compasicidn del empleo Inadecusdo
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.4.- Pobreza v desigualdad:

En dicembra da 2018, la pobreza & nivel naciona! a8 wbcd &n 23.2%, simiar 2 ia del 2077
{21.5%). L= iirpa da pobreza en diciembre de 2018 s8 ubicd en USDE4 .75, s decr aquelas
personas que perciben un ingreso familiar per cépda mensual menor 8 esle umbinl w8
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SECTOR FISCAL

A continuacion, se presenta la sifuacion de las finanees publicas con fa Gitima nformacién
dispanible publicada por las enbdades oficiales; e andiss comprende el Sacior Publco no
Financiero - SPNF, deuda publica y recawdacidn iributaria

@) Sector Piblico no Financiero - SPNFF B SPNF, en & periodo enem - octubre
2018, presenid un deserrpefio favorsble. esto se refeia on o Resultado Globel y
Primanio. Lot faciores determinanies para lograr esia irayeciona fueron & incremento
en gl ingreso tolal por USD 4 518 4 millones y |8 reduccion en el gasto de capdal de
USD 1.BE0.8 mikonas. El comportamiento favorabla dal preco de pelrdheo ganerd un
incrementa de casi USD 2 000 millones en los ingresos palrokeros

Figura 5, Resullado Global ¢ Primaria del SPME
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS EETADOS FINANCIERDOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

a} Deuda Piblica: La deuda publica agregada alcanrd un saldo de USD 46 429
miilones (45,.2% dél PIB) al ccame de 2018, 1o quée representd un incremento da 6.2
punics porcenfuales respecto al saido tegabrado en diciembre del 2017 B
meremento & concanira en la contratacidn de deuds exierna. sspecificamante an
bonos y bances. &n donde s& regisird la amisidn de bonos soberanos 2018-2028 por
LS 3000 milones efechuada a inicics del aAo 2018

Figura &. Saldo de Deuda Pablica agregada a diclembre 2018
Comoa % del PIB
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b} Recaudacion Tributaria: La recaudacidn tributana &n &l aflo 2018 (LUSD 15 145
milionas), presemtd un Incramento nberanual de 10, 7%, con una paricipacion de 51% da
impugstos indirectos y 40% d& impiestos direcios. Denlbro de los impuestos indirectos se
deslaca log incrementos del VA e ICE, asociados al incremento interanual de las
importaciones. En cuanio a los impuestos directos, so destaca el ncremento del impuesto
g8 B renta, con un oreclimenic de 27 4% wlersnual deledo 3 B recaudacion &N
decaacionss 58 pafsonas y herencias y legados

Figura 7. Recaudacidn Tributaria
[Enera - diclembre de cads afio)
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SECTOR EXTERMD:

a) Balanza Comercial: Al clerre del afic 2018, & saldo dé la balanza comercial tolal
presentd un dificit da USD 514,5 miliones (equivalents al -0,5 % del PIB); pess a gue en
Ia balanza comercial patrolara se abservd un incremenio del superavit, debido & & mejora

& ios prui:iuiEIEI barril e crudd nacxonal, ¥a qua no fubo un aumento &n oS volumeanos
ds producoion duranie o aho antenor
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Grafico Mo, 8
Flgura B, Balanza comercial acumulada, enera = diclembre de cada afo
hillones de USD FOB
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Dasde el mes de junio de 2017, & precio del crudo presenit una iendenca sostensda o alza;
lsgando a octubre da 2018 un précey promedic de USD T0.75 por baml s embargo, &
partr de ese mes s& 00 UM cambic en I3 lendenca. Asl, entie octubre y dclembe S0
preduje wn fuers descenso on o precio intemaconal del crudo marcador, el cus past de
USD 70,75 por barrdl & USD 48 52 por bami (-30%), Un comporamiento similar se obesnva
#n el precio del crudo naclonal [cests Onenfe v Napo) gue past de USD BB.8 por bamil en
ociubre 8 USD 46 60 por barrdl &l cerrar el afio (-31.8%%), como muestra la Figura 9.

Flgura 9, Evolucidn precio del Crudo WTI y canasta naclonal {Oriente y Napa)
UsD por barril
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En lo que cormesponde a la balangs comercal no peirciers se regisird un didiclt de USD -
4 B8 Este resultado so explica porgue &l crecimienio de Iss imporacones no peirolaras
[(12,2%) superd por mucho al awmenio de las exporiacionns &in peirdles (4,9%)

Les bienes primanos, como as @l caso del alun y pescado, cacao, camarda y banano y
plivimno. fueron los gue méas crecieron en valer, legando a totalizar USD 5.115 millones, como
raaultado de la mejora &n kos precios intermacionales v al iIncremento an el volumen axportado
For su parte, los producios. indusinalirados sicanzaron USDJ.T08 milliones, vehiculos, olras
manulachras de melales guimicos y Frmacos y enlatadcs de pescado fuemn los que mas
Creciaron en vaios
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

A diciermbre de 2018, ¢ Indice de Tipo de Cambio Efective Real presentd una apreciacidn, lo
gue afecta la compalitividad de las exportaciones ecuator@nas an 8l marcado internacional, al
Hempo gue abarala los bienes imponados

b.- Balanza do Pagos: En el tercer trimestre de 2016, ol saldo de la balanza de pagos fue de
4% del PIB (USD -487 miiones) frente a un déficit de 2,0% del PIB (USD -2.118 miflanes)
registrads an el téroer inmestre de 20717 Eslo se explica por &l menar resullads negatvo de la
cuents comants (ranias) ¥ de cuenia de capitzl v financiera La cusnia financiesa fue B que
apartd 8 reduclr &l redultadoe negatneo en ese perfodo, debelo & créedios comerciaias y
préstamos gobsarno central

Figura 10. Evolucién trimestral de la Balanza de Pagos
Millones de USD
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SECTOR MONETARIO FINANCIERD

&~ Agregados Monestarios; Al linalzar &l mes de diciembre de 20718, la quidez 1ot (M2)1 en
la aconomia alcanzd los USDSIE3E millones (49% del PIB), mientras que la ofeda
moretana (M112 8¢ ublcd en USDZ5.240 millones (23% del PIB). 5 ben an larminos
interanuales, s@ regisire un Incremento an |a liquidez total y an In olérla monetaria, s notario
que e ritmo de crecimiento de ios agregados monatarios ha e disminuyendo 8 ko largo del
2018, pues las varaciones anusies registradas en dicsembre son las més bajas de todo &
a0, Cabe destacar gue la principal variabie gue incide en &l mancr MMo de crecimients de

los agmegados monetarios 28 13 ce los depdsios a la vista, la cual an diclembre regisira una
{asa de vanacidn anual deé -3 3%
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Figura 1 1. Evolucidn de los Agregados Monetarlos
Tasa de variacidn anual
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Fuante: Banco Cantrel del Trusded - BCE

b.- Reservas Internacionales (Ri); Al cleme de diclemnbee de 2018, las R presentarcn un sakdo

Milicnes de USD

de USDZ BTT millones (2,4% del PIB). debido en parde a loa desembolsos que ingresanon an
la Gl semana de dickembie (USD450 millones correspondsantes a una parte dal crédita
otorgado por Chinald) Cabs mencionar gue, desde enaro de 2018, mes en el gue se
emitisran bonos sobaranos por USD 3 000 millones y permitaron que 1as Rl alcanzaran su
punto més alto con USDS A7E millones, las Rl han diaminuida a un rimo de USD332
millenes por mes, producto de la marcada tendencia crecanie de las importaciones v del
servicio de la deuda que ha ido incrementando en ios Uitimes afos

Figura 12. Evolucidn semanal de las Reservas Internacionales
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 y 2017

G- Caplaciones del Sistema Financlero Maclonal-BFM Al finalizar = afo 2018 Iss
captaciones de les otran socedades no financieras y olros sectores residentss. que
representan el 99.7% del sistema iotal, se ubscaron en USD3T 555 millones. registrandose
un ncremenia interanual de USD B22 milones (5.1%) So cbserva que, desde sepliembre
de 2017, el rimo de crecimienio de e3ta vanabie comaned 8 desacelerarse products el
incraments dé tas mportacones, el menor gasio pGbECH y i menor actividad sconomics

Figura 13, Evoluclén de las Captaciones del SFR
Evalucidn Mensual 2011-2018

N S SRS PN LR ESREPAGAPAPAEERE

01T ForE N Zuna 20E Him SN 208
CMis Echimes remsdwrbaen (1)
e LA RO ARATD o nn-u
- P sl E-apad:mn- Lt J ¥ Hogh

Fusmis Banio Cantral del Cousaor - BEE

d.- Cartara de Crédilos Sistema Financiero Macionald: Al términc del mes de diciembre de
2018, el crédilo al sector privado del panorama financiencd se wbicd en USDIS 554 millones
de los cuales LUISD3IB B39 millones comesponden a8 caneds pof vencer y vencidaS oe 188
olrag tociedadas no financerds y ofros seciores redidenies Esita varabls pressntd uwn
crecimiento interanual de 15,9%. es decr USDS5 335 millones mis que lo registrato o misma
pancds del afo anténdr, producio de un mayor cretimianty do @ caresm por venoet de ios

piros  seciores  residentes, principsimente en loa segmenics consumo  priomardc v
microerad o

Figura 14, Evolucidén mensual de ja Carisra de Créditos SFR
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

El anélisis precedente avidence que, pese a gue el crédito ha alcanzado cifras agnificativas
de crecimients, fos depdadas, aungue mantienan nivelas allos, no estan creclends al mismo
rifme que dos créditos. Como ss menciond, eato astd relacionado = la ausleridad fiscal,
incremento de les mmportaciones y una menar actvidad economice reflajada an un menor
fitmio de crecirmiento de s wenias de ias empresas

{fuente: Informe de Rendicion de Cuentas 2018, del Ministerio de Economia y
Finanzaa)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion - Los presantes Estades Financercs de ta Compafia cormesponden
Bl periodo terminado o 37 de diciembre de 2018 y han sido preparados de ecusrdo oon
Mormas infernacionales de Informacidn Financera (MIF) emdtidas por & Inlernational
Accounting Standars Board (IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el
criterie del costo histdrico  La preparacion de los estados financieros conforma a las NIIF
requisre & uso de caras esimaciones coniables criices También onige &8 &
Admniaracion de la Compatis qua sjevza su juco an 8 proceso de aplcacitn de s
polincas coriables de ta Compalia

En @l articuic 2 de la Resolucion Mo, 05 Q1 1C1-004 de agosio 21 del 2006 publiceds en &
Repgisirc Oficial No, 348 de septiemnbre de! 2008, se resushe disponer que las Nomas
Internasonsles de Informacidn Financiera "NIIF°, sean de aplicacién obligatonia por pane da
las eniidades sujelas 8 control v vigdancia de la Supariniendencia de Compaflas dal
Ecuador, para al regisir, preparacion y presentacion de estados fnancieros, & partr dal 1
de anero del 2008

A conbnuacidn, & resumaen ias principales pracicas contables sequdas por la Compallia en
la preparac:On de sus estados mancercs

Elgctivo v Eguivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo y ceposito #n bancos
disponibles,

= Los actives financierce se reconocen en jos estados financieros
cumnds se produce suU adguiscion y sa regishran niclalmente 2 su valor raronable,
incluyendo en general, los cosios asociados a dicha adguisseson,

Los activos financieros se clasifican oe ia siguiente forma:

L]

" & Seualios: Bilclairicon oo ol ORIOTVe B Bneliciitin 600 plkia 56 T
varaciones que exparimentsn en sus precios o con las dferanciss existenies entre sus
precios de compra y veénla.

mmalwﬂmmthmﬂmnmﬂuuWMHrww
vencimanio 8sta fjiado an &l Hampo

+  Agives financieros deponbies parm @ venta

Se ncluyen aguelios walores adguridos que no B8 mantenan con plopisdo de
REjoCacion y goe no 300 calficados como nversidn al vencimisnio
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 y 2017

Cuentas y documentos por gobrar. - Las parfidas por cobrar corfespanden principalmante
aquellos deudores pandientes de pago. por Vents, Correlafe, administracidn, permidta,
agenciamiento, explofacion, armendamiento, anticrosis de bienes inmusbles Se
contabilizan inicialimenie a su valor razanable, manos la prevision de pérdidas por deterioro
de su valor, en caso que ewsia evidencia cbietva de [a mcobrabilidad de los impodes qua se
franiienen por cobrar, s&gUn o rminos onginales de salas cuentas por cobiar Ea la
madicitn postenod, no 38 ulilirs &l maéinds dal mlenls slecive. dado que ks ecupanactn de
esios saidos 25 08 Muy coro paro

Provision para cuentas incobrables. - La Compafia entabiece con cargo a resullados una
prevision para cubnr posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en b recuperacitn de
ias cuenias por cobrar en base 8 ko establecido por las disposiciones legales vigeries.

Las previsiones pars créditos incobrabies anginados an operaciones del giro ardinario del
nagocin, efeciuadas an cade ejercicio mposdiva & mesn dal 1% anual scbre los crédilos
comerciales concadidos &n dicho ej@rcicio ¥ que sa encuaninan pandientes de recaudacion al
clerre del mismo, s:n que |8 provision acumulads pueda axcader del 10% de & cartera total

Los auditores externcs an los dctdmanes que emidan y como parle de las responsabibdades
pinbuidas a ellos en la Ley dé Régmen Trbulanc Intemo, deberdn ndicar sxpresaments 1
raponabdhdad ded detencdd de s aclivos financiencs coMmegpondientss a cradinos incohrables
y 08 o valpres sobre ol cuakes s resiEasmon los chikculos correspondienies por deleriong.

Los impuestos diferidos.- se caiculan, de acuerdo con el mélodo del balance, sobre las
diferencias femporanias que swigen entre las bases (mcales de los Bctivos ¢ pasivos v Bus
impories enfibrok, Los actives par impuesics dderidos se reconocen en la medida an que B8
probable que vaya 8 disponerns de benaficios fiscales futuros con ks cusles compensar las
diferancias femporarias, Los pasivos por empuestos diferdos son las cantidades de
impuestos score las ganancias a pagar en periodos futurcs. relacionados con diferencias
temporares imponibles. Si (@ cantidad pagada de impussios excede del valor a pager, &l

SACSA0 5E MEcOonoos Como un aclive. y 8 &l valor de impussios no s& ha Eguidado en U
iolaldad s reconnCe COMD WA PESVD.

Gastos pagados por anticipsds Lot gasios pajados pof anticpadc cofresconden &
polzas oe seguros coniratadas, |58 cunles son distribuidas & 1o lango del parodo cubWserio por
@ pago y con cargo & la coenta comespondiente en @ eslado de resultados infeprales
cusndo se incurman.  Los gasios pegedos por anlcipado se esperen realizar duranta el
periodo de no mas de dooes meses despeds de la facha de paga,

Aglivos intangibles - Los activos intengibles adqueidos se miden iniciaimenta al costo
Lusgo del reconocimianto inicial, s& registran al cosio mencs 8 amortizacitn acumulads v
cubhguier pérdida acumulads por detericro del valor, o0 casc de axistr Lod actwoes
ntangibles con vidas (tiles fintas so evalisn para determinar si luvieron Sigun detenoro del
kY sEmpre gue exsis un indicio de que el active Intangible putiera haber sulndo dicho
deleriom.  Las ganancidd O pérdidas gus sunan ded redirp en libms del aclve intangible se
miden como is déerencia entre #l ingress nedd procadenis de i vents y @l imporie an libros
il sctive, y 38 reconocen an &l esiads de resuliados integradess cuando se relira o activo

e b zo! Como benaficios a largo plazo
H nnnldm s hmﬂrnml- pnlt m;rhn camo Ia [I.IhHIﬂIﬂm patronal v desahucio, ashos
banaeficios son reconocidos aplicando &l método del valor aciuaral del costo devengado del
banaficio, para lo cusl 88 consideran cierfos pardmetios &n sus esbmacionas como
permanencia fulura, issas de moralidad e incrementos salariakes futros delerminados
sobre la base o cslculos actuariales
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CAJUDIORT S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Lac tasas de descusnio @ determinan por refersncia 8 curvas de fasas de infends de
mercado Los cambios en dichas provisiones 58 recohooen en resulisdos en 2! periodo an
gue e incurten  La provision pars jubfiscitn patronal #8 caiculs pare &l ot de empleadon,
sin embargo, las normas tbutaries aceplan como gastos deducibies para |3 delerminacion
del empuesio a la rents 06 CRID &erccio acondmico unicaments al incremento o decramanio
de la provisicn de amplaadas con 10 0 mas afios de semvick cansacubiva,

yperacién, - Los Gaslos de operacidn son reconocidos por
h Eumpnﬁil luhfl |I hnl l:|l al:umulamm

Reserva legal - La Lay de Compafias requiera que & 10% de la utiidad nata anual sea
Bpropiada comd fessrya iegal, hasta que represante por i menos &l 50% del capial suscrilo
¥ pagado. Esta reasrva no pusde ser disinbuida a kos accionisias, pero pusde ser utiizada
para absorber pérdidas fuluras o pare aumenio de capstal

Propisdad Plants ¥ Equipg - Estan registrados al coslo de adqusicidn  Los pagos por
mantenimento SOn CaFpados @ gasios, mienbas oue las mejoras de Imporiancia son
capitslzadas Los achvos fios son depreciados mplcando e método de linea rects
ConSderando Coma Dase ia vida Uhi estmada de estos activos

Las t3zas de deprecacion aneal de s sctiy.os fHoE son a8 siguienbas

_ Takas
Eddficio 5%
Muebles v Enseras 10%
Equipes de computacidn 33,33%
instalaciones 10%
\ahiculos 20%

bisnes inmueabies, cuande e electuada la transferencia al chente la toiabdad d= os resgos
y bereficics de la miermedacion fnanciera

Interesss - Duranie los afos 2018 y 2077, la Compaftia tuvo |8 polibca da regisirar los
inereses generados en crécios concedidos por bancos locales mediante el método del
devengo.

Impuesto & la renta ¥ particlpaciones. - £ impuesic & [as ganancas se determinan
usando fas lasas de impuesto aprobadas en la Lay Organica de Régimen Tributano Interno
hasta la facha de cerre del asiado de situacidn financlera

impuesto a ia renta - Para liquidar ef impuesio & la Renta en el caso de las socedades e
pplicard a B base imponible [as siguientes tanfas

= Lo3 ngrescs gravabiss cbisndos por sooedadss constiluxias en e Ecuador, asl
como pof @ wcunsales de sociedades exranjeras domeciliacas en o pais y los
esiablocmignioa permanenies de sociedades exiranenas ro domiciiadas en & pais,
aplcardn ka farfa del 25% sobre su base imponible

0
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20148 y 2017

« La tarfa mpositiva serd @ comespondente a sockedades mis tres () puntos
pomentuales cuando

a) La sociedad lenga accionsias. sSOCios, paricipes, consiituysnies, Deneficarios o
sETwlares, aobre cuys COmposicicn societana diche socwdad hays incumpliso su debar
de informiar doe acusrdo oon io estabiecado en la presente Ley, o,

b Dentro de ln cadena de propiedad de kos respecivos darschos reprasentatives de
capital, exista un Wulsr residents, establecido o amparsdo en un pareiso fiscal,
jurisdiccién de menor Imposicion o régimen fiscal prafecente y el bensficiario efective
es residents fimcal del Ecuador.

* La adicion de tres (1) puntos porcentuales apiicard @ oo la base imponibie de la

hmmmﬁmﬂmﬂhhtﬂﬂmﬂnmdm&
capial social 0 de aguil Qué comesponda a 8 nalurakera do i socedad Cuando la
mencicnBds particpacon sea infenor al 50%), la el cormespondianie a socedaces
mas tres (1) punios porcentuzies apicard sobie & proporcion de |a bage imponible
Que cormesponda 8 dicha perticipacion, de acusrdo a lb indicado en &l reglamenio,

» Articuios del 37 al aniculo innumerado anterier al prticulo 40 de ls Ley de Régimen
Tributaric Infeme (dilima moedificacidn 21-ago-2018), en concordancia con el Atleuk
51 Reglamento para & aplicacion Ley de Régiman Tributerio Interno

Eslados de flujos de efective. - Bajo flucs crginados por actividedes de la operacidn. se
incluyen todos aquelios Mujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, ncluyendo
sdemas los interesas pagados, ios ingrescs financiercs y on gonaral, fodos aquellos Mujcs
que na estdn definidos come de imversidn o financamienta. Cabe destacar que el concegto

operacicnal utikiads an esie esisdo, es mds amplo que ol comsiderado en el estado de
resuliados

Estimaciones de s administracion. - Las polilcas de contatdhdad gue sigue la Compafia
&sthn de acuerdo con las Morfmas inlemacionales de Informacion Financiera, bs cualss
requieren gue la gerencia sleciie cierias estimacionéd y ublice cieros supuesios. Que
Bfecian las cifvas reporisdas de aciivos y pasivos, |a rinelacian de confingencias activas v
pasrvas 3 la fecha da los estados finencleros, asi como las ofras reporladas de ingresos v
gasics durante &l perodo corrlente, La estmacion mas significaliva en reiscion cen los
estados financieros adjunos se refiers &

La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de detarmenadios sclivos
La vida (il y valor residusl e |os actives materiales.

La recessias 38 consbiuir provisones.

La rectiparabiidad de los aclivos por impuesics difendos.

Depraciacon de propedad, propiedad planta y equapo
Amortzacidn de activos mtangibles.

Estas estmacionss s makran en funcitn de la mejor informacidn disponible sobre los
hechos anairados

En cusiguier casp, o8 posible gue acontecimienios gue pusdan fener lugar en el futuro
ﬁmmamﬂﬁ:nﬂmhpﬁmmm io que o realizana de forma prospectiva.
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

4.  INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relscionads con el porcentale de vanaciones en los indices ge presios al
consumidor, preparada por el Instifulo Nacional de Estadisticas y Censos, 88 como sigus.

Aie ferminade Warigclon

Borcentuai
2013 210
2014 ey
2018 338
2018 1.132
017 028
2R o7

A la fecha de smaion de estos estados francercs, se han publicado nuevas noMEES
enmiendas mejoras & nepietaciones @ Bs nommas enstentes que No han entrado en
wigencia Estas son de aphcacidn chigatona en la preparacidn de ion estados financieros de
ia Compafia & parr da las fechas mdesdas a continuacidn

Auple aeifio crhbg sl D
LE e R ER L S =R W
Homms Term a8
HICZ28 Mepm, Medicion de |as panicipaces @l valor mEGNEDE June opcin de ToeEnemdel 2018
W B4 FsaTEEN O Une opoion de polihca cohemnla?
HICaD  Enmiands Trapslemens i i prog s aies de meesion, Vi @nem del 2018
HEF | M oai. Hupresin de s xenooees 2 cofoplaz pam os adoplanios porpian 1@ wnaan del 2018
A
HEF 3 Enrriandn Clapfimaciin y medicion de las cpamcionad da page hilades sn Tie sner del 2098
SOE DA
HF 4 Enmmncas miabvan & b §pic e on de @ NIF § (henesenios Financema) lde gnem oei 708
NF & Miigrs FAan i ivmni § medhs o0 de oo inos fmanceos T wneen el FOE
NF =z Emmeendd Se Fa eekass e N esancl B ooolaidded de cotafursl loe amarm o9l 108
Begng @ plemdd peemile O4 CETDOL e of Bmades "oomdShon prodis
aF = Hep SegeeTmeE BES RSN FEESNS de g matd o SRIE ST & 15388 1 38 e gl T3E
ik Conimios com ol e epio wmﬁhﬂq corhmiia de
HEQLTTE € U Al e |
FRCIT  rdemoeisson [Hecio fe s vanss ones e ks g i caeig 1 op enem deld 208
LA Pubbiacian da s noa “Arendarsarios” @ ple norta mampiarecd 5 8 NE 1 o @ neir del 70 H
HWiF2y Enrerds L@ NF 3 cedfics cusnao ume entided obfere confml de T e el 201
HEET  apgoco que 58 us jorl vemus. Voss & medr s iniemses grevinmenis
FuniEnidos a0 Qigha negnein La NEF T GcEm 4ol cunnde uhs anlead
ahlire gl conind Conpanio de une empreeEE Gl ad Wna DPEAC N Gonnks,
Enbd @ A6 vuakn i s K Pidmes s prevameEnbe conocas BN A8 NITETDEE
M 17 Enmdandn Clanhion que iodas as consacuens asded mpussio & s smmin de los ldeendm ded 20T
didand on caban monroces &n maullados rdependmaieTenia 08 CAmo
mury slimpiasgio
MRS 20 Emmimpcda  Aglais qué sl Ul présiams specifes petfanscs pandanis tde pnarm oel 205
deagiidin e fjus @) 8 IwD IEaconado eshe IS0 D BE UED O PERS prEvinla
il FadeudaFaRiln kil O0NGETE BP BRI 38 B8 Bechid que B §ridiad nmE
m‘-l!““ﬁ_lh’-h--mﬁﬂ“
et TR R E T
NF T Fubilcacde de o some “Conbmins 8 SEpTTs” Qo marmiras o s NIF 4 1 e Eewn Ceil T 02 Y
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MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERODS
Punﬂ.aﬂnmmnuuuummmrmr

La Agministracadn conpidera gue la adopcitn de 138 nuevas nomas, enmiendas a las MilF e
inierpredaciones anles descrias no QeEneraran uh impacto significativo en kbe estados
hinpncwros da l8 Compafis en &l gjercicd de su aplcacidn micial

En relacitn & la NIIF § y NIIF 15, la Administracidon efeciud un andlss y concluyd gue no hay
un impaclo significalivo, en base a Io siguiente:

= NIIF 15! Ins ransacciones de ventas presenian de maners genedal una sola obligacidn
da desampaio que & claraments identdicable y al precio de |8 iransaccian no contiana
componantes vanables a los previamente paciados.

= Reglglrando o8 ingresos en 2l periodo en el gue corresponden; tampoco ecsien
costcs incurridos para oblener y cumplir con la genaracion de sus ingresos. por o
lanto, HO &0 anperEn efecios importanies o i3 apicacion de Sats norma

s NiF & Su principal insirumenio financiern 8 8 Carers compuesis por cuentas por
cobrar a chentes ios cuales se higuidan hasia 30 dias las pérdicas por deterion
preseniah un compotamenic heldnoo bheg pof cusfilo & e provimonan las pérdides
esparadis luturas no tendria un MmEacto iMportents

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saidos de Caja y Bancos son o siguientes:

EFECTIWO ¥ EQUNVALENTES AL EFECTIVID Pt 017
Caja 259 499
Bance: 39638 48579
Total de Ffoctivo y Equivalentes de Efectivos 1155 40,187 485.23%

El efectivo ¥ equivalentes del sfective, no se encuentran restringidos

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVG, Régsba los recursos di alte bquidez de jos cuaies
digpons k& antidad pare sul cparaconse regwanes y que no aall reatingide su usse, S8 regstan en
gfectiva o equivalenta de efective paridas coms caja GepdsdDs DERCEANGE A |8 viska y de ciras
insttuciones Enanciaran. § Inversiones a cono plazo de gran liquides, qui son faciimente convertibies
N impared delerninetos do atective, estands SUEloE & un ABEgo Poco Bighiicativo dé cambus en su
valor {menores @ 3 mases) NIC 7 o7, pa8
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T.

ACTIVOS FINANCIERQS
AL 31 de diciemben de 2018 y 2017, ol saido de ios actvos Snanciercs 23 el sguens
ACTTVOS FINANCIEROS 2018 017
Cuentay por (obiar (rlaconadas
FUNDACKIN RROCHKOALE 510,150 432,461
FNMDTORMIN 2608 4946 £, 188 4%
BAREXPRESS 11,224 11,724
JUAN PABLD ORTEGH 105,329 105,329
CARLOS ORTEGA SANTOS 21,752 21,752
DIEGD OATEGA SANTDS 13,622 -
LICED PAMAM ERICANGD 36,773 -
EDUCACOM ECUADDR 3. A m Ty
MATECSA 40,000 40 000
REINTR ECUADOR n 22
Ctras cuentas por cobrar
CLFENTES COMMERCIALES a) #2451 118275
Actvos Financieres Disponibées para la Venta
ADCIONES MATECSA 299 298
ACCIONES DE PAEDIALPAN R HiR
ACCIONES OF EDUCACOM L 999
ACCIGNES DE GECOIL  A0E 408
Total de Activos Financienos (1517 l&lﬂ ﬂ
8) Contene saldo por un iolal de USEEZ B0, que cofmasponden & los pguisntes diemos
Cliests  Towl
Banco de Machaia 38 480
Homém Acewedo Ochoa S.400
Chan Won Jung 4. 705
Barexpress 2.911
La Pata Gorda 1.243
BIC )
oL —=—— = 4. SRS

Lz diferencia da LSS 84T, soresponds 5 sexbo ne [demifesss § po soportado, que re Supara
ermor tolerabie y ntatirnslded

Las acciones y paricpacanss 46 sncugnizan valuscos 3l Valor Patrimonial Proporcionsl

ACTIVOS FINAMCIEROS En cusiquier 305w gl DOS6d un derecho contraciual  recitr efecive
i ofro goive Brancieto o8 olt8 enldad, o 3 misrcamitear BCivos INanceres o pstvos Brancero
e oira onbdad an coRdiconss Qur stan poEncaments tnvorables para iz enbdad o v
Fenamentc Ge GEbTTIORG 4D O o3 enidad Toles comp SCCDnes y Bonos de Shas antaades,
deplaios 3 pladt derechon de Colie - £aldhe comartaleg, oiFes cusntEs por cobras, eic - NIC 22
P11 - RIC 38 < NIlF 7 - NIF @

Dol andkes del détenorn de as ceenies por cobear, se delenrning qua & 98% del todal de Adivos
Financiercs &l 37 de diciembre de 2018, comespanden & cuaning por cobrar 8 Reaconadas, Por
B5le motvn 68 1o feguiers conettesitn previsdn para moctrables.  Por o gue s8 establece toma
razomabis, la deciiitn de la Admindstracin de CAJUDIORT 8. A, de no conslifuer previsiones par
delenors g las ceeninn por cobyer

4
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

AL 31 de diciembra de 2018 y 2017, & saldo de los pagos anticipados es el siguienia:

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS 2ma 2017
Anticipa 4 Provesdorns 20,605 1,249
Anticipo a Emiplezdos - 1,540
SEEUrGS 585

TOTAL SERVICIDS ¥ PAGDS ANTICIPADDS USE 21,191 2,788

SERMICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADDS Se regsirardn los seguros. arpendos. anmiicipod a
proveadores u oird bpo de pepo realizads par anticipads, y GUE e hays sikdo devengado al cierre gal
Sjercicio economica; asi coma (8 porcidn cofriente de los beneficios 8 empleados difersdos de
acuerdo a la disposician transitoria de la NIC 19

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, ol saldo de los Impuestos Comentes es ol siguients:

ALTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2018 2017
RETENCICNES DE rwh, g4 420
VA SOBRE COMPRAS a7l 115
ANTICIPD DE IMPLESTO A LA RENTA - 17286
CREDITO TRIBUTARID RETENCIOMNES 2,928 6,455
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES USS B,363 24,276

ACTIVOE FOR IMPUESTOS CORRIENTES. Sé registand los crédios iribndancs por Impuesio al valor
agregado & iIMpugsio’ a 1a renta, asi como los anficipos entregados por concepto de impuests a la renta
fue no han sido compensados 8 la fecha. v anlicpos pegedos del ado que se declara, NIG 12, P&

10. PROP TA Y EQUIPD

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Propiedades es el siguiente

PROFUDAD, ELANTA ¥ EQUIFDS SALDCN AL BUAILAIMLT  ADHCHONES SALDOS AL 311373048

TERREMCS 270,490 176,890
goiRdo 185,300 185 4K
MLIEALES ¥ EMAFAFS 1116 1,115
IACRANARLS ¥ EOUIRD LBE R 1ahER1
EQUIPG OF. COMPUTACKNN L2k i
VEHITLILES 135160 135,180
TOTad DT TS a8 TI5A4E
DEFRECBCINN | 366,336 [IEETT) [ZATE55
ACTIVD FUD NETDH 509,210 {25 673 LRt

El gasto por depreciacién del periodo fue de § 26.623,

23
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11,

FROMEDADES, PLANTA Y EQUIPD: S8 inclukén lod acives de los cusles ses probeble oblanes
penabcios fuluros, se asporan ulllicen por mds de un perlodo y Gue 8l Costo pueda ser valorado con
fisbibdad, & io ulilicen en la producsidn o suminisire de Bianes y Bervicios. D S8 ulilicen pars propdsilos
sgrminisirEivas  Inciye bisnes recibidos en amendamiento financiero. Al comienso del plazo oel
arrandemsants financiery, 8 MCoNOCErs, en & estads de stuacion fnancera ded arendatano, COMg un
BSTiVG ¥ UR DaEe por ol milmg mports. NIC 16806 -MIC 17, p 20

DEPRECIACION ACUMULADA Es o saido acumuiato @ s lecha, de i diciibuchn pstemascs del
imsponie deprecebie da wn Bt 8 B largo de s vada Ul conkderanto para ol elecio @ penotn duiatle

ol pual 56 SEpera Lblizar & activo por paria de le enfided. 0 e ndmen do unidades o8 PROOUCCIHN O
wimilares que s& espara obbener ool Mismo por pane de i eided RIC 8, p & - NIC 18, p 43

CUENTAS POR PAGAR
AL 31 de diclembre da 2018 y 2017, o5 saidos de Cuantas por Fagar 5on ko siguiantos

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR His oz
PROVEEDORES
PROVEEDORES LOCALES 186,992 262,086
FUNCIONARIOS ¥/0 EMPLEADOS 1,716 3,716
RELACIONADAS
REINER A21,685 823,685
LAMDEY §E4,591 964,581
LINKS 5,195 5,194
UNIVERSIDAD ECOTEC 758 758
PAFERILN S04 504
LCTO PANAMERICAND 4 13,200
PREDHALPAN a3 838
CARLDS ORATEGA SANTOS BE, 709 138,855
CAALOS ORTEGA M 5,608 5,608
AN DRTEGA SANTOS 9,590 5,581
DOMENICA ORTEGA § 10,880 10,880
CARLA SANTOS 5 403,676 401,626
DIEGO ORTEGA S 2388 1,388
CUENTAS POR PAGAR MO RELACIONADAS
MMOBILIARIA PARAMERICANA C A 40,000
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
ANTICIPO DE CUENTES L 85
OTROS 66 &6
TOTAL CUENTAS ¥ DOC POR PAGAR 548,238 2,655,664
16
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13

b} Principales provesdons son iod siguweniet

Proveedor = Total
Ferramcon 1.182
D’ PLANG 1.575%
Jointours b5a
Compafia de Seguros Ecualoriano Suira S.A, 281
Il Buco 262
Otros 255
TOTAL BAT?

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR: Doligacionss prosan@nbes axcisivamenie da (as
opersciones comerciales de @ entdad en favor e lamceros. asi como los preéstamos
olorgados por bancos & insbiuciones financieras, con vencmienios comentes y sevadas al
oosky amorfizada. MIC 12 - MIC 39 - NEF 7-HIIF 5.

ISCO ¥ BEMEF

AL 31 de diciembre de 2018 y 2077, los saldos de Otras Obligackones cornentes son los
siguiantes.

OBLIGACIONES CORRIENTES 018 2017
DBLHGACIONES CORRIENTES 91,977 69,266
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 71.345 10,848
FART TRABAJADORES 66,681 4,758
Total Cuentas por Pagar uss _% 144,912

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES Inchayen las cblgaciones preseniss que resulisn de hechos
pasados, que deben ser asurtidos por i3 emaeesa, 180 el chan o pago del impuesic 2 la rents, oe
retoncidn en la fuente, panicipacitn a tabajadores, dvidendon, aic. MIC 32 - WIC 35 - NIIF 7 - MIIF 8,

PASIVO NO CORRIENTE
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Pasivos no Corrigntes son los siguéantes:

PASIVOS NO CORRIENTES 1018 2017
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

SYTEMPRO 577.143 Bia.oh1
CONSTRUSAMBO 325,000

ANTICIPD DE CLIENTES 13,728 21528
OTROS 11,687 11,687
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE USS __ 927559 BAL216
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

CUENTAS Y DOCUMENTDS POR PAGAR: Poicion no coments Of s sbigacones provereries
exchsvaments Of (BN ODSIACIONSS Comencales de 3 enbicad & favor Of WICENS, asi como ios
préstamos SlOipacos POl bantos o nsituciones fnanciaras, Bevadas 8l COSID aMontizado. MIC 32 -
MIC 38 - NiIF T - NIlF &

14. CAPITAL SOCIAL
AL 31 de diclembre de 2018 y 2017, af capital social estd conformado por los sigulenies
accionmsian; & rardn de un dalar por socian
No. IDENTIFICACION NOMBRE NACIONALIDAD CAPITAL %

1 912102738 ORTEGA SANTOS CARLOS ERNESTD ECUADOR 1 01%

i 091102710 OATEGA SANTOS 1AM PABLOD ECUADOR 1 Q1w

3 0990981288001 REINER ECUADDR ECUADDR T9E DO.B%
EOO 100,0%

15.

REINER ECUADDR: Es una HOLDING TENEDORA DE ACCIONES

CAMTAL SUSCRITO O ASIGNADD: Enesia cuenla 52 fegistia & manlo 1otal del capis representiads
por SCCIONEs O paMcpacionss &n comgafias nacondles, sean oatas andnimas bmiledes o de
economia mixta. indepandantemenis del tipo de inversidn y sark & gue consie en la respeciiva
escrtura pablica inscit &n & Registro Marcantl  También regisira & capilal ssignsss 3 sucursales oa
compailas exiranjsas domickadak an el Ecusdor,

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafia con fecha 27 de julio de 2017, recibid la “Ligudacdn da Pago por Diferencs
en 23 Declarackdn Mo, 09201706500743752. de impuesio a la Renta de! Ejercico Fscal
2015, cuyos requerimantos fueron atendidos por CAJUDIORT 5. A

La conchacin ribulais preparada por 3 Compania para asiablecer ol impuests a i renia
causado an o afio 2018 y 2017, fue 1 sguisnte:

CONCILIACION TRIBUTARIA 2018 a7
Resultado del Ejercicio 12,548 55,065
[-) 15% Trabajadores (1,882) [8,260]
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 10,666 46,806
Gastos no deducibles 22,721 2,501
SALDO UTILIDAD GRAVABLE 33,347 49,307
-} Impuesto a la Renta [7.345) {14, B&4)
Impuesto causado mayor al anticipo redecdo . 10848
{-} Retenciones eyercicia flucal 16.927) {6.455)
Saldo a Favor del contribuyente uss 418 4,392
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CAJUDIORT S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

16. PARTES RELACIONADAS

AL 31 do dicembre da 2018 v 2017, CAJUDIORT & A, mantiéne aaldos con accionistas o

admmislradonss

PARTES RELACIONADAS pLtH | oz
Cugntas pof cobrar Reladionadas

FLUMDACION RROOKDALE 510,1%0 $317.461
INMICTORMN 1.608,45¢ 1,188 45
BARE UPRESS 11,224 10,224
JUAN PARLD DRTFGA 105,229 105,329
CARLOS ORTEGA SANTOS 21,752 21,752
IEGO ORTEGA SANTDS 12622 .
LICED PANAME RICAND 36,773 .
EDUCACOM ECUADOR 5.4, 77 777
MATECSA 40,000 40,000

EIH - == = — 3,685 L FER

LANDEY 964,591 g64,591
LINKS 9,195 5,195
UNIVERSIDAD ECOTEC 759 758
PAPERSLIM 504 504
LICED PANAMERICAND i 23,200
PREDIALPAN B38 838
CARLOS ORTEGA SANTOS 86,709 132855
CARLOS ORTEGA M 5,608 5,508
IUAN ORTEGA SANTOS 9,590 5,581
DOMEMICA DATEGA S 10,880 10,8460
CARLA SANTOS § 403 626 03ele
DIEGO ORTEGA § 2.388 2388
TOTAL PARTES RELACIONADAS uSs _ 5665524 5189772

PARTES RELACIONADAS, El spido de la cuents comasponde Porcidn no comante de las
obligackones con entidades relacionadas. que o provienan de cperaciones comerclakes Las
obligaciones con entdades relacionadas se reconoccerdn inicialments pof o cosio de fa
transaccitn, NIC 32 = NIIF 7 = NIIF 8= NIC 24,
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2047

1T.

18.

19

VENTAS Y COSTO DE VENTAS
AL 31 de decismbre de 2018 v 2017, las ventas netas y &l cosio de veania resulld en:

INGRESOS 2018 il )
imgrenos par actividesdes ordinarias 144 07 1M EdE
Ctros Ingraso - 32

USS 1aa0m 171,314
COSTOS COMPRAL NETAY BIENES MO PROD Luds

USS 1a07% 170,104

INGRESOS DE ACTWIDADES ORDIMARIAS: En esta cuenla 98 regsira los |

FQrEsO0s
procedentes de la compra, venia, alquiler y explotacidn de bienes inmuebies NIC 78 -
NIF para PYMES SECCION 23

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas nbulsniss vigenies incomporan ol princpio Se plena compelencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas infermas,
Medgiante Resclucidn No  NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplementa del RO. 517 dal viernes 29 de mayo del 2017 solicito ss prepare y remita por
parte de la empress un Informe Infegral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operacsones con Paries Relacionadas, entre ofros, para agualas companias que hayan
tenido operaciones con pares relackonadas domiciliadas en & mxierior en &l mismo periodo
fiscal ¥y cuyo monlo acumulado sea superor a USS15000 000 (Anexo e Informe) o
US53.000.000 (Anexa). En la referida Rescluciin so eflablece ademas [as operaciones que
no deban contemplarss pars & andlisis del Aneio e Informe Integral de Precica oe
Transferencia y s& Menciona qué nO sumardn los montos do OPMECIONSES CON DaVles que
sEan relacionadan (NCamants pof proporcitn de rarsacciones .

La Compadfiia no ha efectusdo durenie ios shcos 2017 y 2018 operacionss gue superen Gicho
monio

OTROS ASUNTOS

¥ Lainflacidn anual de doiembre de 2018 fue de 0.27% (cusars mes de vanacién pasitiva).
Es impertante dar un seguiriento permanente al componamienio de los precios con &l fin
de-analizar 8| los factones de incidencia en fa inflacion &slan relacionados con la ofera ©
con la demanda, v &l &l cembio de lendencia obssrvade desde septiembre de 2018 es
sostenibie an el ampo

¥ En chicierntie de 2018, la estructura del mercado [abaral no ha varado respecto de fa del
afio anterior aumento del empleo inadecuado podria corverfirse &n un problema
esfrectural 5i no 88 adoptan medidas coracivas de manars opaiuna

< Desda 2015 no ha habida una reduccion significalva de & pobmeda ¥ & desigualdad; el
pais sigue sendo bastante magudstve.

* B resultado posilvo regastrado a nivel ded SPNF esiuvo dedermunade por e incremanio en
R

& mgreso iolal y W educcidn en & gaslo de capdlal El piecio del petnilec fus
samenic gue favonectd ste resultado
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CAJUDIORT S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

« B evidencia un crecimianto sostenido de as impofiaciones no petroleras regisirado en
s messs posteriores al reliro de las salvaguardias, que no fue acompafiado por un
crecimients similar deé (es exporiaciones no petroleras

¢ Aungue la recuperacidn del precio del crudo favorecid of sumenio de s axporiaciones
petroleras ¥ compensd el déficit de fa balanza comercial no petroiera en o asgundo
inmesire de 2018, I dependencia de kog ingresos peltrolenos reprezanta un Nesgo denls

¢ El rimo de crecmienio de bs sgregados monetanos ha 0o deminuyendo a 1o lego ol
2018, pues kas vahacionels Ehusies regstradas en dCaMbDIE BoR s mas bajas o8 iodo o
anc Pese o que ol crédito ha alcanzado ciras significativas de crecimiento, los depdeios,
aungue mantienen Niveles allos, no estan creciendo al misme ritma que ios creddos. Esto
esld relacionado a la austeridad fiscal, Incremenlo de las imporaciones y una menar
aciividad econdmica reflejads en un menor flmo de crecimeenie de las ventas da las
Bmprasas

 Conirbucidn a la Suparintendencia de Compafias. Valores y Seguros, para ol afo 2015
{Resolucidn Mo. SCVE-INAF-2018-D005, publicade en &l RO No. 435 del 01 oe marzo
de 20151

« Expneracidn IS0 por concepio de detribucsdn de dradendos 3 beneBcianion efectvea
resddentes en el Ecuador por socedades que renvierian desda el 50% de e ulildades
&0 nuevos activea productives (Resclocion No, NACDGERCGC 1500000010, publicada
an el Suplemanto R O No 437 del 27 de fsbrero de 2018)

¥ Mormas para la declaracidn y pago del impuesio @ @ renta Gnico & la utidad an la
enajenacién de acciones (Resolyciin No. NAC-DOERCGC18- 00000007, publcada en el
Segundo Suplemants RO Na 420 del 15 de fabrero de 2018),

« Cosficientes de carbcler general para la determnacian presuntiva de impuesia @ la renta
par ramas de actividad scondmica, para &f emrcico fscal J018 [Resoluckdn No. NAG-
DGERCGC13-00000002. publicada en & Supemento dal R O No. 2227 del 08 de febrero
de 2018)

« Euxcneracidn ded IS0 para las nusvas inversionss productives gue suscriban contratos os
inversion (Reglamenic a la Lay Organica para & Fomento Productvo, Alraccidn de
Inversiones, Generacidn de emplen, v Estabiidad y Equidibrio fiscal Primer Suplsmamo
R.C Mo, 182, ded 20 da diclembre da 2018},

v Buelos obligados a emilir facturacidn electrdnica |(Resclucidn No. MACDGERCOC 18-
00000431, publicada an 8l R.O Mo, 388 del 28 de dictermbra de 2078, reforma la
Resolucion Mo NAC-DGERCGC18-00000181, publicada an & Primer Suplementio dal
Ragistro Oficial No 234 de 04 de mayo de 2018)

¢ La Resclucion No. SCVS- DSC-2018-0008. emitida & 27 de lebrero ded 2018, eslabiece
que ias Sociedades de (nferés Publico son ias siguentes compafiias sujetas a viglanci y
gonirol de | Supenniendencia de Compefias, Valores y Seguros: Emisoras de valoses
mscritas en &l Catasiro Publico de Mercado de Valores Casas de Valores, doposios
desceniralizados de compensacion y liquidacian de valores, sociedades administracoras
dn fondos de imversion y fdeicomizos. Seguros, reasegurcs, ntermodiarios de
regseguros, pertos de seguros, agencias asescras produciorns de seguros. Compafias
que fimancien servicios de alencidn integral de salud prepagada Servicio de asistencia
aseguradas y taretahablentes Cafficadoras de rlesgo y Auditoras Externas  Las
dedicadas & (85 actvidsdes comenies y especiairadas de construccidn Acthidaces o8
corretaje, agencias, promocién nmobillena, compra venta y alguiler de mmuebies. Venls
de veniculos aulomotnms NuBvos v visres Facioizacian de compra oe carera
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANDC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

“Lay Orgdnica para |a Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y
Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la Economia)” Ei 29 de
diciambra del 2017 se publict |a refarida Ley en 8l Segunds Suplamanic del Ragetro Oficisl
Mo 180, donde, enire obros aspectos, se electian las siguisntes reformes delaliadas 3
oonisnLacian

Incramanto de la base mponible para pago de impussio a @ renta da personas
naturales o incremento def 22% ai 25% para socedades Para los casos de sociedades
con acoioniatis an paraisos fiscales regimenes fscaled preferenies o ursdicciones de
menod imposicion, B tarifa pasaria del 25% al 20% &n la parte comespondients a dicha
EafCiaCan

Cambis &0 os orienos pama la meduccon de tarfa de IR por la resnversin de
utbdades L socedades exporiadoras habiuales, &si comd s gue se dediguen a &
produccitn de bienes, inchedas las del secior manufacturero, que possan 50% o més
de componenie nacional y aguellas socledades de lursmo recepliivo que rewnviedan sus
utlidades an &l pais, podran cbiener una reduccion de 10% de la tarifa del impuesic a ia
renta sobre & momo reinvertido en actives productivos

Cambiocs &0 o8 critgrios para fa reduccidn de tarfa oe IR por la reinversion de
utiidades La reduccion de la tarifa de impuesto a e renta dal 10% scbre &l montc de
ulilindes reinvertidas, aplicaria Unicamente & 1) sociedades exportadoras habituales; i}
@ o gue §0 dodiquen a le produccidn de bienes, Inclukdas las dol socior manudaciurerg,
gui posean 50% o mis de components nacional, v, i) agusllas socedades de tunsmo
recaptivo

Exonaracion dal pago de Impuesio a la renta para micra y pequelia ampresa durante
tres mflos contados a partir del primer ejerccio fiscal en &l que generen Ingresos
operackanales. Para exportadores habiuales, esta tanfa se aplicand slempro gue en al
correspondmnte epercicio fiscal se manienga o increments & emples

Fabaa de 3% de s tarifs imposiva pare micro ¥ paguefine eMmprosas o axporiadomns
habdusses

El Servicio o Rentas Intermas podra devoiver 1o1al o paroaimenla & axcadants enta ol
aMcipo oo Impuesic a la Renta pagado y e mpuesio a la renia causado, sempre gue
s8 verfique gue s8 ha manienido o ncrementado & empleo neio, Asl lamben para el
céiculo del anticipo del impuesto a la Renla se excluiria los pasivos relacionados con
susldok por pagar, 13" y 14" memunsracidn, asl como apories paltronales sl seguo
social oblgaiotio

Se establece la devolucidn Impuesto & la Salide de Divisas para exportadores
hatltuales, an 6 parte gue no s=a utilzada como cradite tribulars

Elrmenacidn e |8 obligacion de contar con estudio actusnal pora suglentar (@
deducibilidad da la jubilasidn patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por
BsloR COnceplos sempre que no provengan de provisionss declarsdas &n e|ercicios
aniefiorgs.
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2047

¢ Disminucitn del monto pare I8 cbligatoriedad de efeciusr pago: a fravés del Sislema
Financiere de USES.000 a USS51.000 & monta determinado para la obligniersdad de
ulilizar a cualguier ingtitucion del sistema financiero para realizar &l pago, » lravés de
giros; transferenceas da fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro
medo de pago elecirdnico

+ Do acuerdo con la Garencia de la Compadia, la princpdl reforra que tendnl un impacio
significativ &3 & Incremenis &n 1a tass del iImpussio & la Renta del 22'% al 28%

20. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS
#8) Contrato con Construsambo

Con fecha de 24 de agoalo del 2018 s= realiza contralo por préstema. Las paries lamon
que el precio por USS 325 000,00 con una tasa de interés del 5% anual & un plaro de
cinco sfios, pagadero junio con el principal

Riesgo de mercado

Riesgo de tass de
i

Riesgo de lquidaz

Las actividaoes o8 [ Compahia esidn expusning 8 diversss nesgos como B8 describe a
eortinuatin

El megocds @ condician financerd v o8 rEsulBcts operacionatas de W Compabis
depanderdn an paris de g condicionas & entabldad palilica y ecaonbmica dal Ecumsdor,
evEnriuales cambod adversos en fales condiconss pueden causar un slects nagativa en
el negocio y dus resulacos operaconales. de @ evalsoon elechsds ol resgo es
fige ST

Tocas las nversones daponibics para la venla 50N reconocidss @ su valor razonahie ¥
pod ende 10004 Mok cBmbied Bn las Conoinnnel Ol mercado slectan dimclaments al
pEmmonio de & Compaftia, o8 13 evaluacon Sfeciulds & nesgt o MooKaan

La mayoria oo los sctivos y pasivos financipros oo |8 Compaliia esld sujeia @ iasas figs
oe inferes. do manesa que no se encuenten Afecics @ itos niveles OB eXpORCIGN
Adicanalnante. cualquisr aacesa en e afeciva y squivaientez an efechvs s inverica en
malrumentos de cono plazo, dels evauscdn pfectussa & fissgo o8 Moderada

Se genera cuando W ENLGES Ko puede Reter TNt 3 a8 engibbdatel U ODLACONES
con fercems. pof Meullciencia en of fujo 0 S4B, 08 i3 evaluacrin efeciunda o netgo s
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Rarih ottt eter rvieray LT BT (W LTT TRt
gl mwvigred Liype 1R T
s 1ite e wewew LSR8 s b
PR e @il EreLie b - AL
i3



YT I T RXERERARRRRAARRRRRRRRARNREERRRRERR ARG RR AR A B A A O

CAJUDIORT S. A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Rieago de crédito  Las cuantas pof cobrar estdn suctas 8 evBLACONSS BN 38 QUE 58 CONSTers
is capacidad da pago. hestorial v las referencias del deudor, 380 como su
cumplmmnio La mayora comesponds @ Relacionades

Riesgo do los
activos

Rissgo Operative
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Los activos fios de la compafiia se encusntran cublanos a través de pdlizas de
Beguro parlinenies, cuyos tarmines y condiciones son las vsuales en e mercado
D In evaluacion efeciuada se determing un riesgo bajo
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ___ﬁhmnlf DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

La empréss durante el periede de andlisis nd ha lenido demandas de ninguna
Rissgo Lagal indole qua & represente un riesgo legal De & esvaluacidn efeciuada se
determing un resgo bajo.

Rieago De & svaluacan elecivads, 8 empresa ha cumpbdo con sus oblgacones anio
Reputacional con entes gubemameniales. como smpieadcs. proveadores, clenies, y
scconstas  De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bago

22. | EVENTOS SUBSECUENTES

Enire & 31 de dicembre osl 20718 ¥ la fecha de emsion 0@ e510s esiodos iNBNCKEMS No 58
produjeron aventos que, an opindn de @ Administracdn de la Compafia, puderan tener un
electo sgnificativo sobre o8 estades financieros 0 que requesman revelacion

il - " -;-f':.._ l:'__.-—""'-'- I
- I, éﬁfﬁ_"‘-‘tm i ~ 'E‘_ L} -
éﬂ@mm TEIENA ESPINOZA
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
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