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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 y 2016

CAJUDIORT 5. A Fue constituina &l 24 de octubre ded 2008, &n la civdad de Guayaguil,
provincia del Guayss, madiante resclucion Mo, DRGIID00T123; que fuera aprobada par |2
Superiniendencia de Companias La Compafila fus inscrita en & Registro Marcanid ded
Cantén Guayaquil el 21 de ootubre del 2008, Su actividad principal es Compra = Wania,

administracion, parmuta, agenclamiento, explofacién, arrendamiento,
anticresis de biemes inmuebies, emidcs por sooedades mercanbies domicohadas &n
&l Ecuador, asi como de olros paises

La economia ecuaioniana (PI1B) en & afic 2017 regisird un crecimienio en 1&rminos reales
da 30%. Este dinamiamo s explica princpalments por &l aumenic del Gasio del
Congumo Final de los Hogares, ol Gasto de Consumo Final del Gobserno General y las
Exportaciones. En rminas corentés, el PIB alcanzd USD 103 057 millones
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En tdrminos anuales sa desiacs s variaciin positva del Gasto de Consumo Final de los
Hogares, 49%. el Gasto de Consumo Final del Gobeemo General, J8%. las
Exportaciones, 0.6%; mientras que la inversion (FBKF) registrd una reducciin de -0 5%,
Por su parte, 1as Importaciones se incrementaron en 9 5%, (Grdfico No.2)

El Gaslo de Consumo Final de los Hogares presentd una tasa de varacidn posiiva de
4 9%, con una contrbucion al crecimiento del PIB de 2.06 puntos porcentunles o la
viirlacdn anual del PIB, Este deseampeho estd asoclado @l incrémento del crédile de
consumo ordinano en 58%. el de consumo priontano en 20% y el productive en 668%. asl
COMa @ un Mmayor dinamismo de B8 diferantes achividades aconomcas
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El Gasto de Consumo Final del Goblerno Gaeneral, en el afo: 2017, registrd un
cracimiento de 3 8% con rélacion al ahfo anteror, comtribuyendo positivamenta a la
variagian del PIB en 0 58 puntos porcentuales. En este resultado refieja el incramenta on

ia adquisicidn de bienes y savicios para & drea de salud en 20 3% con respacto al afio
2016

Las Exportaciones presentanon un moemento de (6% con respecin al 2016
contribuyendo posiivaments 8 @ varecon dal PIB en 018 punios porceniuaies, &n
donde == desiaca e Crecimesnto ﬁﬂﬂﬂ,nﬂrm.ﬂﬂﬁ.mm.
10.0%,; pescado y olros producios acusticos elaborados, 2 6%, aceiles refinados oo
petroiec, 20 9%, fiores 7.0%, enlre olros

La Inversidn (FBEF} regisird una reduccidn de 0.5% en relacion al afo 2018,
desempefio que esté dueclaments vinculado a la disminucitn de la acbvidad acondmica
di |3 consbruccidn que epresenta alrededor del 70% de la estruciura de esta variable.
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Por ofra parte, & destaca gue el Valor Agregado Bruto (VAB) No Petrolaro, en &l afio
2017, registnd un crecimiento dé 3 5%, debido a la recuperaciin de B mayoria de
acividaces econdmicas mientras que e VAR Petrolero muestra una caida de Z.8%,
explicado principalmante pod una reduccion de o extraccion de petrdiec crudo (Grafico
Mo 3}, asl durante 2017, la produccion de petroles fue de 180 8 millones de barries,
34% inferior & b8 de 2016 La menor produccidn diana duranie 2017, se debe al
cumplimiento de las cuotas establecidas en el sousrdd hirmads con la OPEP
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Las actividades econtmicas (induslrias) que presentaron un mayor crecimiento anual
fuesran!

El VAB del suministic de Electricidad y Agua, en Brminos anuales presantd una tasa
de vanacidn de 12 6%, debido a que la central hidroaléctica Coca Codo Sinclair entrd en
plana funcionameents & incramentd su generacion al 99%, pasando de 2 872 & 5,914
milionas de kWh entre o afe 2016 al 2017, Asl meamo Se cbservd una disminucion da la
produccion térmica anual an un 48%, b gue implica una meduccidn dal consuma e
dermados de palrdleo

Las actividades de Servicios Financieros regsirarcn un crecimenio anual de 10.5%
en reacon 2 2018 El monko de operaciones achvas (créddo) del sector financieny
privado y de @ sconomia popular y solidania pasd de USD 22 878 milones en & afio
2016 a USD 27 385 milones en el 2017, es decir USD 4 407 milones mas que el afo
previo. Por otro lado, & ndmenn de opsraciones an este mismo pariodo fue de 7.3
milloneés de regsiros, mismos que s incrementaron ea 1'080.481 Operaciones con
retacidn &l afo 2016

El Valor Agregado Brulc de la Acwicuftiura registrd un crecimeenta anual de 7.5%
explicade principalmante por un incremento de la exporiacion de camardn (18% en
términos bndos), debide al impulso de las inversiones, la cracenie demanda del
mercado esdlico v o isonificacidn en oda la cadena productiva, desde las maduradoras,
laboratorios, piscinas y fabricas de almentos hasta plantas procesadoras y exportadoras

En &l @fo 2017, ol VAB de Correo y Comunicaciones presantd un crecimeento anual
oge 5. 7%, Denbtro de este seclor s& destacan las remesas recibidas que regisiraron una
tasa de vanacion positiva de 9% Asi mismo, de acuerdo a la informacon de Arcotel, las
ineas activas de sandcio mbwil en e 2017 s ncrementaron en 3. 4% y & mimeno de
cuentas pasd de 0.4 millones en dicembre de 2018 a 108 mllones &n dicembre de
2017, presaniando un crecimiento de 12.8%, en donde & inlemel Ko regisind un
sumenio dé 10.3% y &l inlermel mdwl de 13.3%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

§ El VAR de lg aclividad écondmica de Ensefanza y Servicios Socigles y de Salud,
mostrd un crecimiento anual de 6.2%. Cabe sefialar que @sta actividad econdmica,
Incluye los servicios de snasfianza v salud tanto de la parte pdbSca como la parle
privada. Es asl qua la Ensenanza Publica an al afa 2017, présantd un incrémento o
4 3% Asl mismo, an 1o referante & ls Selud Publica, a8 regimind un erecimiento anual oe
12 5%. Por su parte. la educacion y salud privadas regestraron un cracimiento de 8.4% y
1.0%,, respecivamente

. El VAE anual de presentd una 1a3sa de variacion postiva del 5 T%
respecio al afio 2016, crecmenio gue s confirma con las estadisticas del Ministeno de
Turismo gue fegistrd un ncremento de |8 llegada de extiangroz al pals en 5%
aprosamadaments
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Aesulindos interanuales del cuaro timestre 2007
La sconomia presentd un incremanto de 3.0% en su lasa interanual (t-4) y de 1.2% én
ralacidn al tnmestre antenior (LA-1].

En el cuarto trimestre de 2017, al Gasto de Consumo Final de los Hogares ragistrd un
prenimento interanual (V4] da 5 8%, 8l Gasto de Consumo Final del Gobiemo General,
4 3%, la Formacidn Bruta de Capital Fijo, 1.4%, y, las Exporaciones de blenes y
gEvvicios, (4% En cuanio @ las importaciones, se ncremantarcn en §.5% {aportan con
signo negativo a [a vanacdn del PIB) (Grafico Mo 5)
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Es importants sefalsr gue |a actividad de la Consirucoian, en & cuarto inmestre.de 2017,
ragisird un cracimiento de 0 1% con respecto &l Uimestre anteror, después de
sxperimentar 12 trimestres consecutivos de conlraccidn, de acuendo & los regisiros de la
Encuesta Mensual dé Opinidn Emprasanal

En 2017 las exporiaciones no petrolerss muesiran ung recuporacion respecto al
aho antarior

La Cuenta Corrlente presenits un déficit de USD 255 3 millones en 2017, Este resultado
chedeca & un mayor crechmientt anual de las imponacones (21.7%), frente al de las
exportaciones (12 8%), o cual determind una balanza de bienes |1) superavitania en
2017 de apenas USD 3224 milliones, meeniras que en 2016 fue de USD 15673
millones.

El ingreso por les exporacionss petroleras que suments en 28 8% (USD 1,454 4
millones) y gue responda principalments a un mayor precio del crudo ecuatoriano, al
pasar en promedeo de USD 350 an ot afio 2016 a USD 45.7 por bamil, en al afio 2017

Por su parie, S8 fesaila que b SNporasones no patroleras aumentaron &n T % (USD
872 7T miiones), destacandosé &l crecimienio en I8 siguienies producios. banano y
pldtano {11.0%), camardn {17 7%); y s no tradicionales (4.2%).

En cuants a las mmpariacicnes, o8 rubros que presantaron un mayor dinamismo fueron
los bisnes de consumo, con un crecindecto en 2017 de 30.7%, seguidas por
combustibles y ubrcantes (27 %) benes de capial (18.8%) y malerdas primas
{1807%)
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

De atro [ado, tas remesas recibidas constituyen una fusnlé impartants de ingresos, &n
2017 este rubro se incrementd en USD 238.2 millones [8.2%). al pasar de USD 2,602.0
millanes en &l afio 2016 a LISD 2,840 2 millonas a fines de 2017

La Cuenta de Capital y Financiera alcanzo un valkor deficitano de USD 1 588 4 millonas
mastrando un mayor nivel con respecto al saido negative registrado en 2016 (USD 134 7
milicnes) Dentro d& esia cusnia 18 encuenira ta wversidn extranjéra drecta gue (otakrd
USD 608 4 milones. monio mienor en 19.7% al valor observado en 2016 (USD 755 4
milones] Los mayoies recurscs por este conceplo s canalzamon a la indusinn
manufacturera (USD 143 1 millones) asi como & la agricultura, silvicultura, caza y pesca
(S0 124 4 millones)

En 2017 la Balanza de Pagos registrd un salde anual negstivo de USD 18585
millones. Este regisiro se gxplica prinaipaimanta por @l saldo deficitario de la Cuenla de

Capital y Financléra que pasd de un valor de USD 134, 7 millones én 2018 a un sakdo
nagative de USD 1,588 4 millones en 2017

Cuarto Trimestre de 2017: La Cuenta Cosriente presentd un défiot de USD 2250
malicres menor en USD 1658 0 millonss 3l regisirado an o tercer tnmestra ca 2017 (USD
351 .0 mulllones)

La Balanza de Bienes luvo un resultado negativo de USD 107 9 millones infenor al del
mmestre anterior (USD 3025 millones) debido a un mayor dinamisma de las
exporiaciones que crecieron en USD 452 3 millones (8 5%), respecio al tercer tHmasira
de 2017, pasando de USD 4,743 6 milones a USD 5,196 8 milonas.

Las exportaciones de pelidlec crudo en dicho inmestié suberon, de USD 14806
millangs a USD 1,711.1 millones (15.8%), y, las exportacionss de dervados de USD
2128 milones a USD 2239 miliones [52%) axpicado principsimente por 8
recuperaciin de! precio del crudo ecuatorano an el MEcado ivemacional, & gue pasd
de USD 43 5 en al tercer trimesirng de 2017 aUSD 53 8 al cuaro frimestre de 2017

Para @ cuarto frimestre de 2017, las axportaciones no petroleras subieron en 7.3% (USD
128 millones), mspatto &l nmestre anferior. Lo productos de mayor  dinamisma
fusran. banano y piatanc (4 1%), calé y elsborados (2 8%), camardn (6.2%). cacao y
#laborados (30.9%). v, atin y pescado (34 6%).

El flujo de remesas recibidas totalizd USD 763 4 millones, provenientss de los siguientas
palses Estados Unidos de América (USD 4215 millones) Espafa (USD 2081
midiones), IeRa (USD 42 7 milones) y otros paises (USD 81 1 milones).

En cuanio a i3 Inversitn Extrangers Direcia, &l Nujo nelo para & cuano inmesire de 2017,
fue de USD 826 millones, destacandose B agricullura, shvicullura, caza y pesca (USD
26 5 millones) y la indusiria manufacturers (USD 25.1 milones)

En relacidn a la Cuenta de Capital y Financiera. durante ol cuarto trimestre de 2017

su saldo fue positive en USD 221,56 millones, el principal rubro que contribuyd a edle
superdvit fue el de Inversidn de Cartara.
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En esie panodo, la Balanza de Pagos registd un saldo superavitario de USD 856
millones. que contrasta con &f resultado regestrado en ol tnmestra previo (USD 2,115 8
milones). Esta evolucion s& éxplica principaimente en un ncremento del saldo de @
Cuenta de Capital y Financiara que paso de un vaior deficitano de USD 1 563 4 millones
an el bercer tramesire de 2017 a un saldo positivo de USD 221 5 miliones

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién - Los presentes Estados Financieros de la Compafiia
comesponden al perlodo eminado el 31 de diclembre de 2017 y han sido preparados da
acuerdo con Mormas Intermacionales de Informacion Financlera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standars Board {(IASB].  Los estados financieros se han
préparado bajo el criterio del costo histdrice.  La preparacion de os estados financieros
conforme a las NIIF requiere &l uso de ciertas estimaciones contabies criticas  También
&xige 3 ta Admaistracion de la Compafila que ejerza su juicio en el proceso de aphicaciin
de [as politcas contables de s Compafia

En &l aricule 3 de B Resolucidn Mo 06 0 1C1-D04 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Regstro Oficial No 348 de sepbemibre del 2006, se resusive disponer que las Normas
Intemacionaies di Informacion Financiera “NITF, sean da aplicacion obbgatona por paite
de las entidaces sup@tas a contiol y vigidancia de la Superntendencia de Compafites del
Ecuador, para el registro. préparacion y presentacion de estados financleros, a partir del
1 de enero del 2008,

A canbinuackin, se resumen las. principales practicas contables seguidas por la
Compadfila en la preparacion de sus estados financieros

Efective y Equivalentes al Efgctivo. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles

= Log aciwos financieres s& reconocen an los esistos fnancaerns
cuande se poduce fU adquEicion y so regsiran mcEiments 8 S0 valor Ezonabie,
inckiyento an general, 108 CORDS BSOCISNCE 4 dicha adquisicidn

Los actvos financieros se clasifican de i@ siguente forma:

E-nrmspnndan a nquulh:ul a:lquln:dm mn nl nbjw».rn dl ‘nlniru:la:ran & corto plazo de
las variaciones gue axperimenten en sus precios 0 con las diferencias existentes
&nlra sus preciog de compra y venta.

Cmmpuﬂnnquhmaqmmﬁm:mdumnhﬂum;
cuyd vencimiento asta fijgdo én &l lempo.

Activos finenceros JEpOmiies pala B venta
S8 inchuyen aguelios valores adquindcs qQue no s manbiensn con proposido de
negociacion y que no son calificados como nversion al vencimisnto
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Cuentas v documentos por cobrar. - Las partidas por cobrar comespondan
principaimente  aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de servicios
fimamcaeros. Sa contabiizan incigiments 3 su valor razonable, menos k& provision de
pérdidas por delendf de su valor, en Ca50 QuUE Edsin evidencia objeiva de B
incobrabilidad de loa mpores que se manlenen por cObra, segon oS SrmNos
ongnaies o estés cuentia por cobrar En la medicion posienor, no s ulliza & mdlodo
del nterés efective. dado quée la recuperacion de estos saldos &s de muy corto plazo

Provis 0 cobables. - La Compafiia establece con cargo a resultados
wmpmmﬂnmmmm-dqupuldmhgunpmdmmm
recupiracion de |ms cuantas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentas

Las provisiones para crédilos incobrables criginados en ocperaciones dal giro ordinario
dal negocio, efectuadas 8n cada ejercicio imposdivo a razdn del 1% anual sobre los
creditos comerciales concadidos en dicha sevcicio y que e encuaniren pendentes de
recaudacian af ciesme del misma,. sin que la provision acumulada pueda excader del 10%
de & canera tofal

Los auddores exiernos #n koS diclamenss que emilan ¥y como pane de las
responsabilidades atrbuidas a elfios en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberdn
indicar expresamente I razonabilidad del delerioro de los  actives  financieros
comespondientes a crédilos icobrablas y de los valorgs sobre los cuales se realizaron
los calculos cofmespondientas pod deberiong.

Los impuestos diferidos.- s& calculan, de acuerdo con ol midtodo del balance, sobre ias
diferencias temporanas que surgen enire ias bases fiscales de los activos y pasivos y
Bug Impertes en libros

Los activos por mmpuesalos diferidos se reconocen en la medida an que &5 probable que
vaya a disponerss da beneficios fscales fuluros con 08 cuaes compensar las
diferencias temporanas

Los pasivos por mpuesios difercios son las canbidades O impuesics sobre las
ganancias a pagar en peripodos fulves, relaconados con diferencias Eemporanias
imponibles

5i la cantidad pagada de impuestos excede del valor 8 pagar, &l exceso s reconoce
coma un actvo, v 5i ol valor de impuesios no se ha liqguidado en su iplalidad se reconoce

COma un pasng

Gastos pagados por antigipade - Los gastos pagados por anlicipado cormasponden a
polizas da seguros canfratadas, as cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubserto

por gl pago y con cargo a la cuenta comespondients en @l estado de resulisdos
integrales cuando se Incurren,  Los gasios pagados por anbicipado s& esperan realzar
durante &l periodo de no mads de doces meses después de la fecha de pago.

Actives intangibles - Los actvos mtangibles adquindos se midén niciaknents al cosio
Luego del reconcoimesnia inicial, & regislian al costo menos 8 amonzactn acumiulada
¥ cualguisr pérdida acumulada por deleniorp del valor, 8n Caso e axistir

Los activos mtangibles con vidas utiles finitas se evalian para delerminar sl tuvieron
algun deterioro del vakor siempre gQue exista un indicio de que el activo intangible pudiera
haber sufrido dicho deteriore L& ganancias o pérdidas qua surjan del retiro en libros
del activo intangible se miden como |a diferencia entre el ingreso nelo procedente de ia
vanta y &l importe an llbros del actvo. y & reconocen an @l @stado de resultados
integrales cuando sa rafirm ol activo.
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| - 1 plago: Como beneficios a lrgo
l:l-tm.'u B& mld&mn rﬁl bm-ﬂnm pm’c Emplﬂn Eﬂmu II |ubdlacién patronal y desahunio,
eflos benefickos son reconocuios aplicando el método dal valor actuarial ded costo
devengado del beneficio. para o cual se consideran cierfos paramelros en sus
astimaciones como. permanéncia futura, 1asas de mortalkdad & incremenine salanales
fuluras determinados sobre la base de caiculos actuanales

Las @sas de descusnto & delerminan por referencia § curves de tasas de interds da
mencado. Lot cambiog an (hohas DIoVISIOnNes s neconocsn en resuflados an &l periodo
&n que se moumen LS prowision para jubidacion patronal se caicots para o Iotal de
ampleacos. on embadigo, las normas inbutarias aceptan como gastos deducibles pars la
determinecion osl impussto @ @ renta de cada afercasio BcondMico imicamente al
incremenio o decremenio de la provissan de empleados con 10 © mas afios de s@rvicio
CONsSacutivg,

Reconocimiento de gastos de operacién. - Los Gasios de operacion son reconocidos
por ta Comparia sobre la basé de acumulacién

Ressrva legal - La Ley de Compafias requiere gue el 10% o@ & utikdad nets snual saa
Bpropiads como resarva egal, hasta gue represenie por o menos e 50% dal capital
suscTitn v pagado  Esta reserva no puede ser distnboda 8 108 ACCIONSISS. perg pusde
weT uliizads para absorber peTCIES fUlLras O para aUMento 08 capital

Propiedad Planta y Eguipg - Estan registrados al costo de sdquisicion. Los pagos po
mantenimiento son cargados & gasios, mienfras que ks Mmejoras de imporancia Son
capitalizadas Los actives fios son depreciados aplicando el mélodo de linea recta
conskderando como base |8 vida Uhl estimeds de eslos aclivos,

I.as tasas de depraciacidn anval de log aclives fijos son las sigulenies:
Tasas
Edificia
5%
Musables ¥ Enserss

Equipos o8 compulacion

Reconocimiento de Ingrese - La Compafila reconcde Ingresos por negocacianes de
Factormg, Compra de Caréra, & Inversiones en Institucionés Financieras del Pais,
cuando es efechada la franslerencia al cliente ia iolalidad de los riesgos y beneficos de
la intew madiacian financiera

intereses - Duranie los afos 2016 ¥ 2015, ia Compafiia tuvo la politica oe registrar los
intereses ganerados ah ool CoNCEdIdns por bancos iocales mediente & metodo del

devengo

Impuesto a ta renta ¥ participaciones. - El impuesto @ las ganancias se determinan
usando |as tases de impuesto aprobadas en & Ley Orgdnica de Regaman Trbutano
Infemo hasta [a fecha de clerre del estado de stuacion financien

Impugsto a la renta- La Ley de Regimen Tributaro Interno y su Reglamento de
Aplicacidn eatablecen que las socsdades nacionales pagardn sobre la utilidad despuds
dal 15% de parbcipaciin de frabajadores ia larifa del 22% de impuasto a ia renta. O una
tarifn del 12% de impuesto a a rents en & caso de remversdn de ublidades. Asi como
sphcar i3 tanfs del 25% para 06 Casos dé acoonisias axiranperos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Extagos de flujos de elective. - Bap fuyos onginados pof cirmdades de 1a oporactn,
86 incluyen wodos squelos fupos de efectivo relacionados con el gino del negocio,
inchuyendo ademas los ntereses pagados, los ingrescs hnanceros y en general, todos
mguellos fligos que no estan defindos como de imvarsion o financamiento, Cabe

desiacer gue el conceplo cpevacional ulilizado en esls astado. es mas amplic gque &l
conakderado en el estado de resultados,

Estimaciones de la administracion. - Las polibcas de contabiidad que sigue s
Compadia, estin de acuardo con las Normas Inlermacionaies de Informacidn Financiery,
ias cuples requicren que B gerencia efechie Cwrlls esimaciones y Ublce Osics
supuesios, que afectan las cifras reporiadas de activol y pasivos, la revelscdn de
conbngencias activas v pasivas a is fecha de los eslados financieros, asi como las cifias
reportadas de ingresos y gaslos durante el periodo comente La estimacion més
significativa en relacisn con los sslados financieras adjuntos se refiere a

LA avaluacion da posibles pérdidas por detaroro do determinados activas.
La vida Uil v valor residual de los activos materialos

La necesidad de conatituir provisionas.

La mecuperahifidad de o8 activoes por impuesios diendos

Depreciaciin e propsedad. propesdad pianta y eguipo
Amorizacin de acivos intangibies

RN

Estas estmaciones se realzan en funcion de i@ mejor informacion disponible sobie los
hachos analizados.

En cualguier caso, es posibia que acontecimientos que pusdan tener lugar an al futuro
obliguen a modificarlas an o8 prosimos ejercicios, 10 que se reaiizaria do forma
prospecliva

4 |NDICE DE PRECIOS AL CONSUNIDOR

La informacian relacionada con ol porcentaje de varacionss &n o5 indices de precios al
consumidor, preparada por & Institulo Nacional dea Estadislicas y Censos, as como

sigua;

Afo terminado Variacldn
Porcentual

2013 418

2013 270

2014 A87

2014 am

2018 142

/T .20
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

A i3 fecha de emisdn de esios esiados financierod. & han publicado nuevas nommas.
enmeendas, mexras g inlefprelaciones a B normas enstentes que ng han enirado en
vipenca Eslas son 0e aplicackdn obligaiona en la preparacion o ot estados financiernos
de ks Compafiia 3 party de las fechas indicadas a conlinuacion’

ARlEEG R0 SR A00E Hield
| PRy !
Hairng Tama =18
MIC 2R Majnrs Medaidn de lda paniepedas af valed radarsli ona opocibn de s gD dal 20
FINEPREIN DOTIMRPRGH ) I18 DpCOn o8 poABc s cobemein ™
ST 40 Emsnds Taasferens e d9 fmpedaces oe myeraaln fiha gmadan el 20W
MAF 1§ Menrh TSl (8 & e s sy B OO DA 0 0 S S0P T DO [ e evero gl 2090
g
a3 Enmenda Casficacia y medicidn de @0 0peraoones o8 pEQD Basadas an e enedn el 20 18
A6 G
WlF 4 Enmendas miainves @ i spiesc dn oe  NIF 8 insthersnios Financisms) T0e anein del 20 W
Wl B Mot REConOcEeiin v msdicibn e 86 ivas inansisms 1dn an@ng gl 3018
SR Erevignda Se ha cavinsds ds fonma sisiancial @ gonlatplided de coberuras T s dal 209
parm pernidi refieEr reiju) s pciivelades de geslidn ds meagos de os estadas
N ancEos. ademas, parile o8 < Ambiod te o lered o~ Cid i peopoe”
BF 15 Moo FlE-guasiiTes & Wiy jbae® ST ONOC ITHENGD 08 a0 Due Bpican a o 1de ensim de=t S0 W
e coalEiss com chenlol Becepis por conbabis S99 BEEng conimboy o
ol S i IR Pl L T
FHRIC 20 mlipietscion Efectos de B viies gnes de ks b 96 Ceming lde enem ol 2018
NEF B Fubhc acion de la o CAsiendareenios” esla noamE isemparsa « &N 1T Aide arveend dal 010
M 1y Endmanda La MNIF 3 glirliua auande una anlidad abbems conirol de un 1 mrsrodel 20 19
NIF 11 ggaio que es un ool weniune Veehe 3 mede 08 HaGEE pravismenio
manmnidos an Gicha negocs La KIF 11 acleds e cuando wna antidad
CiRENE & Cominl CONpEIIn O 49 SIS Ul Bl e (s 0 conumia S
AAICRA eyt § riedi DA PMrEREE PR e (ORSE O0L BN SRR AL
N T Ervmeniis Caafra g Uskss B3 COTIECLESNIES S8 inpeeals 8 B ente de o il s gl 0 R
Anileniog deben smoomni e & Eeylatos mdepealEnbEmanis 8o Sirmn
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defpuds de que al actvn meconado 2558 beio pam i e & venie plevisio,
ene andgudamanto ge canviein an perie de s fofdos gue o entidad toma
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La Adminmsiracion considera que 18 adopoidn de las nuevas normas, anmiendas a las
NIIF & inérprelaciones antes déscitas, no genararan un impacio significativo an los
astados finangierns de fa Compad s an &l gjercicio de su aplicacion inicial

En relacidn @ la NIIF 9 y NIIF 15, la Adminstracion efeciud un andksis y concluyd que no
hay un impacto significativo, en base a lo Sigulanta

# MNIF 15 las ransacconas 08 venias présonian de manera genaial una sola
obligacitn de desempefo que &5 claramente identificable y el preco de s
Iransaccitn no conbene componentes variables a los previamenie pactados,



CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Hegiskandd 08 ingresos en ¢l pariodo en el que comespondean, tampoco exisien cosios
INCUIMOGE pata obieher y Cumphi CoN 3 generacidn de sus Ngresos, por o @nlo, no se
Esneran sfesion importanies on W Bplcacion ds agla narma

#  NIF & 5Su prncipal instrumento financiero o8 W canera compuests por cuentas por
cobrad & clliantes los cuakes se liguidan hasta 30 dias; las pérdidas por deteriors
presentan un comporlamiento hisiorco Bajo por coants s a8 provisionan las
pirdndas esparadas uluras no BN un mpacho mportants

Para efecios de oslablecer este citedlo instituciona’ 58 conmderarn lag siguientes fuenias da
iformacian

Monios da oférfs pablics sulvicsdos dal percdo 2010 & nowemibre de 2017, por sacion
etondmicn

Monios del FI8 real por el perodo 2006 a nowembre de 2017

bonios bussllies negocadod @ hivel maconad pol o peiodo 2008 a noviembes oe 2017
Monkos burslilles negociatos 8 nivel namahal del secior privado no hinanciera, por &
péfindo andro @ noviembre do 2077

Morfos Dursdlides negociados a nivel nacional de renta fils por of periodo 2006 a
novembre dal 2077

Mornins buridhilas negocados & nivel nacional da renlka e del secior priviadd @ nowembne
ded 2017

Cafcacdn of R0 08 135 sitmlifnsd. vigen e

Mlmes 08 EMGOre: vigenies y SSCION ECONAMICO & U PErEnE L

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA POR SECTOR ECONOMICO
PFERIQODO: 2010 - 2017%
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CAJUDIORT S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Los moniocs totales negociados en las bolsas de valores del pais, en comparacdn con el
FIB Real. por los afos 2008 & Moviembre def 2017, muestran fos sigulentes resultados

MONTOS BURSATILES -nnn-n-_ s S NEGOCIADOS
TOTAL NEGDCLADD ;7 PIR
AROS TOTALS " rin (%)
F06 & BES 49.915 9, 75%
M0y 3470 51008 s, B0
2008 5183 ha4. 250 3,.55%
Pkt L e T R 11, FES:
FO00 S5.106 56 4H1 5, 0d4%
2011 ¥ tkH [T e [T
2012 3753 [ T LKL
4011 1.7 B S -
Fo Al F 544 FE TS 10, e
4015 5 el 7 Ml1Ta 7. Lo
SO0E [ [ LelE s, ] 12,079,
Mow | 7 5.799 64,331 = 9.03%

| Bt i mrnn O g PegOOeclt i ofl w B0 g e B0

De esins delos podemnos desiacar gue sntre el 2008 y noviembra de 2017 & mento de valares
negociados BN bOlkE reprasenld en promedio 8 % dael PIA sends B8l 8o 2008 & mis
agnificative, liegando & yasas de 12 075,

= [Denim dal (ol negociedoe anigs rafenon, los tluics valkres de ena fijg por el penodo
2008 a noveambra de 2017 comparacos confra ol PIE Baal mostraron laos s:guisnies

resudados.
o g '“"‘I
TOTRL
T A
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CAJUDIORT S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Ed decir gua |a ralactin ablenida, restringida & valores do renta fija, oconfinds siendo
significativa, legando o un B 07% a noviesnbre de 2017

L En esta mimma lres las negociacicnes bursaliles a nivel nacional de bonos Sofporalivos
(obligaciones de laiga plare y papal comercisl) repiesantaron a noviembre dé 2017 el 48%
del tolel de Hiulos de renta Ha del sector prvado 1o gue evidencia una gran
preferencia del meicado por eS0s valooes

RENTA FIJA SECTOR PRIVADO
Montos Negociados a Nivel Nacional
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L] Lag n bursaiies del sectsr privado no inancen 8 nivel neconal, de eneim &
nowiembne de 200 ¥, an dsinbuyan de la sigusente hoima
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CAJU LA

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

AL 11 de diclembre de 2017 y 2016, los saidos de Caja y Bancos son o8 siguisntes:

EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2017
Caga 493
Bancos 485738

Total do Efectivo y Equivalentes de Efectivos LSS 486,239

EFECTIVD ¥ EQUIMALENTES AL EFECTIVOD; Registra los iecursos de alta Bquides de oe cuales
dipang la antdad para sus aperacionos regulares ¥ qud mo astd restringids su weo, e registran en
afaclivo 0 squivaienie de electivo paridas como: Gaja. depdaitos bancarios a & vista y o€ olras
rallpcones financieras, & wemlones 3 Cwip plaio de gran Epsder oue won Bcimenin
cofmartibles & Impoies delerminados S8 slechive, eslands BUBIDE & Ul S50 Polo BjNCatho

da cambass & su valed (manored B 3 meses) Iil::-'p.?.h-lt

7. ACTIVOS FINANGIEROS

n1s
454

23033
23,832

AL 31 de diciembre de 2017 y 2018, &l saldo de os actives financieros es &l sigulente:

ACTIVOS FINANCIERDS 2017 2016
Cuenlas por cobrar relacionadas

FURDACION BROOKDALE 432 461 328 803
INMOTORMNIN 2 168 496 827 BEU
BAREXPRESS 11224 11.224
JUaM PABLD ORTEGS 106 329 -
CARLOS ORTEGA SANTOS 21.180 -
EDBUCACDOM ECUADDCR S A T 402
MATECSA £0.000 40 D00
REINER ) e
Otras cuenlas por cobrar

CLIENTES COMERCIALES a) 118 275 1R2.817
CUENTAS POR COBRAR PERSOMNAL - 262 BARO
Activos Financieros Disponiblos para la Venta

Acciones Matacsa 2499 289
Seciones do Predeatand 8238 -
Acciones de Educacom b GO
Acciones de Geodd - £08 408
Total dé Activaes Financiers uss 2.820.882 1.8131.72

al  Lon ssldos comesponde @ o Bohivos v pRsivos milacionados que no feeron crumdos enira

sl Do los cuales la gerencla manilestd que fueron ¥quidados #n &l mes gnora dol 2018,

b} ACTIVOS FINAMCIEROS: Es cuaiquar aclive que posss un derecho  coniraciusl m mcibir
plociva U obie Bcive Nnanclero de olra enbdad, o a Inlelcambiar ackivos fnoncens o
pasvos Bnanciergs con ofra endidsd, en Ccondciones que Sean polencialmenls Leeorablies
pai bs enbdnd 0un instrumaento de pattmonio neto de Ot enlided Tales CoMmo BOCOMNES Y
bonos e oiras entidades. depdadlos 3 plazo, defechios do cobso - saidos comerciales, Diras

cusnta. por cobrar, elo. NIC 32 p 11 - NIC 39 . NIF 7 - NIF §



CAJUDIORT S. A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

2017 2018
o Provesdores . . 1.248 169 448
Antopo 8 Empleados 1.540 1 540
TOTAL SERVICIOS ¥ PAGOS ANTICIPADOS USS 2788  170.988

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADDS Se regestraran ke seguros, amandos, anlicipos a
provesdores U oo fipo de page realizedo por anticipade, y que No haya sdo devangado al
chrme del ejercicio econdmico. asi como 8 porcidn comente de ios benaficios a
empleados diferidos de acuerdo & ks disposicidn transdona de la NIC 19

a7 2018

05 POR IMF JRRIENTES
CREDITO TRIBUTARIO IVA . a.T21
RETEMNCIONES DE IVA 420 -
WA SOBRE COMPRAS 115 .
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 17 286 17.288
CREDITO TRIBUTARIO RETENCIONES 455 104 764

TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES USS 24,276 128,770
| —

ACTHWVOS POR BIPUESTDS CORRIENTES. Se regisfrard los oréding mbutaros pod impussio o
wahir agregada & smpuesio a l renta, 88l como s anbopcs enlraguedos o concepts de mpussio
@ b mnta gua no han soo compenastos a b fecha y anlopod pagedos dal afic gue 58 decisia
NIC 12 PS5

25
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

10, PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPQ
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, &i saido de Propiedades os el siguiente;

: SALDOS AL SALDGOS AL
PROFIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPQS 122008 AICIONES  RETIROS/BAIAS iA1202017
TERBENCS L1 {91101} 276,890
EDAI0 15%.000 185000
WAL BLES ¥ EMAERES L16 1136
MAACIINARIA ¥ ECRIRO 179.801 6800 106,631
FOLUNPO B CONPUTACION [ i
WEHRCULEYS 125.160 125,160
TOTAL COSTD 1.494. 657 191030 [911.041] 775,446
DE PHECIACION {231.374) {34 B62) {366 236)
ACTIAD PO METO 1283 383 lﬂ.'ﬂ 511041} OO0

El gasis por depreciacan del pencds hue de § 34 852

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD; S& incluirdn los acthvios de los cuales sea probable obisier
eerlicoos fulueos, s esgevan ullcen por mds de un pedodo ¥ que 8l cosio pusda ssi valniado
gan fisbilided, &6 o utiscan on la produccdn o suministro da Blends v aanscios, o s utliden pard
progoaiics administrativos, incluys blenas reciidos en amandamianio fnenciers Al comanzo dal
plidn dal arendamientt inancks, 8 reconocerd. e al eslado de situscion financiera dal
arrendatans, cormo un aciivo y un pashio par el mismo imporke. MIC 18, p & - MIC 17, p 20

DEPRECIACION ACUMULADA E4 ¢ saido acumulado 3 la fecha de ia daiibucion satemabica
del imporie depreciable dé un acivo a ko lasgo de su vida i, congiderando pars of sfacii of
peniods dursnte & cual so espers Ublzss &l soivo por parks de |s enbidsd, o € aemeno de unidodes
e 0 SIMIl3res Que && aepars oblensr del mismo por pare de ks entided NIC 16, pA -
WG ¥, p43

b
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

11. GUENTAS POR PAGAR
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos oe Cuentas por Pagar son los siguenies:

207 2016
PROVEEDORES LOCALES a) 262 086 261670
FUNCIONARIOS ¥/0 EMPLEADOS 3716
RELACIONADAS
REINER 823585 811387
LAMDEY 64 591 324 581
LINKS 8185 8 185
UNIVERSIDAD ECOTEC 759 Toe
PAPERSUM 504 A0
LICEQ PANAMERICAND 23.200 18,200
PREDIALAND A38
CARLOS ORTEGA SANTOS 138.855
CARLDS ORTEGA M B EDE 5 BO8
JUAN ORTEGA SANTOS 5581 5407
DOMENICA ORTEGA S 10880 10 880
CARLA SANTOS S 4031676 ase
DEGDO ORTEGA S 2 388 2 388
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
ANTICIPO DE CLIENTES 85 86
OTROS 6 -
Total Cusntas por Pagar US§ 2655684 1.454 224

8] Lo askies coivesponde @ lol St y Baties Felacionadon Gue no WLBn ohussdos emns
&l D livs. cussies i3 gerenois mandssls gue fuemn iguidados én & mes enero dal 2018

bl CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligacionas proventendes axchusivaments de
lan oparagiones comerciales de la entidad en favor de lefieios, asl como los prdslnmos
plorjados por Bancos @ insfiluaiones financeras, coi vancimianios cormientes y llevadas al
costo amonEads. NIC 32 < NIC 38 « NIF T - NiIF 3§
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2018

1.
AL 31 de diciembre de 2017 v 2016, los saldos de Oiras Obligaciones comeantes son os
Sguintes’
OBLIGACIONES CORRIENTES 2017 Pl
DBLIGACIONES CDRRIENTES 55 268 a7 665
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 10848 4 TR
PART TRABAJADORES B4 TIE 58 530
Total Cusilas por Pagar uss 144912 148 982

COTRAS DBLIGAGIONES CORRIENTES incluyen las oblgaciongs presmnies qud rasclan de
hachoys pasados, que deben ser aspmidos por (8 empredss, ol el ceso del pago del ingassio o la
ronks, de la retencién &n la fusnts, participaciin a trabajadonss, dividendos, efe., NIC 32 - NIC 36 -
MILF T - NEF @

13.  PASIVO NO CORRIENTE
AL 31 de diclembre da 2017 y 2016, o saldos de Pasivos no Comentes Son os

siguientes

PASIVOS NO CORRIENTES 207 2016
Relacionados

SYTEMPRO 808 O 1.038 858
ANTICIPO DE CLIENTES 21528 5 028
OTROS 11.887 -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE uss Bd1.216 'l#“ﬂ

¥ ; Porcign no cominnie de las obhigaoones provenisnies

exclushaments de les opéraciones comerciales de la-enidad a P de lerceios, asl como o
prisiamos olorgados por bantos a inpliluciones financierag, Bevadas al cosio amortizado. NIG 32 -
MIC 8 - MIFF T« NIlF 8.

14, CAPITAL SOCIAL

AL 31 de diciembe de 2017 y 2016, ¢ capilal social esid conformado por log sguienies
asccionisias, a raztn da un ddlar pos Sccidm:

Moo C M
1 0912102738 ORTEGA SANTOS CARLOS ERNESTO  ECUADOR 1 0%

2 0912102720 ORTEGA SANTOS JUAN PABLD ECUADOR 1 01%

3 SE-G-O00001139  REINER BUSINESS CORP PANARA 798 99.8%
800 100,0%




CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

18,

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADD: En esla cuoenta s& fegistim &l monio total del capiiel
represantado por acciongs o panticpaciones an compaiias necongles, sean estas andnimas,
Emitadas o de economia mistie, indapandientamsants del mpo do swarsdn y & o que consia an la
respaciiva escrlura pulblica inschta en & Regesto Mamanbl Tambiin regatsa el capiésl asignado a
sutursales de compafian sstraneres domiciliadas en e Ecundion

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia no ha $do hscaleada por & Servicoo de Renos Internas — SR La funcitn
fiscalzadora por parte de las avtondades de rentas esta facultada para los tres (ftamos
o :

La conciliacion tbutara prepareda por fa Compaiita para establecer & mmpuesto & ia
rénla causado en el afo 2017 y 2016, fua la siguiente’

CONCILIACION TRIBUTARIA gz 2016
Resultado del Ejercicio §5.065 376914
(-} 16% Trabajadores (8 _260) (56 539)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 46 BOE 433.463
Gigsins no deducihies 2 501 =
SALDD UTILIDAD GRAVABLE 49307 433,483
{-} Impussio a I Renta {14.858) {4.778)
Impuasto Pendiente de Pago uss 34438 428.685

Cajudiort S. A. el 27 de julko del 2017, recibic &f segundo Oficio de parte del Servicio de
Rentas Intermas por b "Liguidscién de Pago por Diferonclas en la declaracion
N 09201706500743792, del Impuesto a la Renta por ol ejercicio fiscal 2015",
Medignte lag cuales se renlize & pago al Semvicio de Rentas Inlemas; cuyo efecio se ve
refisiado en Resultados Acumulados ce = Compafia La compafila ha efectuado
duranie &l parodo pagos prévios por @ valor da LSS 45 206,76

Ddferencas en la declaracion de Impuesin a la Renta del Ejercicio Fiscal 2015 por

VBNSECOIDNES menslenies.
e WALGR BECLARADD MEDIANTE Formolarie 104 W VALOR WALDR
CASILLA ALLE 1123050771 ¥ adhasivo W' BF1321520136 Prasentade | ESTABLECIDO HETEETADA
o1 16 do Septismmbre de 2016 ko
Talal Costas y
1999 Bk 188 443,91 ThOALAT 11540244

El Servicic de Rentas inlernas ol revisar lainformacidn que dapons an 5us bases de

datos, dentifico que la compafla mantisne operaciones con las personat juridicas
cetalizdes (que constan en in ksin de empresas fantssmas), 8 continuBcon




CAJUDIORT S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

MONTO COMPRAS

¥ pachignon RAZON SOCIAL PROVEEDOR REALZADAS AL

PROVEEDOR USD
1 IR NAMOFATEED S & S TFAS
1 DFEISITI Ml FLRRAMCDR S & b )
§  ISITIINON]  TECONSTRY S, A LR ]
4  (UNIGHI2eAC0]  CONSCOHCED TRECHICD D CORETRUDDIDSES Y SANTERSLES CONTEDCMAT S & A 26a, 16
S OUOIGRGATIOONE  FEMNETOMAL FERFETERD ¥ ALOUILEN DE EQUIPDS 5 & TN, A
6 OfeEn2Y4N00l  COMSESDORAL 5 A IX2ur0a
MONTO TOTAL DE COMPRAS REALGARAS 11540244

CAJUDIORT 5. A, a la fecha de emisidn del presente informe, se confirmd haber
cancelado al Servioo de Rentas inlernas un tolal de USSE4 157, mismos que fueron
aphcados 8 ls cuenta de "Resultados Acomulados de Ejrcicios Anienores”, Tal como s
puede aprécar en el movimigntd de patrimanio;

APLICADO &: WALDH
fgusle por reqiiaieacian de ee Y pagar al SH1 15816
Apuiste pof diferenci de imp, Rig 2014 37537
Ajuste por difgrencia de imp Ria 2015 31188
15 f SR

16. PARTES RELACIONADAS

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, CAJUDIORT § A, mantiane saldos con sccionistas
o adminmiradones.

PAHTES RELACIOMADAS 2017 1016

MEFFL e R G TIERT T FRE e bl e Al
FUMDACION RRODEDALE A3 461 326, 500
IMMOTORMIN 2. 188 456 BET A5
BAREXFRELS 11 334 11334
FAN PARLC CRTEGA 105329 .
CARLOS ORTEGA SANTOS TL752 -
EDUCACOM ECUADDR S.A. 1T Al
RBTECSA 40,000 Adh, 00
i
REIMER B23.555 B11.347
LAMDEY G964, 5491 X S8
LIMNES 9195 o 1495
UnIVERSIDAD ECOTED 59 %%
PARPERSLIN 504 i
LICEQ PANAMERICAND 3. 200 18,200
PRECHALAND d38 -
CARLOS ORTEGA SANTOS 13&.3555
CARLOS ORTEGA M 5608 5,608
JUAN DRTEGA SAMTOS 5581 S.407
DOMEMM A ORTEGA 10,880 10880
CARLA SANTOS 403 63% Jeel
DIEGO ORTEGA 2388 2388
Total Melaclonsdas 5.1859.772 1.398. %567




CAJUDIORT S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

PARTES RELACIONADAS: Ei saldo de la cuenia cofresponde Porcién no commants de
las obligaciones con enlidades relscionadas, Que no provienen de GPBTECIONES
comerciaies Las obligacionss con entidades felacionadas &8 reconoceran imicilments
por &l costo de ks transaccitn. NIC 32 — NITF 7 = KIIF 8~ NIC 24

17. VENTAS Y COSTO DE VENTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 201€, las ventas nolas v &l costo de venta resulid an:

g i)
WG RSO0
injgrescs poractivdades ordinanes 1MEED 345.150
Citrak | ngresos 432 i AR
88  17isia LEERTI
COSTOS COMPRAS NETAS BIENES ND PROD 1.108
USS 1oz 571108

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenia se registra ios ingresos
procedenies de la Compra - Venla Correlaje, administracidn,

permuta,
agenciamiento, explotacion, arrendamiento, anticresis de bienes inmuebles NIC 18
- NIIF para PYMES SECCION 23

18, EVENTOS SUBSECUENTES

Los saldos de las cuentas por cobrar comerciales por ¢ valor de US55 118 275 y Cusntos
por pagar locales por &l valor de USSH 262088 gque se relacionan entre sl fusron
cruzados an el mes de anano del 2018

15. PRECIOS DT TRANSFERENCIAS

Las normas tribulanas vigenies incorporan & principio de plena compelencia para las
operaciones realizadas con parles relecionadas Por Su parle el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resclucitn Mo MAC-DGERCGCIE-O0000455 publicada en el
sogundo suplemento del RD. 511, del viemes 28 de mayo del 2017 solicitd se prepare y
remite por parte de la emprasa un Informe Integral de Précios de Transferencia y un
Anaxo de Operacionas con Partes Relacionadas, entre olros, para aquellas compadfias
que hayan tenido oparacionés con pares relaconadas domiciiiadas en el axiarior en &l
misma periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor @ LUISS15 000 000 (Anexo e
infarma) o LSS3.000 000 (Anexo) En @ referida Resoluckdn s& establece ademds las
OpeTRCIDNES gQue RO daben conlempiarse para & andlisn 08l Anéxo g Informe Integial de
Precos de Trancforancia y S8 MENCIONEa que No Sumandn ios monios de Gperaciones con

pares que sean relacionadas unicamente por proporcsan de ransacciones.

La Compafia no ha efectuads durante los afios 2017 y 2016 operacionas que SUpEran
dicht monto,

L]



CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

20. Qtros Asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de
Reactivacion de la Economia)” El 28 de diciembre del 2017 se publicd la
referida Ley en o Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde.
entre ofros aspecios, se efectian las sigulentes reformas detalladas a

Incremento da la base imponible para pago de impuesio a la renta de
parsonas naturales & incremento del 22% al 25% para sociedades . Para
los casos de sociedades con accionisias en paralsos fiscales, regimenes
fiscales preferentes o jurisdicciones de manor imposician, |a tarfa pasaria
del 25% al 28% an la parta correspondiente a dicha participacian

Cambios en los crilénos para la reduccon de tanfa de IR por la
reinvarsion de ublidades Las socedades exportadoras habituales, asi
como las qué s dadiguen a la producciin de teenes. nciuidas las del
sactor manufacturere, que posean 50% o mas de componeni2 nacional y
aqueflas sociedades de turismo receplivo que reinviertan sus utiidades
en &l pais, podrén oblener una reduccion de 10% de la tarifa del impuesto
a la renta sobre 8l monto remmvertido en activos productivos.

Cambios en los crterios para la reduccdn de tarfa de IR por la
reinversion de utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta
dal 10% sobre al monto de utilidades reinverlidas. aplicaria unicamante a.
i) sociedades exportacloras habituales, i) a las que se dediquen a la
produccion de blenes, incluidas las del sector manufaclurero, que posean
50% o mas de componente nacional y, W) aguellas sociedades de
wrsmao receptivo

Exoneracion del pago de impuesio a la renta para micro y paquefa
empresa durants tres afios contados a paitir del primer epercicio fiscal en
el gue genéren ingresos opefacionales Para exponadores habituales,
asta tarfa se aplicara siempre que an @l correspondiente ejercicio fiscal
58 manienga o increameanie el empleo

Rebaja de 3% de |la larfa impositiva para micro y pequafias empresas o
exportadoras habluales

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciamente el
excedente entré & anticipo de Impuesto a la Renta pagado y &l impuesto
a la renta causado, siempre gue se verfique que s& ha mantenido o
incremantado el empleo neélo. Asi también para o célculo del anticipo ded
Impuesto a la Renta s& axcluiria los pasivos relacionados con susldos por
pagar, 13" y 14" remuneracion, asi como apories patronales al seguro
social cbhgatono.

5n



CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2018

« 58 eslablece la devolucidn Impuesio a la Salida de Diwsas para
sxporiadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tributario,

= Eblminacion de ia oblgacion de conlafr con estudio actuanal para
mmwmuwmmymmm
deducibles los pagos por asios conceplos siempre que no provengan de
provigiones declaradas en ejercicios anteriores.

Cisminucidn del manlo para la obligatonedad de efectuar pagoes a través
del Sistema Financiero de US$5 000 a US$1 000 el monto determinada
para la obligatoredad de ufiizar a cualqueer instituckbn del sistema
financiero para realirar &l pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tanetas de crédito y débito, cheques o cuslquier olro medio de
pago alactrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compania, la principal reforma que tendra un
Impnctnﬂﬁnﬁmﬁm es @l Incrementa en la tasa del Impuesto a la Renta del
22% al

21. Principales Contratos Suscrilos
&) Contrato con Consorclo Ecuatoriano de Telecomunicaciones S, A,

Con fecha de 01 de septiembre del 2017 se realiza rencvacion de contrato por
arrandamiento de inmueble Las pares fiaron que & precio por amendo es
LISS 4 600,00 mas VA, a ser cancelados mansualments.

b} Contrato con Smurfit Kappa Ecuador 5. A,

Con facha de 10 de julio del 2017 se realiza contrato por arrendamianto da
depariamenic 4-C ublcado en La Punlila - Samborondon en conjunio
residencial Manglero Vista Las partes fijaron que & precio por amendo as USS
1.521.74 incluido valor de alicuota, a ser cancaiados mansualmeants

cj Contrato con Patagorda 5. A,

Con fecha de 18 de mayo del 2017 se realiza contrato por arendamiento de
departamanto 2-C ubicado en La Puntila - Samborondon en conjunio
residencial Manglero Vista. Las partes fijaron que &l précio por armendo gs USS
1.350,00 incluide valor de alicuota, a ser cancalados mensualmente



CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Gostidn del riesgo  Las achividades de la Compariia estén expunsios & dWarsds nesgoes como sa describe &
caniinuatidn

Rigsgo pais El negocio, i condicion fnanciers y los mesuliades operacionales de la Compafia
dependeni on parles de las condciones o ealahdidsd pofibca y econtmica del Ecundorn,
aventugles cambiios piversos en tales condenes PUBSN CaUsar Un efacin PeQEiG B
& negocis y e resuliados operacionales. do B3 evahacidn efechusds o nespo &3
reiesacn

Riesgo de mercado  Todas las imversonss daponitdes pars la vents 500 reconocides @ su vakor razonable y
por ande, lodos loy comiens en las condacionan del mercado afectan dieclamaiie al
patrirmanks de ln Compafiia, de 3 evaliacion aieciuada & reago es modarado

Riesgo de tasa de  La mayoria de los aciivos ¥ pasivos financleros de ls Compatla esta sujeln a laas fijss

intarés do interds, dé Manes que no se encudeniren alecios & sllos niveles de exposlcin
Adicionalmania, cualquier axcesc en of afectve y squivalentes en efecing e invarido an
insliumenlos da corto plazo, de k8 evaluacion efectuada & nesgo es maderadno

Riesgo de liquidez 52 genos cundo [ eniicad no pueds haosr frente & lss ecgbilidedes U
obfigaciones COn MSfCErns, por insufiGencia en & Muyo d¢ caja, de la evaluactn

efeciuada ol nespo o8 modenado.

FCRC LI ¥ S im, FoTh Faita ] ek

T H T Activo commiénd lw !" Ll Lﬂ&!! (&1}
Fadvd inirierie T LAY Lbdd

Pt e rabap BlLEE fRINET

L o b . Y - " Ln
Lo o B ] ERE TR

Rivsgo de crédito Las cuenias por cobrar £5t8n SUEias 8 evaluaciones &n i8s gue 3& consdes
ia capacidad de pago, historal y las relerencias del deudor, asi coma su
cumplhmiento. Se determind que las partidas cormesponden al penado, por o

gue ei MBS0 por delaniaro es Bajo,
Ele AR L ALTRTIAML L] S a kb 2dlx LT
R S T (3 e R RN & | = L (Y
W EAE § e _ﬂ_.. _LmuIHﬁ_ e
(=TT T ] 154 I il Fhd LE
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CAJUDIORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Riesgo de los Los ‘acives fjos de i3 compaiia se encuognbian cubierios & ravés do pdliizas de
activos SEQUD parfinentes. CUYOS I&MINOS ¥ CoNMWCIones Son as usuales an & mercado.
D= la evaluacion slectuada se determing un NeEsgD DEjo.

Riesgo Operativo  De la evaluacion se desprende nesgo ba

MRLADIFLE DL EMEL LAAmA L FIoE) Rk LBl LLEIE -
T e N A Rt _Gbipwe s MR ibizhr W i L
o Faa T 0 R (B = 1
ErsacrmmeTy ¢ g p e I-|.|l= w i T Ml 1307, _m' 25T
e e 4 5 LLERGL]
CxepEsms a0 dr pripaaramiy Jewoariohs v WO LAMEN ] IR r
ol iy INTRE E] R LT
LN 4 an gl Lo DD - R e—F Lo " 1 =
it o L | i
REECEDONES O WL
Reratdidal b paltitee nkdueety . L L — | =T L
FaltiRsne MR LEIELE]
Mg opmearizew de A0 — ndaiamraons T L J— 8 iH
URILE W (1] VL ss
L e R g - ¥ [ LlLL] HE Bk s
rim e [T L
ke i b — 1" | [ L I— R
Verram rwkn HETE i
Wt resk e i i _ Unifil iy EE i 1L B
Witk et FFLELE s
Riesgo Legal

La empresa durante & pencdo de andiss no ha 1enido oemandas 08 NNGUNG
indcde que e represenie un nesgo legal De B evaluaciin slectuada =&

deferming un Nesgo bajo.
Riesgo De la evaluacitn sfectuada, a empresa ha cumpldo con sus obligaciones tanta
Reputacional con éntes gubsmamentsles, como empleados, proveedores, chenles,

accionistas. De la evaluacion efectuada se determina un resgo baje.
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CAJUDI A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

2%, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre g 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no
g8 produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compahia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacidn

: AR CEDO fus:rﬂ A ESPI

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
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