
CAJUOIORT S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Pnr el At,o Tetr~'~n.ldo el31 de Oicierubre dct 2012 

1. lnforrnaciOn Gener.al 

•.• AJ\JOIORT S.A. dorrt:dl:,nda e:"' ~¡,ayaquil Ecu.Ftdor Jbicadd en lB AV J . .,. MAArNCO KM 2, 
los acc.oo•stas de la compa~oa CAJUOIORT SA a ._,bE" ~EI:-oER BUSINE~~ CORP, por ws 
prgp!I)S d~"l!thos. pr JPjeta,r"o d:: SetcK.tcrtos Noventa y Ocho actior1es orljtf\01'!11. nomirtatrns y 
berad.!s de uo d.llar de ~ EotadoJO Unidos ele Am~ca aJea una. ORTEGo\ SANT .:>S JUA'l 

PABLO. orcpielario de Jn:J •cclon crdinerfa oomirlali,. y lille"a<<a de un d(olar de loo 
.neos O::c AméOco tacla una. y ORTlGA SANTOS C~OS E~NESTO. ~'dano d 

ord:naria. nortliN!Mt y 6b<ncb de un Ctllat de loo Estado!; Uoodoo de Amet<"" :ecla 
que se "":ventn reuroldo lo 101ar:lad del car.;:al SO<lal. ontegramenle &~.scrllo, el mi'""' 
de a la"""" de OCHOCif.NTOS OOLIIRES Df LOS ESTADOS UNIDOS)' 

la Cor:"'pañia t$ una soc.ktdld anon1n1a corc!ltL1da e: 24 C!! x.tubre del 2008 
Gua) Aq;,..ll - ECI.Jador rcgu400a por la l.t'y de de la Supcnnttndenci~ do Coo pañiat. COf1 pla 
duractón de !,O años. e ll"'&r:rila en el Reg•stro Men~au l i l del cantón GuayaqUtl el el 2 .. dtt octubre 
del 2008 anotadv beJO el R(1:t1110rio uUmeto 23246 

l a acli·,¡idad princw?.l rlfJ !11 COI)IV:-t!'lla es LA COMPRAVENTA CORHE!AJE, 
ADMINISTRACION, ARRI;NDAMIEN I O, PERMUTA. AGENCIAMI!-N I O, !-XPLOTACION Y 
ANTICRESIS OE BIENES INMUCBLL.S 

Al 31 de dieie"l'lore del 10· 2. l:l CompctHa mantuvo a sus errpleados de 11· 
afiliados. al :;eguro sedal, con MJ fi'Spotfl«t contrato y se ha realiZado el pag~ de 
l • ¡ •egura n=a<hSpct el M111i:otio de Traba¡o 

Le lnforrr.aa.ón contenida en 
&a ~$-a;:. 

e5bdos finanóeros es • espcns3~ 

06.ol.ICI.OO<, ~"' 2 dt' 
f 1rutnetera tlltf". s:c. 
't"ig1l3nc.ia (je l.a Superin: · .ndcnt1~ 
ntadlA f>-,ancierm.. 

2. Principales Pohtlcalli Contab l et~t: 

Bose d~ Pr f' s~t oci on yllrf'parocion 

lo> " "des tbanclor baW' a co:to l'lhtórko. 

Norma 
I>VNCSI ., 

A lar~ de los :;r~tes nt.ldoi. f lr ~nd t'I'"OS. los. 'Sl¡t:ientn prT.niY!damientcs c.Jnt&bles hl~ 
dos Da el IAS!k 

• Pr~tas cgntableos <an ar:::ac1011 eh:cttva a contar dd 1 de e:-CTO de 1010" 
Noronas y e-run1mdas Cc-lr.1d.o 

~ 

• 
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fedla de aplkactót' obtfptor'..a, ejnclcins UT<iad~Z a p.lrtir de{') 
NIIF l Revt~ada Combh,don de neaocios 01 101/2009 

Entnlenda a NIC 27 Estad01 financietos LOMOlidadoll y so!>J,;ltado.s 01 107 1200~ 
Enml<'nda 21 NIIF l Pa¡os basados en :.telones 01/01/2010 
E.nrni~nda a NIC la Ac.tlvos lr1tan¡lblts 01/071201 O 
Enmkonda 3: NIC 1 ~lUción de htJdm r~·Crt"OS 01/01 I2C1C 
Enmlonda a NIC 34 Otterlorc ;• Actl- 'llfJ' 120' J 
Enmienda a NIIF S Acti"Ym '\O cur1en~ m.an:er1ldos p.ara la 'o'ellt:a y ~adorte'!o <fi)('Ontii"'Uadas 
01/0112010 

Nnrrnas y enmlt."nd.n (~!tel:ido 
r~a d~ aplf<~ón ob~lti!tor1a, ~jercklos inlC.Htd05 8 partir~ t•) 
NIIF J Re-nsado Comb!n.JÓC<l de ne¡ocklo 01J07nCIO'l 

CINIIF '7 Oistribudan df' Ac:.-r.vm QUr no sen efC":tlvos, al:x dueños 01/0712009 
CINIIF 18 Tra.'"'Sf~enC.a dt- act~ dnde clt:n~ 0110712007 
CINIIF 9 Reevaluac.lót• de deriv.:Jdos irnphc1tos 01107/1009 
CINIIF 1b Cobertura d~ una 1nversión nt-ta dP una opr-t.ulón t>xtratlJera 01/07/2009 
• P1ornunciarnier1t:n, '"'tables ccn apl,ydon etect\•.l.:t conLu del1 de etlf'ro de 2011 y )ifJl~nt~: 
NOt"mas y enmiendas Corten ido 
fedta de ~lfcadón obllptor:a, eJtTcktO\ 1\iaacb a partir de t') 
Enmírnda a NI( l2 Cbn.ttK.aciOn d~ dere<'lm c;e emfsfón01/C212010 
Ent'1Úf'flda a NIC 27 [stade>i financil!'fos CM5.ol\dido~ y sepatados 01/07/2010 
bun1enda a NIIF 3 lOtl)btnaciore. de negooos 01/01 2010 
Enmienda a NIIF 7 lm.trumrotos fina.nciL"ros: 
lnfonnacior. a tt"'VM.ll 01/01/2011 
F.nmleno:1 J MC 3-4 l•,fnnn.'\Ción tk.ancle-ra il~terTOC'.:Ii.l 01 101/2011. 
Enmienda a SIC 1 ~tación dentados finarKiet"m 01/0112311 
Nlt 2-4 re'Vt$ada Re-vebttones de ~tln rri.adonada:s 01/0, nc1, 

Nonna~ y emn~da,. Cuntemdo 
Ferhi1 de aplicariimubllgatnria, ej«:>tclc:lno; mid::adus ~ p.lrtir de 1') 
NIIF 91nstrumentos rt,lancieros 01/01120U 
CINUF 9 UQUldación de p.lZI'ooOS finJn<ieros c.on instrunwntos de patrirnonb 01/0712010 
[nmlmda a CIHIF 
Pa!OS ant'.c!;Ja:das de ta obti!ac.11):1 de rna.ntenl"r un ~tvel m1otmo .:E" "'nanctr~~.:~ CliD1 12C}11 
fnmh!•nda <l CIUIIF 
Ptotramas de f;dellzaetOn de di~n1~ 01/01/2011 
¡•) Ejt:rcido~ lnlcl.,dO'~ a contar dt- 11:1 fecha indicada 

JAon.do {'uncfon<JI y dr preJ*ntadOn 
los e"Stildos 1inanclrr;M estar. expr~ f"'l la r.'l.:x1:rcU «'r~ etl¡.)fllO r<:orWnrico prtriC;;xll rn Q.lle la 
mtldad QPera (mont'da funciooall rpoprf"S~ttada n1 Oólarn (USSi. El dólar ~ t! unidad monc=-taria. ~ 
ta Rt'pl.)blica drl Ecuador. l:s J\epúbllt:a de( Ewador no rrnllr pa;xoltnunrd;,. propio, y en str tLJ¡ar, e-l 
dól.,tt de- lo!~ EstadO'!. U111dos de Aml·nc.a \('Utiliza C01'10 moneda en turso lC"gat. 

ltt~spansabflfdad d11 lo Información y (stimacicwwJ r~lizodas. 
La ~nfcrmaciGt conttnlcb en los Estados ~e"'I'OS n ~~IUc:bd de b adm!nttradón dr La 
CompaMa, que man!'1~:a txprcsa:ncntc QUe S{' han aplicado m su tot~kSid (O) princip:i:» y crf'tenos 
trtc.luldos e-n ta.s 'NIIF p.va Pym~. 

L.n r-stlmacton~ y \Upur!itos son IC'VI'iado'i <lf' ma:1rra proHóclica. Lot re-sultados de las t~V1ilonrs de 
atlrn.adone-5 <ont.l.blri son recor,oc:ljo~ ~~~el periodo en QUe e!.tm h:tyar: sido ~~d01 'j..:u.ltcliiet 
ClUO periodo que ntos aftct~ 

lJts estirnac:i!J'1f'S rr4.e'Vallt6 Qt..r '"'' oartKUbrrnente ~trSt.eptlb!l"1. a C.1111b1os siaotfic.ettv:JS :;e 
rrtaclonan con la r)thnadOn dt" la vida útit y el v¡!vt rMIOOal d~ !O') awvrr.; la det~nnh•.ttlOn de- la 
p•<M~•Dtt para UJ~IIlil~ Incobrable·;~ uo hewos aptlc:.do la de-terrnjni'ICIÚll p.u.:a prov~<.1V11 piJr<l la 
obsolC"scencia dL" lnvC"ntalios, porqt.Jc son produdoos que requlert"n mayur :maUsi5 QI.IC' ).(" rt."alf7a 
rlvrant• e\ año y si"' de ponerlos"" p•oonocion o se do'" conjonto cou otras ,.,tos; '3&ciÓ'> 
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de pos1bles pt.rdid.u p« ~terlorn dr- drlt-TT"li'!"'..adOi !'ct1vos; 1:1 fe'C\Jflt:f a~1hoad deo l.as irnpoest~ 
dlfc."f1dos y la amortlzact6n de tos intan¡ll>!es. 
Clotlficacfón fh JOido:. t'1l corri(tnt•l y no corrl~ntts 
En el esu.do de- ,ltU.l<.IÓn financiE'ra, los actJvos ""'" d.uiflcados .-:ocnu comentes cudlldo: se espE>ra 
rulizar ~ activo, o ttene ia inteuslon de ... ende1to o caml.flli~le en su ciclo hOtmal de openclon; 
mentlene el actiVo prlncipa\ment.r con 1h~ de r--t:i«l:ldón¡ ~ra re.,;llat ct acti\lo dentro de los 
1l mt'U'S si~mt~ ctespuó c5n Pf"Íodo 100rr f'l cual ~ lrJonna; o ri actrvo e-s cfC'Ctt\·o o 
equtoat~te de eftc.Uvo 11olll nl~""~ll tipo c!e restricdon. 

La Compalua clll\lflca lJO pasivo como cmriente cuando: l:"ll.l>e'ra liquldm tt pasivo en :!oU cklo oonnal 
dr. opet.\ClÓn; mar1tiMIC W1 pasivt'l !Jrfnc.ip~hnentc cnn ttl proprisito d~ llf:':iOC.Iar; f"l ¡;a~lvn ~e drbe 
liquidar dentro de loo.. 11 m~e-s .. l¡ufeu~~ a la ft""t'a del ~rfodo sobre f'l cual ~e k1f0f'11ll.: o la 
Compatria rtc tlerw:" un de--echo lnc:orldlc.lonal p~"'' ~z;¡r la CJ.l'K.eliKkln det pM;.JO dllral'lt~ al l'ler.m. 
101 12 mest'S ~:·rotes a b fedta dd ~odo sabr~ d que- seo inf~a. 

El•ctivo y ~ufvolrnteos deo efectivo 
La Compañia conildt-ta como eft"t-tiVO y equlvatcntr dt t>fectlvo 10\ ~dldos en caja '1 banc:os. stn 
rcstriccion~ y toda~ l~1 itwerslone~ f1n.tr1(.if"ras de f;u.it llqu:d::~dón pac1't~d..u a l.JI'I mitxtmc de novf'r.lJ 
dlas, tnduyendo dcpésltu.. a plazo, !1-i los hlblese:, 

Drvdores cOtTWrcJolrs y otrDs cwntos Pl'' cobrar 

Ll1 mayoria de- las Vt'f1li.l:. se reallzar1 con condi<.wn~s de <..n!ditc nom'lat~, y los hf!PtJ'tes de l.u 
cur,tltas por <.obrar no tlencn lntrr~e1. Cuando d <;rédho 'ie amptia maco alli de las <.ut.dklon('" de 
crt-dtto nonnalt:s, 1• trnpresa utHiza t"l ·o~todo del lnt,.1~ impl1dto. e en la tau de lnl f'rk activa 
Vlirnte pubi.lcada por rl 8.l!Ko Ce-ntral !.le fruaJnr 

Al final d~ ~ pe11odo soue d.~~ informa, loo Impones en l1brm de los deodares ccrnf"!"Ci!le y 
otras co~tas por cobrar !.e rcvl;an para determinar s1 e")'lste a,¡1una c-vtde:ocla objctt·.-a de que no 
vayan a se-r r«.UPtlhbtn. Si t~ a~í. se rf'Conoce lmnt"dlatamentt en u•sultado~ una JX1<11da por 
deterioro del Villur. 

Actfvos/inondrrrn dlsponibln paro la vento. 

Se lfk.tuyrn aquel_ os vai.ores adq\.1ridos que no ~ mantienen con pr~tto de nqgciact6-l y q~ no 
son aHfica::!os como ln'lef'¡\orl ai W'f'ldmtento. 

lnvrntarias 
Los Inventarios t"St.in vJiuado!l at úl)tO o el V3l0f netu re-alizable. El co~to de los irwentolriDS esta 
bn1do en eln1~todo dt." co~to proml"dlo ponder21do p¡na ICK mventc.r1os dt' Dtoci'J'tM tt"nn1n.Jd:x. El 
inventarlo en trinstto ntá vatuadv a\ CO\:o ~'J'' filt;.tiJI"I. 

Propirdodes, planta y rquipo 
LO\ e\eme-ntos r.ie la propif'Ciad. ptanta y t"Qulpo s.r \lalut 1 zan inicialme'lllt' a su CO!.to qiJI:' ,ornpreonoe 
\U procio de LOlnpra y cualquier CO\lO dlrt'Ltamcntt~ dtrlbt~iblc para pC'IIlf·r al activo en col\dlclon('S de 
Ol>t!'f"ación pata suu-.u destinado. 

Pm.tertormffitr at re¡lrtro tnidal, tos rlrmentm. d<! propttdado., ~tanta y equipo SQr:l rtmjt~d\K por .a 
depredaoi>n "'"''"l.ad> y cua'.q\lter pérdida por deterioro de,..¡"' ocumut>da. 

LU\ costos de amptia~t6n, rnodemización o mejoras C.j.IC' ,.t"Pft"~e~!.en vn auu•-ento de ~a prorlrrtivid!d, 
upacidad o efirl,•ncla o <Jn aume-11to de la vid<! l.t•l, son c.1pitaltz;,do'i .tumPnt.1ndo p: v.,tw de ID$ 
birnts. 
Los. ¡utm de rcp:w::1llunes, <.o•t5crvo:KkirJ y mantenimietrto m~ rores. 1on te!istrados c<~mo un cargo a 
tos tHultad;;JS drt ej~rc.kio en que se ·n-r.unen 

ll utitídad O pé-rdtd.\ r"-lt\ta:"tf" ~ \;, Cf'i<\]f",ac;'<Ón 0 miro de L.:r. tJit'O k Latcu,a CUfi'IO ~3 difetenoa 
t'f1Ut"' el pre.:-1-o obtc·nldo en la enajt>n•c10n y el 'w'alcx rt"¡lstrado e-n lo" libros rPC.onoc1..-•do el cargo o 
abono a resultado" de-l pC'n'odo. ,._ ,X 
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U wr.lnr residu<1\ y la vld.1 utit d~ tm oJ<.tivm M' r~s.'!n y ajust.\n si ~i tK'.:.esat1n, ~~ cada dett~ d~ 

balance 

Otpr-.cioción Acwnulado 
las de-pre-ciacloon. 10n calc:ulad.as biiJ.> ~~ me-todo linf'al, mediar1te 1;.a dlilltbuc1á1 dt-t costo de 
artqutsicla1 correwido por el valor r~1rtu.al e$tlrn;sdo, ePtt('" los entn dt' Vida Uul e~tlm • .,d.:; de cada úno 
d~ hn et~n:entos. ">eQI.Jil t"l ,¡S,Ui('nte detalle: 

PrOD!rdad. P&anu y [gu'Do 
tnst al:ectones 
Mobiliario de ofkina y rnaqu!narta 
V eh k \~lo> 
[QI.IIpos de cornput•ciOn 

Activos Jntonglbl•s 

Mas ds vtd.a utH ssttm:ld,e 
lO .1I1M 
10 año!. 
S anos 
l ¡Oos 

VaiOf" r•tfd!Y! 
·:no 
m. 

•m. 
HtJ;. 

Los actíVO:i intang!bi.CS ~~~ ~ CJ5o de tttlC'rlos er• e( fututo son PfD~I ~mas info"nAttcos adqo..rlrldos 
Plrl us.o in:cmo 10 Q\M!' m:an:cnern~ ahora 't'".J fue cargado~ 1~0) que S(' eqyeun al costG f'!1í'nOS 

U deprffia.:ión aownw.da y las ~dictas ~ deter!om a.arrUadas. Sto amcrttzll'\ 1 lo 1artv de la 
vida · ~htmd:t. de trn anm f"mp~~ando el mt!todo l!r:eal Se ~"'s1d~a sc;rtw;vr tie mn htemo aqUPl 
QUe es adqulndD para satbTace-r las nf'C~~id&des ele ta comp¡,·,¡a y no parata v~nta ~lt't~rn.t. Sl t>xlst.t' 
a.tfilJn ltldicio de Q·Je Sf" hol producido Utt c:nnbio s1gnific::atlvo tn la tasa de ;:unortlzar.lon, vida útH o 
v.1tor rC'sidual de un dt.tlvo intan!libtc, St:" n:vl~a lt'l amonizadñn de~~ actiVo dr rormd prospCf.tlva 
para reflt"Jar las 1"1llt"V4U ~xpt-ctativas. 

o.t~foro M volor dtr octtvos no finottcff'tos . 
l.a Compañía evatü.l pct1Ódicamentt- ,¡ Cl''s.l.ro tndiudorn ql.!l" alcur"O &: ~ acttvol pudiese .e:sU•• 
detffioracSc. !>1 nbt~n tAlC'S mdlcadorr:s ~ lf'llt:a ooa e-stífNCi5n dri monto rNupetabtco d~t actlvo. 

Cuando el valor en tlbros de tm activo t"XCt'de- su mon1o rC'CU~rablto, el acttvo ~~ considerado 
deoter1orac.lo '1 es dlsm1nu.co hasta alc::mur su rnonto re<::Jprrab!C'. 

Al evaluar e4. VJlDr ~ uso, tos f":.J!os de rf«tfvD t~otu:us est'"'nnclcn KlO des.;ontados '"'undo una tasa 
d~ ~er.til ar:tn de ·:npuesu Q.te rdl.•'' ll$ r..-.ltuac·01~ a(9..u.ltr1 de me1'Cadll, dc!4 Vll\cr tiempo 
dC'\ dfnt"fo y 1m r n:r:H npecn-~cos al act vo. 

Para determinar el valor :;mo menos tonos de \'Mta, St' uta un tnodcio de onlui\c 1ón apropiado. 
htos ciitculos son torrcbofados pot r1úttlplos de ..-.I•Ja<:lott, "' ot1os ll"ld1cadores l.le ..-alor jtnto 
dl$.po-1lbles. 

l.u pen:!id.u por ::te-ttr-:oro de va..or d~ a~..~tvos no f'"l.NJCiet"CG son reconocidas (0!., 'ar¡o :a resui~Cos 
en las ate¡~as de pstas a.iX'fadas a 1 .. ft.r.C e_., del. activo ck-tf"1crado. n.tept.:> por propte-d.ades 
•nte-rionr.ente rn:Yilt.l&d.u ~e .a t~~uacbt f\JC' IIC"'VVd-1 al patrlrY"ordo. En nlt (:a$0 ~~ de!eriO!o 
tan"'bbet-1 ~ recanoc~o CUl ar¡::» a ¡l.lt-tnor; ~ hasta e-l ·oo ta dC' CU31.Ql:;eor re~luador1 at1lerior. 

P01ra activos e..:cluyendo !01 d~ v.1,0f lnrn;,l~r1al, se re.1llza una ~vat~.>aCIOn anuol 1rspecto d~ si 
exhrcn 1ndicador(") qut la perdida por c!<"t<'lloro reconocid.:t M~rr1onnente podn'a ya. no existir o 
podria habet di'-1nlnu1d0. S: e liste tal tndlcadOf la C.o~npañia estlrl"'a et mor1lD "'Ue'\'O rcctJPPrable. 

Una pñdlda por c!tter1oro a!l:e-riorrnefltC' rrcano::."'da ~ revtr'-Jda t.OWnffite \1 ~<¡,a h.a~~do iJn cambio 
m las e-stif'Mc'~a \:l.lod,¡5 para ~..cr.ninar e4. 111CIIto reo.Qerabi~ d~. a.d.ro desde la uttima v~ qw
~ reconodC: una pe:~~~ por dctcr1.:wo- 56 eSC' n el caso, C': valor en tbros det atth'O es au:n~~aco 
hasta atc:anzar su monto ft'C\.JIPE'rable. htl!' monto !;Jmentado no Pt.Jt'dP exceckr ti Vitilor f"n libro) <;\le' 

h.:tbria sidu deterrrdnada, netu de df't't ed;,uOn, s:\ ro se hubi~t! re-cooocidu uu:s ~rdlda por 
dl"telioro dt-1 .llttívo ti' 411lM anteriore$. Tr~l r~vt-rso es r~coPocldo con aOOno a le"\Uitr~dos a rnt-111)) 
QUe un activo sea rC'vlstrado at mo11to rf"",.vaiu~dc, ca:¡,o en rl cu:tl el rC'VC'f~ es tr;st.Jdor~rno un } 
;rumento de re<'VliiU><Ién. ~ ~ 'ji V 



Provisionrs 
Una provisio11 \e rrconotl!', ~;como rnuttado ~ t.;n t>V~o pa3oado, la corrparlla ttme una obh¡acion 
tr¡al o implic.lta ~n ~~ prt>~tte QUE." pl.ie-dA u•r ~timada co•t wncte-nteo f;abi!id.1d y t'S probable que 
una \alida d~ benf"fidos ~cooomlcos \e& 11C"ce!aria para cancelar ta obligación. 

Provisión pero jubilación potrOtKJI y dC'sohudo 
El Cód'igo de Trabajo e-stable ta obligator1edaa de lo!. emptndorPS de conc.eder JJbUadon Patronal a 
lodos a"-"~los nnptudos QUe ha fol'1 curnpltdc e:-ttrP 20 1 lS at_~ de ~ · :CK coutt."lUUS o 
tnttrrunp~dos ~ \l'la misma lnrtltoc:Jón. l1 compatha no manttc1W c.:ta!»-:~radorn dt nw de 20 años 
y por esta eventu.al1cbd Oectoen 110 l'lt:scr:-r calcuto aclua.rtal hoc.ta se¡unda ordf."fl pueos de ~cuerdo a l4» 
mo'lúmei'ltos de la lOII!pañia seria u., C'Vt:"1to dC' pers.ona: QUC' rota h.ast& en ci trtsmo arlo. 

Cwnto.s por pagar comtrciales y otroJt cuentas por pagar 
Cornsponet- pnnc·patmente <s c\Jrnti:IS por pagar propfM c1rl giro del ne¡oc1o, as1 como de 
obll¡acton~:""S patron.'\les y tribvtari.b, SOf'l b.:uadas en con.jtclones de cre-dtto l'lOflnates y rtO tiene-~ 

lnlereses. 

lmpunto O /OS JOncmcias r ,.,ptllt$fO dif,ridos 

En tst.P ~Jerddo no tenemos e-s:ta cL~ta pero dr- a~ LerOo a la potltk.a !loe' \J'Sari como ~IB:Je: 

la~ normas co11tab{c:$ rcuatorlan~ ~stablcrf'n que et 1mpuc1oto:. la renta se tcg1nrt' eu tlJn~..ión de la 
MsP imponible drt,.rmtnada de a-:tletdu < on tas dispD!.icionn ti ilx1tarias y no rt"qUif"te>n Ql.Je los 
~tadm tin.1n~O'S lndU'¡:m eJ. f'f'gi~tro de- un activo o p.,'l'lvu pur irnpuest~ dlfft'idos, sobre las 
dlfftencias tempor;artas entrt- la base fbcat de un acttvo o un ~tvo y su va . .Y Ctfltable-
E\I!JII>.Jo>to a 13> pnanci" "' ~"""""usando 13> tasa> do kn;:uosto (Y 1..,..., ~ ""la L~ 
de Rétfmer. iribuUrio lnt('fno o a punto de aprobarse en la f«ha de _;~ de' ntado de m...:auón 
financiera. 

El Impue-sto con1('11te JJOr pagar esta b<tUdC'I en la ganancia llsul del ailo. 

ft Impuesto diferido se dctel1l1ina usJndo tJs tasas de l'llpuctto fY lc:¡esj apr~d;u .:n la ley d<
Rt"1lmen Tflb.¡tarlo lnttmo o ~ puotQ ~ ap~ en ta fKhl. de cteT~ del rst.ado doe ~itaadót1 
f!nanc:era dasificadUI y q~.tr se ~3 "P{Iur cuar'do :l c:orrrspun~ ac::i'IO por lmp!JC!'Sto diferido 
\t" rtilice o~~ P&S:VO POf ·rnpuPSto dtfnldo Sf' liqtf.cte. 

LO!!. impuC"SttX dlff"'fld~ se t.~clltan, de awcrdo (">.)n el mt:todo dt-1 ba;ancC', wbre las d!fcrendas 
tetnporariM q~.>e \Ur¡ert entre- las Da!>o ll!i.C"Ies de (()S activm y rwoivos y sus irr,potte1 t-n libros. 
Lns nctlvo$ pr;r lrnpui"'Stns d1ferídm se> tr.t.ortoc~n en IJ ·nttdld.l en que e'i prnb'ltlle que V';!!y;>t =1 

dl\por1t-r""W df' ~nerldos luturos col"' los cuales competMr las dilettncias tetnponr1.a.". 

El importe en ltbros neto de los acti'YDS p.Jr bnpuestcs dlfN"'dm se rr-w.a en ca:ü 'Kt'l3 sot:n- la que 
~ tnlorr.:.a y s~ 1justA l»fi re-fleji"la ~J:IuaciM actual deo tu l~i:S fiscales tJtJ,;I~. U,.a:.c¡oiPr 
aj..m:e se reLU"IOCC n1 rl reSLitadu del perlodc. 

SIta CMtidad pa~adts dr unpuestm exccd~ dd valor¡, ¡¡a~ar, <"1 t-Xlt':.O !>~ reconOlr como activo. y!.' 
e l valor de hnpucsiDS no ~e ha llquldado L'n ~u totaltdad '" r(.'( onot.t' c.orno un pasl\lo. 

\tla c:~ntidad p.a.Q:toll por con.c:epta de anUcipo di!' imp1Je'$to a ,a r~t.' e-x<.ed!' d~ valor -11 paj;Jr, este 
~ conv'!rtte en pa¡o rntnil'IO a pa¡a:"' por ·~o a~= renta corriente det per1~. 

Rf'conodmimro dt- inJrflOJ de ocrfvidotks ordi110rias 

l01 ingr~O$ de activ-icJa~ o.1d\narlas p!ott'dentes CE> :a ... ertta dC' f.1enes y la ptc-s'tleion de ~ervlciDS 
se r~conocen cu,,rnJu se- rr:t1lza el setv1do u SI! entregan los blr:tlt .. .; y h11 umb!adu S•t pr1.4Jie-dt~d. Los 
ltliJlf'Sos de acUvldadt'S ordina.ril:l~ \e mldl"n al valor ra2onilb!f" tlt' ta contraote-stilclón 1edbida o por 
redbir, neta de dt'$t.Ucntos e impue$tOS ,.odat:l05 con l.1 veuta cobr<:~dos por C\JC"IIta del iobiemo de 
la Rcpubllca d<l E<uodor. ~X 91¡ 



Gostos dt ~roción 
los ga.n~» de operación son ~~"'C.DnOlldos ¡,or ta Compailla sobrr base del deven.;,do. ~t' Ct.lfTipot en 
dt": gastos finanderolo, g~stOl edrnlnlsuattVollo, hnpu~tos, t~as. cot~ttlbuc1oncs y otros H111otos 
rlirectas propios~ !WU d~ltte¡oclo. 

Utilid<Jd 1 perdida P« oc don 
CA.rJOIOP.T S.A. de-trrmi".a la U{~.dmd ntt-11 pcr okdon ~e-¡00 la. PIIC ll "GauarCI;tS por Aalóu• De 
a:uerd:l .::on ota r.orma lJ.s l'tiUdadf1 por a<ckin ~ debd1 at.cu:.ar ,;Uvidioendo .a t.;tl(kiad o l)trdtQ 
le" ..a da periodo atnbulb!e- a los accblist.M cnHrunos para e- rUnero promedto poncJrt ado de 
acciones ormr:.ms .,-. c1mA.Jdén durant• t'l perkxio. 

3. Estado de nujo de efectivo 
8J.1o '!'.JlOS originados PtY actt.1c!.tdcs de la openldón, ~e r1etuy.c-n todos. aqlJC"Ilos t1uj~ dr d«UVo 
rthcC"!'Iados con rl ruo dtl h~¡ocio. tfl('luy~ndo ade-rnás lO\ :nr.e-r~~ pa¡¡ados, los h¡rrsos 
fmanC1PrOS y er general. lodCK .tquellos. fluJOS ql:f" no están Cf>'fi:-¡id0 1..DmD d'" rnvenlón ,., 
rrnanriamie:lto. C.abt- destacar que d col'l.epto o;x-ratlonall.ttiti.zado en (')otro e-stado,~ tnb amplb 
(!ue el constdeudo en eC e\toldo deo rr~ulti'ldos. 

El Estado de flujo de Efectivo ~oe la 1 e-aUz.:t. bJ.)u el rnctodo órrecto. 

4. Hechos Ocurridos Des pub dtl Periodo Sobre el que se lnfonna 
Entre el 31 de d oembre del 2012 y la fech;·l de errusión de los estados f.nanueros (2'l de Mayo 
de 2013) no se produjeron evontos QVo en opiniOfl de la Administrac•ón de 18 Cof't'pat'lla Jllld•erart 
te11er :.m efedo mponanto sobra los &$1Dc.los tlnanCI:>.f"OS o que reouitré'n r~ación. 

5. Aprobación de los E~ttados Fínancieroe 
LO$ ~:adoo r·oancieros po< el eño ll!tmlnodo 11131 de cicienlllre dcl20 12 han Olido emr.;doc; 11129 
de lllayo del 2013 con la eulortzaC:cln de la Getenc1a de la CompaMa y serlln pro<enladO' o la 
Jun:a General ce Acaonist.n para au at:W"obauon. En Ciplf'!OO de la Gerenaa de la Compa~ia. loa 
es:ados fmana.ercs s-eri\llAPfobados sin 1'1"10df!Ca0Drte$. { 
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