Olas Ecuador S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INF GENERAL DE LA EMPRESA

OLAS ECUADOR S A OLAEC, es una compania constituida el 9 de
octubre dei 2008 en Guayas — Ecuador e Inscrita en el Registro Mercantil
2 de octubre del 2008. Su actividad principal es la venta al por mayor de
prendas de vestr. La compaiia esta domkiliada en la ciudad de
Guayaquil-Ecuador en la Ciudadela Urdesa Ceniral, Victor Emilio Estrada y
Cedros # 100 3er piso oficina 1.Tiene Inscripcion en el Registro Unico de
contribuyentes (RUC) con el N° 0992595817001, concedido por el Servicio
de Rentas Intemas (SRI). El nimero de expediente de la compafiia
otorgado por la Superintendencia de compaiia {organismo de control) es el
132909.

Aumento de capital:

Con escrifura del 7 de julio del 2011 de ia Notaria Vigésima tercera del
canton Guayaquil, e inscrita en el Registro Mercantil, el 9 Diciembre del
2011, bajo fojas 206.047 a 206.061 del Registro Mercantil nimero 22.222.-,
segin la Resolucion N° SC.1J0.DJC.G.11.0006396 de la Superintendencia
de compafiias de Guayaquil del 12 de noviembre del 2011 se registra el
aumento de capital con aporte de los Socios, el nuevo capital para el
ejercicio fiscal del 2011 es de 50.000.00 y se mantiene en referencia a mi
periodo fiscal def 2014,

2. BASE DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1.- BASE DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo 2 las normas
Intemacionales de Informacion Financiera —-NIIF {IFRS por sus siglas en
Inglés) emitidas por el consejo de Normas Intemacionales de contabilidad
{(IASB por sus siglas en Inglés, las cuales incluyen las Normas
intemacionales de Contabilidad (NIC) y ios pronunciamientos del comité
de Interpretaciones (CINIF y SIC por sus siglas en Ingiés).

En la Repuablica el Ecuador las NIIF son obligatorias a partir del afio 2010
siguiendo cronograma de aplicaciéon expedido por la Superintendencia de
Compafiias, que es cumplido por ias entidades sujetas a su contro! y
vigilancia. Este cronograma pevé que hasta el afic 2012 todas las
sociedades ecuatoriana elaboren y presenten estados financieros de
acuerdo con NIIF completas o NIFF para Pymes que depende de ciertas
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QOlas Ecuador S.A.

DETALLE DE LOS ACCIONISTAS

NOMBRES: CAPITAL
VOMER BUSINESS INC 45.999
MANUEL FELIX LOZANO ARBOL 1

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Ventas.- En relacion al periodo 2013 sus ventas disminuyeron un 12% por
situaciones diversas del mercado.

Los costos o gastos.- son registrados basandose en e! principic del
devengado, es decir, todos los gastos son reconocidos el momento en que
se conoce €l uso 0 recepcion de un bien o servicio.

Gastos de Operacionales.-Los respeclivos gastos de la compania estan
debidamente registrados conforme a la naturaleza y giro del negocio. Sus
variables son: Sueldos, Beneficios Sociales, Honorarios Profesionales,
arrendamiento, impuestos y otros.

Gastos de Financieros -comespondiente comisiones de cuenta manienida

y por wpuesto de salida de divisas por pagos a proveedores en lIa
cbtencion de mis bienes.

Participacion de Trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta.-
Participacion a trabajadores queda reflejada en mi cuenta por pagar, la
misma sera liquidada en el mes de abxil del afio siguiente.

Et impuesto a ia Renta Causado para e Ejercicio Econdomico 2014 es de
11.529,79, la compania obtiene retenciones superiores la cual nos refleja
un saldo a favor en afio 2014.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Para ef Periodo 2010 su capital suscrito era de 800 dodlares, en el ejercicio

econdmico 2011 aumento su capital (segun descrito en el punto # 1), en el
periodo 2012 hasta el 31 de diciembre del 2014 su capital de trabajo se
mantiene.

Otro efecto que hizo evolucionar el patrimonio son; resulfados de afnos
anteriores y su reserva legal del 10% respectivaments.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Entradas y saildas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; como por
ejemplo; Caja, Bancos y las inversiones a carto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

Actividades Operativas.- actividades tipicas de la empresa, segun el

objeto social, asi como actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiacion. '
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Olas Ecuador S.A.

Actividades de Inversion.- ias de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo Plazo, especialmente Propiedad y
equipo en el caso que aplique.

Actividades de Financiamiento.- son actividades que producen cambio
en el tamafo y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no
forman parfe de las aclividades de operacién.

Al 31 de diciembre del 2014, se analiza mediante este fiujo los ingresos y
desemboisos en efectivo tanto en Actividades de operacion como de
Actividades de inversion y Actividades de financiamiento. Se realiza por el
Método Directo, muestra mis Incrementos o disminuciones en las cuentas
de activo o pasivos. Se ajusta las depreciaciones y amortizaciones: no son
especificamente salidas de dinero pero para efectos de legar al efectivo
neto generado estos se suman.

OLAS ECUADOR S.A OLAEC
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caracteristicas financieras y operativas determinadas por el organismo de
Control segin resolucion N° 06.Q.L.CL0O04 del 21 de agosto del 2006,
publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo
afo, Resolucidn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre el 2008. la
superinfendencia de compaiiias emitid la Resolucion 08.9.dsc.010
publicada en el R.0 N°.498, del 31 de diciembre del 2008, en la cual se
establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera NHIF y la Resolucion No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el
Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el Reglamento para la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NilF
para PYMES. Con base a lo mencionado, la compaiiia implemento las
NIFF para Pymes a partir del ejercicio econdémico 2012 {periodo de
transicion el ejercicio econdomico 2010} su aplicacion ha sido uniforme
desde ese afio y siguientes, incluyendo el ejercicio econdmico concluido el
31 de diciembre del 2014.

Un Resumen de ias principales normas contables aplicadas por ia
Compaiiia para la preparacion de los estados financiergs, definidas en
funcion a las NIIF vigentes el 31 de diciembre del 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la empresa y formulado:

» Por fa Gerencia, para conocimiento y aprobacion por los sefiores
Socios en Junta General.

Considerando en su totalidad los principios y normas Contables de
valoracion de aplicacion obligatoria.

e En la nota N°3 Principios, Politicas contables y criterios de
valoracion, aplicados en la preparacion de los Estados Financieros
del Ejercicio del 2014

De forma que muestre la imagen fiel def patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en ei patrimonio nefo y de los flujos de
efectivo, que se han producido en la empresa en el efercicio
terminado a esa fecha.

Efectivo Caja y Banco.- para propdsitos de elaboracion del estado de fiujos
de efectivo, la compaiiia considera como efectivo los saldos en cuenta
comriente mantenida en banco local.

2.2.- Moneda Funcional.- Toda la informacion financiera expresada &n
este informe se encuentra presentada en USD (Ddlares Estadounidenses),
moneda adoptada por la Repuiblica de! Ecuador en marzo del 2000.
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2.3.-Activos y Pasivos Financieros.- comprende instrumentos financieros
y categorias de no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas
por pagar, obligaciones financieras y no financieras. Estan registrados
iniciaimente a su valor razonable, mas los costos de transicion
directamente alribuibles a fa adquisicion del activo 0 emision de pasivo.

Activos financieros

La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho
contractual de la Compaiiia sobre los flujos del efectivo del activo financiero
expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin
retener el control o sustanciaimente los riesgos y beneficios de ese activo.

Los aclivos y pasivos financieros de la entidad se mediran al costo
amorhzado menos el deterioro del valor, excepto para las inversiones en
acciones preferentes no converiibles sin opcién de venta.

Para los activos no financieros {(Propiedad, planta y equipo), se mediran al

importe menor entre el costo depreciado y el importe recuperable.
Los inventarios se mediran, el importe que sea menor entre &l costo y el
precio de venta menos los costos de terminacion y venta.

L a medicidon para estos aclivos en relacidon a sus importes menores, este
pretende asegurar que un aclivo no se mida a un importe mayor que &l que
la entidad espera recuperar por la venta o por el uso del activo

Pasivos Financieros

En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion expira y se mediran con mejor estimaciones para poderias liquidar en
{a fecha sobre la que se informa.

Un detalle con claridad a continuacion:

» Cuentas por cobrar.-coresponde al importe por cobrar a entidades
emisoras tarjetas de crédito, registrada ai momento de la
transferencia al cliente de la propiedad de los productos.

» Cuentas por Pagar.-Son registrada al costo, esto al momento de la
negociacion de la compra de materiales (bienes) y de ia recepcion
de servicios {prestacién de servicios profesionales) que son
utilizados para el proceso comercial.

« Ofras cuentas por pagar.- estan presentadas a su valor razonable,
menos las amortizaciones anuales.
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2.4 Responsabilidad de 1a informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad
del Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacibn de los Estados Fmnancieros se han utilizado
determinadas estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

1. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de determinados activos

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de
Propiedad, plania y equipo, excepto el criterio de revaliio para el

terreno.

. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos
financieros, que tiene relacién con los diferentes riesgos que afectan a la
Compaiiia tales como: liquidez, crédito.

« Liquidez.- La medicion de sus activos cofrientes con relacion a sus
pasivos commentes, revela que la compahia al 31 de diciembre del
2014 en relacidn ai 2013 dispone de excedentes de capital de
trabajo. Con base a o comentado, la Administracion de la compaiiia
gesthiona y conduce un presupuesto de operaciones prudentes para
cubrir las operaciones que genere la entidad.

¢ Crédito.- Las ventas que la compaiiia realiza a sus clientes, son
efectuados basicamente ai contado mediante depdsitc en la cuenta
de la compafiia antes mencionada.

« Mercado.- La demanda de ropa deportiva de la reconocida marca
infernacional, generada por un sector con poder adquisitivo medio
alto y alto con capacidad de compra, hace que la compafia
mantenga su distribucion a la vez sea reconocida y por ende
obtiene un mercado sin competencia fuerte alguna.

o Existencia - Estan registradas al costo de adquisicion, sin exceder
el valor neto de realizacién. El costo es determinado mediante costo
promedic aqui incluyen todos los gastos de nacionalizacion
incurridos por dicha importaciones. .
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Otras Obligaciones comrientes - Represenian principalmente a que
obtiene la compafiia, beneficios sociales por pagar a trabajadores.
Tales beneficio son registrados mediante el método de devengado.
Reserva Legal.- La ley de Compania requiere que el 10% de la
utiidad nefa anual sea apropiado como reserva legal, hasta que
represente por 1o menos ef 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumento de capital,
la misma ha realizado su reserva comrespondiente al ejercicio
econdmico 2014

Reconocimiento de ingresos.- La compafiia reconoce los ingresos
cuandoe se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos vy
beneficios sobre ia propiedad de los productos como es: Ropa deportiva.
Reconocimiento de costos y gastos.- Se reconocera en el estado de
resultado integrai cuando jos producios son facturados al cliente. Los
gastos se los reconoce cuando se generen y se aplica medianie el método
del devengado, independientemente del momento en que se reaiizan os
desembolso por dichos servicios. Los gaslos Financieros son registrados
utifizando ef méilodo dei efectivo al momento de realizar transferencias
intermacionales o por comisiones bancarnas.

Participacion de trabajadores en las utilidades.-De acurdo con la
disposicién del Codigo de Trabajo, las sociedades pagaran a sus
trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este beneficio social
es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devengue y cargo contra una cuenta por pagar.

impuesto a fa Renta.- {a Ley Organica del Régimen Tributaria
Intermo y su Reglamento de Aplicacion establecen que las
sociedades nacionales pagaran sobre sus utilidad después del 15%
de pariicipacion laboral, la tarifa del 22% correspondiente al aiio
2014, Con la puesta en Marcha del Cdédigo Organico de la
Produccion Comercio e inversiones publicado en el Registro Oficial
N°351 de diciembre 29 del 2010 fue establecida por medio de las
Disposiciones Transitorias, La reduccion de Ia tarifa del impuesio a
la renta que aplicarad en forma progresiva a partir de los ejercicios
fiscales terminados al 2011, 2012, 2013 y 2014 en 24%, 23% y 22%

respectivamente.
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4. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CORRESPONDIENTE AL
PERIODO 2014

Efectivo Y equivalente al efectivo

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2014 presenta principalmente saldo que
se mantiene en cuenta corriente con institucion bancaria local, su saldo
final segin sus operaciones realizadas en el ejercicio fiscal fue de
18.978.98

inventario.- los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso
normal def negocio, se valoran a su costo 0 su valor neto realizable, el
menor de los dos. Para el gjercicio del 2014 su inventario es 460.700.77

Anticipos por impuestos corrientes
Crédito tributario iva.- este saldo es producto de la conciliacion tributaria:
compras vs venta, mi crédito al final del afo se debe por importaciones
realizadas por fechas de temporada.

Crédito tributario renta.- son retenciones recibidas por la venta de los
productos. Ei saldo que refleja ya esta conciliado con el valor de impuesto a
{a renta del ejercicio actual.

Propi Planta y Equi

Los bienes comprendidos en Propiedad, Planta y equipo, de uso propio, se
encuentran registrados a su costo de adquisicién.

La depreciacion se caicuia aplicando el método de linea recta

Concepto Vida Util
Edificios 20 afios
Instalaciones 10 aitos
Muebles y Enseres 10 afos
Equipo de computacion 10 aiios

Vehiculo y equipoftransporte 5 afios

Vehiculos .
Al 31 de diciembre del 2014 se adquirid un wvehiculo, el mismo sera
depreciado bajo el método de linea recta por un periodo de ¢inco afios.

Pasivos Corrientes - Para el afio 2014 esta conformada por las siguientes
variables; con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y la respectiva
participacion a trabajadores y ofras cuentas locales por pagar.

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2014 el capital social estd
representado por 50.000.00 acciones ordinarias de $ 1.00, 49.999
acciones, propiedad de la compafia Vomer Business inc. De nacionalidad
Panamefia y una accion ordinaria del Sr. Manuel Félix Lozano Arpol de
nacionalidad Ecuatoriana.
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