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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de
OLAS ECUADOR 5.A. OLAEC

Guayaquil, 2 de septiembre del 2019

informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de OLAS ECUADOR S.A
OLAEC, gue comprenden el estado de-situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y
2016 los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios &n el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. asl como un resuman de las
politicas contables significativos y otras notas explicativas

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la seccion
*Fundamentos de 1a opinién con salvedades™ de nuestro informa, los Estados Financieros
arriba mencionados presentan razonablamentes, &n todos los aspectos importantes. |a
gituacion financiera de OLAS ECUADOR 5.A. OLAEC, al 31 de diciembre del 2017 y 2016
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminade en esa
fecha, de conformidad con Mormas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF para
las PYMES),

Fundamento de la opinién

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, no pudimos participar en la toma fisica de inventario
valorado en US§747, 180 y US$HB5T 250, respactivamente, dabido a que fuimos contratados
después de la facha de cierra de los estados financieras y no ha sido factible satisfacernos
de la razonabilidad de este importe mediante la aplicacién de otros procedimientos da
auditoria.

Muestra auditoria fue efeciuada de acusrdo con Mormas Infemacionales de Auditorda
Nuastra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe.

Somos independientes de OLAS ECUADOR 5.A. OLAEC, de acuerdo con al Codigo de
atica para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Mormas
Intemacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de &tica que son aplicables a nuesira auditoria de los estados financieros
an Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de élica de acuerdo con esos
requarimientos y con el codigo de élica de |[ESBA. Consideramos gua la evidencia da
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecwada para nuestra
opiniGn.




A e Junta General de Accionistas de
OLAS ECUADOR S.A. OLAEC
Guayaquil, 2 de septiembre del 2019

Otros asuntos

La Administracion de la Compaflia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a |la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre log mismos: la referida informacién fue
obtenida antes de |a fecha de emision de nuestro informe de auditoria,

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compafila, no incluye dicha informacidn
y No exprasamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es hear
dicha informacion adicional, v considerar si esta infformacion contiene inconsistencias
materigles en relacién con los estados financiercs con Nuestro conocimients oblenide
duranta & desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reporadas.

Basados en el trabajo realizadeo, concluimas que no existen inconsistencias maleriales a
reponar sobre esta informacion.

Responsabilidad de [a Administracidn sobre fos estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de |a preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con MNomas Intemacionales de
Informaciktn Financiera para Peguefias y Medianas Industrias = (MIIF para PYMES), vy del
control interno que considera necesaro para permiir [a preparacion de los estados
financieros libres de emores materales, debido a fraude o amror,

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marchea y ulilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracién tenga la inlencidn
de [iquidar |a Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra altemativa
reakhsia,

La Adminisiracion es responsable de |a supervision del proceso de informacién financiera de
la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra audiloria son obtener una segundad razonable de si los estados
financiaros an su conjunto astan librmes da errores malerales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de comformidad con las
Mormas Internacionales de Auditoria detecte siempre un emor material cuando existe. Los
efrores matenales pueden deberse a fraude o emor y 3¢ consideran materalea ai
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
Bconomicas que los usuaros toman, basandose an los estados financeros.
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A la Junta General de Accionistas de
OLAS ECUADOR S5.A. OLAEC
Guayaquil, 2 de septiembre dei 2019

Comao parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Intemacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la audiloria. A demds como parle de nuestra auditoria:

ldentificamos y valoramos los riesgos de eror malerial en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
respondar a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficients y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. E| riesgo de no detectar un error
material debido a un freude es mas elevado que en el caso de un ermor material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencicnadamente ermoneas o la vulneracidn de contral intemo,

Obtenemos conocimiento del control intemo relevanta para la auditoria con al fin de
disefiar procedimientos de audiforia que sean adecuados en funcion de las
crcunstancias vy no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

Evaluamos si |as politicas contables aplicadas son apropladas y la razonabilidad de las
estimaciones conlables ¥ la cormespondiente informacion revelada por la Administracion
da la Compadiia.

Concluimos sobre lo adecuado de |a ulilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa &n marcha y, determinamos sobre & base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una inceridumbre matenal relacionada
con hechos o condiciones que puaden generar dudas significativas sobne |a capacidad
de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos gque existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos I3 atencidn en nueastro informe
de auditoria sobre la comespondiente informacidn revelada en los esiados financigros
0. 51 dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Muestras conclusionas se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones fuluros pueden
ser causa de que I Compadia daje de seruna empresa en marcha

Evaluamos la presentacion ghobal. la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacian revelada, y si los estados financieros reprasentan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia en relacion con,
entre otras cuestiones, 2 alcance y el momento de reglizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
contral interno que idenfificamaos en el franzcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legaies y reglamentarios
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A |la Junta General de Accionistas de
OLAS ECUADOR 5.A. OLAEC
Guayaquil, 2 de septiembre del 2015

MNuestra opinion por el ajercicio terminado &l 31 de diciembre del 2018, sobre &l informe de
cumplimiento de ias obligaciones fributarias como agente de retencidn y percepcion de
OLAS ECUADOR S A OLAEC, se emite por separado.

—_— _,.-—1——5\__\_\. e
_Hx"'i,_ e ""'F lI'E:F" -i_".;.rI._-,l_J-'l_}_'__

MNomemn de Registro en |8 CPA. Danny Mentalva L.
suparintendancia de Comparias, Auditor iIndepandiente
Valores y Seguros: SC-RMAE-107T
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OLAS ECUADOR 5.A. OLAEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados an délares estadounidenses)

ACTIVO MNotas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (5]
Impuesios por recuperar 11
Inventarios T

Total activos corrientes

Activos no corflentes
Propledades y equipos 8
Total activos no corrientas

Total activos

2017 2016
65,404 -
15,293 50,067

747,180 857,250
827.8786 go7T. 317
18,222 28,078
18,222 2B.078
846 059 935 354

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financeros

i
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OLAS ECUADOR S.A. OLAEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Notas

Pasivos corrientes

Obligaciones con Instituciones
financieras

Cuentas por pagar a Proveedores 8

Cuentas por pagar a partes .
relacionadas 10

Anticipo a clientes
Baneficios a empleados 12

Impussios por pagar 11
Total pasivos corrlantes
Total pasivos

FPatrlmonio
Capital Social 13
Adopcion de NIF por primera vez
Resarva Legal 14
Resultados acumulados 14

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

gg'l'.-" !ll]i
- 86,510
406,778 406 835
1":??|'E'E? -

- 37,175
37,568 47,474
38,704 15,383

609,738 683,377
609,739 683,377
50 000 50.000
181.00 191.00
20,237 20,237
165,831 181 588
236,360 262,018
IHE 935,384

Las notas exphcalivas anevas son pare integrante de los esiados financieros

Pl .
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OLAS ECUADOR 5.A. OLAEC

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en dilares estadounidenses)

Notss 2017 Fial ]
Ventas 15 B34 829 836,961
Costo de ventas 18 523,262 502,988
Utilidad bruta . 311,567 333,962
Gastos operativos:
De administracion y Ventas 18 300.458 321,066
{Pérdida) Utilidad operacional 11,109 12.887
Otros iIngresos, netoa
(Gastos) Ingresos financieros netos 4.585 5636
Utllidad antes de Impuesto a la renta 6,524 7,262
Participacitn a trabajadores (15%) 979 1,088
mpuesto a la renta 1.386 1,543
Utilidad neta del ejercicio 4,158 4629

Las notas explicativas anaxas son parte integrante de los eslados financieros,
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OLAS ECUADOR S.A. OLAEC

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados &n dolares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

Copital Resenm  Adopoidm de NIIF  Resultadas Resultade

skl Legel  Porprimeraves  acumulades Del gercioc Total
Saldos al }1 de dicembre del 2014 &0.000 20237 1 176.960 4 625 22,08
Aumerts de Captal ¥ .
Traneferencis de utidad ol eerocio & Utldades
Acumiiadies . . = . 4 528 . 4 525
Omros cambios . . . . 1987 . - 19817
Reg #ads intenral daf afta . . . - 4159 4 150
Sakdes ol 31 de dicembre el 2017 £0,000 20257 19 161,772 4153 236,360

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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OLAS ECUADOR S.A. OLAEC
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

|Expresados en dolares estadounidenses)

Fhijos de sfectivo proveniente de actividades de operacion:
Recbido de chentes

Pagado » provesdores y oUDs stresdonss
Fagau & einglealus

Pagado por ciras actredades de Opeacdn

Impuestos a s ganancas pagados
Otras eniredes (sabdas) de efectvo 3

Efectivo neto (utiizado en) provisto por las scividades de operacion

Fluje de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones netas de eguipos e intangbles
Ofras eniredas |salides) de afectiva
Efectivo neto provisto por (utlizado en) las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de Financiamiento:
Pago de Préstamos

Aumento (disminucion) neto de efectivo y squivalemes de efectivo
Elactivo y squivalenies oe stectrvo &l micio oel and

Efectivo y squivalentes de efectvo al final del afo

a7 2018
TET 654 833,260
{(376.581) (465676
|B5,854) (77,048
(264 016) @raory
14 585) (5,638)
(21.204) (11,842
85 404 (12
5,404 {12
- 1
G5 404 .

Las notas explicalivas snexas son parte mntegrants de los estados financeros
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1.2

OLAS ECUADOR 5.A DLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS AINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado an dalares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objete social

La Compadiia fué constituida como una compafia andnima en la cudad de Guaysgull & 25
de septiembre del 2008 e inscrita en & ragistro mercantil &l 09 de octubre del 2008.

uwudm;hwimwymhmrmm.mh
refacionado con su objelo Socal

Shuzcién financlora dol pals

La economia ecualoniana tuvo un mejor desempe’o durante el afo 2017, con previsionas
de crecimiento mayores a las proyectadas (1.5% del PIB sagin la fuente ofical del Banco
Ceniral del Ecuador), fomentado en buena parie por la mejora coniinua de los precios
referenciales de petrdlen, e ncremento de ia exponacones a raiz de la firma del Tratado de
Libre Comerao con la Union Europea v la eminacdn prewvista de las sobrelasas arancelarias
¥y los 2 puntos de disminucion del VA que generaron un mayor dinamisma en la economia,
Adicionalmena, estas stuaciones, mas las esirategias Gubemamentales de
reordenamiento de fas finanzas publicas, la priorizacdn de las inversiones estatales, o
fomento de la inversion exiranjera, la emisidn de bonos del estado y obtencidn de
financiamiento a través de organismos infemacionales y otros gobsernos, han infludo
posSuamente on lo reducciin dad iesge pais ¥ la mejora de o condicones sconbmicos
QuE 58 presenianmn &N ahos anlenones,

La Administracion de la Compafia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que amerten Impactos significativos en los estados financieros y las
operacionas de |a Compadia.

Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por o afo terminado el 31 de dicembre del 2017, han sido smitidos
con la autorizacidn de fecha 20 de abril del 2017 de la Gerencia General w posteriormeants
saran puestos a consideracion de |a Junta General de Accionisias para su aprobacion
definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas conables adoptadas &n la preparacion
de estos estados financeros. Tal como lo requiers la Nerma Intemacional de Informacian
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES ), estas politicas

han sido disefladas an funcién a normativa wigente al 31 de dicembre de 2017 y aplicadas
de manera uniforme en lodos los ejerccios presentados en esios eslados fimanceros.

(1)
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2.5

OLAS ECUADOR S.A. OLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expressdo en dolares estadounidenses|

Bases de preparacion

Los prasantes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estén preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
para Pequedias v Medanas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por ¢ Congejo de
Normas Internacionales de Contabibdad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan |a adopcidn integral, explicta y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manara uruforme en los ejercicios que se prasentan.

Los estados financiercs de la Compadia han sido preparados de acuerdo con e principio
del costo hstdnco. L preparaciin de los estades financieros de scuendo oon NIIF para las
PYMES requiere ol usc de ceros estimados contables. También requisre que la
Adminisiracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de |a
Compafia, Enla Nota 4 se revelan las dreas un mayor grado de juicio o complejidad, o
areas en las que |os supuestos y estimados son significativos para los estados financieros,
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
orfent d& o8 momnos estimados por la Agministracian.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalments

A |a fecha de amision de esios esiados financeros, no s& han publicado enmiendas
mejoras @ inlerpretaciones a la norma existents,

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financiéros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambienie econdmict primano donde opera la enfidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidensas, que es la moneda funcional y fa
mcnoda de presentacion de ia Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Bl efectivo comprende &l dinero disponible y depdsitos a la vistas en bancos locales y del
exterior, de libre disporbilidad,

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion

La Compafia clasifica los instrumentos financieros en las sigulentes categorias: “costo
amortizado® y “sctivos financioros @ velor razonable”™. Lo administracidn determina la
dasficacion de sus actives financeros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, la Compafia maniuvo activos ¥ pasivos financieros en
la categoria de “cosio amortizado”™. Las caracterislicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacian:

(12)



OLAS ECUADOR S.A. OLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
|[Expresado en dolares estadouricanses |

(a)

(k)

Salos Biaiiciiios # cous acsdn

Represeniados an el estado de situacion financera por mversiones en tiulos valores
cuentas por cotvar releconadas y otras. Son activos finanderos no denvados que
dan derecho @ pagos filos 0 determinables v gue no colizan en un Mercado activo.
S& induyen en el activo comente, exceplo por los de vencmiento mayor a 12 mases
contados desde la fecha del esiago de situacidn financiera,

Pasivos financieros al costo amonizado

Representados en o ostado de sihmcidn finandera por las cuentos por pagar a
proveedores y a relacionadas. Se inciuyen en el pasivo cormente, excepto por los de
venoimienio mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado dé situscion
financiera

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compariia reconoce un active o pasivo financiero en o estado de situacdn financera
solo cuando se convierta en una pane segun las dausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialimente al precio de |a transaccion
incluyendo los costos de lransaccion, exceplo en la medican inicial de los activos
financieros que se miden posternormente a valor razonable con cambios en resultados.

Meadicidn posterior

Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su neconocmientio inical jos instrumertos financeros basicos se miden al
costo amortizado ulilizado o método del interés efeclivo, menos una provisian por
delerionn. La Compafia presenta la siguiente cuenia dentro de esta calegoria.

I} CQuentas por cobrar otras. Estas cuentas corresponden principalmente a los
montos adeudados a terceros. Se reconocen @ su valor nominal que es
equivalente a su coslo amortizado pues NO generan interesasg y son axigibles
hasta 60 dias.

(13)



OLAS ECUADOR S.A. OLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares esladounidenses)

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando =
método de interés sfectivo. La Compaiiia presenta las siguentes cuentas dentro de
esta calegoria

() Cuemas por pagar proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o senicios
adqueridos de provesdores lpcales en el curso nommal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amonizado ya que
no generan inlereses y son pagaderas an plazos menores a 90 dias.

z acignadas. Comesponden a obligaciones de
mmmhmlnﬁnd-bu-lﬂmmldlmuddm
normal del negoco, los cuales se reconocen a su valor nominal gue es
aquivaiente 3 su costo amortizado. pues se liquidan hasta en 90 dias y no
generan inlereses, Eslas transacciones han sido efectuadas en condciones
eguiparables o ofras do igun! notizralaze realizados con tercerss.

2.5.3 Deterioro de activos financleros

La Compaiiia establecs una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafita no serd capaz de cobrar
1odos los impones gue se le adeudan de acuerdo con los lérminos onainales de las mismas.
La exstencia de dificuftades financieras significativas por parte del dewdor, la probabiidad
de que ol deudor entre en guiebra o recganizecion financera v la faka o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, El deterioro pars
cubrir pérdidas se establece por el imporie de [a pérdida que se valora como |a diferencia
entre &l importe en libros del active y e valor actual de los flujos de efective futuros
estimados descontade ala lass de interds ofectiva original del potive financiars,

Al 31 de dicembra dal 2017 y 2016, la Compania no ha registrado provisiones por detenoro
de sus cuentas por cobrar,

Si, en un penodo posterior, & monio de |la pérdida por delerioro disminuye y, dicha
disminuoon se relacona obyetivamente a un evento gue hayva ocurnido después de que se
reconocid dicho deterioro, s& reconoce en el estado de resultados inlegrales |a reversion
de la pérdida previaments reconocida,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un octive finonciero sc oliming cuande sxpiran log derechos o recihir los fiujos de ofective
del activo o s ia Compadia transfere e activo a un tercero sn refener sustancalmente los

rnesgos y beneficos del activo. Un pasivo es ekminado cuando las obligaciones oe la
Compafiia especificadas en ef contrato se han liquidado.

(14)
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OLAS ECUADOR S.A. OLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Exprasado an dolares esladouridentss )

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributanio del impuesto al valor agregado efectuadas
por lercercs. Cuando la Adminisiracion estima gue dichos saldos no podrén ser
recuperados s& cargan a los resultados del ano.

Inventarios

Los inventanos se registran al costo o a su valor nelo de realizacion el que resulte menor,
El costo de los inventarios s& compone principalmente por ropa, zapatos, accesorios y
otros. El valor neto realizable &s el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo |la venta.

Propiedades y equipos

Los propiedodes ¥ cquipos son rogistrados ol costo histinico, menos depreciociones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles & la adquisicidn o construccion del activo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios scondmicos fuluros asocados a la inversion fluyan hacia la
Compafia y los cosios pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
postencres CoMesponden & reparacones ¢ Mantersmesnto y 50N regisirados en jos
resultados integrales cuando son incurmidos.

La depreciacion de las propiedades v equipos, es calculada linealmente basada &n la vida
util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que possan vidas
(tiles diferenciadas, v no se considera valores residuales, debido a gue la Administracion
de la Compafia astima que el valor de realizacidon de sus propiadades y aquipos al término
de su vida utl es relevante Las estimaciones de vidas (tiles de las propisdades y aquipos
son revisadas y ajusiadas & es necesano, a cada lecha de cierre de los estados
financieros

Las vidan (ties estimadas de los acthvos fios con oo sigulentas;

Tipo de bienes Mumerg de afios
Vehiculos -]
Muebles y enseres 10

Las parcicas y ganancias por la venta de propredades y equipos, se calculan comparando
ios ingresos obtenidos con e valor en fibros y se induyen en o estado de resultados

integrales.
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OLAS ECUADOR 5.A. OLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares sstadounidenses)

Cuando e valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
esie es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos @ depreciacion (propiedades y equipos) se somelen 3 pruebas de
deterioro cuando s& producen svenios o crcunsiancias gue indican que podrian no
recupsrarss & su valor en ibros. Las pérdidas por defenaro comesponden al monio en o
gue & valor en bros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre & monto neto que & oblendria deé suU venta o su valor
&n usc.

Para slecios de la evaluaddn por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mds
pequefios en los que generen flujos de =fectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En ol caso que &f momo del valor bros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compadia regisira una pérdida por detenoro en los resultados del ejeracio. Los saldos
en libros de actives no financieros gue han sido obielo de castioos por deteroro se revigan
nm:nhﬁnd-mulumﬂn:ﬁnannmlmmwﬁmpﬂm reversiones del
detenornm,

Impuesto a la renta cormriente y diferido

B g==to por impussio 3 i renta del aftc comprende d fnpucstc 3 1o rents coriente vy o
diferido. El impuesto se reconoce en o estado de resullados integrales, excepio cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en ol patimonic. En este caso el impuesto
tambsén se reconoce en otros resultados integrales o directaments an el patnmonio.

iy Impuesto @ la renta corignle. La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante ia tasa de /mpuesio apiicable a las ubhdades gravables y s& carga a los
resultados del ato en que se devenga con base en e impuesio por pagar exigible

Beneficios a empleados
(al Beneficios de corto plazo

Se registran en e rubro de provisiones del eslado de siluacion financiera y
comesponden principalmenie a

I i idades Calculada en funcdn def 15%
d|h1ﬂdﬂdmﬂdﬂuwdﬂuddmpunhalimﬂl sagun lo establecido
por |a legislacion ecumtoniana vigente, Se registra con cargo a resullados y se
presenia como pane del cosio de ventas y de los gasios administrativos en
funcidn de la labor del ampleado que recibe aste baneficio.
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OLAS ECUADOR 5.A. DLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Exprasada en dilares estadoumtenses |

{il) Vacgciones. Se regisira of costo correspondiente a las vacaciones del parsonal

nmuln:rnun nnqm :lu marda u J: Imh-!aum ulq-unte &1 ﬂ Etuadnr
Provisiones comientes

Las provisiones se reconocen cuando. () la Compaiiia bene una obligacon presente, ya sea
legal o implicta, como resultade de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacidn y (i) &l monio se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son |a mejor estimacion de [a adminstracion,
g ls fecha de oeme de los esiados inancieros, 0@ los desambolsos necasancs para owdar
la abligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos cormesponden a venta al por mayor y por menor de calzado

Los ingresos cxmpronden of valor rassnable de 1o cobrado o por cobrar porla verta de los
productos an & curso normal de las operaciones de la Compafia Los ingrésos se muestran
netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconodidos &n la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia |a Compafiia, pusdan ser medidos con fiabiidad y cuando la
Lompania hace |a entraga de sus progductos & COMprador y, &N Consacuencla. ranshere los
nesgos y beneficios inherenies a la propiedad de #sos bienes y no mantenan el derecho a
disponsr de slios. ni a mantener un contral =obre koS MmiEmMcs.

Costos y Gastos

Los costos y gasios se regisiran al costo, esios s@ feconocen @ medida &n que s& incurfen,
independientementa de |a fecha en gue s& regliza o pago, de acuerde 8 los ineamienios de
la bass comable de acumulacidn (devengo) descritos en la seccion 2 de las Mormas
internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Madianas Entidades (MIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actrwdades de la Compaiia la exponen a una vanedad de nesgos financieros nesgos
de mercado (nesgo de velor razonable por bpo de interés y Nesgo de precio), nesgo oe
crédito y riesge de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compadia se concentra princpaimente en lo impredecible de los mercados financieros y
frata de minimizar potenciales efecios adversos en e desempefio financiero de la

Compafiia.
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OLAS ECUADOR S.A. OLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ) DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresadao en dolares estadounidenses)

La Compafiia dispone de una crganizacion y de sistemas de informacidn, administrados
por la Gerancia Financiera, que permiten dentificar dichos riesgos, delerminar su
magnitud, proponer al Direclonio medidas de miligaciin, sjecitar dichas medidas y
controlar su efectividad.

(=)

()

Riesgos de mercado
() Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que |la Compafia no registra pasivos que generen inlereses a tasas
variables, no cstd expuesta & rfetgo de tosa de interds sobwe sus flujos de
efectiva.

() Riesgo de prego.
La principal exposicion a vanacion de precios v concantracidn de la Compafila
esta relacionada con el costo de compra dal producto que comercialize,

El nivel de rissgo ascciado al precio se mitiga de forma razonable puesto los
productos son pactados con los produciores y posterior a ello son vendidos a la
relacionada en su totalidad,

Riesao de credito
Las politicas de administracon de nesgo craditico son apiicadas principalmente por
Gerencia Financiera v Gerencia General. El nesgo de crédito se encuentra presenta
&n & efectivo, en las cuentas por cobrar compafiias relacionadas y otras por cobrar.
Efgctivo en bancos
Respecto a los bancos & insttucones financieras donde se mantiens &l efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calficacones en genaral superan [a calificacion “A".

La Compafiia mantiene su &feclivo v esguivalente de =fectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Elll‘l:hlui#n (1)
Entidad financiara 2017 2018
Banco intemacional 5.A. AAA B AR AAA-TRAR

{1} Datos disponibles a Diciembre ded 2017 y 2016, Fuente: Superiniendencia de
Bancos del Ecuador.

Riesgo de liquidez
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OLAS ECUADOR 5 A OLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE INCIEMBRE DE 2017
{WmMW]

La prncipal fuenie de liguidez son los flyos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Fara administrar la liquider de corto plazo, la Compafia se
basa en los flujos de caja proyeciados para un periodo de doce meses.

La politica para ol manejo del riesgo de louidez (nvolucra &l mantesnimianto de nival
da efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad v acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafia mantiena [ndicas de liqudez para cubrr eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveadores y otroe con antigledad menor a
un afia

Lz Compafiia duranie o 2fic 201

*éi
3
|
¢
5
E

que permiten acoplar sus pagos al proceso de venia de productes que [a Comparia
martiens.

Continuando con & modslo de negocio y factibilidad interno que mansja se maneja
internamenta & adminisira ia iquidez tomando &n CoNsIderacion |08 siguientes
puntos:

» Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimienios, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracion y andkss mensual de indicadores gue parmitan evaluar la gestion en
datarminados procesos.

« La cobranza es realizada por el area administrativa (eficencia).
3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compadla al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como ampresa en marcha con & propdsito de generar beneficios a
otros grupos de interés y mantaner una estructura de capital dptima para reducr el cosio
dal capital.

Continuando con &l modelo de negocio y factibilidad intermo que maneja la Compadia se
adminisira &l nesgo de captal tomando en consideracion |a rentabilided que generan los
costos de negociacion, &l cual pamite cubnr los costos causados y genarar resultados para
las accionistas.

Adicionalimente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre |a

base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
ol capital total. La deuda nela se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
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OLAS ECUADDR S.A. OLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprasado an dilares ssladouridenses;

cuenlas por pager comerciales y companias reiaconadas) menos e efectivo y eguivalenies
8l efective. Bl caprtal total se calcula como & “patrimonio netc” mas |a deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de dicembre da 2017 y 2018 fueron los siguientes

2017 2018
Proveadores - 405 778 408 835
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 127,887 -

533 4686 4508 ANS
Menos: Efsctivo 65 404 .
Deuda neta 598 870 406 835
Total pstrimonio neto 236,360 252,018
Capital total B35 229 748,853
Fabu e apalan icar el T2% GRS

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacon de estados financieros requere que la Administracion reafice estimaciones
y utiice supuesios que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
nolas relaconadas. Las estimaciones realizadas v supuesiosa utiizados por la Compafia
s& encueniran basadas en la experienca histdnca, cambios en la industna e informacon
sumirestrada por fuentes exlernas calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
difenr de las estimacones bajo certas condicones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantss gora roflgjar correctamente 1o chuacion financlera y los resultados de lo
Compadiia y'o las que requieren un alto grado de juicio por parte de [a Administracion,

Las principales estimacionss y aplicaciones del crieno profesional se encuentran
relacionadas con los sigulentes conceptos:

(o) Migs ol de progisdades ¥ goudpes

Los cambios en circunstandas tales como avances lacnoldgicos, cambios en o uso
planificado, podrian hacer que la wida Ofil fuera diferente de les estimacones
realizadas Las estimaciones se basan princpalmente en las proyecdones de uso
futuro de los activos, La determinacion de las vidas Otiles se evalia al cierre de cada
afio, Ver Nota 2.9,
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OLAS ECUADOR 5.A. DLAEC

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 217
nmmmw}

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financleros

A conlinuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ajerooo

2017 2018
Corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalente de afactivo 65 404 -
Cuentas por cobrar relacionadas - o
Cuenias por cobrar otras s &
Total activos financieros corrientes Eﬁl-lu-l -
Corriente
Pasivo financlero medido al costo amortizado
Cuenta por pagar provesdores 405779 486 B35
Cuenta por pagar relacionadas 127,687 -
Totai pasivos financieros corrientes 533 460 40 535

Valor razonable de instrumentos financleros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

algunas de las siguienies jerarquias de medicion:

. Preuius Je coizecon (W ausisdos) o0 imelcedos acives peia eudives O pasives

idénticos (nivel 1)

. Informacion distinta a precos de cotizacion incluidos en & nivel 1 que s& pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya gue sea directamenta (precios), o indirectamente

(que &8 deriven de precios) (nivel 2).

. informacion sobre &f activo o pasivo gue no se basa en data que se pueda confirmar

en & mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, las inversiones en tulcs valores se valoran en base

anivel 1, ya que tienen un precio de colizacion en o mercado.

El valor en libros de las cuentas por cobrar relacionadas, cuantas por cobrar otras, cuentas
por pagar provesedores, cuentas por pagar relacionadas y efectivo y equivalents de efectivo
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo da estos instrumentos.
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OLAS ECUADOR 5.A. OLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadouridenses)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2018
Banco (1) 65 404 -
65,404 =

(1) Corresponde principalment& a depdsitos mantenidos en Banco Internacional 5.A.

7. INVENTARIOS

Composicidn:
;g‘IT 2016
Inventaric varios 431,014 436,671
Inventario en transito 2654 361 354,110
Inventario en fransito del exterior 51,805 56 463
747,180 B57.260

8. PROPEDADY EQUIPOS
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OLAS ECUADOR 5.A. OLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en dilares estadounsdenses

Descri

Al 31 de diciembre del 2018
Coslo

Depraciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Movimiento 2017

Compras o Adiclones

Vertas y/o bajas

Vientas y/o bajas depreacicidn acumulada
Depreciacidn

Valor an libroé al 31 de dciambre del 2018

Al 31 de diciembre del 2017

Costo
Depreciacion scumulada
Saldo al 31 de diciembre del 2017

Muebies y
1.267 48,044 48,811
(754) (21,079) (21,833)

613 27,565 28078
(127) (8.729) -
386 17,838 28,078
1,267 48,644 48,911
(881) (30,808) (31,688
386 d 17,836 18,222
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OLAS ECUADOR S.A. OLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL )1 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadouridenses |

8. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicidn:
217 2018
Proveedores locales (1) 66,553 122,403
Proveedores del Exterior 3 (2) 338, 228 374 432
405778 486,835

(1 Al EiMMHim?f:mﬁ.uthmMM

provesdores principales
2017 16
Tempo Codeca Cia. Lida 30,305 -
Im portadora Tomebamba 10,338 21,038
Dk Management Services S.A Dkms 7,686 38,960
Comexport S_A 5549 7.118
Allquality S_.A. (Migusl Viargas) 3,744 5,090
Alrisa 3,218 3,751
Kool 5.A 1,315 1,340
Duran Lama Carlos Enfigue 1,312 -
Xavier Andres Frefle Ramirez 1,084 -
Otroa 2,004 45 104
£5,553 122 403
(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016. los proveedores del exdenor para la compaiiia
son los siguientes:
2017 2018
Volcom 220,448.32 220 448 32
Onilll 118,776.73 153,885 86
338,226.06 3?4__4!3_131

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El sigulente es un resumen de |as principales transacciones realizadas durante los afos 2017
y 2016 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compafias
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OLAS ECUADOR 5.A. OLAEC

MNOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que directamente o
indiractamente controlan o son controladas por la Compadia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y il) personal clave de la gerencia o administracion.

Saldos al 31 de diciembre:

2017 2018
Cuentas por pagar
Surfer S.A 127.687 -
127 687 -

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion Fiscal

A la fecha de emisidn de log estados financieros, i3 Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013 al
2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a lo renta de fos afios 2017 y 2016 se determind como Sigue!

2017 2016

Litilidad antes de participacion laboral & impuestos 6,524 1282

Menos: Participacion Labaral (978} (1,089
LXikdad antes do mpusstos 5540 6172

Maz: Gastos no deducibles - =
Ease Impaonible Total 5.545.73 §,172.65

Tasa de impuesicl a la renta _25% 25%
Impuesto a la renta comiente calculado 1,388 1,543
Anticino mpiesin 8 la rerta B 7A2 18,0567
Impuesto a la renta corriente a pagar 8,782 18,057

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la determinacidn del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:
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OLAS ECUADOR 5.A. OLAEC

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 1017
[Expresado en :hﬂgutmlﬂguuhm]

2017 2016
Impuesto a la renta Causado B.782 19.057
Menos: Retenciones an la fuente efectuadas (10,606) (8,782)
Mencs: Crédito Tributarios de afics srderiorea {2.522) {12,708)
Saldo a pagar/Favor (4, 346) {E,EEEL
{c] Impuestos por recuperar y pagar
Campogicion
2017 2018
Impuesios por recuperar
Rentenciones en la Fuente 11,282 21,678
Adicipo al mpuesio a la Renls = <, 304
Créadita Tributario 4,011 26,184
15,283 20,087
Impuestos por pagar
Fetencion en i Fuenie Z7T 45| i i.088
LV.A en Venta Bienes - -
Retancion LV.A, 2887 2,252
impuesto a la renta 1,386 1,543
38 Tos 15,383
Otros asuntos:

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modemizacién de la Gestion Financlera (Ley de Reactivacién de la
Economial® El 20 de diclembre del 2017 se publicd la referida Ley en ol Segundo
Suplemento del Registro Ofical No. 150, donde, enire olros aspecios. se efectian las

siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Incremento de la base imponible para pago de impuesioc a |a renla de personas
mmﬁmmﬂzﬁdzﬁﬁmmmLPnlmmu
sonedades con accionislas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor Impascon, ls tanla pasarla del 258% &l 2B8% en la parie

correspondiente a dicha participacian.

. Cambios en los criterios para la reduccidn de tarfa de IR por la reinversion de
utilidades. Las socisdades exporiadoras habviuales, asi como las que se dediquen a
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OLAS ECUADOR 8.A. OLAEC

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounienses )

la p‘ndumﬁn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posasn 50% o
mas de componente nacional v aquellas socedades de turismo recepliva que
reinviertan sus utilidades en ol pais, podrédn obtener una reduccitn de 10% de la tarnifa
del impuesio a la renta sobreé & monio reinvertido en aclivos productivos.

. Cambsos en los cntenos para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversién da
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre al monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Onicamente a ) socedades exportadoras
habitusles, i) a las que se dediquen a la produccidn de bienes incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o maés de componente nacional, y; i) aguellas
soCedades o lunsmo racepiiva,

. Excneracitn del pago de impuesto a la renta para micro y pequedis empresa durante
tres afios contados a partir del primer epercicio fiscal en &l que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre gue en
¢ comespondiente ejercicio fiscal s& mantenga o increments & empleo.

. Rebaja de 3% de |la tanfa impositiva para micro y pequefas empresas o exportadoras
habituales.

. El Servcio de Rentas Intemas podra devolver lotal o parcaiments & axcadente antre
o anticipo de Impuesto a la Renta pagado y of impuesto a la renta causado, siempre
Que 3 viigue Gque s& ha mantenids o incementato o empleo neto. Asl tambeén
para e calculo del anticipo del Impuesto a @ Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14" remuneracidn, asi como apories
patronales al segurc social obligatoric.

. Se establece |8 devolucion Impuesio a la Salda de Divisas para exporiadores
habituales. en la parte que no sea utilizada como crédito tributania,

. Eliminacién de la obligacidn de contar con estudic acluanal para sustentar la
deducitiidad de ia jubdacién patronal y desshucio sdlo seran deducibles los pagos
por estos conceplos siempre Que NO provengan de prowvsiones declaradas en
sarcning gnienores.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de LIS$5.000 a US$1.000 sl monio determinada para la obligatonedad de
utilizar a cualquier institucidn del sistama financiero para realizar o pago, a traves de
giros, transferencas de fondos, lanjetas de crédio ¥ débilo, chegues 0 cualquier ofro
medio de pago electronico.

“Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas™: El 29 de abril del 2016 se

aprobo la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas™ publicado en &
Registro Ofical No. T44 donde, entre otros aspecios, se efeciuan las siguienies reformas
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OLAS ECUADOR 5.A. OLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadoundenses |

detalladas a continuacidn

Devolucion del Impuesto al Valor Agregade (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando |as transacciones son realizadas con dinero electrdnico,
tarjetas de débito, larjeta prepago o tarjeta de cridito,

Pagos sfectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA,

Para efecios del célculo de anticpo de Impuesio a la Renta comespondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parle de los ingresos, costos y
gasios, ayucius Gliermuus y icelzados e dineu okl o

Deduccidn del 50% de los gastos por conceptos de Impuesios & los Consumos
Especisles generado en |la conratacidn de sanvicios de telefonia fija y mowl
avanzada.

Mo sujecion al pago de Impussto a los Consumos Especiales sobre las adguisiciones
y donaciones de blenes entregados a entidades y arganismos del sector pablico.

Gravar con tarifa de Impuesio & los Consumos Especinles del 15% a los senicios de
telefonia fija y planes que comercialicen (nicamente voz, o en conjunto voz, datos y
SUS prestados a sociedades.

Exencdn de un monto anual de UI'5S5,000 cuando o hecho generador ded Impuesio
a l2 Salida de Divisas se produzca medianie la ulilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde ol extenor

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Cludadana para la Reconstruccidn
y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de abril del 2016™ EI
20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para
la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por &l terremoto del 16 de abiil
del 2016" publicado en ol Registro Oficial No. 758 donde, entre otros aspectos, se efectuan
las siguientes reformas dstalladas a continuacidn;

Coniribucién Solidenta schre las uiilidades del 3% para socledades ecustorianas
sujeios del impuesto a la renta (induyendo Fidelcomisos que paguen o no impuasto)
y personas naturales sujetas al pago del impuesio a la renta con una base imponible
supearior 8 LU5%12.000

Incramento al 14% del impuesio al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un penoac oe 12 messas.

Personas naturales residenies que mantengan un patnmaonio exstenie a 1 de anefo
del 2016 igual & mayor a un millon de dolares dentro y fuera del pais, =& gravara &
0.90% del patrimonio, Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

(28)
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OLAS ECUADDR 5.A. OLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 1 DE DICIEMBRE DE 2017
( Expresado en dolares estadounidenses)

Personas naturales no residentes que maniengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de ddlares dentro del pais, se gravara el
0,80% del patrimonio, Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Gravar el 1,8% =zobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuables
y sobre & valor patrimonial proporcional en & caso de derechos representalivos de
capital, las sociedades residentes en &l Ecuador gue mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicidn o 1o 38 CoOnNcZca 3uresidenca

Gravar &l 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienas inmuebies
y sobre el valor patimonial propercional en caso de derechos represeniativos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles an
el Ecuador y derechos representativos de capital de socedades de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o junsdiccion de manor
impasicidn o no s& conozca su residencia.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no =& esperan efectos en sus operacionss.

PROVISIONES
Composicion:
2017 2018
Aporte Patronales y Personales 30,538 24024
Fondo de Reserna 2633 2,081
Decimo Cuarto Suedo 1,682 1,874
acaciones 1,528 S0
Participacion a trabajadores a7e 1,088
Decimo Tercer Sueldo 330 3,270
Otros Descuentos - 8,168
Sueldos por Pagar - 5,088
Liquidaciones por Pagar - 2,028
Prestamo [ESS - 347
37 569 47, 474

(239)
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OLAS ECUADOR 5.A. OLAEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Expresado en ddfares estadounidenszes)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia Al 31 de diciembre del 2017 y
20186, asta consfituido por LUS$ 50.000 acciones ordinanas a valor nominal de 1 dolar cada
una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos & 10% de
la utifidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l
50% del capital suscrito, En la misma manera debe ser reintegrado e fondo de reserva
si esle, despues de constiluido, resultare disminuido por cualquier causa, La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero pusde ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafila no
reslird reservas, o mismes que repressnta ol £008 42 copital susernito de 1o Compafia.

Reasulades acumulados

Los resultados (ulilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
mameniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobacidn de
la Junta General de Acclomistas v cumpliendao las disposiciones normativas aplicables, 1as
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pardidas se mantienen
en Resuliados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
olras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Composicion al 31 de diclembre:

2017 20186

Sumbawua San Marnn a74 170 ATERAD
Sumbagua Salinas 345 161 61431
Otros 15,499 98 808
B34.829 836 9681

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre:

(30)
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AL 3 DE DICIEMBRE DE 201T
{Exprasado en dilares estadounidenses)

Costo de Ventas

inventano wcial productos terminados
Compras ¢ iImportacioncs
{<) Inventano final productos terminados

Gastos Adminisirativos y Ventas

Bodegaje

Sueldos y Salarioa

Arriando

Beneficios Sociales
Honorarios Profesionales
Publicldad

impuastos y Contribuciones
Servicios Basicos

Otros beneficios a empleados
Seguros

Oiros

EVENTOS SUBSECUENTES

2017 2018
436671 57,858
£17.605 BB1. 712

(431,014) (436.671)
523,282 502 998

2017 2018
63,714 68,433
36,700 53,506
27 982 A0 627
14,453 21,412
11.761 6,770

8,843 12,428

B 400 4 675
7,138 4 376
3,058 5882

- 256
106,574 112,743
290 602 311,210

Enire &l 31 de dicembre del 2017 y la fecha de emisidn de eslos estados financieros no se
produjeron eventos que, an la opinidn de la Admenistracion de la Compafia, pudieran tener
un efecio significativa sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

mMISMos y que ameriten mayor 2xposicion.
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