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INFORME DEL AUDTTOR INDEPENDIENTE

A los aecionistas y Junta de Directoresg
De Zostua 5. A,

1. Opinién

Ha auditade log estados financieros adjuntos de la compaiiia ZOECUA 8. A, ios cuales comprenten &l
Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre del 2017, y gl Estade de Resultado Integral, Estado de
Cambio en &l Patrimonio y el Estado de Flyjos de Efectivo correspondientz al afio terminado en esa facha,
asi como un resurmen de las polfiica contables significativas y otra informacicn explicativa. En mi apinidn,
los estados financigros adiuntos presentan razonablemente en todos los sspectos imporianies, la
situacion financiara de ZOECUA S, A, al 31 de diciembre del 2017; asi como sus resultados de sus
operaciones, log cambios en el Pafrimonio Neto de los Acclonistes v sus flujos de efedtive
comespondientas al ano terminade en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intermacionales de
Infarmacicn Financiera (NHF para Pymes)

Para ¢! desarrolio de sus operaciones, |a Entidad Informante, posee en el extarior active y pasive per
aproximadamente 13% y 10%, respectivaments, sobre el total de los astivos v pasivos segon estados
financieros adjuntos, Tal informacidn financiera fue auditada por auditores externos quieches, a diciembre
21 de 2017, emitieron una opinidn sin salvedades,

2. Bases de ta Opinion

Mi auditoria fue eofectuada de acuerde con las Nommas Internacicnales de Auditoria (NIA) M
responsabilidad bajo estas normas e describe con mas detalie en la seccidn de Responsabilidades del
Auditor en relacion con la ayditorta  de los Estados Financieros. Soy independiente de la Entidad de
aruerdo con las disposiciones del Cadigo de Etica para Contaderes Pablices emitido per el Conssjo de
Nommas Internacionaies de Efica (IESBA), ¥ he cumplide zon mis ofras responsabilidades élicas de
conformidad con astos requisitos. Considero que |a evidencia de auditoria que he obtenitde es suficienta
para proporcionar una base razonable para mi opinién.

3. Asuntos Clave de auditoria

Asuntos claves de la Auditoriz son aquelles asuntos queg, @ mi juicio profesional, fueron de mayer
impartancia en mi auditoria de los estados financieros det periede actual. Estas cuestiones fueron
abordadas @n al contexto de mi auditoria de los estados finansieros en su conjunto v en la formacion de
mi opinidn af respecto, por lo que no representan una opinion por separado sobre astos asuntos.,

4. Responsabilidad del auditor en relacidn con {a auditoria de los estados Financieros

Mi objetivo es obtaner una seguridad razonable acerca de si los estados financieres en su conjunte estan
libres de errores materiales, ya sea por fraude o errar, y emitir opinidn, Seguridad razonable es un alto
rivel de seguridad, pero no es garantia de gue una guditoria realizads de acusrdo con MNormas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre va a deteciar errores materiales cuando existan
Equivecaciongs pueden surgir por  fraude o error v se considera materfal si, individualmente o en
conjunto, puede espérarse razonablements queé influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios,
tomadas sobre la bage de los estados financieros,

Como parte de una auditorla de acuerds con Normas Imternacionazles de auditoria, apliqué el juisio
profesional v mantuve el egscepticisme profesionsl durante toda la suditoria, y como perte de mi
responsabilidad manifiesto:

» identifiqué y valoré los rigsgos de incorreccidn rmaterial en (o estades financieros, debido a
fraude o errar, disefié vy, apliqué procedimienios de suditoria que responden a esos Hesgos vy
oituve evidencia de auditoria sufisiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinidn.
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Fl rlesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude s mas elevado que en el
caso que la misma sea resultante de errores, ya que el fraude puede implicar la colusion,
fatsificacion, cmisiones deliberadas, manifastaciones intencionalmente erdneas ¢ ja elusidn del
contral interno,

« Optuve conocimiento del control intermo relevarte para la auditoria con el fin de diseRar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las cireunstancias, pero no con el
proposita de expresar una opinidn sobre la eficacia da! control internc de |2 entidad,

*  Evalué lo adecuado de las politicas aplicadas y la razanabilidad de {as estimaciones contables y
fa correspondients infarmacian revelada por la administracian,

»  Conglui sobre lo adecuado de (a utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de una compaiiia en funcionamiento v, basdndorne en la evidencia de auditoria obtenida, concius
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
puadan generar dudas significativas sobra la capacidad de la Compafia para continuar como
una Compafiia en funcionamients. 5 concluyo gue existe una inceridumbre rmaterial, estoy
obligado a exponer en mi informe  de auditorfa, las correspondientes revelacionss refacionadas
caon log estados financieros o, of tales revelaciones no son  adecuadas gue exprass una opinitn
modificada. Mi conciusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria, Sin embargo, eventos futuros ¢ condiciones pueden causar que la entidad
no pueda continuar como una Sompafiia en funcicnamiento,

« Evalug la correspondients presentacion general, estruciura y contenido de  los estados
financieros, incluyendo  las revelacionss v si los estados financieros representan  las
operacionss subyacentes y eventos en una forma gue logren su presentacion razonable.

Comunigué a los responsables de a Administracién de la Compafilfa en relacion con, entre  ofras
cuestiones, el aleance y €l momento de la auditeria y jog hallazgos significativos de la auditoria, asi como
aualguier deficiencia significativa del contral intermo que identifigué en el transcurso de fa auditoria,

5.Responsabilidades de la Administracidn y los encargados de gobierno en relacion con los
E=stados Financieros

La Administracidn de ZOECUA 8. A, == responzable por ja preparacion y presentacion razonable da los
sstzdos financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiers (NIIF), asi como el
control interna gque la administracion de la entidad considere necesario para pemitir [a preparacian de log
estados fingnciercs libres de incorreccidéh material, debido 8 fraude o error.

En (a preparacion de los estados financierss, la administracion es responsable de la valoracion de iz
capacidad de 12 entidad para continuar como empresa en funcionamienio, revelande, segun corrasponda,
los asuntos refacionados a la continuidad del negocio, v uliizands el principio contable de empresa en
funcionamiento como base contable, a menos que & administracion pratenda liguidsr o cesar las
operaciones, ¢ hien no exista otra alternativa realista.

La adrministracion de la entidad es responsable de la supervisién del proceso de informacion financiera de
la compafiia,

Wity Yoy Mol

st

Ing.Comt. Johnny Martinez R.
SC.RNAE # 13
Licencia Profesional # 3.202
Mayo 7, 2018,
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ZOECUA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U. 8, ddlares)

VENTAS 2
GASTOS OPERATIVOS

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS( GASTOS) INGRESOS

{Gastos) Ingresos Financieros, netos

Otros Ingresos

Total Otros( Gastos) Ingresos netos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 2

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD (PERDIDA} NETA
Acciones enﬁiﬁg;ﬂylacién
Utitidad (Pérd]daf por Accién "

2017 2016
3,855,996 3,851,596
3,310,833 4,151,204
45,163 -299,608
124,716 78,342
88,524 148,697
-36,192 70,355
8,971 -220,253
1,346 0
7,625 -229,253
10,239 22,295
2614 -251,548
235,000 235,000
-0.01 L7

i e

Ver notas a los estados financieros

;7 Contadara Generai
# CPA Ericka Wong Chiriboga
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ZOECUA 5.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U, 5. dolares)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibio de clientes

Pagado a proveedorgs y otros

Implesto a la renta

Ajuste Patrimonip

Compafifas Relacionadas

Otros Activos Corrientes

Pasivos Financiaros

Companias Relzcionadas

Benaficios Sociales por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Efective Neto (utilizado) provenienta de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION;

{ Adeuisicion) Retiro de muebles, equipos' & instzlaciones, neto

Otros Activog

Efectivo Neto {utilizado) en actividades de Inversion:

FLLIQ DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pasivo a Largo Plazo

Efective neto {utilizado) proveniente de actividades de financiamiento

Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Efective y Equivalentes de Efectivo al inicio det afic
Efectivo y Equivalentes da Efectivo al final del aito

2017 2016
1,436,303 285,540
-3,850,649 ~4,085,357
0 0
16,449 o
0 ~A09,643
140,806 -44,036
2,126,362 «294,843
0 4,523,565
~13,737 «64,571
196,177 -96,176
14,813 4,479
4,564 -2,798
3,441 =252
8,005 -3,0530
41,155 -25,445
41,155 -29.445
63,973 28,016
2,932 30,948
66,905 2,932

i P

— TGETEREE General !
Sr. Bernardo Alfonso Celis Gonzdlez

Ver notas a los estados financieros

7 Cantadora

/' CPA Ericka Waong Ch.




ZOECUA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ‘
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Constituida en el afio 2008, tiene como objetivo la prestacion de servicios de publicidad,
para tal efecto podra realizar compraventa, comercializacién, importacién, exportacion
y produccion de la mas variada indole de productos y setvicios. Ejercer la actividad
publicitaria como mandataria, mandante, agente o representante de personas naturales o
juridicas nacionales o extranjeras; crear, elaborar y desarollar campaiias publicitarias,
estudios de mercado, ielemercadec, promociones, realizacidn de anuncios comerciales para
los medios de comunicacion. Tiene un plazo de vida juridica de cincuenta afies y su
domicilio principal es la ciudad de Guayaquil.

NOTAZ- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS  CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
{NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB). ‘

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan
preparados de acuerdo con las Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NHF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin resetvas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se
presentan.

La preparacion de log estados financieros de acuerde con NHF reguiere el uso de cleros
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de [a Compaiiia. Las areas que involucran
unt mayor grado de juicio o compiejidad o areas en [as que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en 2 moneda del
ambienie econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional v fa
moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Ef efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista
en bancos y otras inversiones de corto plazo de alia liquidez con vencimientos originales de
hasta tres meses, menos sobregiros bancarios.




ZOECUA 5.A,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR L.OS ANQS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.4 Activos financieros

La Compania clasifica sus actives financieros en 3 categorias; “activos y pasivos financieros
a valor razonable a través de ganancias v pérdidas”, "activos y pasivas financieros a su
costo amortizado” y “activos y pasivos financieros a su costo menos deterior de valor”. Al 31
de diciembre del 2017 y 2018, la Compafiia sdlo posela activos y pasivos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar y pagar’. lLa clasificacion depende del
propésito para el cual se adguirieron los actives y pasivos financieros, la Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos y pasivos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es
adquirido o entragado por la Compania.

2.5 Activos intangibles

Las licencias para programas informaticos adquiridas se registran al costo que es valor
razonable al momento de su adquisicion, Estos se amortizan duranfe una vida 0til de 3 anos.
Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gastos cuando se incurren en ellos.

2.6 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de servicios realizados
en gl curso normal del negocio, por o tanto son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Aguellas partidas con
vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos cortientes en el Estado de
Situacion Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financiaro por el periodo que media entre su reconocimiento v la
valoracion posierior, es decir a su costo ameortizado. En el ¢caso especifico de los deudores
comerciales, se optd por ulllizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de
cobranza (menores a 80 dias) que maneja la compahia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aguellas cuenias de cobro dudoso sobre la
base de una revisién objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo.
Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de
resultados integrales en el periodo que se producen.

2.7 Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrientes

La Compafia evalia anualmente 1a existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corfientes. Si existen indicadores, la Compafiia estima e monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ef que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monio neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La

R
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ZOECUA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
aventos que indiguen que sus activos no corrientes significatives no podrian recuperarse a
su valor en libros.

2.8 Propiedades, Planta y Equipo
El Activo Fijo de fa compafia se compone de Muebles y Enseres,

Se contabilizan por su coste histdrico menos su correspondiente depreciacion (e costo
historico incluye e valor razonable o valor justo considerado como costo atribuible de
acuerdo a las exenciones opcionales de acuerdo a IFRS 1). El coste histarico incluye: fos
gastos directamente atribuibles a la adquisicién y construccién de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el imporie en libros del active o se reconocen como un
active separado, segln corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir 2 Zoecua S. A. y el coste del
elemento pueda determinarse de forma fiable, El importe en fibros de la parte sustituida se
de baja contablemente. Ef resto de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la
cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en el mismo,

La amertizacion se calcula usando el método lineal de acuerdo a NIC 18 para asignar la
diferencia entre & coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas (iles
estimadas, que se indican a continuacion:

+ Instalaciones 10 afios
«  Muebles y Enseres 10 afos
+ Equipos de Oficina 10 afios
» Equipos de Computacion 3 afios
*» Vehiculos 5 anos

Eivalor residual v 1a vida Gtil de los activos se revisan, y ajustan si s necasario, en la fecha
de cada balance, La compafiia ha determinado un valor residual cero.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en lbros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

l.as perdidas y ganancias por la venta del Active Fijo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de
*Otras (perdidas)/ganancias — netas”.

2.9 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes 0 servicios adguiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas, que
se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no comentes.
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ZOECUA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.OS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.10 Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes
de la transaccion en los que se haya incurrido, Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (hetos de
los costes necesarios para su obtencion) v el valor de rembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

2.11 Costes por intereses

Los costes por intereses generales v especificos que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccidon de aclivos aptos, que scon aguellos que
necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados
para el uso pravisio o la venta, se afaden al coste de esos activos, hasta que llega el
momento en que los activos estan sustancialmente preparados para &l uso que se pretende
o la venta,

Los ingresoes financieros obtenidos por la inversidn temporal de los préstamos especificos a
la espera de sU uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles
de capitalizacion.

Ei resto de los costes por intereses se reconoce en resultados integrales en el gercicio en
que se incurre en ellos,

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compartia tiene una obligacion presente, va sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la cobligacion y el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisian son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
nbligacion,

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros inceridumbres gque deban
reconocerss comao provisionas.

2.13 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

108 ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a
recibir, y representan los impories a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos v
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se pueds medir con
fiabilidad, es probable gue la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro, cuando
se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la compaiiia y cuando se
alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de Zoecua 5. A. que
se describen a continuacion:
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ZOECUA S.A,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOQS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estades Financieros™.

2.15 LHilidad por accidn

La utilidad basica por accidn se calculard como el cociente entre el resultado neto del perfodo
atribuible a Zoecua S.A. v el nlmero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en
circulacion durante dicho periodo.

l.a compania no ha realizado ningtn tipo de operacion que suponga un beneficio por accibn
diluido diferente del beneficio basico por accidn, y por lo tanfo, no hay diferencia enire la
utilidad por accidn basica y diluida.

NOTA3- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieras: rnesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio v tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liguidez. EI programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros vy irata de
minirnizar potenciales efectos adversos en el desempedo financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos se efectia a través de ia planeacion que realiza internamente,
no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta gue nos ayuda & evaluar
donde debe invertir y qué retorno alcanzar a la Compafiia, todo esto acompafiado de
politicas, procadimienios internos de crédito, cuentas por cobrar, cuenias por pagar y una
serie de convenios realizados con proveedores de servicios para beneficiarmos de las
condiciones de precios que hace a la Compadiia mas competitiva en el mercado, ya sea con
pagos anticipados u otros mecanismaos.

(a) Riesgos de mercado

Zoecua 3. A. Con baze en su solvencia, el apalancarniento financiero, en el periodo 2017,
se diversifico a través de proveedores.

Es decir, el apalancamienio que se tiene por parte de proveedores se da en virtud a las
buenas relaciones que la empresa mantiene con eflos.

(b) Riesgo de credito

El riesgo de crédito por su natwraleza, es un riesgo inherente, que si bien debe controlarse
hunca desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de fiermpo de las
mismas. 5in embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo
contamos con diferentes controles, los cuales mencionamos a continuacion:
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+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, efe)) y cobranzas (comités de cartera y
tecnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, vy
para cada tipo de cliente.

« Nueva estructura descentralizada para el analisis y administracion de la cartera.

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolulivo para ia foma de decisiones adecuadas vy soportadas.

+ Mejoramiento contintlo de los procesos inmersos en las politicas de crédito v de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

{c) Riesgo de liguidez

Contingando con el modele de negocio vy factibilidad interno que manegja la empresa se
administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes puntos.

. Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la scporte.

. Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos,

. La cobranza es realizada por el &rea de Tesoreria.
3.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital fomandoe en consideracion:

. Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

. El retorno de capital se reduce a una combinacion fineal de retornos de
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la compafiia en los
servicios mas rentables.
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NOTA 4 - ACTIVOS FINANCIEROS

Cuentas por Cobrar Clientes
Valores de Medios por Liguidar
Provision cuentas malas

Total

31 de Diciembre

2017 2016
1,080,333 612,680
6,120,892 4,168,852

7,201,225

4,781,532

Cuentas por cobrar Clientes representa valor de servicios facturados y pendientes de cobro.

Valores Medios por Liguidar representa costos de servicios, prestados por la Entidad Informante,

y que ain no han sido facturados,

NOTA 5 - COMPANIAS RELACIONADAS

Publicitaria Cariba 5. A.
Publicitaria Cariba 5. A. SUCU
Art, Directo C, A
Publicitas C, A. de Publicidad
Artic Publicidad
Publitrade
Total Cuentas por Cobrar Cias. Relacionadas

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Anticipo a Empleados

Accionistas

Anticipo a Proveedores

Anticipo a Sucursal - Zenith Bolivia
Impuestos

Seguro pagado por anticipado
Total

31 de Diciemnbre

2017

2016

162,298

15,410
26,475
5,450

Slo oo o o

209,643

31 de Diciemnbre

2017 2016
843 1877
7,500 7,500
403,559 405,296
148,998 332,807
94,819 52,129
3,139 55
658,858 799,664
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFPOQ
{Expresados en U, S. ddlares)

Los activos fijos presentan siguientes movimientos:

Tasa
anual de
31 de diciembre depreciacion
2017 2016 Y%
Instelaciones 0 8,320 10%
Muebles y Enseres 29,4438 28,876 10%
Equipo de Oficina 3,567 3,334 10%
Equipos de Computacion 14,555 14,172 33%
Subtotal 47,570 54,702
Menos - depreciacion acumulada 24,427 19,034
Total 23,143 35,668
NOTA 8 - OTROS ACTIVOS
31 de Diclembre
2017 2016
nstalaciones 5,404
Depositas en Garantis o 8,844
Licencias de Softwara 827 828
Total 6,231 9,672
NOTA 9 - PASIVOS FINANCIEROS
Un resumen de cuentas por pagar @5 como sigue:
31 de Diciembre
. 2017 2016

Proveedores Locales . 6,821,149 375,513
Total 6,821,149 375,513

Representa facturas pendientas de pago a favor de proveedores de bienes y servicios.
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NOTA 10 - COMPARNTAS RELACIONADAS
31 de Diciembre
2017 2016
Publicitaria Cariba 5. A. 0 453
Téctica Publicitaria 5. A, Tactisa (Equinox) 0 4,020,574
Compafias Relacionadas 0 0
Zoecua D. 5. Sucursal Bolivia 0 161,422
Artic Publicidad 0] 344,607
Zoecua Matriz D
ART - Directo €. A. 0 1,361
Total 0 4,528,917
NOTA 11 - BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
31 de Diciembre
2017 2016
Participacion de Trabajadores 1,346 0
Décimo Tercer Sueldo 7,340 5,495
Fande de Reserva ‘ 1,730 4,516
Aportes Patronales al |ESS 13,766 30,052
Décimo Cuarta Sueldo . 13,997 13,853
\acaciohes 10,225 10,225
Total 43,404 04,141

Representa beneficios sociales, & favor de los trabajadores, contabilizados bajo el principio del

devengado.

ESPACIO DEJADO EN BLANCO
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NOTA12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31 de Diciembre
2017 2016
Impuestos por Pagar 358,936 145,182
Impuesto a la Renta 0 8,720
Varios Acreedores 2,484 0
Provision Personal 4,033 0
Prestamos Hipotecarios 6,521 7,346
Sueldos por Pagar 0 11,477
Provisidn para Indemnizacion 0] 14,982
AEP Euturo por Pagar 0 275
AFP Prevision por Pagar 0 705
AFP Patronales por Pagar 0 512
Preéstamos Quiregrafarios 4,170 g
C.P.5, por pagar o 0 764
Total e 386,144 189,967

NOTA 13- PASIVO A LARGO PLAZO
31 de Diclembra

2017 201a
lubilacidn Patronal 109,855 63,765
Desahucio 24,846 29,781
Total 134,701 93,046

NOTA 14 - PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de este informe la Compafifa en mencidn no tiene obligaciones contingentes

importantes que raportar.

NOTA 16 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Fl capital social autorizade consiste en 235,000 acciones ordinarias con un

valor nominal de $1.00 ddlar americano cada una respectivamente.

Reserva Legal — La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que alcance por lo menas el 50% del capital suscrito v
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada

para absorber perdidas futuras o para aumento de capital.
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NOTA 16 - PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compania, han
sido adguiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes, Las maraas y e nombre comercial, con gque trabajamos son de propiedad
exclusiva de nuestra entidad.

NOTA 17 - EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emisidn de este informe (Mayo 7, 2018), no existen eventos, gue en opinidn

de la Administracion de la compafiia, afecten la presentacidon de los estados financieros al 31

de diciembre del 2017, ‘
(T17Z0TCUA. doc)




