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¥ AS ECUADOR

INEFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas y/o Junta de Directores de
Zoecua S. A,

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Zoecua S.A, que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha y un resumen de las pollticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Comparila por los estados financieros

La gerencia de la Compafla es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
os5t0s estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
- NHIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobire estos estados financieros basados
en nuestra auditorfa. Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con reguerimientos éticos y
planifiguemos y realicemos la auditorla para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de arrar material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en conslderacién los controles internes relevantes
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafia a
fin de disefnar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinlén sobrea la efectividad del control interno de la Compafila,
Una auditorla también comprende |a evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asl
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficlente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicidn financiera de Zoecua S.A. al 31 de diciembre del
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Otros asuntos

Los estados financieros de Zoecua 5.A, por & afo terminado el 31 de diciembre del 2013,
fueron examinados por otros auditores, quienas emitieron una opinién sin salvedades el 17
de abril del 2014,
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LOECUA S.A,

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2014
{con cifras correspondientes del 2013)
(En ddélares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente de efectivo 4
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5
Activos por impuesto corriente 8

Qtros activos corrientas
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTE

Muebles, equipos e instalaciones ‘ 6
Qtros activos :

Total Activos no corrientes

TOTAL

e[

Sr. Benarto-Geli

Gerente Generai

Ver notas a los estados financleros

2014

96,894

4,788,370

56.816
4048
4.246.124

115,029
— 447
112406

61,604

2013

7,485

648,744
262,464

A Er:cka g/Chiriboga

Contadagr i aneara}




LOECUA S.A,

Estado de Situacidn Financlera
Al 31 de diciembre del 2014

{con cifras correspondientes del 2013)

(En délares de los Estados Unidos-de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total Pasivo Cortlente

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos v total
Plasivos no corrientes

Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados Acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Sr. Benarde Celis-Gonzalez

Sty
Gerente General

Ver notas a los astados financieros

0o~
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NOTAS

2014

41,212

3,992,218
75,841

—a00.700
4314976

4 47

240,132

1,355
—286,770
528,257

2013

309,732

12,076
_84.208
406.106

_90.378
496,484

35,000
200,000
1,355
193,400
429,764

226,248

C.P/A. Ericka Wefig/CHirboga
Cnntado/a Genearal




LQECUA S.A,

Estado de Resultado integral
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014
(con cifras correspondiente del 2013)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

INGRESQS

COSTOS Y GASTOS:

Gastos administrativos

Gastos de ventas

Gastos Financieros

Otros (ingresos) y gastos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Gasto por impuesto a la renta corrlente
UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL;

Mediciones de obligaciones por beneficios
definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARNO

b [

St, Benardo Calis Gonzale?
Gearente General

Ver notas a los estados financleros

NOTAS 2014 2013
11 2,063,824 2,514,642
12

(2,618,841) (2,374,025)
(12,698) (2,000)
(12,033)  (10,157)
- {(47.078) __(17.372)
273,174 111,088
8 —{80.448) _  (53.,227)
192,726 57,861
635 .
193,361 57,861

\

C.P/(] Ericka W/%ﬁg Ghirboga

Contadora Geheral
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LOECUAS.A,

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de America)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y otros

Impuesto a la renta

Gastos financieros

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adqguisicion de muebles, equipos e Instalaciones

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos

Aportes para futuras capitalizacion

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacidn
BANCOS:

Efecto neto de bancos
Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Sr. BenaraoCelis-Gonzalez

Gerente Genaral

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2014 2013

2,694,923 2,653,749

(2,489,586) (2,892,316)

(35.194)  (48,637)

—{12.033) ___(10.157)

188,110 _(297.361)

(115,045) :

41212 218,356

——2132 -

46344 218356

89,409 (79,005)

7.485 86,490

4 — 20804 2485
P/A. Ericka Wong-Chiriboga
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ZOECUA S.A,

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciernbre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMAGION GENERAL

La Companla “Zoecua S.A." fue constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante
escritura publica celebrada el 19 de agosto del 2008 e inscrita en el Registro
Mercantil el 29 de octubre del 2008. La actividad principal de la compafia es la
prestacion de servicios de publicidad; para tal efecto podré realizar compraventa,
comercializacion, importacion, exportacién y produccién de la mas variada indole de
productos y servicios publicitarios; ejercer la actividad publicitarla como mandataria,
mandante, agente o representante de personas naturales o juridicas nacionales o
extranjeras; y, crear, elaborar y desarrollar campanas publicitarias, estudios de
mercado, telemercadeo, promociones, realizacién de anuncios comerciales para los
medios de comunicacion,

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha 6 de marzo
del 2014 se decidié realizar la inscripcion y constitucidn de una sucursal de la
compafla en el Estado Plurinacional de Bolivia designando al Sr. Pablo Antonlo
Chancon para que ejerza las facultades de Administracién en general.

Con fecha 9 de junio del 2014, fue constitulda mediante celebracién de escritura
publica de protocolizacion de minuta en la ciudad de La Paz - Bolivia la sucursal
denominada "Zoecua S.A. Sucursal Bolivia", cuyo objeto es desarrollar las mismas
actividades de su Casa Matriz,

La Companila desarrolla sus actividades en sus oficinas ubicadas en la ciudad de
Guayaquil en la Av. 9 de octubre g/n y Carchi, Edificio Platinum.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la compania,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafifa alcanza 98 y 87
empleados, respectivamente.

N TIV

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASE).

2.2. Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es e Délar de los Estados Unidos de
América {5, ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.



ZOECUA DA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

(Con cifras correspondientes del 2013) .

(En délares de los Estados Unidos de América) e

2.3.

2.4,

2.5,

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico
axcepto por ciertos instrumentos financiergs que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
El costo histdrico estda basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambic de bienes y serviclos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor
pagado para transierir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable
0 estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estirmar el valor razonable de
un activo 0 un pasivo, la Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicidn y o de revelacion en los estados financleros, se detarmina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones gue se encuentran dentro del alcance de 1a NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17 v las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Bancos

incluye aguellos activos financieros liquidos o depdsitos, gue se pueden
transformar rapidamente en efectivo. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientas en el estado de situacidn financiera.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corrienta.

25,1, Impuesto corriente - Se basa en la wtilidad gravable (tributaria)
registrada durante el anc. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles 0
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Companla por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Se reconocen come ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceién o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacidn de negocios.



ZOECUA S.A,

Notas a los Estados Financleros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.6, Muebles, equipos ¢ instalaciones

2.6.1.

2.6.2

26.3.

2.6.4.

‘Medicién en el momento del reconocimiento - |as partidas de
tmuebles, equipos e instalaciones se miden inicialmente por su costo.

!

:El costo de muebles, equipos e instalaciones comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con fa
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, los muebles, equipos e instalaciones son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada y el impone acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el perfodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas utiles - El costo de muebles,
equipos e instalaciones se deprecia de acuerdo con el método de
IInea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y meétodo de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo e} efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles,
equipos e instalaciones y las vidas Utiles usadas en el célculo de la
depreciacion:

Item Vida atil

Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion : 3
instalaciones 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de muebles, equipos e instalaciones - La utilidad o
pérdida que surja del retiro: o venta de una partida de muebies,
equipos e instalaciones es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultados, '

10



ZOECUA SA,

Notas a los Estados Financieros

For el afo tarminado el 31 de diciembre del 2014

(Con cifras correspondientes del 2013) i
(En délares de los Estados Unidos de América) r

2.7.

2.8,

Provisi

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado,; es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos querincorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
perlodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbreas correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
rmaterial),

Cuando se espera recuperar algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar
como activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.8.1. Beneficios definidos; Jubilacidn patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de [os beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectadeo, con valoraciones actuariales
realizaclas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del ano en el que se generan, asl como el interés financiero
generacdo por la obligacion de beneficio definido,

Las nusvas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo 0 abono a otro resultado integral, en el perfodo en que se
producen. El reconocimiento de tas ganancias y perdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del
perfodo,

2.8.2. Participacioén a trabajadores - |.a Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades llquidas de acuerdo con disposiciones legales.

11



ZQECUASA,

Notas a los Estados Financieros

Por ef ano terminado el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.9,

210,

Se caleulan al valor razonable de la contraprastacién cobrada o por cobrar,
tenlendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar,

29,1, Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato. £l estado de terminacidn del contrato se
determina de la siguiente manera;

- Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos
se raconocen por referencia a la proporcion del costo total del
sarvicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias histéricas en el nadmero de =ervicios realmente
prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

- Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en que se incurran en horas de
produccion y gastos directos.

2.9.2. Venta de bienes - Se reconacean cuando la Companla transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos vy los costos ingurridos, o por
incurrir, en relacion con la transacclon pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.

Loslos y Gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el perlodo mas cercanc en el que se conocen,

2.10.1, Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en
los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la compansacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacian sea el
refiejo de la esencia:de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Companila tiene la intencion de liquidar por su importe nato o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados,

12



ZOECUA SA,

Notas a log Estados Financieros

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(En délares de los Estados Unidos de América)

2.11.

ACtivos fi . r

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una campra o venta de un activo financiera vy
son medidos iniclalmente al valor razonable, mas los costos de la transacecion,
axcepto por aquellos activos financleros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmenta medidos al valor razonable
y CUy0s costos de la transaccion se reconocen en resuitados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormenta medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aguelios con vencimientos originales inferiores a 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes,

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para
la vanta, La clasificacion depende de! propdsito con el gque se adquirieran los
instrumentos financieros. La administracion determing la clasificacion de sus
instrurmentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

2.11.1. Activos financieros al valor razonabla con cambios en resultados -
Son instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados
a valor razonable en el reconocimiento inicial por la Administracién de
la Companiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos
corrientes y los cambios en su valor razonable se registran en
resultados. El valor razonable se determina de la forma descrita en la
Nota 3.3.

2.11.2, Aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos
financieros no derivadeos con pagos fijos ¢ determinables vy
vencimiento fijo, que la administracién de la Compafia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Si la
Compafila vendiese un importe significativo de los activas financieros
mantenidos hasta su  vencimiento, la categorfa completa’ se
reclasificaria como disponible para la venta. ‘

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable
mas los costos de transaceion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando al método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro,

13



ZQECUA SA,

Notas a los Estados Financieros

Por et afo terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013}

(En dblares de los Estados Unidos de América)

2.11.3.

2.11.4.

2.11.5.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no ¢otizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al
final de cada perlado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un prestamo
medido al costo amortizado es |a diferencia entre al importe en libros
y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de
Interés efectiva original del activo financlero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerclales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisién. Los cambios en el importe en libros de Ia cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados,

Baja de un activo financiero - La Compafila da de baja un activo
financiery Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financierg, Si la Compaffa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continla rateniendo el control del activo transferido, la
Compafia reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendrla que pagar.

2.12. Pasivos financieros emitidos por la Compariia

Los instrumentos de deuda son claslficados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Companiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o
menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacién financiera.

2.12.1.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 3on
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

2.12.2. Baja de un pasivo financiero - La Compariia da de baja un pasivo
financiero si, y solo s, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.13. Normas nuevas y revisadag emitidas pero ain no efectivas

La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
aun no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como

sigue:

NHE

Thule

Vi ,

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera e interpretacionsas

NHF 9
NIIF 15

Instrumentos financieros
Ingresos procedentes de contratos con
cliantes

Modilicaciones a las NIIF y NIC emitidas

NIF 11

NIC 18 y NICG
38

NIC 16 y NIC
41

NIC 19

Maodificacion
es a las NIIF

Medificacion
es a las NIIF

Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Qperaciones Conjuntas

Clarificacion de los métodos aceptables de

depreciacién y amortizacion

Agricultura: Plantas productoras

Planes de beneficios definidos: Aportaciones

de los empleados
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Enero 1, 2015
Enara 1, 2017

Enarn 1, 2016
Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Julio 1, 2014

Julio 1, 2014 con

excepcionas
limitadas
Julio 1, 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introduio nuevos requisitos para la

clasificacién y medicion de activos financieros.

Esta norma se modificd

posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asl como su baja en los estados
financieros, vy en noviemnbra del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
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contabilidad de cobertura general, En julio del 2014, se emitld otra version -

revisada de la NiIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion »

al introducir una categorfa de medicién a “valor razonable con

cambios en oftro resultado integral”, para ciertog instrumentos
deudores simples,

.05 requisitos claves de la NIIF 9;

Todos los activos financieros que se clasitican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente
a su costo amortizado o valor razonable, Especificamente, los
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al ¢costo amortizado al final de los pericdos
contablas posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar [os
flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especlfiicas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios
en otro resultado integral, Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perlodos
contables posteriores, Ademaés, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
perfodo.

En la medicién de los pasives financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, 1a NIIF 9 requiere que el
Importe generado por camblo en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de credito del
referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del perfodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados al resultado del periodo, Segun la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
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pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resuitacdos se presenta en el resultado del periodo,

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros vy
pasivos financieros de la Compafiia, Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso vy
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazara el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberla reconocer el
ingreso que reprasenta la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a camhbio de bienes o© servicios.
Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ngreso:

Paso 1: identificar ef contrato con los clientes.

Paso 2: Identificar las obligaciones de gjecucién en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccioén,

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5; reconacer el Ingreso cuando (o en la medida gue) 1a entidad satisfaga
la obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
gue) se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de
l0s bienes y servicios relaclonados ¢on una obligacién de ejecucién particular
es transferido al cliente, Se han afadido muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en eal
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado,
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3.

La Administracién de la Compafla no preve que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo: sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.

1

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad: con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1,

3.2,

L2eterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, © en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. i se trata de activos identiflcables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

L.as pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anterlores
son revertidas cuando se produce un ¢cambio en las estimaciones sobre su
impore recuperabla incrementando el valor del activo con abono a resultados
con @l Iimite del valor en libros que el active hublera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a
definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presents de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.
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4,

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afto
reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es 1a
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con fa obligacién de estos beneficios.

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectdan de acuerdo alo
mencionado en fa Nota 2,6.3.

BANCOS

Bancos como se muestra en el estado de fiujo de efectivo puede ser conciliade con
lag partidas retacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

..Digiembre 31...
2014 2013

Bancos 96,894 7.485
Sobregiro bancario (41.212) -
Total 225682 2,485

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

..Diciembre 31...
| 2014 2013
Cuantas por cobrar comerciales:
Clientes (1) y subtotal 268 901 -
Compafilas relacionadas: ;
Publicitaria Cariba S.A. ;' 3,361,066 162,166
Tactica Publicitaria S.A. TACTISA e 453,652 101,347
Veritas Comunicaciones C.A, ' 56,527 -
Publicitas Compafia Andnima de Publicidad —1.620 919
Subtotal 3.878.865 264,432
Pasan, . .. 4,147,766 264,432
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Vienen, .., !

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores (2)
Empleados
Accionistas |

Subtotal

Total

4,147,766

623,635

9,469
— 200
~-£40.604

4,788,370

264,432

374,810

2,002
— 1,500
384,312

648,744

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar clientes corresponde
principalimente a valores pendientes de cobro por la publicidad contratada por la
agencia y transmitida por los diferentes medios de comunicacion a favor de sus

clientes.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente a valores por cobrar a
proveedoras por concepto de servicios subcontratados pendiente de liquidacion,

6. MUEBLES. EQUIPQS E INSTALACIONES

Un resumen de muebles, equipos e instalaciones, es como sigue:

Costo
Depraciacion acumulada

Total

Clasificacion;
Instalaciones
Muebles y ensares
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Total

...Diciembre 31..,
2014 2013
121,048 6,003
—{(6.019) (2.048)
115,029 3.955
10,639 -
36,847 3,955
2,182 -
5,517 -
29,844 -
112.029 2909

Los movimientos de muebles, equipos e instalaciones es como sigue:
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7.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por cobrar comerciales;
Proveedores

Companflas relacionadas;
Publicitaria Cariba S.A.
Téctica Publicitaria S.A, TACTISA
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Deudores Varios

Total

IMPUESTOS

8.1,

iv 8 i

...Diciembre 31,,.
2014 2013
368,548 920,934
1,034,089 -
2.588,520 218,356
23.622.608 218,356
1.061 442
3.992.218 209,732

Un resumen ¢le activos y pasivos por impuestos corrientes es como siguer

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario - IVA
Impuestos por compensar exterior - IUE

Total

Pasi . . :
Retenciones en la fuenta

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto a la renta por pagar extetior — IUE

Total

... Diciembre 31,..,

2014 2013
54,033 262 464
_2.783 -
26,816 262,464
20,587 4,859
52,471 7.217
2183 -
15.84]

12,076
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8.3.

Una reconclliaclén entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por

Impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 273174

Otras rentas exentas (9,212)
(astos no deducibles - 101,709
Utilidad gravable 285,671
Impuesto a la renta causado (1) 80,448
Anticipo calculado (2) 16,621
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 80,448

2013

111,088

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del

12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) Para el afto 2014, la compania determind como anticipo de impuesto a la
renta de US$16,621; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es
de US$80,448, Consecuentemente, la comparia registrd en resultados

LUS$80,448 equivalente al impuesto a la renta

Movimiento de | isi N ar

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

...Diciembre 31...

2014
i
Saldos al comienzo del ang 7,217
Provision del afo 80,448
Retenciones (27,977)
Cradito tributario afos anteriores -
Pagos efectuados ' A7.217)
Saldas al fin dal afo 52,471

2013

22,686
53,227
(25,951)
(20,059)

(22.686)
ACANA
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8.4. Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal -
Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos
a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal ja misma que incluye entre otros
aspactos tributarios |os siguientes:

Impuesto a la Renta

De acuerdo con el Art, 4 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, son
sujetos pasivos del impuesto a la renta las personas naturales, las sucesionas
indivisas y las sociedades, nacionales o extranjeras, domiciliadas o no en el
pals, que obtengan Ingresos gravados.

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el
Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de
acciones, participaciones y derachos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.
Deducibilidad de Gastos

v Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de

Regimen Tributario Interno para la sliminacién de los créditos
incobrables y se establece que las mismas se determinardn via
Reaglamento,

Via reglamento se estableceran los iimites para la deducibilidad de
gastos de regalfas, servicios técnicos, administrativos y de consultorla
en general, efectuado entre partes relacionadas,

Se permite &l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, determinando que &l Reglamento estableceré los casos y
condicionas, L.as normas tributarias prevaleceran sobre las contables

y financieras, ‘
!

Tarifa de mpuesto a la Renta

v Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para

Socledades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la
Renta el 22%, no obstante 1a tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
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menor imposicion, Si dicha participacién excede del 50% la tarifa

aplicable para la sociedad sera del 25%.

8.5. lmpuestos a las utilidades de las empresas — Bolivia (IUE)

Es un impuesto que recae sobre las utilidades de las empresas constituidas en
Bolivia, v que la sucursal de la companla establecida en dicho ipals esta
obligada a tributar. A continuacion se detalla los principales fac.tcres para el

establecimiento del impuesto a pagar.

Los periodos de pago son anuales,

La tasa Impositiva corresponde al 25% sobre la utilidad neta,

El plazo de pago se cumple 120 dias posterioras al cierre
La deducibilidad de los gastos y las retenciones por este concepto esta

supeditado a lo descrito en el Decreto Supremo Reglamentario

N®24051 expedido en dicho pals,

» El valor pagado por este impuesto puede ser compensado para 1as
declaraciones de otros impuestos tales como Impuesto al Valor
Agregado e Impuesto a las transacciones; es por esto que se la

considera como cradito tributario y no como gasto.

9. ORLIGACIONES ACUMULADOS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31,...

2014

Participacion de trabajadores 48,207
Beneficios Sociales 63,703
Sueldos y aportes 88,375
Otros 5,420

< Total 205,708

2013

19,042
56,710

4,743
~2:903

£4.298

. Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
+ trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para

© participacion a trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31,..

2014 2013
Saldos al comienzo dal ano 10,942 341
Provision del afo 48 207 19,942
Pagos efectuados (19.942) {341)
Saldos al fin del afio A8.207 19.942
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10. BAIRIMONIO

11.

Un resumen del patrimonio de la Compafila es como sigue:

Capital Sogial - &l capital social autorizado consiste en 235,000 acciones ordinarias
con un valor nominal de $1,00 délar americano ¢cada una a nivel local y un aporte de
capital en sucursal del exterior por US$5,132 destinados al desarrollo de las
actividades de la sucursal y cumplimiento de sus fines.

Beserva Legal - La Ley de Companias requiere que por o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Aporte para fuiurg aumento de_capital - Corresponde a aportes recibidos por los

accionistas para fuluros aumentos de capital,
La compafiia realizd un aumento su capital por US$200,000 celebrada mediante
escritura ptblica de aumento de capital y reforma a los estatutos con fecha 2 de

septiembre del 2014 e inscrita en el registro mercantil con fecha 12 de diciembre del
2014,

INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

...Diciembre 31...

2014 2013
Servicios publicitarios (1) 2,961,459 2,514,642
Otros 2,365 — -
Total 2.9063,824 514,64

(1) Corresponde principalmente a facturacion a los clientes por colocacion de
~ publicidad en los diferentes medios de comunicacion.
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12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos administrativos y ventas
Gasto de ventas

Gastos Financieros

Otros (ingresos) v gastos, neto

Total

+

... Diciembre 31...
2014 2013
2,618,841 2.374.025
12,698 2,000
12,033 10,157
47.078 17372
690,650 2.403.554

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es comao sigue;

Gastos de Personal

Costo desarralio servicios publicitarios
Honorarios profesionales
(Gastos de Alquiler

Gastos de Viajes
Participacion trabajadores
Jubilacién y Desahucio
Servicios basicos

Aseo vy Limpieza

Impuestos y Contribuclones
Gastos Financieros
Depreciacién

Sequros

Qtros Gastos, neto

. Total
13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13.1. Gestion de riesgos financieros

... Diciermbre 31,..

2014

1,776,315
292,961
260,300

86,423
78,582
48,207
31,209
30,056
13,121
9,625
8,048
3,971
2,156
— 49,675

2,690,650

2013

1,636,756
239,086
218,860

74,366
42,358
19,604
99,779
23,342
9,987
6,187
10,185
600
3,850
18.624

2.403.004

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafila esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera rmas o menos significativa al valor econémico de sus

flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados,
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La Compaffa dispone de una organizacion y de sistemas de inforrnacién,
administrados por la Gerencia de la Compania, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Junta de la Compariia medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

i

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compariia, caracterizacion y cuantificacién de éstos y descripcién de medidas
de mitigacion actualmente an uso por pare de la Compafila, si es el caso,

13.1.1.

13.1.2,

13.1.3.

Riesgo en las tasas de interés - La Compania realiza préstamos a
tasas de interés tanto fijas como variahles. El riesgo es manejado por
la Compafia manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa varlable,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes en un instrumento financiero incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérclida financiera para
la Comparia. La Compaffa ha adoptado una polltica de Unicamente
involucrarse con pares solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por l0s incumplimientos. La Compariia
dnicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con {a
misma o mejor calificacion de riesgo. Esta informacion es
suministrada por agencias calificadoras y, de no estar disponible, la
Compania utiliza otra informacion financiera disponible y sus propios
registros comerclales para calificar a sus principales clientes, La
exposicion la Compafia y las calificaciones de crédito de sus
contrapartes son continuamente monitoreadas v el valor total de las
transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes
aprobacdas.

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera de la Companiia es la
que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez,

La Gerencia Financiera de la Compafia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la
Gerencia General de la Companiia pueda manejar los requetimientos
de financiarmiento a corto, mediano y largo plaze asi como la gestion
de liquidez de la Compania. La Compafla maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los  flujos  efectivos
proyectados y reales y conclliando los perfiles de vencimianto de los
activos y pasivos financieros.

L.a administracién prudente del riesgo de liquidez mantiene suficiente
efectivo y equivalentes de efective, cuenta con dispeonibilidad de
financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de
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13.1.4,

13.1.5.

financiamiento comprometidas vy tiene la capacidad de cerrar
pasiciones de mercado, En este sentido la Compania no tiene riesgos
significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de efectivo
de sus operaciones le han permitide mantaner suficiente efectivo para
atender sus obligaciones *

Riesgo de Mercado - Las actividades de la Compafia lo exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de
interés, La Compafila subscribe una variedad de instrumentos
financieros derivados para mansjar su exposicién al riesgo en las
tasas de interés.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Compariia considera que las variaciones en las tasas de interés y
tasas de cambio, en el futuro previsible, no tendrlan un efecto
importante en los flujps de caja y utilidades proyectadas por la
Compariia,

Ripsgo de Capital - La Compania gestiona su capital para estar en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio.

l.a politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y
el mercado, y sustentar el desarrolio futuro del negocio. La Compariia
no estd sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

La Compafla no estd sujgto a ningun requerimiento de capital
impuesto externamente,

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
(Mayo 15 del 20158) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financleros adjuntos.,
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15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
1

lLos estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de!l 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la compania el 30 de marzo del 2015 y serdn
presentados a los Acclonistas y Junta Directiva para su aprobacidn. En opinion de la

Gerencia de la compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Diractores sin modificaciones,
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