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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas y Junta de Directores
De Zoecua S. A,

1. He auditado los estados financieros que se acompaffan de " Zoecua §. A. al 31
de diciembre del 2012 v los correspondientes estados de resultados, de
camblos en el patrimonio vy de flujos de efectivo por el afic terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los estados financieros al 1 de enero de 2011 se anexan
50/0 para fines de comparacidn, no han sido auditados.

Responsabilidad dé la Administracién de ta Compaﬁia pbr los estados
financieros ' o

2. La Administracién de Zoecua S.:A., es responsable de la preparacién y
presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Tnformacidn: Financiera. Esta responsabllidad incluye el
disefio, la implementacion, v el mantenimiento de controles Internos relevantes
para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de
forma que &stos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, madiante la seleccidn y aplicacidén de politicas
contables apropladas y la elaboracldon de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las clrcunstancias.

Responsabilidad del auditor -

3. Mi responsabliidad es expresar una opinion sobre estos estados financleros
basado en mi auditoria. Ml auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren qué cumpla con
requisitos éticos y planifique vy realice la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos

- destinados a ta obtencién de la evidencia de auditoria sobre cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financiercs., Los procedimtentos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
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riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluaclén de riesgo, el auditor toma en consideracién
los controles internos de la Compafila, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las crcunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinldn sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios
de contabilidad utillzados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracidon son razonables, asi como una evaluacion de Ia
presentaclon general de los estados financieros. Considero que la evidencla de
auditoria que he obtenldo es suficlente y aproptada para proporcionar una base
para exprasar mi opinion de auditoria.

Opinién

4, En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos Importantes, la situacién financiera de Zoecua S. A, al 31 de
diciembre del 2012, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internaclonales de Informacién Financiera.

O -=-JE’CW
Ahg.Com. JoRriny Martinez R.

SC.RNAE # 13
Licencla Profesional # 3.202
Abril 9, 2013.
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ZOECUA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012, 2011 y Enero 1, 2011

{Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVO CORRIENTE Natas Dic 31 2032 Dic. 31, 2011 2011
Caja y Bancos F 86.430 1818 2.084
Cuentas por Cobrar 1y5 135.107 458.055 911.032
Compafifas Relacionadas 7 548.833 163.211 65.308
Qtros activos carrientes 8 451817 386429 581305
Total Activo Corriente 1.232.247 1009511 1.559.710
ACTIVO FLQ - NETO Zy9 4556 5.156 5.756
Total del actrvo 1.236.803 1014667 1.565.466

w\.\) 7

4
h\\\\\
< Gerente General
4r. Bernardo Alfonso Celis Gonzalar
b

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financienos

PASNO CORAIEMTE

Cuentas par pagar
Companias Relacionadas
Gastas Acumutados por Fagar
Otras cuentas por pagar

Total Pasivo Corriente

PATRIMGONID
{v€ase estado adunto)

Total de pasivo y palrimanio

Natas Dic. 31, 2012 Dhc. 31, 2011 Ena. 1, 3011
10 159.656 426260 851081
7 563.308 318.225 545134
11 542459 67.854 79611
12 81.687 97.612 40,908
254,900 910451 1.519.134
i1 371903 14.216 £6.332
1.238 803 1.014.667 1.565.466

eral
Wang Chiriboga
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ZOECUA S5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE PICIEMERE DEL 2012 Y 2011

{Expresados en U. S. dolares)

VENTAS

GASTOS OPERATIVOS

UTILIDAD DE OPERACIONES
OTROS{ GASTOS} INGRESQS
(Gastos) Ingresos Financieros, netos
Otros Ingresos

Tatal Dtros{ Gastos) Ingresos netos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Acciones en Circulagion
Utilidad por'Accidn

Dol

————Gerento Ganeral i
Sr, Bernardo AtfomsoCelis-Ganzdlez

Ver notas a los es@dos financieros

Notas 2012 2011

2 2.308.049 3.128.450

2.1R83.217 3.040.768

124,832 87.682

-20.316 5

7.934 2.250

-12.382 2.255

2 112.450 29.937

16.868 13,983

27.895 18.070

67.687 57.884

35.000 10.000
93 5,79
i
rAV Yl Ly 7
W ,‘;}'J}L‘_?C(f/z
Contadors/Geheral
PA Ericka Wang'Chiriboga




ZOECUA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{Expresados en U. S, ddlares)

Aporte Futuro

Capital Aumento de Utilidades no Utilidad del

Sacial Reserva Legal Capital Distribuldas EJercicio Total
Saldo Diciembre 31, 2016 10.000 1.355 22.785 12.192 46,332
Transferencias 32.192 -12.192 0
Utilidad Ejercicio 2011 57.B84 57.884
Saldo Diciembre 31, 2011 10.000 1.355 24977 57.8B34 104.216
Utilidad del Ejercicio 67.687 67.687
Transferencia 57.884 -57.884 0
Aumento de Capital 25.000 200.000 -25.000 G 200.000
Saldo Diciembre 31, 2012 35.000 1.355 200.000 67.861 &7.687 371.203

7 et 6@,

Gerente Genera! Jn\rﬁmn_c ,T\m Mam_

iribega

5r, Bernardo Alfonso Celis Gonzalez

nm& Ericka __.____.__.n_ m m

-
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ZOECUA S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en U. 5. dolares)

FLUJO DE EFECTIVQ DE LAS AGTIVIDADES DE OPERACION:
Uttiddad Neta del affo

Ajustes por Ingresos y Gastos que no requieren usa de efectivo:
Depreciacidn

Pravisidn Particlpacidn Trabajadares

Pravisidn Participactdn impucsto a la Renta

Cambias cn Activos y Pasivos de Operacidn

Documentos y Cuentas por Cobrar

Compalfiias Relaclonadas

Otros Activos Corrlentes

Cucntas por Pagar

Compafifas Relacionadas

Qastos Acumulados por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Efectivo Neto (utllizado) proveniente de actividades de operacion

FLUSO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:;
Aumento de Capital

Aporte Futura Capitalizacién

Efective neto (utitlzado) provenlente de actividades de financiamiento

Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Efactivo y Equlivalentes de Efectivo al inicio del ofio
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del afio

e
T

e

*" Gerefite-Geqaral \
Sr. Bernardo Alfonso Cenm\

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
67.687 57.884
600 600
16.868
27.895
318,948 452,977
-385.622 -97.903
-116.151 194.877
-266.604 -127.821
244,583 -226.409
-13.605 -11.157
-9.925 56.704
-115.326 -248
200.000 0
0]
200.000 0
84.674 -248
1.818 2.064
26,490 1.816
]

7, A@[ »c{ Y

Contadra e
CPA Eri




ZOECUA SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTA 1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Constituida en el afio 2008, tiene como objetivo la prestacion de servicios de publicidad,
para tal efecto podri realizar compraventa, comercializacién, importacién,
exportacion y produccién de la mas variada indole de productos y servicios. Ejercer la
actividad publicitaria como mandataria, mandante, agente o reprasentanie de personhas
naturales o juridicas nacionales o extranjeras; crear, elahorar y desarrollar campanas
publicitarias, estudios de mercado, telemercaden, promaocionas, realizacion de anuncios
comerciales para 05 medios de comunicacion. Tiene un plazo de vida juridica de
cincuenta afos y su domicifio principal es la ciudad de Guayaqull,

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

24

2.2

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como o requiere fa Norma Internacional de
Informacién Financiera No. 1, Adopcién de las NIIF por primera vez (NIl 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las NilF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2012
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcion Iintegral, explicita y sin reservas de las referidas normas
imernacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico.

Los estados financieros de la Compania emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011 se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC), los cuales
fueron convertidos a NIIF (afo de transicion) para ser presentados en forma
comparativa con los estados financieros al 31 de diclembre del 2012.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIUF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su
Juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de (a2 Compariia. Las dreas
que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos
y estimados son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 5.

Meoneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en |os estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente acondmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
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2.3
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2.7

financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es {a moneda funcional y [a
moneda de presentacion de ta Compafila.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
visia en bancos.

Activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en 4 cateqorias: *activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
para ia venta”, Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, y al 1 de enero del 2010, la
Compariia solo poseia activos financieros en ia categoria de “préstamos y cuentas por
cobrar’, L.a clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
financieros, la Adminlstracion determina fa clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos
financieros se reconoten a la fecha de compra o liquidacion, as decir, l1a fecha en la quo
el aclivo es adquirido o entregado por la Compaiiia.

Activos Intangibles

Las licencias para programas informaticas adquiridas se registran al costo que es valor
razonable al momento de su adquisicion. Estos se amortizan durante una vida (til de 3
afios. Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas
informéaticos se reconocen como gastos cuando se incurren en eflos.

Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes y
servicios realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Aquellas partidas con vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos
corrientes en el Estado de Situacion Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento
y la valoracion posterior, es decir a su costo amortizado. En &l caso especifico de los
deudores comerciales, se opld por ulilizar al valor nominal, teniendo en cuenta los
cortos plazos de cobranza (menores a 90 dias) que maneja la compadia.

Adicionaimente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudaoso sohre
la base de una revisién objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada
periodo, Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el
Estado de resultados integrales en el periodo que se producen.

Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrientes

La Compaiia evalua anualmente Ia existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. Si existen indicadores, la Compania estima el monto recuperable del

ol



2.8
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aclivo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. E! valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso, La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrlentes significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Activo Fijo
El Aclivo Fijo de la compafiia se compone de Instalaciones, Muebles y Enseres.

Se contabilizan por su coste histérico menos su correspondiente depreciacién (el costo
histérico incluye el valor razonable o valor justo considerado como costo atribuible de
acuerdo a las exenciones opcionales de acuerdo a IFRS 1). El coste histérico incluye [os
gastos directamente atribuibles a la adquisicion y construccion de los elementos.

Los costes posleriores se incluyen en el impaorte en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, s6lo cuando es probable que los
heneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir 2 Zoecua 5. A,
y &l coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. E! importe en libros de la
parte suslituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones y
mantenimiento se carga a !a cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que
se incurre en el mismao,

L.a amortizacién se calcula usando el método lineal de acuerdo a NHZ 16 para asignar la
diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas Otiles
estimadas, que se indican a continuacién:

» Muebles y Enseres 10 aftos

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la
fecha de cada balance. La compafia ha determinado un valor residual cero.

Cuando el importe en libros de un activo £s superior a su importe recuperable estimado,
su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su imponrte recuperable.

Las pérdidas y ganancias por !a venta del Activo Fijo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe en libros y sé reconocen en la cuenta de resultados
dentro de “Otras (pérdidas)/ganancias — netas".

Cuentas por pagar comerciales

| as cuentas por pagar son obllgacinnes de pago por bienes O servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos at valor nominal de las facturas relacionadas,
que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes tienen vencimienios menores a 12 meses contados desde la fecha
del astado de situacién financlera, de lo contrario se presentan como pﬂSiVOS no
corrientes,

il



2.10 Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
costes de la fransaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas
financieras se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de 105 costes necesarios para su obtencidn) y el valor de rembolso se
reconoce en la cuenta de resultados duranie la vida de la deuda de acuerdo con el
meétodo del tipo de interés efectivo,

211 Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la
adguisicion, construccibn o produccitn de activos aplos, que son agquellos que
necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
preparados para el uso previsto o 1a venta, se afaden al coste de esos activos, hasta
que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso
que se pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por [a inversidn temporal de los préstamos
especificos a la espera de su uso en Ios activos aptos se deducen de los costes por
intereses susceptibles de capitalizacian,

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados integrales en el ejercicio
en que se incurre an ellos,

212 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impuesto
a la renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. E! impuesto a las
ganancias es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas regisiradas directamente en el patimonio, en cuyo caso el efecto
de impuesto se reconoce lambién en patrimonio.

{a) Impuesto a la renta corfiente
El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio

utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera.

2,13 Impuesto a las ganancias (continuacidn)

(b) Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto a la renta diferldo es aquel que la Compaiiia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre ¢l valor en libros de los
activos y pasivos y sus correspondientes bases {ributarias. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que
105 pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método de!
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las hases tributarias de
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2.14
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activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a
la renta pasivo se pague,

Provislones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compania tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (i) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar fa obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable, Los montos reconocidos come provisibn son 1a mejor
estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de 1os estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban
reconocerse coma provisiones,

Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida ¢ a reclbir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos
de descuentos y devoluciones. Los Ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un
beneficio econdmico futuro, cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de
los productos de la compafia y cuando se alcancen determinadas condiciones para
cada una de las actividades de Zoecua 5. A. que se describen a continuacion:

(a) Prestacién de servicios
Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran at costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 “Presantacion
de Estados Financieros”.

Utilidad por accion

La ulilidad basica por accién se calculard como ef cociente entre el resultado neto del
periodo atribuible a Zoecua S. A. y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
de la misma en circulacién durante dicho periodo.

La compafila no ha realizado ningun tipo de operacién que suponga un beneficio por
accion diluido diferente del beneficio basico por accion, y por 10 tanto, no hay diferencia
entre la utilidad por accidon basica y diluida.

141



NOTA 3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

3.1.

3.2

FINANCIERA
Base de la transicién a las NIIF
3.1.1Aplicacién de 1a NIIF 1
Los estados financieros de la Compafia por el efercicio terminado el 31 de diciembre del
2011 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

La fecha de transicion es el 1 de enero del 2011. La Compafiia ha preparado su balance de
apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias v se ha considerado e impacto de aplicar las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.
3.1.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia
(a) Costoatribuido
La Compania eligié utilizar el costo histdrico  de Muebles y Enseres, maquinarias vy
fquipos de computacion, a la fecha de transicidn, como lo son de , para ser

considerado como costo atribuido de acuerdo a la NIIF 1 “Adopcidn por primera ver
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”,

(b) Olras exenciones
Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compaiiia por ser no
aplicables a su actividad o por estar referidas a partidas en las que no se
identificaron diferencias de practica contable entre las NEC y las NIIF,

Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la

transicidn a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicion con los

siguientes detalles:

- Conciliacién de! patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011.

- Concifiacidn del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2011.




3.2.1. Conciliacion del patrimonio

Dic. 31 ene-01

2011 2011
Total Patrimonio segun NEC 104.216 46.332
Efecto NIIF 0 0
Total ajustado por Normas Internacionales de Informacién Financiera 104.216 46.332

De acuerdo a lo que requieren las NITF, se reconocerd las perdidas por deterioro de acuerdo
a la NIC 36 cuando el importe recuperable (el mayor entre el valor de uso vy el valor
razonable menos los costos de venta) sea menor al saldo en libros. Durante el periodo de
transicion no se mantenian valares por cobrar a empleados y accionistas, considerados como
de dudosa recuperacion.

(1) Impuestos por Cobrar

De acuerdo a los lineamientos de las NIIF 1 en su parrafo 10, dispone que: se deben
reconocer todos ks activas y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por las NIIF.
Agregando a [o antes mencionado, el marco conceptual define cuando reconocer 105 activos:
cuando sea probable que, del cobro de la cuenta presente, se derive el ingreso de recursos
que lleven incorporados beneficios economicos, y se pueden medir con fiabilidad.

{2) Resultado del Ejercicio

Basado en los criterios de fa NIIF #1, la Administracion no considerd necesario incrementar
la provisién para incobrables.

(3) Activo Fijo

La compafifa no tiene activos fijos que no estén siendo usados en las operaciones normales
de la compafiia. Tampoco se ha estimado su venta en el corto plazo y de acuerdo a la NIC
36 "Deterioro en le valor de los activos”, la compafia ha determinado un importe
recuperable de cero, por lo cual por lo cual la administracién ha decidido dar de baja a éstos
activos contra resultados acumulados en el balance de apertura.

Se han eliminado de los estados financieros los activos sin uso, tanto ! costo de adquisicicn
y su depreciacion acumulada.

(4) Reconocimiento de impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando &l método del balance
que estd orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacidn de los
activos y pasivos generados por la aplicacidon de las NIIF, ha significado la determinacién de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2012, la Compafia no tiene impuestos
diferidos.
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3.2.2. Conclliacién del estado de resultados integrales

Cuanta NEC NIIF
uan 31122011 Ajuste NIF 31112/2011
Ingrosos 3.128.450 3.128.450
(Gastos oparativos;
De administracian 3.040.788 3.040.760
\Milidad uperacional B87.682 a7.6a82

(Gastos financieros
Otros ingresos, nato 2.255 2,255

Utilidad antes de la participacion
da los trabajadores an las utilidades v

del impuesto a ia renta B9.937 85837
Participacidn de los trabajadores en las utilidades ( 13.983) { 13.983)
Impussto a fas ganancias ( 18.070) ( 18.070)

Ltilidad neta del afo __%

NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

41 Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. £l programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concanira principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efeclos adversos en el desempeiio financiero de {a Compaiia.

La administracién de riesgos se efectGa a través de la planeacién que resliza internamente,
no solg permite minimizar el riesgo sino que @5 una herramienta que nos ayuda a evaluar
donde debe invertir y qué retormno alcanzar a la Compaiiia, todo esto acompafiade de
politicas, procedimientos internos de crédile, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una
serie de convenios realizados con proveedores de servicios para beneficiarnos de las
condiciones de precios que hace a la Compaitia mas competitiva en el mercado, ya sea con
pagos anticipados u ofros mecanismos.

{a) Riesgos de mercado

Zoecua S, A, ha realizado su apalancamiento financiero a través del crédito comercial. Por
lo que, en el periodo 2012 concentré su apalancamiento financierc con proveedores
nacionales.

Es declr, debemos ser enfiticos en &l gran apalancamiento que se tiene por pare de
proveedores y que se dan en virtud a las buenas relaciones que la empresa mantiene con
ellos, consiguiendo plazos variados que permiten acoplar sus pagos al proceso de
produccibn de servicios que Ia empresa tiene.
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{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por el no pago de facturas ¢ pago fuera de
tiempo de las mismas. 5in embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa
para reducirlo contamos con diferentes controles, los cuales mencionamos a
continuacion;

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, etc.} y cobranzas (comités de cartera y
técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a fas ofrecidas por 21 mercado, vy
para cada tipo de cliente.

= Nueva estructura descentralizada para el analisis y administracidn de la cartera,

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolufivo para la toma de decisionaes adecuadas y soporiadas.

+ Mejoramiento contindo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles),

(¢} Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra 12 liquidez tomando en consgideracion los siguientes puntos.

. Elaboracidn y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor segquimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte,

- Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn
en determinados procesos.

. La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).
4.2 Administracién del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion:

. Partimos de Ia identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

. El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de
instrumentos financieros que permite enfacar los esfuerzos de la compafiia en los
servicios mas rentables,
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NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por Cobrar Clientes
Provisidn cuentas malas
Total

NOTA 7. COMPANIAS RELACIONADAS

Cuentas por Cobrar
Publicitaria Cariba 5. A
Publicitas €. A. de Publicidad
Tactica Publicitaria {Equinox)
Total Cuentas por Cobrar Cias. Relacionadas

Cuentas por Pagar
Publicitaria Cariba 5. A,
Tactica Publicitaria (Equinox)
Publicitaria Cariba 5. A. Sucursal
ART - Directo C. A.

Total

NOTA 8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Antlelpo a Empleados
Acclonistas

Anticipo Proveedores
impuestas

Seguro pagado paor antlcipado
Depdsitos en Garantla
Deudores Varlos
Crédita Tributario IVA
Crédito Fiscal 2011
Otros gastos

Total

31 de Ditiembre ene-01
2012 2011 2011
139.107 458.055 911,032
0 0 0
139,107 458.055 911.032
446.441 162.166 64.263
919 919 919
101.473 126 126
548.833 163.211 65.308
453 453 24.716
560.994 233.411 518.557
83.000
1.861 1.861 1.86)
___.563.308 318.725 545.134
31 de Diciembre ene-01
2012 2011 2011
426 907 966
7.500 7.500 7.500
181,511 120.010 284.976
264.204 Q 4]
676 676
3.500 3.500
0 0 155.846
0 228.641 131.923
24.867
0 328 95
457.817 386.429 581.306
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NOTA 9. ACTIVO FI30: COSTO
{Expresadas en U, 5. délares)

Los activos fijos presentan los siguientes movimientos:

Tasa
anual de
31 de diciembre 31 de diclembre 1 deenerc  ¢epreciacion
2012 4011 2011 %
Muebles y Enseres 6.003 6.003 6.003 10%
Menos - depreciacidn acumulada 1.447 847 2497
Total 4,556 5156 5750
NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar s como sigue:
31 de Diciembre ene-01
2012 2011 2011

Proveedores Locales 159.656 316.461 849.274
Provisidn de Gastos sin Factura 0 109.676
Provisional Persanal 123 321
Anticipo a Clientes 4,486
Total 159.656 426.260 §54.081
NOTA 11. GASTOS ACUMUADOS POR PAGAR

31 de Dlclembre ene-01

2012 2011 2011
No ha sido
auditado

Impuesto a la Renta 22.686
Participacidn de Trabajadores 341 12,159
Provisiones
Décime Tercer Sueldo 6.749 6.332 6.726
Décimo Cuarto Sueldo 17.378 15,778 11.459
Vacaclones 10.225 10.225 10.225
Fondo de Reserva 2.029 1.412 133
Aportes Patronales al IESS 17.527 16.540 14.035
Particlpaclon Trabajadares 14.325 341
Préstamos Quirografarios 1.0932 941
Préstamos Hipotecarios 1.310 256
Total 54,249 67.854 79.011
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12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31 de Diciembre ene-01
2012 2011 2011
Mo ha sido
auditado

Impucstos por Pagar

Impuestos por Pagar 72,017 97.612 40,903
Préstamos Quirografarios 2.133

Prastamos Hipotecarios 5.585

Antlcipo de Clientes 8.275

Provisional Personal -323

Total 87.687 97.612 40,908

NOTA 13. PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de este informe la Compafiia en mencién no tiene obligaciones contingentes
importantes que reportar.

NOTA 14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social = £ capital social autorizado consiste en 35,000 acciones ordinarias con un
valor nominal de $1.00 ddlar americano cada una respectivamente.

Reserva Legal — La Ley de Comparfiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,

A itall — Representa aporte efectuados por los
accionistas.

NOTA 15. PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compafiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes, Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad
exclusiva de nuestra entidad.

NOTA 16. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emision de este informe (Abril 9, 2013), no existen eventos, que en opinién de
ta Administracidn de la compafiia, afecten la presentacién de ks estados financieros al 31 de
diciembre del 2012,
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