CORPORACION ZELOO S. A
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1. INFORMACIKON GENERAL

CORPORACION ZELOGQ 3. A fue censtifuida en ia ciudad de Guayaquil — Ecuador,
mediania escritura pablica el 10 de septiembre del 2008.

Su objeto social y actividad principal es de Turismo

La cficina principal de la compaiiia se encuentra ubicada en la ciudadela Urdesa Central
en la calle Segunda 702 y Ficus, Guayaquil — Ecuador.

ANTECEDENTES

Tal como o indica la Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafiias N°.
08.G5.D5C.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en et Registro Oficial N°. 498 del
31 de diciembre 2008, y modificado el numeral 2 con el articulo sexto de la resolucién N°,
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en ei Registro Cficial N°. 372 del 27 de eneroc 2011 ,
las compaiiias que &n base a su estade de sitluacion financiera cortado al 31 de diciembre de
cada ano presenten cifras iguales o supericres a las previstas en el articulo primero de esta
Resolucién, adoptaian por ef ministeric de la ley y ningin tramite, las NIF completas a partir
el 1 de enerd del ano subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF completas en
una sola ocasion, por tante, si deja de usarla durante unc © mas periodos scobre los gue
informa ¢ elige adoptar nugvamente con posterioridad, ajustara sus estados financieros
como si hubiera estade utilizandoe NI completas en todos los pericdos en que dejo de
hacerio; las compafiias Holding ¢ tenedoras de acciones que eventuaiments huiersn
conformado grupes empresariales; las comparias de Economia mixta ¥ las que baje la forma
juridica de sociadades constitiya el Estade v Entidades del Segtor Piblico; las sucursales de
compaiiias extranjeras u offas empresas exiranjeras estatales, paraesiatales, privadas o
mixtas, organizadas come personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador, deberan aplicar las Normas internacionales de
Informiacién Financiera {NIIF} & partir del 1 de enero del afic 201 7.

BASES DE PREPARACION
DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas internacionaies
de Informacién Financiera NitF, emitidas por la Intematicnal Accounting Standards Board
{IASE) fas que han side adoptadas en Ecuador por la Supenntendencia de Compaitias,
segun disposiciones emitida en el Registre Oficial 498 del 31 de diciembre 2008,
Reseoiucion N, 0B.G.DSC.01Q de |z Superintendencia de Compaiitas, establecio que “las
Normas Internacionales de informacion Financiera NIF”, sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas a control y vigiiancia de la Superintendencia de Compaiiias,
para el registro, preparacion y presentacion de 1os estados financikeros.




Los estados han sido preparados con base a costo histdrico, y que se encuentran
especificadas en sus politicas de contabiiidad.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadaz en la
preparacion de los estades financieros de acuerdo  Normas Internacionales de
Informacian Financiera NifF at 31 de diciembre 2011,

Los estados financiercs se han elaborado de acuerdo con el proyecio de Noma
Internacional de Informacién Financiera NIF emitidas por e Consajo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB). Estan presentados en délares de los Estados
Unidos de América.

a. MONEDA FUNCIQNAL Y DE PRESENTACION.

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan uiilizands la moneda de!
enterng econdmico principal en que la entidad opera {moneda funcicnal) representada en
Délares {US$). El déiar es la unidad monetaria de l2 Repablica del Ecuador. La Repiablica
del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados Unidos
de Amenca se utiliza como meneda en curso legal, de acuerdo a la NIC 21 Efeclos de ias
variaciones &n moneda extranjera parrafo 9 al 14,

b. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACIGON Y ESTIMACIONES REALIZARAS,

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice juickos,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasives, patimonio, ingresos v gastos presentados. Los resuitados
reales pueden diferir de esias estimaciones,

Las estimaciones y supuestos melevantes son revisadas de manera periddica. Los
resultados de las revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el pericdo en
Hue ésla es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacidn contenida en estos Estados Financiercs, es responsabilidad de ja
Administracibn de compania BERDAYES 5. A, Marco Conceptual parrafe 11, quienes
manifiestan expresamente gue se han aplicado en su totalidad fos principics y criterios
incluidos en las NIIF.

En particular las principalgs estimaciones de incertidumbres vy juicios criticos en la
aplicacion de politicas contables gue tienen efecto significative en 1cs montas reconocidos
y a reconocer en el future en los estades financieros, son {as siguientes:
- @ Estimacion ge {a vida Gl ¥ valor de mercado de los siguientes activos:

= Inventarios

» Ipstrumentos Financiercos

s Propiedad planta y equipo

= |nversiones Inmobiliarias

« Actvos Bioclogicos




= Activas intangibies
* Ofros
O  Las pérditas por deterioro de determinades activos

U Las hipdtesis empleadas en el calculd actuarial de los beneficios a los
empieados,

Q | Las provisiones por compromisos adquindos con terceros y los pasivos
contingentes.

O Las provisiones en bases a estudios técnicas gue cubren las distintas
variabies que afectan a los productos en existencia (densidad, humedad,
enire ofras).

& Les costos futuros para el ciemre de las instalaciones {Desmantelamiento).

- Activos por impuestes diferidos.

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacién
disponible en la fecha de formulacidn de estos estados financieros sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en &l futurc obiiguen a
modificarlas (al alza ¢ a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en los
corespondientes Estades Financieros.

CLASIFICACION DE SALDOS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES
En el estado de situacidn financiera, los aclivos son clasificados como corrientes cuando;

O Se espera realizar el active, o tiene |z intensién de venderlos a consumiro en su
Ciclo normal de operacion;
W Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

U Espera realizar ei activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa; o,

O  El active es efedtive o equivalente de efectivo sin ningiin tipo de resfriccion.

La compaiiia clasifica un pasivo como corrfante cuando:

O Espera liquidar un pasivo en su cicle normal de operacion

=]

Mantiene un pasiva principalmente con el propésito de negociar

U - E! pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguienies a la fecha del perfodo
sobre el cual se informa: o,

O La compaiiia no tiene yn derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha det periodo sobre el
fue se informa,




EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compaiiia considera como efectivo a la caja asi como a los depdsitos bancarios a la
vista, y 5e considera como eguivalentes de efestive [as inversiones a corto plazo de gran
liguidez y que estan sujeta a un riesgo poce significative de cambics en su valor, por tanto
una-inversién serd equivalente al efective cuando tenga vencimiento proximo pactadas a
un maximo de noverta dias, incluyendo depdsites a plazo, NIC 7 Estade de Fluios de
Efectivo.

ACTIVQOS FIRANCIEROS

L a entidad ha cptado apiicar cemo pelitica de contabilidad lo previsto en la NIC 38
Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Valeracién

a. Cuentas y documentos por cobrar

Comesponden principaimente aquelfios deudeores pendiantes de pago, por 1os biengs
vendides. Se contabiliza inicialmente af precio de 1a transaccion (incluyendo ios costos
de transaccidn excepto en iz medicion inkcial de los activos y pasivos financiercs que
s& miden al valor razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo
constiluye, en efecto, una transaccidn de financiacion.

b. Inversiones
Las inversiones son valorizadas al costo amertizado.

Un active financiers es ovalwade én cada fecha de presentacion (NIC 29
Instrumentos financieros} para determinar si existe evidencia objetiva de deferioro.
Un active financiero estd deteriorado si existe evigencia objetiva que uno o mas
eventos han tenide un efecto negativo en Ins flujos de efectivo futuros del activo,

Una pérdida por defericro en relacidn con activos financieros regisirados al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre et importe en libros del activo y el valor
actuai de ios flujos de efective futuros estimades, descontados al tipe de interés
efectivo,

Los actives financieros significativos son examinados individualmente para determinar
su deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en
Fupos gue compatten caracteristicas de riesge crediticio similar.

Todas las pérdiias por deterioro son teconocidas en resultados. Si, en periodos
posteriores, el importe de una peérdida por deteriore del valor disminuyese y la
disminucion puede relacionarse objetivamente con un  hecho ocumide con
posterioridad al reconogimiento del deterioro {tal come una mejora en la calfficacion
crediicia dei deudon), la entidad revertird la pérdida por deterioro reconocida con
anterioridad, ya sea directamente o mediante €l ajuste de una cuenta comrectora. La
reversion no dara lugar a un importe en libros del active financiero (neto de cualquier
cuenta correciora) que exceda al importe en libros que habria tenide si anteriormente
no se hubiese reconocido la pérdida por deteriono del valor. La entidad reconocera el
imparte de 1a reversion en los resultados inmediatamente.




Activos no Financieros

Al cierre de cada estado financiero anual, © cuando se estime necesario, se analiza el
valor de los acfivos para determinar si existe algin indicio, tanto intemo como extemo, de
que los activos han sufrido pérdida de valor.

En caso de que exista algin indicio de pérdida de valor (deterioro), se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho active para determinar, en su caso, el monto
del castigo necesario. 5i se trata de actives no identificables que ne generan flujos de caja
en forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de
Eferiivo a la cual el activo pertenece.

El importe recuperable serd el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor de uso del activo. Al evaluar el valer de uso, los flujos futures de efeciivo
estimados se descuentan a su valor actual wtitizande la fasa empleada para evaluaciones
financieras de activos similares.

En el caso ge que el importe recuperable sea inferior al valor nete en libros del activo, se
registrard la correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con carge a
resultados dei ejercicio.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son evaluadas en cada
cieme anual, con el objeto de determinar cualquier indicio de que la pérdida haya
disminuido ¢ haya desaparecido en cuye caso la pérdida sera revertida,

c. Inventarios

Los inventarios son valarizados al costo y al precio de venta estimago menos los
costos de terminacion y venta (NIC 2 Inventarios), el que sea menaor. El costo de los
inventarios se basa an e! métode FMF {Precic Medic Fonderado), e incluye &l gasio
en la adquisicién de inventarios y otros costos incurridos en ef fraslado a su ublcacion
¥ condiciones actuales. El inventaric en ransito esta valuado al costo segdn factura.

El valor neto realizable es sl precio estimado de venta en el curso ordinario del
negocio, menos os costos estimades de terminacion y gastos de ventas,

Ei analisis del valor de les inventarios al cierre de cada afio se divide en:

U  Suministros y materiales: el costo promedio y el precio de Gltma compra al
cierme de cada afio.




d. Propiedad planta y equipe
Costo

Los items de propiedad, planta v equipos son medidos al costo (NIC 16 Propiedad
planta y equipo) menos su depreciacién acumulada y eventuales pérdidas por
deterioro (Medicién posterior al reconocimiento, y NIC 36 Deterloro del valor de
los activos).

Ei costo de activos auto-construidos, incluye el costo de los materiales y la mano de
obra directz, cualquier ofro costo directamente atribuible ai procesc de hacer que el
active sea apte para frabajar para su uso intencionado, v los cestos de desmanielar y
remover |0s itemns y de restaurar &l lugar donde esten ubicados.

Los gastos financieros se registrardn de acuerdo a la {(NIC 23 Costos de préstamos
por intereses).

Cuando partes significativas de un item de propiedad, planta y equipos posean vidas
Wiles distintas entre si, ellas son registradas como elementos separados dentro del
libro auxiliar de progiedad, planta y equipos.

Las ganarncias y pérdidas de la venta de un itemn de propiedad, plania y eguipos son
determinados comparando los procedimientos de las ventas con los valores en libros
de propiedad, planta y equipos v son reconocidas netas dentro de "otras ganancias
{pérdidas)” en el resultado.

Costos Posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad, planta y equipos es reconocido
a su valor en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados
denire de la parte fluyan a la entidad, y su costo pueda ser medide de forma cenfiable.
Los costes del mantenimiento hakitual de propiedad, planta y equipos son reconecidos
en el resultade cuando ocurren.

En forma posterior a la adguisicién soic se capitalizaran aquellos desembolsos
incurridos que aumenten la vida atil del bien ¢ su capacidad econémica.

Una entidad reconocerd todos los costes por préstames camo un gaste en resultados
en el periode en el que se incurre en ellos.

Depreciacién y Vidas l]iiles

La depreciacion seri reconocida en resultados en base lineal sobre las vidas (iles de
cada componente de un item de propiedad, planta y equipos. Este método es el que
refieja de mejer forma ¢l uso y consumo de!l bien.

La depreciacion, vidas dtiles y valores residuales serdn revisades anualmente, y se
ajustaran de ser necesario,

Las vidas utiles estimadas para los ejercicios acluales y comparativos son las
siguientes:




Afios estimados de vida (il en afios

Grupo de Activos

*  Edificios e Infraestruciuras 20a60
Insialaciones 10a20
Maquinarias y Equipos 10a35
Equipos tecnolbgicos 3aild
\fehiculos 10a2d
Otros activos fijos 10a30
Peterioro

En cada fecha sobre ia que se informa, una entidad aplicara la NIC 18 Propiedad
planta y equipo ¥ la NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos para determinar si un
elernento o grupe de elementos de propiedades, planta y equipo ha visto deteriorade
su valor y, en tal casc, como reconocer y medir la pérdida por deterioro de valor.

e. Arrendamiento

En las operaciones de amrendamientc operativo, 1a propiedad del bien amendado y ios
fiesgos que recaen sobre ¢l bien permanecen en &l arrendador.

Los pastos del arrendamiento se cargan lincaimente a iz cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los contratos de arrendamientos que transfieran a fa entidad, sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los aclivos amendades, se
clasifican y wvalorizan come amendamigntes financieros y en caso contraric se
registraran como un arrengamiento operativo,

Al inicic del plaze del amendamiento financierc, se reconoce un activo y un pasivo por
el menor del valor entre el valer razenable det bier arendade o el valor actual de los
pagos minimos del arrendamiente. Los pagos minimos se dividen entre el gasto
financiere y la reduccian de la deuda pendiente de pago.

Las cuotas de los armendamientos cperativos, se reconccen como gasto de forma
lingal durante ef plazo de arrendamienio (NIC 17 Armendamiento).

f. Cargoe diferidos

En cargos diferidos se presenian principalmente registros de productos, los cuales
tienen una vida Otil definida y se muestran al costo histbrico menos su amortizacin
acumulada. La amortizacion se cakula ulilizando el método de linea recta v de
acuerdo a su vida util definida de 5 afics.

g. Provisiones

Unza entidad solo reconocera yna provision cuande:




a. La entidad tenga una obligactén en fa fecha sobre la que se informa como
resultade de un suceso pasadoe;

b. Sea probahle (es decir, exista mayor posibilidad de gue ocuma que de o
contrario) que la entidad tenga que desprenderse de recursos gue comporten
beneficios econdmicos, para liquidar la obligacion; y

c. el importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Las provisiones s¢ reverlirdn contra resuliados cuando sea menor la posibitidad de
ocurmencia que exista una satida de recursos para cancelar tal obligacion.

h. Provision para jubilacidn y deaahucio

E! codigo de trabajo establece Ia obiigatoriedad de los empleaderes de conceder

" Jubilacion Patrenal {Cédigo de trabajo articulo 216) a todeos aguellos empieados que
hayan cumplido enfre 20 y 25 afios de servicios continuos ¢ inlerrumpidos en una
misma institucion. y en casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio
soficitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bopificara 8l trabaiador
can el veinticince por ciento del equivalents 2 la ulima remuneracion mensual por
cada uno ge 108 afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador (C.T.
art. 185 y 188). La compafiia registra anualmenie esta provision tanto para la
jubilacion patronal ¥ el desahucio en base a estudios actuariates realizados por un
perito independiente debidamente calificado por ia Superintendencia de Compafiias o
Bancos. (NIC 1§ Beneficios Empleados).

i. Cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por pagar

Corresponden principalmente a cuentas por pagar propias al giro del negocio, asi
como de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondiente valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveadores que
se registran a su valor razonable utilizande el método de interés implicito para las
cuentas a targo plazo, (NIC 38).

j- Impuesto a la ganancias e impuestos diferidos

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuestos (y leyes)
aprchadas en |a Ley de Régimen Tributaria Interna o a punto de aprobarse &n la fecha
de ciarra del estado de situacion financiera.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto {y leyes) aprobadas
en la Ley de Régimen Tributaria Internz o a punto de aprobarse en la facha de cieme
del estado de situacion financiera, clasificado y que se espera aplicar cuande &
correspondiente activo por impueste diferide se realice o el pasive por impuesto
diferido se liquide.

Los impuestos diferidos se calculan, de acverde con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivo y
sus importes en libros.




Les activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios futuros con los cuales compensar las diferencias
temporarias.

S5i Ia cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, ¢l exceso se recenoce
como active, y si el vafor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce
COMo LN pasivo,

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a ia renta excede del valor
a pagar, este se convierte en pago minimo a pagar por irmpuesto # la renta corriente
del perfodo.

k. Ingresos y Gastos

Los ingresos y gaslos se imputan en funcion del criteric def Principio del Devengado
{NIC 1 Parrafo 27 y 2B}, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
senvicios que 105 mismos representan, con independencia del momento en que se
produzea la commiente moneataria o financiera derivada de ellos,

Las ventas ordinarias se reconocen cuando los bienes son entregados y |a titularidad
se ha traspasado.

l. Estado de Flujos de Efectivo

En el estado de flujos de efective NIG 7, se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentides:

4 Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efective y de activos
financieros equivalante, entendiendo per éstos las inversiones a corto plazo de
gran liquidez y hajo riesgo de alferaciones en su vafor.

+ Actividades de explotaci6n: Actividades tipicas de la operativa de les
regocios de la compafia, asi como otras aclividades que no pueden ser
calificadas como de inversidn o financiacién.

% Actividades de inversién: Las de adguisicion, enajenacidon o disposicion por
otros medies de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efective y sus eguivalantes.

+ Actividades de_financiacidén: Actividades que producen cambios en ef
famaiio y composicién del patrimonio neto y de fos pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.




" Nota

m. Dividendos

La distribugidn de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al
momente en que I1a Junta Exiraordinaria de Accionistas o aprueba en funcién de la

potitica de dividendos acordada (Ley de Compaiias art. 208 y 20%).

n. Periodo Contable

El periodo contable en el Ecuador es del 1 de enero al 31 de diciembre 00,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

| New |
Efactivoy
‘A equivalente  Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
de efectivo
Diclembre 31, 2012 2011
Efective en caja y bancos 1) o 4,00 0,00
) 0,00 0,00
{1) Al 31 de diciembre de 2011y 2012, corresponden a depositos en cuentas
corriantes y son de libre dispenibilidad
i Nota ,
Cuentas y
B documentos
por cobrar .
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2012 2011
Cuentas por cobrar clientes . 0,00 0.00
Anticipo Impuesto a la Renta 0,00 0,00
Impuestos al valor agregado = 0,00 0.00
- 0,00 0,00

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |z empresa noe refleja saldos en sus cuentas

por cobrar cliertes debido a que se recuperc ef valor total.




C Inventarios Lo resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 11, 2012 2011
Invent.aric de Suminisiros y (1) 0,00 0,00
Matariales e e

0,00 0.00

11} Al 31 de Diciembre 2011 la ernpresa mantiens Inventario de
Suministros y Materiales para la prestacldn de servicios en futuras
elerciclos econdmicos.

: Nota

Cuentas por

Pagar

-Un resumen de esta cuenta, fue soma sigue:

Diciernbre 31, 2012 2011
Otras cueatas y Dacumentos por
Pagar
Impuesto a fa Renta por Pagar 1) 0,00 0,00
Anticipo Impuesto a fa Renta por 0,00 0,00
Pagar
IESS por Pagar 12} 0,00 0,00
Participac|dn a trabajadores {3) 0,00 0,00
Obligaclones Financieras {4} 0,00 0.00

0,00 .00

{1} La prowision para el impuesto a la renta por el afio terminado 2| 31 de
diciernbre 2012, ha sido calculada segun la disposicion transitoria primera del
codigo organico de la produccidn, comercio e inversiones [RG-5 351: 29-dic-
2010}, donde dispone: "Primera.- la reduccidn de la tarifa def impuesto 2 la renta
de sociedades conternplads en lz reforma al art.37 de la ley de régimen
tributario interno, se aplicard de forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el ejercicio fiscal 2011 la tarifa impositiva sera del 24%

- Durante el ejercicio fiscal 2012 la tarifa impositiva serd del 23%
- A partir del ejercicio fiscal 2013 ia tarifa impositiva serd del 22%

(2] Al 31 de Diciembre 2012 se mantisne deudas con el instituto Ecuatoriana de
Segurided 5ccial IESS, por concepto de aporte patronal sobre el sueldo de los
trabajadores mds el respectivo aporte del trabajador del 9.35% de sus sueldos.

(3] La participacidn a trabajadores se calculd de  acuerdo con el art, 97 del
cédigo de trabajo donde se establece que el empleador o empresa reconocera
en beneficic de sus trabajadores el guince por ciento {15%) de las utilidades.

{4) Al 31 de Diciembre de 2012 se cancelaron las d eudas adquiridas con los
accionistas que mantenfan por gastos operacionas.,




