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NOIAS EXPIICATIVAS A IOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. AÑO TERA¡IINADO EL 3I DE DICIEJIIBRE DEL 2OI8
(Expresodo en dólores elodounldenset

t. INfOR¡IAACÉN GENCRAT

Operoc¡ones:

Mofergon S.A. (en odeloñle "lo Connpoñío"), es uno compoñío onónimo ecuoloriono
conliiuido el 7 de noviembre de 2008, medionte resolución No. 08-GDIC{003832 de lo
Supeñniendencio de Coaapoñíos e inscriio en e regislro merconlil del contón bojo e número
24,345. Su pdncipol oclividod económico es elolquiler de bieñes inmuebes.

slluoclón econóñlco del poís:

A porlir del20l7 y duronie e 2018lo siluoción económico delpoís ho preseniodo leves iñdicios
de recuperoción, sin emborgoi los niveles del precio de penóeo, el déficil fiscol y el ollo nivel
de eñdeudomienlo del poh, coniinúon ofectondo principo r¡enle o lo liquidez de cierios
seciores de o economío,

Los ouloridodes conlinúon enfreñlondo esio siiuoción y hon implementodo vorios medidos
económicos, enlre ot cUoles lenemos: priorizoción de losinversiones, opiirnizoción yreducción
delgoslo público, incremenfo de lo iñversióñ exlroñiero o trovés de oionzos pÚblico-privodos
coñ beneficios lribulorios, finonciomiento deldéficil fiscol .nedionle o emisión de bonos del
Esiodo. ob,tención de finonciomienlo o irovés de oroonismos inlernocionoles y gobiernos
exironjeros, cierlos reshicciones oroncelorios, reducción de cierlos subsidios, incremenlos en el
precio del combulible y de cíerlos iribuios- Así iombién ho implemenlodo cierlos beneficios
lribulorios y de oko índole con e fin de fodolecery fomenlor os inversiones delseclor privodo
de lo economío,

Lo Adminiskoción de o Compoñío considero que los situociones onles indicodos ño hon
originodo efecios significotivos en os operociones de lo Compoñío.

Aproboclóñ dG elodor ñnonc¡eroi

Los estodos finoncieros de Mofergon S.A. por el oño lerminodo el 3l de diciembre del 2018.

hon sido oprobodos por e Represenlonte Legolel2S de febrero delml9 y serón puelos o
consideroción de lo Junlo Generol de Accionistos poro su oproboción finol.

RESUMEN DE TA3 PRINCIPATES POÚNCAS CONTABTES

A continuoción, se describen los principoles polílicos conlobles odoplodos en o preporoción

de eslos elodos finoncieros. Estos polílicos hon sido dheñodos en luncíón o los NllF poro Pymes

vigentes ol 3l de diciembre del 2018 y oplicodos de monero uniforme o los oño§ que se

presenloñ en eslos eslodos finoncieros.
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2.1 Boles de preporoción de eslodos linoncieros

Los eslodos finoncieros de Mofergoñ S.A. se hon preporodo de ocuerdo con lot Normos
lnternocionoles de lnformocióñ Fiñoñciero poro Pequeños y Medionos Entidodes (NIF poro
Pymes) emilidos por el IASB (lnternolionol Accouñiiñg Stondord Boord) que hon s¡do
odoplodos en Ecuodor y represeñlon lo odopción inlegrol, explíciio y sin reseNos de tos
referidos norrnos internocionoles y oplicodos de monero uniforme o los ejercicios que se
presenton.

Lo preporoción de los eslodos finoncieros conforme o los NllF poro Pymes exige el uso de
eslimociones contobles. Tombién exige o lo Adminisiroción que ejezo sujuicio en elproceso
de oplicor los polílicos coñlobles de lo Compoñío. En o Nolo 3 se reveloñ los óreos que
impl¡con uñ moyor grodo de juicio o compleiidod o los óreos donde los supuestos y
elimociones son significoiivos poro lo eloborocióñ de los elodos finoncieros. Debido o lo
subjelividod inherente en esie proceso conloble, os resullodos reo es pueden diferi de los
monios eslimodos por lo Adminislroción de lo Compoñío.

2.2 N¡.,evospronunc¡omlenlosconlobles

Los modificociones que enlroron en vigencio el I de enero de 2018 ño luvieron impoctos
moterioles en los importes reconocidos en períodos oñleriores y no 5e espero que ofeclen
significoiivomenle los períodos ocluoles o fuluros.

Al 3l de diciembre del 2018, se hon publicodo nuevos normos, enmiendos, mejoros e
iñierprelociones o los normos exislentes que no hon enkodo en vigeñcio y que 1o Compoñio
no ho odoplodo con oniicipoción.

Esios son de oplicoción obligotorio en lo preporoción de los eslodos finoncieros de lo
Compoñío o porlir de los fechos indicodos o coñlinuoción:
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Lo Adminhtroción de o compoñío estimo que lo odopción de los nuevos normos, enmiendos
o os Normos lnlernoclonoles de nformoción Finonciero poro Pequeños y Medionos Enlidodes
(NlF poro Pyme, y os nuevos inlerprelociones onies descrilos, no lendrá un impocto
significolivo en los esiodos finoncieros en el eiercicio de su oplicocióñ iniciol, pues gron porle
de es_os 'lormos no sor opl'cobles o )us operociole§.

2.3 Monedo funcionoly moñedo de presentocióñ

Los porlidos inc uidos en los eslodos finoncieros de lo Cornpoñío se expreson en lo monedo

del enlorno econóryrico principolen que lo enfidod opero ("monedo funcionol"). Los estodos

finoncieros se expreson en dólores e9odounidentes, que es o monedo funcionoly lo monedo
de presenioción de lo Compoñío. A menos que se indique lo conirorio, os cifros incluidos en

los estodos finoncieros odjuntos elón expresodos en dólores esiodounidenses.

2.4 E ectlvo y equ¡volentea de elect¡vo

nc uye oquelos ociivos líquidos, el efeciivo disponible y depósilos o lo vhlo en instiiuciones

finoncieros locoles,
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Closlcoc¡ón

[o compoñío closifico sus oclívos ññoncieros en los siguientes colegon',cs:

. volor rozonobe con combios en resullodos

. volor rozonoble con combios en olro resultodo inlegrol; o

. Cosio omorlizodo

Lo closificoción de un ociivo finonciero depeñde del propósiio poro el cuol se odquirió. Lo
Adminiskoción de lo Compoñío delermino lo closificoción de sus oclivos finoncieroso lo fecho
de su reconocimienlo iñiciolylomondo en consideroción elmodelo de negocio utilizodo poro
o odministroción de eslos inshumenlos, osí como los 1érminos conirociuoles de llujo de
efeciivo.

Medición

aL momenio del ¡econocimienlo iniciol, los oclivos lñoncieros se miden o su volor rozonoble,
sin emborgo, en el coso de un oclivo finonciero que ño seo o volor rozonoble o trovés de
resullodos (vRresullodos), se reconocen los coslos de lroñsocción direciomenle okibuibles o
lo odquisición deloclivo fiñonciero. Los coslos de konsocción de ociivos finoncieros o voor
rozonoble o lrovés de resullodos se registron en resullodos de ejercicio,

2_5 Aclivoa liñonc¡eros

lñsirumenlos de deudo

Los instrumenlos de deudo son oquellos inlrumeñios que cumplen coñ lo definición de
un posivo finonciero desde lo peBpectivo del ernisor, ioles como préslomos o bonos
gubernomenloles y corporolivos.

Lo rnedición subsecueñle de los inlrumenlos de deudo depende del modelo de
negocios de lo Compoñio o odministror el octivo y los corocierilicos de flujo de electivo
del octivo. Hoy lres cotegorios de medición de ocuerdo o los cuoles el Grupo closifico sus

insirumentos de deudo:

. Coslo omorlizodo: Los oclivos que se monlieneñ poro elcobro de flujos de efeciivo
conlrocluoles cuondo dichos fluios de efecllvo representon únicorrenle pogos de
pñncipol e inlereses 5e rniden o coslo omorlizodo, Los iñgresos recibido§ de estos

oclivos finoncieros se inc uyen eñ los ingresos finoncieros uiillzondo e mélodo de ioso
de interés efeciivo. Cuolquier gonoñcio o pérdido que surio de lo bojo en cuenlos, se

reconoce direclomenle eñ resullodos y se presento en oiros gononcios/Jpérdido,
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junlo con los goñonciosy pérdidos combiorios. Los pérdidos por deteñoro se presenlon
como uno porlido seporodo en ele§lodo de resulodos.

. Volor rozonoble con combios en olro resu iodo iniegro : Los oclivos que se montienen
poro el cobro de flujos de efeclivo conirociuoles y poro o venlo de los ociivos
finoncieros, cuondo los flujos de efeclivo de los octivos represenlon únicomenle pogos
de principol e inlereses, se mideñ o volor rozonoble o kovés de ohos resullodos
inlegro es (VR-ORl). Los movimienlos en e volor en libros se reconocen o lrovés de ORl,
exceplo por el reconocimienlo de 1os gononcios o pérdidos por delerioro, los ingresos
por intereses y los gononcios y pérdidos por lipo de combio que se reconocen en
resulodos. Cuoñdo se produce lo bojo deloclivo finonciero, lo gononcio o pérdido
ocumulodo previomeñle reconocido en ORlse reclosifico del copilolo resultodos y se
reconocen en oiros gonoñcios/(pérdidos). Los ingresos por iniereses de estos oclivos
finoncieros se incluyen en ingresos finoñcieros Uiiizondo el méiodo de ioso de inlerés
efeclivo- Los gononcios y pérdidos combiorios se presenlon en olros
gononcÍos/{pérdidot y los goslos por deleñoro se presenlon como uno porlido
seporodo en e eslodo de fesuliodos.

. Voor rozoñoble con combios en resullodos: Los ociivos que no cumplen con os
crilerios de coslo omorlizodo o VR ORI se m¡den o volor rozonoble o trovés de
resullodos. Uno gononcio o pérdido en un insirumenlo de deudo que
subsecueniemenie se mide o su volor ro¿oñoble o lrovés de resuiodos se reconoce
en resuliodos y se presenlo en lérminos neios en olros gonoñcios/{pérdido, en ei
periodo en elque surgeñ.

A 3l de diciembre del 20l8 y 20I7 lo Compoñío sólo monliene oclivos finoncieros c osificodos
en o colegorio de oclivos finoncieros medidos ol coslo omorfizodo, Los ociivos finoncieros o
colo omoriizodo son oclivos finoncieros no derivodos que don derecho o pogos fijos o
delerminobles y que no coiizon en un mercodo octivo, eslos ociivos finoncierosse moñlienen
con lo finolidod de cobror sus f ujos conkocluoles. Se inc uyeñ en el octivo corienie, exceplo
por o§ de vencimiento moyor o 12 meses conlodos desde o lecho del eslodo de siluoción
finonciero, Estos últin¡os se c osificon como oclivos nocoÍientes. Los oclivos finoncieroso coslo
or¡oriizodo de lo Compoñío comprenden el "Efeclivo y equivolentes de efeclivo", los

"Cuenlos por cobror o clieniel', los "Cuenlos por cobror o compoñios relocionodo§", eñ el

esiodo de siiuoción finonciero. Los oclivos finoncieros o colo omorlizodo represenlon
únicomenie los pogos de principo e inlereses, se reconocen iñiciolmenfe o su volor rozonoble,
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postedo¡menle se miden o su coslo omorlizodo Dor el mélodo de inierés efeclivo menos lo
elimoción por delerioro (Nolo 2.5.1).

Cuenfos por cobror o c,ientes

Esios cuenios conesponden o los montosodeudodos por orrendomienio de bienes iñmuebles,
dieciomenle o terceros, los mismos que hon sido reolizodos en el curso normol de
operociones. Se registron o su volor nominolque es equivolenie o su colo omorl¿odo (pues
no generon inlerese, y se recuperoñ hosio en 30 díos.

Cuenlos par cobrot o compoñios relocionodos

Conesponden o los monlos odeudodos, principolmenle por orendomiento de bienes
inmuebles, que se reghlroñ o su volor nominol, no generoñ inlereses yo que son exigibles hoslo
uñ plozo móximo de I oño.

Reconoc¡miento y bojo de oclivos fiñoncieros

Los tronsocciones de compro/venlo de oclivos fiñoñcieros se reconocen en lo fecho de
negocioción en elque dichos ironsocciones ocuren, esdecir,lo fecho eñ lo que lo Compoñío
se compromeie o compror/vender el oclivo. Los ociivos finoncieros se don de bojo cuondo
los derechos o recibk flujos de efeciivo de los oclivos finoncieros hon vencido o hon sido
honsferidos y lo Compoñío ho ironsferido suslonciolmenle lodos los desgos y beneficios de lo
propiedod.

2.5.1 Deledoro de ocllvor fnonc¡eros

Poro los cuenlos por cobror o clienles lo Compoñío ulili¿o el método simplificodo permilido
por lo NllF 9, "lnslrumenlos Fiñoncieros: Reconocimienlo y Medición" que requiere que los
perdidos esperodos en lo vido del oclivo finonciero seon recoñocidos desde el
reconocimienlo iniciol de los mencionodos octivos finoncieros.

Poa¡vos l¡noncieros2.5.2

clos¡f¡coc¡óñ, @conoc¡m¡eñlo y ñed¡c¡óñ

De ocuerdo con lo que prescribe lo NllF 9, "lnslrumenlos Fiñoncieros" los posivos finoncieros
se cLosificoñ, según corespondo, como: (i) posivos flnoncieros o volorrozonoble o trovés de
gononcios y pérdidos, (ii) posivos finoncleros ol colo omorlizodo. Lo Compoñío delermino
lo closificoción de sus posivos linoncieros o lo fecho de su reconocimieñio iniciol.
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Al 3l de diciembre del 2Ol8 y 2017. lo Compoñio sóo moniiene posivos finoncieros
closificodos en lo coiegorío de posivos fiñoncieros ol cosio omorlizodo. Los posivos
finoncieros incluyen los "Cuenlos por pogor proveedores", y los "Cuentos por pogor o
compoñíos relocionodos". Todos los posivos tinoncieros se reconocen iniciolmenfe o su volor
rozoñoble y poleriormenle se miden o su colo omorli2odo. Elcoslo or¡orlizodo incorporo
los coslos direclomenle otrt¡Lrbres o o lronsoccion

Cuentos pot pogot ptaveedores

Son obligociones de pogo por bienes o seNicios odquiridos de proveedores locoles en el
curso normolde los negocios. Se reconocen o su volor nomiñolque es equivolenie o sLrcoslo
omorlizodo pues no generoñ inlereses y son pogoderos hoslo 30 díos de ocuerdo ol
proveedor y o los negociociones de compros especio es que se reolicen.

Cuenlospor pogor o compoñíos reJocionodos

Coíesponden principolmenie o soldos comercioes pues son obligoclones de pogo por
compro de servicios y se regi§iron o su volor nominol que es equivolente o su coslo
omodizodo pues no devengon inlereses y son pogoderos holo en 3ó0 díos.

2.ó Prop¡edodei, muebles y equipo3

Los propiedodes, muebles y equipos son regislrodos ol colo hislórico, menos depreciociones
ocumulodos y pérdidos por deierioro, eñ coso de producirse. E costo incluye ionlo los

desembolsos direclor¡eñie olñbuibes o o odquisición o conlrucción delociivo.

Los desembolsos posieñores o lo compro o odquisicióñ sóo son copliolizodos cuondo es
proboble que beneicios económicos luluros osociodos o lo inversión fluyon hocio lo

Compoñío y los coslos pueden ser medidos rozonoblemenle. Los olros desembolsos posledores

co[e§ponden o reporociones o monlenimienlo r¡enores y §on regiskodos eñ resullodos

cuondo son incuridos.

Lo deprecioción de los propiedodes, mueblesy equipos, es colculodo lineolmente bosodo en
su vido Úiil y no coñsidero volores residuoles. Los estir¡ociones de vidos Úties de los

propiedodes, muebles y equipos son revisodos, y oiuslodos sies necesorio o codo fecho de
ciene de los eslodos flnoncieros.

Los vidos úliles eslir¡odos de los propiedodes, muebles y equipos son os siguienies:
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ü.p.e-C§-ble!g!
Edificios. remodelociones e instolociones

A rebles y enseres
Equipos de compuloción

Vehículos

Los pérdidos y gononcios por lo veñio de los propiedodes.
comporondo los ingresos oblenidos con e volor eñ litr'ros

resullodos integroles.

Número de oño!
20
t0
3

5

rruebles y equipos, se colculon
y se incluyen en el eslodo de

Cuondo el volor en libros de uno propiedod. mueble y equipo, excede o su monlo
recuperoble, esle es reducido inmediolomenle hoslo su volor recuperoble,

2.7 Propledodes de invéR¡ón

Los propiedodes de inversión son inmueb es monlenidos con lo fino idod de conseguirrenlos,
plusvolíos o ombos y no poro lo venio en el curso nolmol del negocio, uso en lo producción
o obosiecimienio de blenes o servicios, o poro propósiios odministrotivos. Los propiedodes
de inversión son registrodos iniciolmenle ol costo incluyendo los costos de lo tronsocción.
Luego del feconocimienlo iniciol, se miden o s!, volor rozonob e, el cuo es deierminodo pol
un perilo independienle debidomenle colificodo, boio os lineomienlos delvolor rozonoble
en función de os lécnicos de voloroción utilizodos poro su delerminoción.

Los gononcios o pérdidos que surgen de los combios en elvolor rozonoble de lo propiedod
de iñversión seincluyen en los resuliodos delperiodo en que se originon. Lo vido Úiileslimodo
poro edificios eñ propiedodes de inversión es de 20 oños,

2.¡ Pádidos por de,terloro de volor dé loa ocllvo! no ffnoñclero!

Los oclivos sujetos o deprecioción se somelen o pruebos de deteíoro cuondo se producen

evenlos o circunstoncios que lndicon que podrón no recuperorse de su volor en libros. Los

pérdidos por deterioro coresponden ol monto en el que el volor en libro§ del oclivo excede
su volor recuperoble.

El volor recuperoble de los oclivos conesponde ol moyor enire el monlo nelo que se oblendrío
de su venio o su volor en uso, Poro efeclos de evoluor el delerioro, los ociivos se ogrupon o los

nivees mós pequeños en los que so genero flujos de efeclivo identificobles (unidodes
generodoros de efectivo). Los soldos en ibros de octivos no finoncleros se revison en codo
fecho de cleíe de los eslodos finoncieros poro verificor posibles reversiones deldeteioro. En

elcoso que el monlo delvolor libros delociivo excedo o su monlo recuperoble, lo Compoñio
regislro uno pérdido por delerioro eñ los resullodos de ejercicio.
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Al 3l de dicier¡bre del 201I y 2017, no se ho idenlificodo lo necesidod de colculor o reconocer
pérdidos por deferioro de oclivos no fiñoncieros (Propiedodes, muebles y equipor, debido o
que, lo Admiñislroción considero que esie componenie no es significotivo en los operoclones
de 10 Compoñío.

2.9 lmpuéslo o lo redo corienle y dlferldo

E golo por impuesio o o reñto comprende el impuesio o lo reñ1o corrienle y el diferido- E

impueslo o lo renio se reconoce eñ el eslodo de resullodos iñlegro es, exceplo cuondo se
trolo de porlidos que se reconocen dieclomenle en el polrimonio. En ele coso e impueslo
lombiéñ se reconoce en otros resullodos inlegroles o direclornente en el polrimoñio.

2.9.1. lmpuelo o lo renlo coíienle

Elcorgo porimpuesto o lo renlo corienle se colculo medionie lo loso de impuesto oplicoble
o los uiilidodes grovobles y se corgo o los resullodos del oño que se devengo con bose en
el impuelo por pogor exigible. Los normos lribulorios vigentes eslobecen uno ioso de
impuesto del 28% (2Ol7: 22%) de los uiilidodes grovobles, lo cuo se reduce o 15% i2017:25%)
si os uiilidodes son reinverlidos por e conkibuyente.

Tombién se esioblece el pogo del "oniicipo mínirno de impueslo o lo renio", que es

colculodo en función de los cifros reporlodos el oño onlerior sobre e 0.2% de pokimonio.

0.2% de 1os coslos y gosios deducibles, 0.4% de los ingresos grovobles y 0.4% de lo5 ociivos.

En coso de que el lmpuesto o o renlo cousodo seo menor que el monto deloñlicipo minimo,

ele úllirno se convediró en impueslo o lo reñio delinilivo, o menos que el conlribuyenle
solicile olservicio de Renlos lnlernos 5u devolución,lo cuolpodrío ser opicoble, de ocuerdo
con lo normo que rige lo devolución de ele onlicipo.

2.9.2. lmpuerlo o lo rento diterido

El impueslo o lo renlo diferido se provisiono en su toio idod, por el método de posivo sobre

os dilerencios temporoles que surgen enlre los boses lribulor¡os de oclivos y posivos y lus
respecllvos volores moslrodos en los esiodos finoncieros. El impueslo o lo rento diferido se

delermino usondo iosos kibulorios que hon sido promugodos o o fecho del elodo de
siluoción finonciero y que se espero serón oplicobles cuoñdo el irnpuelo o lo renlo diferido
oclivo se ,eolice o e impueslo o lo enlo poivo se pog'Je
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MATERGON S,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A I,OS ESTADOS IINANCIEROS
POR EL AÑO TERJTAINAOO ET 3I DE DICIEMSRE DEt 20]8
(Expresodo en dólores esiodounldenses)

Los monlos reconocidos como provisión soñ lo mejor eslimoción de lo Adminislroción o lo
fecho de ciere de los elodos fiñoñcieros de os desembolsos necesorios poro liquidor lo
oblígoción.

2.ll Rgervo legol

Los impuelos o lo rento dileridos octivos sólo se reconocen en lo medido que seo proboble
que se produzcon beneliciot kibuiorios fuluros conlro os que se puedon usor los diferencios
lemporoles. Los soldos de impueslos o o renio diferidos oclivos y posivos se compenson
cuoñdo exisle el derecho egol exigibe o compensor impueslot oclivos conienles con
impuestos posivos corrienles y cuondo los impuelos o lo renlo dileridos oclivos y posivos se
,elocioner co1 o mismo oulor'ood lribJlorio.

2.10 Provls¡ones

Se regisiron cuondo lo Compoñío tiene uno obigoció¡ presenle, yo seo legol o
osumidolmplícilo, que: i) es resullodo de eventos posodos, ii) es proboble que voyo o ser
necesorio uno solido de recursos econór¡icos poro liquidor lo obligoción y iii) el monio se ho
elimodo de formo fioble.

De ocuerdo con lo eghloción vigente, lo Compoñío debe opropior por lo menos el l0% de
lo ulilidod nelo de oño o uno reseño legol hoslo que e soldo de dicho reseño olconce el
50% del copilol suscrito. Lo reservo legol no estó disponible poro dislribucióñ de dividendos,
pero puede ser copiiolizodo o ulilizodo poro obsorber pérdidos.

2.12 Resultodoaocur¡ulodo,

Resullodos ocumulodos - Aiudes orovenientes de lo Adooción oor orimero vez de los NllF"

Los ojusles provenieñtes de lo odopción por primero vez de los Normos lniernocionoles de
lnfonnoción Finonciero "NllF" que se regislroron eñ el polrimonio en lo cuenlo Resullodos
ocumulodos. subcuenlo "Resullodos Acumulodos provenienles de lo odopción por primero
vez de los "NllF", que generoron un so do deudor, podrón ser obsorbido por los resuliodos
ocumulodos y los del Úliir¡o ejercicio económico conc uido, si los hubiere.

2.'13 Dlrtibuclón de dMdéñdos

Lo disiribución de divldendos se deduce del poirimoñio y se reconocen corno posivos

cofieñtes en los eslodos fiñoñcieros en elperiodo en el que los dividendos son oprobodos
por lo Junlo Generolde Accionislos de lo Compoñío.
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NOTAS EXPT.TCATTVAS A LOS ESTA00S ftNANC|EROS
POR EI. AÑO TERIAINADO EI.3I DE DICIEMBRE DEt 2OI8
(Expresodo en dóloreseslodounidense,

2.!4 Reconoc¡m¡ento de lngresos

Los ingresos comprendeñ el volor rozoñoble de lo cobrodo o porcobror por lo preloción de
servicios en el curso norrnol de sus operociones, Los ingresos 5e mueslron nelos de VA,
rebojos y descuenlos olorgodos-

Los principoles fuenles de ingresos de lo Compoñio son los siguienfes:

Venlo de servicios v or¡endos: Los ingresos ordinorios procedenies de lo venio de servicios y
oniendos son reconocidos en lo medido en que es proboble que los beneficios económicos
fluyon hocio lo Compoñío, puedon ser medidos con fiobilldod y cuoñdo lo Compoñío hoce
entrego de sus servicios olcomprodor y en consecuencio ironsliere, los ñesgos y beneficios
inhereñtes olservicio enkegodo y no montiene elderecho o dhponerde ellos, nio monlener
un coniroi sobre los r¡ismos.
lnoresos oor dividendos: E ingreso por los dividendos de los inversiones en osociodos es

reconocido uno vez que se hon esloblecido los derechos de los occionhtos poro recibir ele
pogo.

3. ESIIMACIONES Y CRITERIOS CONIABTES SIGNITICAIIVOS

Lo preporoción de elodos finoncieros requiere que lo Adminiskoción reolice estimociones
y utilice supueslos que ofecion los monlos incluidos en eslos eslodos finoncieros y sus nolos
relocionodos.

Los eslimociones reolizodos y supuesios ulilizodos por lo corrpoñío se encue¡iroñ bosodos
en lo experiencio histórico, combios en lo induslrio e informoción suministrodo por fuenles
exlernos colificodos. Sin emborgo, los resultodos finoles podrion diferir de los eslimociones
bojo cierios condiciones.

Los esiimociones y políticos conlobles signiilcolivos soñ definidos como oque os que son
imporlonles poro reflejor coreclomente lo situoción finonciero y los resullodos de lo
Cor¡poñio y/o los que requieren un ollo grodo de juicio por porte de lo odminiskoción.
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MAFERGON S.A-

NOIAS EXPTICATIVAS A LOS E§TADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 3I DE DICIEMBRE DEL 20I8
(Expresodo en cló ores eloclounldense,

4, ADMINISTRACIóN OE RIESGOS

4.1 foctores de esgos llnoncieros

Losoclividodes de lo Compoñío lo exponen o ciertos riesgos finoncieros cor¡o son ios riesgos
de combio y riesgo de liquidez. cuyos poiencioles efecios odversos son permonentemenle
evoluodos por lo Adminisfroción de lo Compoñío o efeclos de minimizorlos. A coniinuoción,
se presenlo los riesgos finoncieros o los que esió expueslo lo Compoñío:

o) Rlergo3 de mercodor

El riesgo de r¡ercodo es e riesgo de que los combios eñ los precios de mercodo, por
ejemplo, en los losos de combio o tosos de inlerés, ofecien los ingresos de lo Cor¡poñío
o el volor de los iñslrur¡enlos linoncieros que monliene. Elobjelivo de lo odminislroción
es conlrolor los exposiciones o esie rjesgo denlro de porómelros rozonobles y ol mismo
liempo opiimizor lo renlobilidod.

r) Riesgo combiorio:

Lo Compoñío, en o posible, no efectúo lronsocciones denor¡inodos en monedos
diferenles ol dóor eslodounidense, monedo funciono; por consiguienle, lo
Adminhlroción coñsidero que lo exposición de io Compoñío o riesgo de monedo es
ireevonte,

Riesgo de ioso de inlerés

El riesgo osociodo o los tosos de inlerés esló relocioñodo o los prélomos boncoños,
el cuol es miligodo por lo Adminislroción debido o que dichos conveñios soñ
reolizodos coñ iñliluciones boncodos locoles, de sólido reputoción en elmercodo.
con colificoción AAA-

iii) Riesqo de precios

El nive de riesgo osociodo ol precio se mitigo de formo rozonoble pueslo que son
producios odquiddos o proveedores locoles, sobre los cuoles lo Adminislroclóñ
moniloreo y evolúo de formo periódico e colo de odquisicióñ mós coñveniente y

optimo, de codo proveedor, con lo lnoidod de no incremenlor sut costos de formo
represenlolivo, brindondo un servicio coñ un precioquese olinee olmercodoy cumplo
con los disposiciones de orgoñismos regulodores.
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NOIA§ EXPI.ICAIIVAS A I.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 3I DE DICIEMBRE DET 20I8
(Exp.esodo en dóore9 eslodounidense,

b) Rlesgo de crédlto:

i) Cuenlos por cobror comercioles:

En lo ociuolidod, elplozo de crédilo oiorgodo es de oproximodomente enlre 30díos,
sin devengor inlereses.

Lo Adminislroción osume niveles de riesgo credilicio ocepiobles y considero que e
riesgo de crédiio se encueniro r¡¡ligodo o 1¡ovés del esloblecimienio de polílicos que
propicien uno odecuodo selección y odminilrocióñ de os porlofolios y produclos
quo moniiene con los clienles. Los polílicos incluyen un onólisis periódico de los soldos
con sus clienies relocionodos y no relocionodos, en bose o foclores como
onligÜedod, nive de cobronzo y grodo de riesgoi dicho onólisis es ejeculodo en
coniunlo con lo ollo Gerencio con lo fino idod de evoluor lo solvencio de sus c ienles
y lo recuperoción de su corlero.

ii) Efeclivo y boncos:

Con respeclo o os depósilos en boncos, o Cor¡poñío busco reducir o probobilidod
de concenkociones significolivos de riesgode crédilo porque moñlieñe sus depósilos
en iñ(iluciones finoncieros de primero cotegoío, y imiio el monio de lo expolición
olriesgo de crédilo en cuolquiero de los iñlituciones linoncieros.

Lo Compoñio moniiene su efeciivo y equivoleñte de efeclivo en inliluciones
fiñoñcieros con los siguieñles colificociones:

Collllcoclón (l)
Eñlldod tlnoñclé16

Bonco Bolivorioño
Bon.o .lel Pocífi.o

2S!! 2ol1

(l ) Doios disponibles en lo pógino web de lo Superinlendencio de Boncos y seguros
del Ecuodor.

c) Rlc.go dc llquldezl

EL riesgo de liquidez estó osociodo o lo copocidod de lo empreso poro finoncior los

compromisos odquiídos con proveedores y occionisfos. Poro lo corecto odminislroción de
su liquidez, lo Compoñío considero indicodores inlernos y reguloiorlos-
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Lo Compoñío ho podido logror ocuerdos con sus proveedores de equipos, insumos y
servicios, que consislen en que se concelorón los volores odeudodos por odquisiciones o
conlrolocioñes, en función ol grodo de recuperoción de que presenle con su re ocionodo
y principol clienle.

El cuodro siguiente onoizo e vencimiento de los posivos fiñoncieros de o Compoñio
considerondo e iiempo de venclraienio. Los monios presentodos en el cuodro son os flujos
de efecli!o corkocl-oer ro descor¡odos:

2018
Cuenlos por pogor proveedores
Cuenios por pogor o compoñíos relocionodos

2017

9,473
t,ó48,I5l

Cueñios por pogor proveedores
Cueñ1os por pogor o compoñíos relocionodos

ó,964
1942,811

4.2 Admln¡skoc¡ón delriesgo de copllol

El objeiivo de o Adminiskoción es proleger e copilo o potrimonio como uno bose que
permilo cumplir melos imporlonles como es lo reniobiidod de o operoción, buscor y
montener el liderozgo grocios o os produclos y o lo tecnoogío y logror lo permoñencio en
elliempo.

Lo Compoñío posee efeciivo y equivoenle de efeclivo poro cubrir todos sLJ5 posivos

finoncieros; monliene obligociones finoncieros y sus principoles posivos son con compoñios
relocionodos y proveedores de mercodeío.

5. INSTRUÍIIENIOSFINANCIEROS

colegoríor de ¡nslrumento! l¡noncieros

A coniinuoción se presenlon os volores en libros de codo colegorío de insirur¡enios
Iino'lc'eros o ciere oe. odo ejercicio'
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Corrienle

Acllvor flnoncleros medldos ol coslo
Efectivo y equivo enles de efeclivo

Aclivo3 llñoncleros med¡dos olcolo omorllzodo
Cuenlos por cobror o clienies
Cuenlos por cobror o compoñíos relocioñodos

Tolol dcllvos fl ñoncleroi

Po3lvos llnonclero3 medldoi ol co3lo omodLodo
Cuenlos por pogor o proveedores
Cuenlos por pogor o compoñios relocionodos

Iolol poslvos fl ñonclerot

29.1C

46.6)0

246.254

2017

2r0,98i

4ó,830
r3r,253

2A6.254 l/8,083

252.4ó4 389.0ó4

9.473
Ló44,I5 r

ó.96A
1,902,817

t .651 624 r.909.785

volor rozoñoble de lnslrumenlos finoncle¡o3

E vo or en libros de los cuenlos por cobror, efeciivo y equivolentes de efeclivo y cuentos por
pogor se oproximo ol voor rozonoble debido o o noturo ezo de corio plozo de eslos
inslrur¡enlos,

ó. ETECTIVO Y EQUIVAI.EMES DE EFECTIVO

Composición:

201S

\20
4ó.490

4E
120

210,8ól
Efecilvo

4ó. ó 10 ___214l3\
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7. CUENTAS POR COBRAR CLIENfES

Cornpos c ón:

2018 ?!17

4ó,830Clienies

lnvssiones or volor rozonoble (l)

20]4 ÍLadÉiae§ié¡

799 99 4%

2gl % ?oni.ióó.ióñ

4ó,830

Conesponden o locluros por oriendos de bienes inmuebles con crédilo holo 90 díos plozo.

8. INVERSIONES EN A§OCIADAS

Composicióni

lnñobiliorio AricoñJn! S A

Cenlro de T.oumotologlq Cent.otroumo S.a.
510

I

__2,.131

11,926

-.]Z¡]I

26 AJ%
9' @%
o.t3%

3

l

l

5r0

I

2,580

)1:3!_

99.aA%
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9, PROPIEOADES, MUESLES Y EQUIPOS

t6s) ,á,3r2

0ó¿,m01

________jL1l1_ rFrr ¡¡5si

¿35e306
13r3esr i3.7¡¡ _____lljL!4r________.1:3I____..(41!!l

10. PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Composicióni

Edifcios e insiolociones

2019

tó0,000
t57,898

2!12

tó0.000
157.898

3)7.494 3t 7.898
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11. IMPUES]OS

o) lmouéslos por cobror v Dooor

Los impuelos por cobror y pogor se componen de:

lmoueslos oor recuoeror
Crédilo kibutorio del impuesto ol volor ogregodo
Crédilo kibulorio del impuesto o lo rento

lmouesios por oooor
lmpueslo o lo renlo de lo compoñio
lmpueslo ol volor oqreqodo en ventot

20.18

1.292
35.437

p)z

l'379
34.O57

37.129 35.43ó

|,244
t42

't,324

1.437 1.470

b) !ü!ss.!édir§.e!

A lo fecho de emisión de los estodos finoncieros,lo Cor¡poñío no ho sido fiscoizodo por los
ouloridodes lribuiorios. Los oños del 2014 ol 2017 se encuenhoñ obiedos o fiscoli¿oción por
porle de los outoridodes lribulorios.

c) ge!d!!ssié!-EEus¡s-ire!!s!!c

A conliñuoción, se detollo lo delerminoción delimpuelo o lo renio corienle sobre los oños
lerminodos ol 3l de diciembre del 2018 y 2017:
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Uiilidod ontes de lo poriicipoción de los lrobojodores en los
uiilidodes yelimpueno o lo rento

^,.1enos 
- Porticipoción de los irobojodores

Uillidod/Pérdido oñies del lmpuero o lo rento

¡¿ó!
Golos no ded'rcibles

(Ulilidod/Pérdido tributorio) Bosé imponible

lmpuelo o lo renlo cousodo o lo ioso del 22%

Aniicipo mínimo de impuesto o lo renlo
lmpuelo o lo renlo cousodo mo)or ol onlicipo detrmiñodo
Soldo del oñlicipo pendiente de pogo
Reteñciones en lo fuente del impoelo o lo renio
Credito libutor¡o de oños onteriores

Crédito tributorlo o fovo. de lo Compoñío

-31§l tz6rr\

201!

31.994

2on

126.79t1

9.459

| 7.332136.ó66

".á".8.0óó

{9,3ót)
121,4541

----!2¿-531

ló.7é71

(t3,05t )

(8,40ó)

-!€91
d) 9!9!-ssd9!-:rebq!sÍdbdslc§
El 2l de ogolo del 2018 se publicó lo "Ley orgónico poro ellomeñlo produclivo, olrocción
de inversiones. generoción de ernpleo, y esiob'ilidod y equllibrio fiscol" en elSuplemeñ1o del
Regisko Oficiol No. 309.
Los principoles reformos que inirodujo e mencionodo cuerpo legolson los siguienle§:

. Remisión del 100% de inlereses. mullos y recorgos sobre impueslos nocionoles
odminislrodos y/o recoudodos por el SRI poro obligociones vencidos poslerior ol 2 de
obril del 2018.

Adicionolmente, oplicoción de remisión sobre obligociones oduoneros, segurldod sociol
(con excepciones), servicios bósicos, crédilos educolivos y becos, efc.

Dividendos considerodos como ingresos exenlos o excepcióñ si el beneficiorio etectivo
es uno persono nolurol residente en Ecuodoriy, silo sociedod que dislribuye eldividendo
ño cumple con el deber de informor sobre sus beneficiorios efeclivos.

Se eloblecen combios en o oplicoción de lo torifo de lR o poriir del oño 2019 desde el
25% ol2A%-
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. Se eloblece el lR úñico medionle lorifo progresivo o lo ulilidod de enojenoción de
occiones.

. Se elimiño elsoldo deloñlicipo o liquidorse en decloroción del próximo oño y se elimino
devolución del onlicipo medionle e iipo imposilivo efeciivo (TE); conlemplondo lo
devolución del volor del onlicipo que sobrepose olvolor dellR cousodo poro sociedodes
(elimiñoción impueslo rnínír¡o).

. Con respeclo o lvA, se esiobece el uso del crédiio tributorio de IVA en compros hosto
dentro de 5 oños desde o fecho de pogo, o lo devolución o compensoción delcrédiio
tribuloro de reieñciones de IVA hosio deniro de 5 oños desde lo fecho de pogo.

. Se elimino o lo compeñsoción como bose imponible poro e! lmpueslo o lo Solido de
Divisos.

El 24 de ogosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Regomenlo o lo Ley de
Reoclivoción de lo Economío, Forlolecimienlo de lo Dolorizoción, cuyos principoles puntos
resumimos o confinuoción:

. Se considerorón konsocciones inexisienles cuoñdo elSRl defecfe que un coniribuyenie
ho elodo emiliendo comprobonles de vento sin que se hoyo reolizodo lo ironlerencio
delbien o lo prestoción delservicioi o bien que dichor coniribuyenles se eñcuenlren no
ubicodos, se presumiró lo iñexislencio de dichos operocioñes.

. Disposiciones referentes o deduccÍón de jubioción pokonoly desohucio.

De los mencionodos reforrnos, lo Adminiskoción de lo Compoñío no se ho cogió o ninguno.

t2. sar.Dos y tRANsAcctoNEs coN coMpañí¡s ntuclo¡.¡lols

Elsiguienle es un resumen de los soldosy p¡jncipoles lronsocciones reolizodos duronle el20l8
y 2017 cat\ compoñíos relocionodos. Se incluye bojo lo denor¡inoción de compoñios
relocionodos o los compoñíos con occionislos comunes o con porlicipoción occionorio
significolivo en lo Compoñíoi
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P ncipoles lroñsocciones de peíodo:

l!cferc:-p9r§[9!d9!!ie¡fe.:
Añgiotec S.A.

Chico Perdido S.A-

Cenlro de Troumolologio Cenlrotroumo S.A.

Loborotorio CLinico Alcivor S.A.

Esculopio S.A

Arocolubo S.A.

Vohesio S.A.

20t!

t1.o9ó
642
439

3r.584
5ó,óór
3,44o

459
r,tol

7.935
8,5ó8

2911

t4.09ó
I lol

839
11,ó62
3r,584
5ó.951

3a.198

t.tol

14,994
a,€o

)o9.222 155.532

@
Esculopio S.A

Toyono S,A.

Csdgr-esrevicior
Volsesio S,A.

Tol1Jno S.A.

tó,503

17,535

23.124

47,535 ó15
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Composicióñ de los soldos con compoñíos y podes relocionodos:

Cuenlos oor cobror f l):
Anelfo S.A.

lnmob,iliorio Ariconslru S.A.

Chico Perdido S.A.

Cenlro de Troumolologfo Cenlroirour¡o S.A.

foyono S.A.

Esculopio S.A

Moferhoding S.A.

Angiolec S.A.

Loborolorio CLinico Alcivor S.A.

Bioolcivor S.A.

UA

203
r 00, r80

629

I ó,547
r0,000

8.212
70,443

2017

t@.27 ó
3ó

t9t
1,382

15,409

I0,000

2,737

Cuenlo! oor Dooor corleñles:
Acionislos
Toyono S.A.

Volsesio S.A.

Chico Perdido S-A.

___4!]:4 r3 r,253

870,O72

54
16,597

t,00t,094
r 5,000

1,902,817

t3r,588
12,3óO

t,489,203
15,000

__]_ú48¡jr

Cuenlos oor oooof no conlenles:
Arocolubo S.A.

tnmobiliorio A piS.A.

Vo sesio S.A.

Toyono S.A.

Chico Perdido S.A.

Floimerso S.A.

lnmobiliorio Ariconstru S.A.

Bioo civor S.A.

Cenko de Troumolologlo Cenkokoumo s.A.
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l
t4

l
l

510
799

599

392
l
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l
l
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5r0
799

t,985 2.380
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MATERGON S.A.

NOTAS EXPI.ICATIVAS A I,OS E§TADOS TINANCIEROS
POR EI. AÑO TERMINADO EI,3] DE DICIEMERE DET 20IS
(Expresodo en dó ores esiodounidensesl

(l ) Comprende principo menie prélomos olorgodos sin fecho de veñcimienio y no genero
inlereses.

I3. CAPIIAL SOCIAI.

El copilol suscrilo y pogodo de lo Compoñío oi 3l de diciemb,re del 2018 y 2017 comprende
500,800 occiones ordinorios y nominolivos de volor nominol de LJS$1.00 codo uno.

Al 3l de diciembre del 2018 y 2017, los occionislos de Mofergon S-A. son:

,9 Sr%
0. r3%

Noclonolldod Volor
N,loferholding EC S.A.

AlcivoR Gonzólez Eduordo
Ecuodor
Ecuodor

799

I

800 ___)@%

I ¡1. GASIOS POR NATURAIEZA

Los goslos operociono es ogrupodos de ocuerdo o su noiurolezo son los siguienies:

Honororios profesionoles
lmpueslos y contribuciones
Servicios bósicos
Amortizoción de seguros

^,lonlenimienlo 
y reporociones

Olros goslos

-tg
t.9ó5

t3.89ó
7.9ó2
9,t33

12.834
44,538
39,724

&11

19.8/ó
6,201
7,291
4,966

37,8A6
45,814
50,34l

____.1!94ó0 _-_ 3!375

15. EVEMOSSUBSECUENTES

Enke el3l de diciembre del 2018 y lo lecho de emisióñ de eslos estodos finoñcieros no se
produieron eveñlos que. en lo opiñión de to Adr¡iniskoción, pudieron lene¡ un efecto
signilicolivo sobre dichos eslodos finoncÍeros, en coso de que no seon revelodos.
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