MAFERGON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Efectivo en caja 120 120
Bancos locales 210,861 28,352
210,081 28,472
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composicion:
2017 2016
Clientes 46,830 57,364

i6,8§0 57,364

Corresponden a facturas por arriendos de bienes inmuebles con crédito de hasta 9o dfas plazo.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion:
2017 2016
Costa % Costo %

Aracatuba 5.A. 799 99.88% 799 59.88%
Inmaobiliaria Ariconstra S.A. B aR% 3 38%
Tayana S.A. 74 &% 74 6%
Inmobiliaria Alpi S.A. 5392 49% 392 49%
Chica Perdida S.A. 1 0,13% i 0.13%
Flatmersa S.A. 1 0.13% 1 Q.13%
Bioalecivar 5. A. 510 26% 510 26'%
Centro de Traumatalogia Centrotrauma 5.A. 795 99.88% 790 09 B8%
Valsesia S.A. 1 0.13% 1 o.13%

2,580 2,580

Inversiones al valor razonable (1) 14,926 14,926

17,506 17.506

———
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11,

MAFERGON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:
2017 2016
Terrenos 160,000 160,000
Edificios e instalaciones 157,808 157,898
317,808 317,808
IMPUESTOS
a)  Impuestos por cobrar y pagar
Los impuestos por cobrar y pagar se componen de:
2017 2016
Impuestos por recuperar
Crédito tributario del impuesto al valor agregado (TVA) 1,379 2,542
Crédito tributario del impuesto a la renta 34,057 33,018
35,436 35,560
Impuestos por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (RFIR) - 129
Impuesto al valor agregado {IVA) en ventas 1,328 2,504
Impuesto a fa renta por pagar 143 12,123
1,470 14,846

(1) Corresponde principalmente a saldo de retenciones que le efectuaron los clientes a la Compaiiia,
originadas desde el afio 2014, la Compaiiia tiene previsto utilizar dicho saldo en el pago de impuesto a

la renta futuro.

b)  Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios del 2014 al 2017 se encuentran abiertos a fiscalizacién por parte de las autoridades

tributarias.
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MAFERGON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

¢) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de imnpuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa,

d) Conciliacidn tributaria - contable-

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2017 y 2016:

2017 2016

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores en las utilidades y el

impuesto ala renta (26,791} 40,923

Menos - Participacion de los trabajadores - -

Pérdida antes de impuesto a la renta (26,791} 40,923

Mas

Gastos no deducibles 9,459 14,183
(Utilidad gravable) Base imponible (17.332) 55,106

22% 22%

Impuesto a la renta cansado a la tasa del 22% - 12,123
Anticipo minimo de impuesto a la renta (6,767) {5,767)
Impuesto a la renta mayor al anticipo determinado - 6,356
Saldo del anticipo pendiente de pago 6,767 5,767
Crédito tributario de afios anteriores (8,406) {(1,2932)
Menos - retenciones en la fuente del impuesto a la renta {13,051) (19,007)
Menos - retenciones por dividendos - (229)
Crédito tributario a favor de la Compaiiia (21,457) {8,406)

Pigina 24 de 29



MAFERGON S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

(1} Al 31 de diciembre del 2017y 2016, 1a Compaiiia constituyb el impuesto a la renta causado,
calculado a la tasa del 22% de acuerdo con la legislacién vigente, como gasto de impuesto a la
renta en el estado de resultados, respectivamente.

e) Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, est4n relacionadas con los siguientes
aspectos:

» Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii} a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

s Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicaré siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo,

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el clculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio,

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US8$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.
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12.

MAFERGON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

. Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado los efectos han tenido dichas reformas sin haber reflejado
inconvenientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
El signiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las compafiias con

accionistas comunes o con patticipacién accionaria significativa en la Compaiiia:

Principales transacciones durante el periodo:

207 2016
ien
Angiotec 8.A. 14,096 15,952
Ariconstru §.A. 1,101 1,246
Chicaperdida S.A. 839 950
Centro de Traumatologia Centrotrauma S.A. 11,662 -
Laboratorio Clinico Alcivar 8.A. 31584 -
Esculapio S.A. 56,951 67,109
Tayana S.A. 38,198 71,000
Valsesia S.A. 1,101 1,246
155,532 157,503
Ingresos por honorarios por servicios prestados:
Aracatuba S.A, - -
Ariconstru S.A. - -
Chicaperdida S.A. - -
Esculapio S.A. 14,994 5,712
Tayana S.A. 8,430 3,808
Valsesia 5.A. - 655
23,423 10,175
Aracatuba S.A. - 656
- 656
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MAFERGON S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEJ. 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
a 0 icios;
Esculapio §.A. - 87
Tayana S.A. 6i5 437
615 524
Honorarios por servicios profesionales:
Chicaperdida S.A. - 1,099
Valsesia S.A. 47,423 53,012
47,423 54,111
Composicién de los saldos con compafiias y partes relacionadas:
ent rii 2017 2016
Valsesia S.A 97
Inmobiliaria Ariconstru S.A. 100,276 97,665
Chica Perdida S.A 36 74
Centro de Traumatologia Centrotrauma S.A. 191 95
Tayana S.A. 1,382 44,976
Esculapio S.A. 15,409
Maferholding S.A. 10,000 -
Angiotec S.A. 1,222
Laboratorio Clinico Alcivar S.A. 2,737
Aracatuba §.A 402
Total cuentas por cobrar 131,253 143,309
2017 2016
Cuenta por pagar - corriente
Accionista 870,072 1,059,124
Tayana S.A. 55 -
Valsesia S.A 16,597 -
Anelfa C.A. 1,001,094
Chica Perdida S.A 15,000 -
Total cuentas por pagar - corriente 1,902,817 1,059,1
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MAFERGON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
r Ar - ng corrientes
Aracatuba S.A. 599 599
Inmobiliaria Alpi S.A. 392 392
Valsesia S.A 1 1
Tayana S.A. 74 74
Chica Perdida S.A. 1 1
Flatmersa S.A. i 1
Inmobiliaria Ariconstru 8.A. 3 3
Bioaleivar S.A. 510 510
Centro de Traumatologia Centrotrauma S.A. 799 799

Total cuentas por pagar - no corriente 2,380 2,380

(1) Las cuentas por cobrar comprende principalmente préstamos otorgados sin fechas de vencimiento y

ne generan interés.
(2) Las cuentas por pagar accionistas corresponden a dividendos pendientes de pago.

13. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 v 2016 comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los accionistas de Mafergon S.A son:

Nombre Nacionalidad Acciones % Valor US$
Maferholding EC S. A. Ecuatoriana 99.87% 799
Alcivar Gonzaléz Eduardo Ecuatoriana 0.13% 1

100% 8oo

14. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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15.

MAFERGON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Gastos
2017 administrativos y de
ventas
Honorarios profesionales 49,876
Impuestos ¥ contribuciones 6,201
Servicios basicos 7,291
Amertizacion de seguros 8,966
Mantenimientos y reparaciones 37,886
Depreciaciones 45,814
Otros gastos 50,340
206,374
Gastos
2016 administrativos y de
ventas
Honorarios profesionales 50,844
Impuestos y contribuciones 7177
Servicios béasicos 2,921
Amortizacion de seguros 3,326
Mantenimientos y reparaciones 19,147
Alienotas de condominio 29,686
Depreciaciones 52,925
Otros gastos 5:351
Gasto no deducible 10,280
181,657

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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