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MAFER(]ONS.A

NOTAS EXPLICATMS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL3l DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

c) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez está asociado a la capacidad dela empresa para financiar los compromisos adquiridos
con proveedores y accionistas. Para la co¡recta administración de su liquidez, la compañía considera
indicadores internos y regl¡lato os.

4.2 Administración del riesgo de capital

El objetivo de la administración es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir
metas importantes comola rentabilidad d€ la opemción.

l,a Compañía posee efectivo y equivalente de efectivo paIa cubrir todos sus pasivos ñnancieros, los cuales
corresponden p ncipalment€ a saldos con p¡oveedores locáles y compáíias relacionadas, por concepto
compras de bienes y prestación de servicios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoúas de instrumentos frnancieros

Acontinuación se p¡esentan los valores €n libros de cada categoía de instrumentos financieros aI cierie
de cada ejercicio:

coniote

A.tivos fin¡ncims medidos a¡ costo
Efativo y equielent6 de efechre

Activos finecims médidos al eosto amoúiado
orenlas po¡ cobÉ. a clienl6
Cr¡ql¡s por mbEr a cómpañÍas Élrcioudú

Tót l á.}i,n. firán.iéñ.

Psivos finmciercs nedido6 al @§to ¡moIdado
cuenlas pór pagú ¡ prcveedoEs

omtas po¡ pagar accio¡'slas Élacionadas

ctúr¡s pór pa8ú a compantas elacio¡adas
Tot l D6¡vN fi¡rnciñs

?o1é

57,364

2015

______________!&2_

ú5,os1

226,762

____4@ ___________4!!9L

---:e67'899

1,419,392

ú,618

I,ns
r¡o59jr24
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- 6. EFESTTVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

7. CIIENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2a!é 2.A.!5

57,364 41,711

_________57-s6!_ _______--!J,]!-

CoÍesponden a facturas por ariendos de bieDes inmuebles con crédito de hasta 90 dfas plazo.

MAFERGON S.A

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounid€nses)

Valor razonable de insuuentos ñnancieros

El valor en lib¡os de las cuentas por cobmr, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentás por pagar se

sproxima al valor razonable debido a la natu¡aleza de cofto plázo de estos instrumentos y en relación a las
cuentas por cobrar a relacionadas, estas no devengan intereses.

Composición:

Efectivo en caja

2Ql6

120
28,352 17,222

C-omposición:

Cli€ntes

I}¡\'ERSIONES EN ASOCIADAS

Composición:
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MAI'ERGON S.A

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTAIX)S FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINAD,O EL 31DE DICIEMBR.E DEL 2016
(Expr€sado en dólares estadounidenses)

qlsto %

I¡mobiliaria A¡i@nsiru §.A

Cqirc de Taünatolo8la C.nlrclÉuna SA.

¡nwi valor Mnable 0)

3

14

5ro

799

99.88X

38lL

6S

49%

o.8r
o.Bx

99.88X

o,Bx

99.88%

38%

6%

199

3

64

t7,506

Página 23 de 33

20!é



§lfl

a

F

¿!,rá
ÉE

áá4

Eo

-lu

*1*

ú
r,]

o

<E

g-1,

ululfl

.1,111

*1*11

,1*11

*1*11

299:

5€
e;-É6:;€ÉE6EE6Ee el 3 3i 3

F !E i ¡ €: i 3 éi¡ +! 6 o !/ =! 6 ! e =!n E- é ó .o Eir o ó ¡ Eoi i= n ? E ¿; d ; E l?E :É §"É ü :E E.F { ¡";€ÉE€ÉÉ€ÉE€Éü€é; 3: ?áE .3 EE EáÉ .ü 3E: E h¡ E E_E e; r^_E á g.! e; E-E?8E§ EE§ ?EÁS ÉÁS ?E39

el9'¡
l¡6
E !'tzd<Éz>
EE
ot)
xa
n r¡l

-l a ';;
l¡¡ .i,9
(,J óOr¡r!
.,2 a

ÍiH
EE sr- kx á

(,, fIüz É.! qI ñáÉ
ñ ?if;It Fd á* 9Eó



MA.FERGON SJt

NOTAS EXPLICATTVAS A II)S ES¡TADOS FINANCTEROS
POR EL AÑO TERMINAIX) EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

V IO. PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Coñposición:

Terrenos

Edi6cios e instalaciones

11. IMPUESTOS

160,000 160,000

157,898 157,898

3,7,ll9ll 3r7,89i1

¿or6 2!15

29lS 2or5

2,542 1,095

n9,88r

______¡5,¡§9_ _______t2o,2z!_

a) Impuestos por cobrar y lragar

l,os impuestos por cobrar y pagar se componen de:

lo¡r¡rltto!-t¡r-lE!¡¡Eerar

Crediro rnbuláno del impueslo al !álor .tret¿do
Credito tributario del impuestoalá Enta (r)

LD,Dr¡.c!to!-9¡¡-o¡sa r

Retenciones en I¿ tuentede impuesto ¿ l¿ rcnta

Impuesto a la R€nta

t29
2,594 2'396

(r) Corresponde principalmente a saldo de retenciones que le efectuaron los clientes a Ia Compañia,
ori8inadas desde eI año 2oq, la Compañía tiene preüsto utilizar dicho saldo en el pago de impuesto a
la renta futuro.

b) ¡loncilieción rributaria - conrable-

A continuación se detallata determinación d€l impuesto a la renta coñiente sobre los años teminados al

31de diciembre del 2016 y 2or5:
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MAFERGON S.A

NOTAS EXPLICATTVAS A I,oS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINAD,O EL 3T DE DICIEMBRE DEL 20T6
(Expresado en dólares estadounidenses)

Utilid¡d aDtesde l¿ pa.ticipació¡ de los trab¡j.dorcs en la utilidadesy
el iñpúesto ! la rc¡ta
Meúos - Participación de lostEbájadores
Pérdida antes del Impuesto ala renta

Mas
Gastos ¡o deducibles

(Útilidada 8hvable) Base imponible

Iñpuestoala renta cáüsádo a la tas¿ del22% O)
Atrticipo ñf¡iñod€ impuesto a la renta
Impueslo ¡la e¡tá mayo. al anticipo deteminado
saldo del ánticipo pendiente de pago

Crédito tr¡butano ¡ños anteriores

M€nos - retenciones en l¡ fuente d.l impuesto ala re¡ta

20ró 2015

50,499

14,ra4

50,499

53,s64

5,767

5,767
(r,293)

(19,oo7)

rr,?84

(u,osB)

(r) Al 31 de diciembre del 2016 y 2or5, la Compañia constituyó el impuesto a la renta causado,
calculado a la tasa del 22% de acuerdo con la legislación ügente, como Sasto de impuesto a la renta
en el estado de resultados, respectivamente,

c) situación fiscal

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido ñscalizada por las autoridades
tributarias. l¡s años del 2013 al 2016 se encuenEan abiertos a fiscalización por parte de la§ autoridades
trihrtarias.

d) Determinación y pago ¿lel impuesto a la r:enta

El impuesto a la renta dela Compañía se determina sobre una base anual con cierre al3l d€ diciembre de

cada peúodo fiscal, aplica¡do a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta ü8ente.

Iás sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impu€sto a la renta Po¡ el peúodo

de cinco años, siempre y cuando las inversiones Duevas y productivas se realicen fuera de lasjurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectorcs económicos

Mcnos rctenciones pordiüdcndos
C.édito iribulario a favorde Ia ComDañia -------.!§¡9q ---------!:¡523I
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MAF'ERGON S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31DE DICIEMBR.E DEL 20T6
(Expresado en dóIares estadounidenses)

e) Trrifa d€l impuesto ¡ la r€nta

Iá tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, paftícipes, constituy€ntes, beneficiarios o
similarcs, rcsidentes o establecidos en paraisos ñscáles o reglmenes de menor imposición; con una
participación dir€cta o indirecta, iDdividual o conjunta, igual o sup€¡ior al so% del capital social o de aquel
que corresponda a la Daturaleza de la sociedad.

C\ando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o regím€nes de
menor imposición sea menor al 5o%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la proporción de la base imponible
que corresponda a dicha pafticipación

Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administación Tribl¡ta¡ia la composición de sus accionistas, socios, partícipes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, confoÍne a lo que establezcá la Ley de Régimen Tlibutario Intemo y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Intemas, sin peiuicio de otIas sanciones que fu€ren aplicables.

En caso de qüe la Compañía reinüefia sus utilidad€s en el país en los términos y condiciones qu€ establece la
l,ey oryánica de Régim€n Tributario IDtemo, podría obtene¡ una reducción en la tasa d€l impuesto a la ¡enta
de to puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efechien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año.

f) Anticipo d€ impu6to e la rcnra:

El anticipo se detemina sobre Ia base de la declaración del iñpuesto a la renta del año inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patdmonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo se¡á mmpensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el iñpuesto a la renta
causado fuere r¡etror al anticipo d€teminado, el anticipo se conüerte en impuesto a la ¡enta mínimo.

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los Sastos indemental€s
por generación de nuevo empleo o ñejora de masa sala¡ial, y en 8€ne¡al aquellas inversiones y gastos

efectivamente realizados, relacionados con los beneñcios tributarios pa¡a el paSo del impuesto a la renta que

reconoce e¡ Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones Para las nuevas inversiones, ási como
otms afectaciones por aplicación de normas y principios contables.

También están exor¡emdás del pa8o del aDticipo de impuesto a la renta las sociedades nueva§ constituidas a

partir de la ügencia del código de la Producción, hasta por un peíodo de 5 años.
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MAFERGON S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A II)S ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL3T DE DICIEMBRE DEL 2()16
(Expresado en dólares estadounidenses)

g) Otros asuntos - reformss tributarias

El 29 de abril del2016 se aprobó la "Ley orgánica para el Equilibrio de las FinaDzas Públicas" publicado
en el Primer Suplemento del Regisro oficial No. 744. tás principales refo¡más están relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modiñcaciones al impuesto aI Valor Agregado (IVA) e lmpuesto a la Renta

. Devolución del Impuesto al valor Agregado (IvA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del WA pagado, cuando las bansacciones son ¡ealüadas con dinero electrónico,
taúetas de d¿bito, tarjeta prepago o tadeta de crédito.

. t¡s pa8os efec¡.¡ados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del
tR y crédito t¡ibutario del IVA.

. Para efectos del cálculo del anticipo del lR co¡respondiente a los ejercicios 2017 a 2019, s€

excluirán de Ia parte de los ingresos, costos y Sastos, aquellos obtenidos y realizados con di[ero
electrónico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Frpeciales (ICE)

. Deducción d€l50% de los gastos por conceptos de Impuestos alos Consumos Especiales geneÉdo
en Ia contratación de servicios de telefonia fija y m6ül avanzada.

. No están sujetos al pago del Impu€sto alos consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones debienes entregados a entidades u organismos del sector público.

. se grava con ta fa de ICE de 1s% los servicios de telefonfa ñja y planes que comercialicen
únicamentevoz, o en conjunto voz, datos ysMs p¡estados asociedades.

Modiñcaciones al Impuesto ala Salida de Diüsas (ISD)

. se consid€rará exento un monto anual de Us$s,ooo cuando el hecho geD€rador del IsD se

produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o débito por con§umos o retiros efectuados
desde el exterior.

EI20 de mayo del2016 s€ aprobó lá "l,eyorgánica solidaria y de Co¡responsabilidad ciudadanapara la-

Reconstruc¿ión y Reactivación delas Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016",Ia cual fue
publicada en el Primer Supleñento d€l Regisho Oñcial No 759.

I¿s principales refomas están r€lacionádas con los siSuientes aspectos:

.Incrementoal14%dellmpuestoalvalorAgregado(IvA),apartirdelldejuniodel2016yporun
año.
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MAFERGON S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS ¡'INANCIEROS
PORELAÑO IERMINADO EL 31DE DICIEMBRX DEL 2OT6
(Expresado en dólares estadounidenses)

. Pe¡sonas naturales residentes que mant€ngan uD pat¡imonio existente al 1 de enero del2016 i8uál
o mayor a Us$1,ooo,ooo dentroyfuera del país se gravará el o.9o% del patrirnonio. Se excluye a
personas domiciliadas en área de influencia y que hayan suftido una afectación directa en sus
activos.

. P€rsonas naturales no residentes que mant€ngan un pat monio existente aI r de enerc del2016
igual o mayor a Us$r,ooo,ooo dentro del país se g¡avará el o.9o% del patrimonio. se excluye a
personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus

. se g¡avará el r.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobrc el
valo¡ pat monial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
Ésidentes en el Ecuadorque Írantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos
representahvos de capital de sociedad€s de propiedad directa de una sociedad residente en un
paraíso fiscál ojurisdicción de meDor imposición o no se conozcir su residencia

. Se gravará el o.9o% sob¡e el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuadorque mant€ngan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el
Ecuador, paraíso fiscal o juris¿hcción de menor imposición o no se coDozca su ¡esidencia.

Ly para evitar la Especulación de Tierras (t¿y de Plusvalia)

. El30 de diciembre del2016, se expide la I-€y de Pluwalía, misma que grava la Sanancia
€xtraordinaria en la enajenación de ir¡muebles, ést€ impuesto sobte el valor €speculativo del suelo
se aplicará aIa segunda transferencia del bien, después de la expedición de esta ley.

. Esta Do¡ma establece un factor de ajuste el cual debe ser FA=(1+i)^n, paralo cual dentro del valor
de adquisición se incluirán el válor anterior del bien,los gastos incurridos por mejoras, pagos de
contribuciones especial€s y costos de construccióD del bien (para coDstructoras inmobiliarias). lá
tarifa del Ts% Bravará ta ganancia extmordinaria siempre y cuando supere los veinticuatro (24)
salarios bfuicos.

lá Administración de la coñpañía ha evaluado los ef€ctos han tenido dichas reformas sin haber¡eflejado
inconvenientes,

SALIX)S Y TRANSACCIONE,S CON COMPAÑÍAS REIACIONADAS

El siEuiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realiTadas durante el 20l6 y 2015 con
mmpañfas relacionadas. Se incluye bajo Ia denominación de compañfas relac¡onadás a las compañías con
acciónistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía:
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MAFÉRGON S.A

NOTA§ EXPLICATIVAS A I¡S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMTNADO ELST DE DICIEMBRE DEL 20T6
(ExDresado en dólares estadounidenses)

Púncipales transacciones durar¡te el perfodo:

hgr€sos po¡ A¡riendos

Angiotec S-4-

fuiconstm S-A-

Chicaperdida Sá.
EBculapio S.d
Tayana S-d

Valsesia S.A-

Ingesos por Honorarios

A¡acatuba S.t.
tuiconstru Sá.
Chicaperdida S-A.

Esculapio S.A-

Tayana S-A.

Valsesia S-[ 655 777

ro,r75 4,226

20tá

15'952

1,246

950
67,ro9

71,OOO

1,246

2,63r

t3,647

12378

2015

r57,503 28,892

3,8o8

1,880

636

933

Otros Ingresos

Aracatuba S.A.

656

1.O99

53'o12

Gastos por Servicios

Esculapio S-4..

Tay¡na Sá.

Gastos nor Honorarios

Chicaperdida S.A.

Valsesia S-d

87 385

437 4,o7r

524 4,,155

4,76r
47,9r5
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MAFERGON S.A

NOTAS EXPLICATryAS A I¡S ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TÉR]vIINADO EL3T DE DICIEMBR]' DEL 2016
(Expresado er dólares estadounidenses)

Crentá úor Cobrar compañías y lraü€s relacionade-s

Composición de los saldos con compañías y partes relacior¡adas:

Cr¡cnt¡ porcobrlr (,

V¡lsesia sA
Inmobiliaria Ariconstru SA.

Chic¿ Perdida Sá
C€ntro de Tr¡umatologla C€ntrotmuma S-{
Tayana S-{

Total cuenta por cobrar Relácionada y no Relacionads

C\éñt¡ ¡ror Págr¡r corri€nte (2)

Fideicomiso Mminvaroo r

TaFn.S.A.

valsesia Sá
Chicá Perdida sá

Tot¡l cüentas por prt¡! coIliei¡te

Cuenta por Pacar no co¡ ente

tuac¡tuba SA

Inmobili¡ria Alpi S-4"

Váls€si¡ S-4"

Tayana S.a

Chica Perdida S.A,

Flatmersa S.a

Inmobili¡ria Aiconstrü s-4"

Bioalcivar S-4-

C€ntro de TraumatoloSía C¿ntmtr¿uma S.A

Tot¡l cuentas por pagar no coraiente

rorl

97

97,665

74

95

44,q76

402

?!15

r73,470

73

2,84r

4,422

r.13,3()9 18S,o5r

r,o59,r24 r,235,136

185,559

8,325

1,990

r,o59,124 1,43r,o1o

599

392

I

74

1

I

3

5ro

799

599
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MAFERCON S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31DE DICIEMBnI DEL 20T6
(Ltp¡esado en dóla¡es estadounidenses)

(r) lás cuentas por cobrar comprende principalmente pÉstamos otorgados sin fechas de vencimiento y
no generan interés.

(2) Las cuentas por pagar accionistas coÍesponden a diüdendos pendientes de pago.

¡3. CAPITAI S(rcIAI

El capital suscrito y pagado de ]a Compañía al 3r d€ diciembre del 2ot6 y 2015 compr€nde 8oo acciones
ordinarias y nominativas de lalor nominal de Us$l.oo cada u[a.

Al 31 de dici€mbre del 2016 y 2ors,los accionistas de Mafergon s.A soni

Fideicoñisó Admi¡\arcor

Alciva. Go¡aléz tiiuardo

99.47%

o.¡3%

?99

¿dmiñiútralivosy de

4. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

l¡s costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su natural€za son los siguier¡tes:

30¡ú

HoDomrios prcfsiomls
¡mpu6t6 y @ntribúciones

R€pamciors y Manteniñiento
Ali@ota de Condoúinio

50,844

3¿2ó

52,925
5,35r
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MAFERGON S.A

NOTAS EXPLICATÍVAS A LOS ESTADOS I'INANCIEROS
FOR EL AÑO TERI\'INADO EL 3T DE DICIEMBRX DEL 20T6
(Expresado en dólares estadounidenses)

i¡o¡¡i

HoDo¡a¡ic p@fesional€s

Repá¡aciores y Mútenimiento
Impü€slos y ontribuciones

$,936
8,7o8
2,265

5,026
37'225

----------------
_______-_____1134q

15. f,vENTOS SUBSECUENTES;

En adición alo descrito en la Nota 13, entre el3r de diciembre del2ot6 y la fecha de emisión de estos

estados fi[ancieros no se produjeron eventos que, en Ia opinión de la Administración, pudieran tenerun
efecto significativo sobre dichos estados financietos que no se hayán revelado en los mismos.
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