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INTORME DE tOS AUDIIORES INDEPENDIENIES

A los Accionislos de

Molergon S.A.

Guoyoquil, l0 de febrero del 2020

Opln¡ón

Hemos oudilodo los estodos f¡noncieros de Mofergon S.A. {lo "Compoñío") que comprenden
el eslodo de siluoción finonciero ol 3l de diciembre del 2019 y los coñespondienles elodos
de resullodos inlegroles, de combios en el polrimonio y de lluios de efectivo por el oño
lerm¡nodo en eso fecho, osí como los nolos e¡plicol¡vos de los estodos finoncieros que
¡ncluyen un resumen de los polílicos conlobles sign¡licolivos.

En nueslro op¡n¡ón,los eslodos linoncieros odjunios presenlon rozonoblemenle, en lodos los

ospectos molerioles, lo s¡iuoción linonciero de Molergon S.A. ol 3l de diciembre del20l9 y
el desempeño de sus operociones y sus flujos de efeclivo por el oño lerminodo en eso fecho,
de conlormidod con Normos lnlernocionoles de lnformoción Finonciero poro Pequeños y

Medionos Enlidodes (NllF poro Pymes).

fundomenlos de lo oplnló¡

Nueslro ouditoío fue eleciuodo de ocuerdo con Normos lnlernoc¡onoles de Audilorío
(NlAs). Nueslros responsobilidodes de ocuerdo con dichos normos 5e descíben mós
odelonte en lo sección "Responsobil¡dodes del oudilor en relocióñ con lo ouditorío de los

eslodos finoncieros".

Consideromos que lo evidencio de oudiforío que hemos obtenido proporciono uno bose
suficiente y opropiodo poro expresor nuesiro opinión de ouditorÍo.

lndependenclo

Somos independientes de Mofergon S.A. de conformidod con el Código de Etico poro
Prolerionoles de lo Contobilidod del Conseio de Normos lnlernocionoles de Él,co poro
Conlodores, y hemot cumplido con nueslros responsobilidodet élicos de ocuerdo con esl05

requisilos.
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Mofergon S.A.

Guoyoquil, l0 de febrero del 2020

Olro ¡nlormoc¡ón

Lo Adminisiroción es responsoble por lo preporoción de oko informoción. oko
informoción comprende el lnforme onuol de lo Adminislroción que no incluye los estodos
finoncieros ni el inlorme de ouditorio sobre los mismor, lo cuol fue oblen¡do onles de lo
fecho de nuesko iniorme de ouditorío.

Nueslro op¡nión sobre los esiodos finoncieros de lo Compoñío, no incluye dicho
informoción y ño expresomos ninguno formo de oseguromienlo o conclusión sobre lo
mhmo.

En conexión con lo ouditorío de los estodos finoncieros, nueslro responsobilidod es leer el
lnforme onuol de lo Administroción y, ol hocerlo, consideror si eslo informoción conliene
ínconsisleñcios molerioles en reloción con los eslodos finoncieros o con nLlesiro

conocimiento oblenido duronte lo oudilorío, o si por el conlrorio se encuentro
dislorsionodo de formo molerio .

Si, bosodos en el troboio que hemos efectuodo sobre eslq informoción oblenido ontes
de lo fecho de nuesiro informe de oudilorío, y concluimo§ que exislen inconshlencios
molerioles de eslo informoción, nosokos debemos repodor oste hecho. No tenemos
nodo que ¡nformor ol ¡etpecto.

Rerponiobllldod de lo Admlnlslroclón de lo compoñío por los erlodos flnoncleros

Lo Administroción de Molergon S.A. es responsoble de lo preporoc¡ón y presenloción
rozonoble de los estodos finoncieros odjunlos de ocuerdo con Normos l¡lernocionoles
de lnformoción Finonciero poro Pequeños y Medionos Enlidodes (NllF poro Pyme, y del
control inlemo necesorio poro permitir lo preporoc¡ón de eslodos finoncieros que esién
libres de disiorsiones significol¡vos, debido o froude o enoÍ.

En lo preporoción de los eslodos finoncieros, lo Adminislroc¡ón es responsoble de evoluor
lo copocidod de lo Compoñío de coniinuor como negocio en morcho, revelondo,
segÚn coÍrespondo, los osuntos relocionodos con empreso en morcho y utilizondo el
principio conloble de empreso en morcho, o menos que lo Adminisiroción lengo lo
intención de liquidor lo sociedod o de cesor sus operociones, o bien no exislo oiro
oliernolivo mós reol¡sto poro evilor el cierre de sus operociones.

Los encorgodos de lo Adminislroción de lo enlidod son los Íespoñsobles de lo supervlsión
del proceso de eloboroción de lo informoción finonciero de lo Compoñío.
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Mofergon S.A.
Guoyoquil, l0 de febrero del2020

Respoñsobllldod del oud¡lor en réloclón coñ lo oudllorío dé lo! eilodos llnonc¡eros

Los objelivos de nueslro oudiiorío soñ oblener uño seguñdod rozonoble de si los estodos
finoncieros en su conjunlo eslón libres de enores moterioies, yo seo por iroude u enor. y
emiiir un informe de oudilorío que incluyo nuetiro opi¡ión. Seguídod rozonoble es un olio
grodo de seguridod, pero no goronlizq que uño oudiloío reolizodo de coñformidod con
Normos lnlernocionoles de Auditoío siempre detecte un enor moteriol cuondo exisle. Los

erores moterioles pueden surgir de froude o error y se consideron moterioles si,

individuolmenie o en su conjunto podríon rozonoblemente influir en los decisiones
económicos que lo5 usuorios tomon bosóndose en los estodos finoncieros.

Como porle de uno ouditorío de conlormidod con los Normos lnternocionoles de
Audilorío, oplicomos nuesfo juicio prolesionol y monleñemos uno oclilud de
escepl¡cismo profesionol duronle todo lo ouditoío. Tombién como porte de nueslro
oudilorío:

ldenlificomos y evoluomos los rieSgos de error moteriol en los eslodos finoncieros,
deb¡do o froude o error, diseñomos y opl¡comos procedim¡enlos de oudilorÍo poro
responder o dichos riesgos y obtenemos ev¡denc¡o d€ oudilorio sufic¡enie y
odecuodo poro proporcionor uno bose poro nuestro opinión. El riesgo de no
delector un eror moleriol debido o un froude es mós elevodo que en el coso de
uno incorección moledol debido o eror, yo que el troude puede implicor elusión.
folsificoción, omisiones deliberodos, moniletiociones inlencionodomenle enóneos o
lo vulneroción del control inlerno.

obtenemos coñocimienlo del conlrol inlerno reievonte poro lo oudilorio con el fin
de diseñor procedimienlos de oudiiorío que seon odecuodos en función de los
circunsloncios y no con lo finolidod de expresor uno opinión soblre lo eficiencio del
conkol inierno de io Compoñio-

Evoluomos si los políticos conlobles oplicodos son oprop¡odos y que los estirnociones
conlobles seon rozonobles, osí como los respeclivos divulgociones efecluodos por
lo Administroción.

Concluimos sobre lo odecuodo de lo util¡zoción, por porle de lo Adminisiroción, del
principio contoble de empreso en morcho y, bosóndonos en lo evidencio de
ouditorio oblenido, concluimos sobre si exhle o no uno incerlidumbre moleriol
relocionodo con hechos o condiciones que pueden generor dudos significolivos
sobre lo copocidod de lo Compoñío poro conlinuor como empreso en morcho. Si

concluimos que exhle uno incertidumbre moleriol, se ¡equiere que llomemos lo
otenc¡ón en nuestro informe de oudilorío sobre lo corespondienle ¡nlormoción
revelodo en los estodos fiñoncieros o, sidichos revelocionet no son odecuodos, que
expresemos uno opinión modificodo. Nueskos conclusiones se boson en lo evidencio
de ouditorío oblenido hosto lo lecho de nuestro inlorme de ouditorio. Sin emborgo,
hechos o condiciones futuros pueden llevor o que lo Compoñío no continúe corno
Llno empreso en funcionomienlo.
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Mofergon S.A.
Guoyoquil, l0 de febrero de 2020

Evoluomos o presenloción globol, o estrucfuro y el conienido de los estodos
finoncieros, inc uido lo informoción revelodo, y si los estodos finoncieros represenlon
los lronsocciones y hechos conespondienles de modo que loqron su presentoción
rozonoble

Comunicomos o los responsobles de lo Adminisfroción de lo enl¡dod en reloción con,
entre oiros cuesiiones, el olconce y el momenio de reolizoción de los oudiioríos
plonificodos y os hollozgos significoiivos de lo oudiiorío, osÍcomo cuolquier deficiencio
s¡gnificolivo delconlrol inierno que ideniificomos en el fonscurso de lo ouditorio.

No. de RegÍslro en lo Superintendencio
de Compoñios, Volores y SegLtros: SCVS-RNAE I ll5
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MAfERGON S,A.

ES]ADO DE SITUACIóN fINANCI!RA
AI.3I DE DICIEMSRE DEt 2OI9
(Expresodo en dólores elodounidense,

acTtvos

Actlvo! corrlenle§
Efeclivo y boncos
Cuenlos por cobror o clienles
Cuentos por cobror o compoñíos relocionodos
Olros cuenlos por cobror
lmpueslos por recuperor

Tolol ocl¡vos corr¡eñles

Acl¡vos no corllenle!
lnversioñes en osociodos
Paopiedodes, muebles y equ¡po5
Propiedodes de inversión

Tolol ocllvo! no corrleñle!

Iotol ocllvos

N slq

ó

7

l2

ll

a
9
t0

2AD

15,233
r,0ó5

t97,2tO
t ,519

55,274

20r 8

4ó,ót 0

20ó,254
ó80

37,129

274.345 290,673

17,1| r 7,l] l
2,109,83 2,135,243

31 7,898 3t 7,898

2,715,197 2,/60,925

2,444,892 2,474,252

Los nolos explicolivos onexos son porte integronte de los eslodos linonc¡eros

CPA. Pomelo Torres C.
Conlodoro

Pógino 5 de 33
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MAfERGON S.A.

ESÍADO DE SIIUACIóN TINANCIERA
AI3'I DE DICIEMSRE DET 20I9
(Expresodo en dólores elodounidense,

PASIVOS Y PAfRIMONIO

Poslvo! coÍ¡enres
Cuentos por pogor o proveedores
Cuenios por pogor o compoñíos relocionodos
lmpuestos por pogor
Olros cuenlos por Pogor

folol poslvos corrienlé3

Poslvos no corr¡enles
Cuentos por pogor o occionistos y relocionodos

Tolol po!¡vos no corrlenlés

Totol poslvos

Pok¡monlo
Copilol sociol

Resullodos ocúmulodos

Toiol potrlmon¡o

fotol poslvor y potrimon¡o

94,655 93,128

2.7)5.197 2.764.925

Nolo 2019

ó,725
|,646,694

),5ó3
963,57 5

z)'t 8

9,473
t,ó48,151

1,437
1,00ó,751

)2
t1

l2

2,ó14,557

1,985

2.ó65.4)2

t,985

1,985 t.985

2,620,542

800
400

93,455

2,667,797

t3 800
400

91 ,924

Los nolos explicolivos oñexos son porte integronle de los eslodos finoncieros

^.1 2a
l¿!4b¿-L!4-..,

CPA. Pomelo lores C.
Conlodoro

Sro. Elizobeth Lózoro
Gerente Genero
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MATEIGON S.A.

E§ÍADO DE RESUTTAOOS INTEGRATES

POR E[ AÑOTERMINADO EI.3] OE DICIEMBRE OEI.20]9
(Expresodo en dólores elodounidenses)

xels p)2

137,954
'|,414

p)3

I 15,200
1ó,229

lngresos por orrendomientos
lngresos por sevicios presiodos

lngresos operocioñoles

Goslos odm¡n¡slrol¡vos y de venlos 14

Olros ingresos, netos

ulilidod onles de ¡mpueslo o lo rento

lmpueslo o lo renlo

Ulilidod neto y resultodo inlegrol del oño

139,3ó8 l3),429

(r 7ó.80s1

39,404
(r30,0ó0)

30,625

(137.401) {99,435)

1,967 31,994

r r __=019I (B.oóó)

Los nolos explicol¡vos onexos son porte integronle de los estodos fnoncieros

Gerenie Generol
CPA. Pomelo Torres C.

Confodoro

Pógino 7 de 33
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MATERGON S.A.

ESIADO DE CAMEIOS EN ET PATRIMONIO
POR Et AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DET 2019
(Expresodo en dó ores eslodounidenset

Resu lodos ocumulodos
Copiiol

inicio N F
ResultodosReservo

legol

Soldos ol I de enero del 2Ol8

Resullodo del periodo

Soldos ol 3l de diciembre del 20l8

Resultodo del periodo

Soldos ol 3l de diciembre del 20l9

aoo 11,776 53.224

23,924

69,20C

23.924

400 14,77ó 77,152

1,527

93,128

1,527

ao0 4CrO ) 4.77 6

Los nolos erpl¡colivos onexos son porte iniegronle de los elodos finoñcieros

78,ó79 94.655

(_\ __ v
^(- l<.Jr 3LS¡r,te'+J=¡-
n Sro. Elizobeih Lóz\ro Ruiz

Gerenle Ge¡erol Conlodoro

Pógino I de 33
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MATERGON S.A.

ESIADO DE TIUJOS DE ETECTIVO
POR E[AÑOTERMINADO ET 3] DE DICIEMBRE DEI.20I9
(Expresodo en dólores esiodounidenset

No-!q! 20u 2aü

1,527 23,924

8,(,16t ,l-1,534

45,71ó 68,1é6

(ro. r70) 129,a61)
(839) 1r,311

l1,a/9) 129,78
(13. r/¿t _-_j!g?Jqsl

27,452 ltó4,3t))

(47.¿a21

_____É!.!2:r ---------------

\3) 377) 164.37t)

¡ó,ór0 2 ro,98r

.........]g-...-l4

llulo d..t.ctlvo de lo¡ ocllvldod.r de opdoc¡ó.:
Ulilidod oñles deimpusto o lo rsto

^lós 
{msosl corgos (dédilosJ o r6ultodós que no

represéñloñ movimiento5 de el*livo:
Oep,4iocióñ de propiedodes mueblF, yeqJipos

Combios e¡ oclivoi ypo5ivo5:
Cuenlos po. cótr¡oryorroi cueñios porcobror

Cuslo5 po. pogor yolros cuátos pór pogor

Efeclivo ¡eio (olilizodo énj p¡ovhló por los oclividodes de opsocióñ

Flulo d..t.ctlvo d.lo3 o.tlvldod.r de lñv.rr¡ón

Adqo¡ición de prop¡edodé!, muebr6 y equipor
veñlo d6 propiddoder, muebla yequipos

El*tivo neto p.ovhlo po¡ los oclividods de ¡ñverlióñ

(oi5miñución ñelo) iñc.eñenlo ñolo del oleclivo

Eletivo yeqllvolsls de eleclivo oliñicio delpslodó

Eleclivo yequivolenles de eloclivo olfinold€l p€.iodo

Los nolos explicotivos onexos son porle inlegronle de los ésiodos finoncieros

CPA. Pomélo Tores C.
Contodoro

Elizobelh Lózor
Gerente Generol

Póg¡no 9 de 33
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MAFERGON S.A.

NOTAS EXPI.ICAT¡VAS A IOS ESTAOOS FINANCIEROS
POR ET AÑO TERMINADO ET 3I DE DICIEMSRE DEI.2OI9
(Expresodo en dólore5 eslodoun¡dense,

I. IN'ORMACIóN GENERAT

Operoc¡onei:

Mofergon S.A. len odelonte "lo Compoñio"), es uno compoñío onónimo ecuoioriono
conslituido el 7 de noviembre del 2008, medionle resolución No. 0B-GDIC{003832 de lo
Superinlendencio de Compoñíor e inscrilo en elregislro merconlildel conlóñ boio el ñúmero
24,345. Su principol octividod económico e5 elolquiler de b¡enes inmuebles.

s¡tuoc¡ón económlco del poír:

Eñ el oño 2019 el precio inlernocionol del peiróleo se monluvo en los promedios de los úllimos
dos oños y lo bolonzo comerciol no petrolero conlinúo generondo déficit, lo deudo pÚblico,
inlerno y exlerno, se ho incrementodo y pers¡sle en efe oño un déficif fiscol imporlonle. Los
proteslos y porolizociones produc¡dos en el mes de oclubre 2019 produieron impocios
negolivos en los operociones de muchos empresos privodos y pÚblicos y en consecuencio en
lo economío del pok.

Los principoles occiones que elGobie¡no ho implemenlodo poro enfenloreslo siluoción, hon
§ido lo priorizoción de lo inversióñ y goslo público; incremenio de lo inversión extroniero o lrovés
de olionzos públiccprivodos con benellcios lributorios; Ilnonciorñiento del déficit tiscol
medionte lo emisión de bonos del Eslodo, o trovés de orgonismos ¡nternocionoles (Fondo
Monelorio lnlernocionol) y gobiernos exlronieros (Chino)i refonnos tribulorios y focolizoción de
subsidios; enlre okos medidos.

Aproboclón de elodos llnonclercr

Los elodos linoncieros de Mofergon S.A. por el oño lerminodo el 3l de diciembre del 2019,

hon sido oprobodos por lo Administroción de lo Compoñío el 3l de enero del 2020 y serón
pueslos o consideroción de lo Junio Generol de Accionislos poro su oproboción fnol. En

opinión de lo Adminislroción de lo Compoñío, los elodot linoncieros serón oprobodos por lo
Junlo Generol de Accionhtor rin modificociones.

RESUI¡EN OE I.AS PRINCIPATES POIÍIICAS CONIAETES

A conlinuoción, se describen lor principoles polílicos conlobles odoplodos en lo preporoción
de eslos eslodos finoncieros. Estos polílicor hon sido direñodos en función o los NllF poro Pymes
vigentes ol 3l de diciembre del 2019 y oplicodos de monero unilorme o los oños que se
presenlon en eslos elodos llnonc¡eros.

Pógino l0 de 33



MAFERGON S.A.

NOTAS EXPI.ICATIVAS A I.OS ESTADOS TINANCIEROS
POR Tt AÑO IERMINAOO ET 3I DE DICIEMSRE DET20I9
([xpresodo en dóro.er e5lodoun dense,

2.1 Boses de preporoc¡ón de eslodos llnonc¡eros

Los éstodos linoncieros de Mofergon S.A. se hon preporodo de ocuerdo con los Normos
lnlernocionolés de lnformoción Finonciero poro Pequeños y Medionos Enlidodes (NllF poro
Pymes) em¡lidos por el IASB (lnternolionol Accounling Stondord Boord) que hon sido
odoptodos en Ecuodor y representoñ 1o odopción integrol, explícito y sin reservos de los

releridos normos inlernocionoles y oplicodos de monero un¡lorme o lo5 eierciciog que 5e
presenton.

Lo preporoción de los elodos Iinoncieros conforme o los Nllt poro Pymes exige el uso de
eslimociones contobles. Tornbién exige o lo Adminislroción que eierzo sujuicio en elproceso
de oplicor los polílicos contobles de lo Compoñío. En lo Nolo 3 se revelon los óreot que
impl¡con un moyor grodo de iuicio o complejidod o los óreos donde los supueslos y
estimociones son significolivos poro lo eloboroción de lo5 eslodos finoncieros. Debido o lo
subielividod inherenle en esle proceso conloble, los resullodos reoles pueden diferir de los

monlos elimodos por lo Adminislrocióñ de lo Compoñío.

2.2 Nuevospronunclomlenlosconlobles

Al 3l de dic¡embre del 2019, se hoñ publicodo nuevos normo§, enmiendos, meioros e
inlerprelociones o los normos exislenles que no hon enlrodo en vigencio y que lo Compoñío
no ho odoplodo con onlicipoción.

Eslos son de oplicoción obligolorio en lo preporoción de los eslodos
Compoñío o porlir de los lechos indicodos o conliñuoción:

linoncieros de lo

Aplicoción
obligotorio poro

ejercicios iniciodos
o poflif de:

N C I y 
^¡odificociones 

poro ocloror e conceplo de moleriolidod y

NIC 8 olineoro coñ oiros modificociones.
NIF 1 Aclorociór sob'e o defiiició. de regoc o.
NllF I7 Normo que reemplozoró o lo NllF 4 Conlrolos de Segurol'.

I de eñero 2020

I de enero 2020

1 de enero 2021

Lo Admiñistroción de lo Compoñio estimo que lo odopción de los nuevos normos, enmiendos
o los NllF y los nuevos inlerprelocioñes ontes descriios, no tendró un impoclo sigñificolivo en
lor eslodos linoncieros en el ejercicio de su oplicoción iniciol, pues gron porle de elos normos
no son oplicobles o sus operocionet.

Pógino ll de 33



MATERCON S.A.

NOTAS EXPTICATIVAS A LOS ESTADOS fINANCIEROS
POR E[ AÑO TERMINADO ET 3I DE DICIEMERE DET 20I9
lExpresodo en dólores eslodounidenses)

2.3 Monedo func¡onoly monedo de preseñloclón

Los portidos incluidos en los eslodos tinoncieros de lo Compoñío 5e expreson en lo monedo
delenlorno económico prjncipol en que lo entidod opero ("monedo funcionol"). Los elodos
finoñcieros se expreson en dólores edodounidenses, que es lo monedo funcionoly lo monedo
de presenloción de lo Compoñío. A menos que se indique lo conlrorio, los cifros incluidos en
los estodos finoncieros odjunlos estón expresodos en dólores estodounidenses.

2.4 Efeclivo y boncos

lncluye oquellos oclivos íquidos, elelectivo disponible en instiluciones linoñcieros locoles.

2.5 Aclivoslinonc¡eror

Closificoción

Lo Compoñío closilico rus oclivos linoncieros en os s¡guienler colegoíos:

. Volor rozonoble con combios en resulfodos

. Volor rozonoble con combios en otro resullodo integrol; o

. Coslo omorlizodo

Lo closillcoción de un octivo finonciero depeñde del propósito poro el cuol se odquirió. Lo

Adrninislroción de lo Compoñío delermino lo closificoción desus oclivos finoncieroso lo fecho
de su reconocimienlo iniciofy lomondo en coñsideroción elmodelo de negocio ulilizodo poro
lo odminislroción de elos inslrumentos, osí como los lénninos controctuoles de fluio de
efeclivo.

Med¡ción

Al momento del reconocimieñlo iniciol, los ocl¡vos l¡noncieros se rniden o su volor rozonoble,
sin emborgo, en el coso de un oclivo finonciero que no seo o volor rozonoble o trovés de
resultodos lvR-resultodos), se ¡ecoñocen los colos de lronsocción directomente ot¡jbuibles o
lo odquisición del octivo {inonciero. Los cofos de ironsocción de oclivos finoncieros o volor
rozonoble o lrovét de resullodos se reghlron en resullodos del ejercicio.
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lnlrumenlos de deudo

Los inlrumenlos de deudo son oquellos inslrumenlos que cumplen con lo dei¡nición de
un posivo finonciero desde lo perspectivo del emisor, loles como péstomos o bonos
gubernomentoles y corporolivot.

Lo medición subsecuenle de lo5 inlrumenlos de deudo depende del modelo de
negocios de lo Compoñío o odminktror el oclivo y los corocleí§ticos de flujo de elecfivo
deloclivo. Hoy ires cotegor'ros de medición de ocuerdo o los cuoles elGrupo closifico sus

instruménlos de deudo:

. Coslo omoriizodo: Los ociivos que se monlienen poro el cobro de lluios de eleciivo
conlrocluoles cuondo dichos fluios de efectivo represenlon Únicomenle pogos de
principol e inlereses se rniden o colo omodizodo. Los ingresos recibidos de eslos

octivos finoncieros se incluyen en los ingresor finoncieros ulilizondo el mélodo de loso
de interés electivo. Cuolquier gononcio o pérdido que suio de lo bojo en cuentos, se

reconoce direclomenle en resullodot y 5e preséñ1o en ofos gononcios/lpérdidos)

iunio con los gonoñcios y pérd¡dos combiorio§. Los pérdidos por detedoro se presenlon

como uno polido seporodo en elestodo de resullodos.

. Volor rozonoble con combios en oko resultodo integrol: Los octivos que se monlienen
poro el cobro de flujos de eféclivo controcluoles y poro lo vento de los oclivos
finoncieros, cuondo los flujos de ereclivo de los oclivos represenlon únicomenle pogot
de principol e inlereges, se miden o volor rozonoble o lrovés de olros resullodos
¡ntégroles (VR-ORI). Lo5 movimienlos en elvolor en libros se reconocen o irovés de ORl,

exceplo por el reconocimienlo de los gonoñcios o pérdidos por deledoro, los ingresos
por inlereses y lot gononcios y pérdidos por lipo de combio que se reconocen en

resultodos. Cuondo se produce lo bojo del octivo finonciero, lo gononc¡o o pérdido

ocumulodo previomente reconocido en ORI se reclosifico del copitol o resuliodos y se

reconocen en olros gononcios/(pérdidot. Los ingre5os por inlereses de eslos octivos
finoncieros 5e incluyen en ingresos finoncieros utilizondo elmétodo de loso de inlerés

eleciivo. Los goñoncios y pérdidos cornbiorios se presenlon en olros
gononcios/(pérdidot y los goslos por deledoro se preseñlon como uno portido
seporodo en eleslodo de Íetultodos.

Pógino l3 de 33



MAfERGO¡¡ S.A.

NOIAS EXPTICATIVAS A tOS ESTADOS TINANCIEROS
POR EI AÑO TERMINADO EI 3I DE DICIEMBRE DEt 20I9
(Expresodo en dó ores estodounidenset

. Volor rozonoble con combios en resuliodos: Los oclivos que no cumplen con los
criteños de colo omorlizodo o VR-ORI se miden o volor rozonoble o lrovés de
resultodos. lJno gononcio o pérdido en un inslrumenlo de deudo que
subsecuenlementé se mide o su volor rozonoble o trovés de resullodos 5e reconoce
en resullodos y se presenlo en lérminos netos en olros gonoñc¡os/(pérdidos) en el
peíodo en elque surgen.

Al 3l de diciemb,re del 2019 y 20I8 lo Compoñío sólo monliene oclivos finoncieros closificodos
en lo coleqorío de oclivos finoncieros medidos olcolo omorlizodo. Los octivos finoncieros o
costo omoriizodo son oclivos linoncieros no dedvodos que don derecho o pogos fiios o
deierminobles y que no colizon en uñ mercodo oclivo, elos oclivos linoncieros se monlienen
con lo finolidod de cobror sus flujos confocluoles. Se incluyen en el oclivo corienle, excepto
por los de vencimiento moyor o l2 meses coniodos desde lo fecho del eslodo de situoción
{inonciero- Esios úllimos se closificon como oclivos no conienlet. Los oclivot linoncieros o co§lo
omolizodo de lo Compoñio comprenden el "Efeclivo y boncol', los "Cuenlos por cobror o
clienleJ'y lor "Cuenlos por cobror o compoñíot relocionodos", en el elodo de s¡tuoción
linonciero. Los oclivos finoncieros o cosio omoñizodo represenlon Únicomenle los pogos de
princ¡pol e inlereses, se reconocen iniciolmenle o su volor rozonoble, potleriormente se miden
o ru coslo omolizodo por el método de inlerés efecl¡vo meños lo estimoción por deierioro
(Noto 2.5.1).

Cuenlos por cobror o clienles

Esto5 cuentos corresponden o los monlos odeudodos porollendomiento de bienes inmuebles,
directomenle o lerceros, los mismos que hon sido reolizodot en el curso normol de
operoc¡ones. Se reghtron o su volor nominol que e§ equivolenle o su costo omortizodo lpuet
no generon inlerese, y se recuperon hoslo en 30 díos.

Cuenfos pot cobrcr o cottpoñíos reloc¡onodos

Coresponden o los montos odeudodos, principolmente por onendomienlo de biene§
inmuebles, que te reg¡lron o su volor nominol, no generon intereses yo que son exigibles hosto
un ptozo móxjmo de I oño.
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Reconoc¡rn¡ento y bo¡o de oclivos finoncieros

Los fonsoccioñes de compro/vento de ociivos ,inoncieros se reconocen en lo fecho de
negoc¡oción en elque dichos tronsocciones ocunen. e5 deciÍ,lo Íecho en lo que lo Compoñío
se compromete o comproÍ/vender el oclivo. Los octivos f¡noncieros 5e don de boio cuondo
los derechos o recibir flujos de efeciivo de los oclivos finoñcietos hon vencido o hon sido

tronsferidos y lo Compoñío ho lronlerido suslonciolmenle iodos lo5 riesgos y beneficios de lo
propiedod.

2.5.1 Delerloro de oclivot llnonc¡erot

Lo Compoñío estoblece uno provisión poro pérdidos pordeterioro de sus cuenlos porcobror
cuondo exhle ev¡dencio objeiivo de que lo Compoñío no seró copoz de cobror lodos los

imporles que se le odeudon de ocuerdo con lo5 lérminos originoles de los cuenlos o cobror.
Lo existencio de dificullodes Jinoncieros significolivos por porie del deudor, lo prob,ob¡lidod
de que eldeudorenlre en quiebro o reorgon¡zoción finonciero y lo follo o moro en los pogos
se consideron indicodoret de que Io cuenlo o cobror se ho deleriorodo Al 3l de diciembre
del 2019 y 2018 no se hon regiskodo provisiones por delerioro de los cuenlos por cobror que
se presentoñ en el estodo de situoción finonciero como menor volor de los cuenlos por

cobror o clienles.

2.5.2 Pot¡voillnorcleroa

Clos¡ficoción, reconocim¡enlo y ñedic¡ón

De ocuerdo con lo que prescribe lo ñllF 9, "lnlrumentos Finoncierol' los posivos finoncieros
se closificon, segúñ correspondo, como: (i) posivos finoncieros o volor rozonoble o lrovés de
gononcios y pérdidos, (i¡) posivos finoncieros olcosto omod¡zodo Lo Compoñío delermino
lo closilicoción de sus posivos linoncieros o lo fecho de su reconocimienlo iniciol.

Al 3l de diciembre del 2019 y 2018, lo Compoñío tólo montiene posivot finoncieros
closif¡codos en lo colegorío de pos¡vos finoncieros ol costo omorlizodo. Los posivos

linoncieros incluyen los "Cuentos por pogor proveedores", y los "Cuenios por pogor o
compoñíos relocionodos". Todos l05 posivos finoncieros se reconocen in¡ciolmenle o su volor
rozonoble y poleriorrñente se miden o su coslo omorlizodo. El coslo omori¡zodo incorporo
los costos directomenle olribuibles o lo tronsocción.

Pógino l5 de 33



MAFERGON S.A.

NO'AS EXPI.ICATIVAS A I.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. AÑO f ERMINADO ET 3I OE DICIEMBRE DEI. 20I9
(Expresodo en dólores elodounidense,

Cueñtos por pogot prcveedarcs

Son obligociones de pogo por bienes o servicios odquiridos de proveedores locoles en el
curso normolde los negocios. Se reconoceñ o su volornominolque es equivolente o su colo
omoriizodo pues no generon inlereses y son pogoderos hosto 30 díos de ocuerdo ol
proveedor y o los negociocioñes de compros espec¡oles qué se reol¡cen.

Cuentos por pogot o cornpoñlos relocionodos

Coresponden principolrnenle o soldot comerciolet pues son obl¡gociones de pogo por
compro de servicios y se regisfon o su volor nominol que es equ¡volente o su costo
omorlizodo pues ño devengon inlereses y son pogoderos hosio en 3ó0 díos.

2.ó Propledqdes, ñiuebles y equlpor

Los propiedodes, muebles y equipos son registrodos ol cotto histórico, rnenos depreciociones
ocumulodos y pérdidos por deterioro, en coso de producirse. El cosio incluye lonto los

desembolsos d¡reclomente otribuibles o lo odquisición o confrucción deloclivo.

Lor desembolsos poleriores o lo compro o odquis¡cióñ sólo son copilolizodot cuondo es

proboble que beñeficios económicos fufuros osociodos o lo inversión lluyon hocio lo
Compoñío ylos costos pueden ser med¡dos rozonobleménle. Los otros deser¡bolsos posteíores

conesponden o reporociones o monlenimienlo menores y son regisfrodo§ en resullodos
cuondo son incunidos.

Lo deprecioción de los propiedodes, muebles yequipos, e§ colculodo lineolmente bosodo en

su vido úlil y no considero volores residuoles. Los elimoc¡ones de vidos Útile5 de los

propiedodes, muebies y equipos son revisodos, y ojustodos s¡e5 necesorio, o codo fecho de
cierre de los elodos f¡noncieros.

Los vidos úliles eslimodos de los propiedodes, muebles y equipos son los 5iguienles:

Los pérdidos y gononcios por lo venlo de lo5 propiedodes,
comporondo los ingresos oblenidos con el volor en libros
¡etullodos inlegroles.

Número de oños
20
t0
3

muebles y equiPos, se colculon
y se incluyen en el elodo de

Tloo de blénes
Edificios, remodelociones e iñslolociones

MJebles y enseres
Equipos de compuloción

Vehículo§
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Cuondo el volor en lil)ros de uno propiedod, mueble y equipo, excede o su r¡onlo
recuperoble, esie es reducido inmediolomenle hosto su volor recuperoble.

2,7 Propledodés de lnversión

Los propiedodes de inversión son inmuebles monlenidos con lo linol¡dod de contegukrenlos,
plusvolíos o ombos y no poro lo venlo en el curso normol dei negocio, uso en lo producción
o obosfecimienlo de bienes o servicios, o poro propósilos odministrotivos. Los propiedodes
de iñversión son regislrodos iniciolmenle ol coslo incluyendo los cosios de lo tronsocción.
Luego del reconocimiento iniciol, se miden o su volor rozonoble, el cuol es delerminodo por
un perilo independienfe debidomente colificodo, boio los lineomienlos del volor rozonoble
en funcióñ de los técnicos de voloroción ulilizodos poro su delerminoción.

Los gononcios o pérdidos que surgen de los cornbios en el volor rozonoble de lo propiedod
de ¡nversión se incluyen en los resullodos del periodo en que se o ginon. Lo vido úlil esiimodo
Doro ed¡licios en propiedodes de inversión es de 20 oños,

2.6 Pérdldo! por deterloro de volor de los ocllvo. no llnonc¡erot

Los oclivos sujelos o deprecioción se somelen o pruebos de deledoro cuondo se producen
evenlos o circunsloncios que indicon que podron no recuperorse de su volor en librot. Los

pérdidos por delerioro coresponden ol monlo en el que el volor en libros del oclivo excede
su volor fecuperoble.

El volor recuperoble de los ociivot conesponde olmoyor eñire elmonlo nelo que se oblendío
de su vento o su voloren uso. Poro efeclos de evoluor el deterioro, los oclivos se ogrupon o los

niveles mós pequeños en lo5 que se genero flujo§ de efectivo identif¡coblet lunidodes
generodoro! de efeclivo). los soldos en libros de octivos no finoncieros se revison en codo
fecho de ciere de,os eslodos finoncierot porq verificor posibles reversiones deldelerioro En

el coso qúe el monto del volor libros del octivo excedo o su monlo recuperoble, lo Compoñío
registro uno pérdido por deterioro en los resullodos del ejercicio.

Al 3l de diciembre del 2019 y 2018, no se ho identilicodo lo necesidod de colculor o reconocer
pérdidos por deterioro de oclivos no linoncieros (Propiedodes, rnueblet y equipos), debido o
que, lo Adminirlroción cons¡dero que ele componente no es significotivo en los operociones
de lo Compoñio.
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2.9 lmpueilo o lo renlo corr¡enle y dlerldo

El goslo por impueslo o lo renlo compreñde el impuesto o lo renlo corriente y el dilerido. El

impuelo o lo renlo se reconoce en el elodo de resuliodos integroles, exceplo cuondo se
lroto de porlidos que se reconocen direclomenie en el polrimonio. En ele coso elimpuesfo
iombién se reconoce en olros resullodos inlegroles o directomenle en el polrimonio.

2.9.1. lmpuerlo o lo renlo coÍienle

Se boso en lo ul¡lidod grovoble llribulorio) regisirodo duronle el oño. Lo utilidod grovoble
difiere de lo uiilidod conloble, debido o que excluye portidos de ingresos y gosios que terón
imponibles o deducibles eñ oños tuluros, y que excluye portidos que nunco serón imponibles
o deducibles. El posivo de lo Compoñio por conceplo del impuesto corrienle se colculo
ulilizondo los losos fiscoles oprobodos ol finol de codo período.

se reconoce uno provisión poro oquellos osuntos poro los cuoles delerminor el impueslo o
pogor es incierto, pero se considero proboble que hobró uno luiuro sol¡do de Iondos hocio
lo outoridod fiscol. Los provisiones se miden o 1o mejor eslimoción de lo conlidod que se

espero seo pogodero. Lo evoluoción se boso en eljuicio de lo5 profesionoles de impueslos
deñko de lo Compoñío soporlodo por experiencio previo eñ §¡luociones §¡milores y, en
cierlos cosos, l)osodo en lo opinión de osesores fhcoles independientes.

De conlormidod con disposiciones legoles, elimpuesto o lo renlo 5e delermino con lo loriÍo
del 25% sobre los ltilidodes sujelos o distribución, no obstonte, lo lorifo imposit¡vo se

incremento ol 28% sobre lo proporción de lo bose imponible que conespondo o lo
porlicipoción dkeclo o iñdieclo de sociot, occionislos, beneficiorio§ o s¡milores, que seoñ
reridenles en poroisos liscolet o regírnenes de menor impotición S¡ dicho porticipoc¡ón

excede del50%, lo torifo 0plicoble poro lo compoRío serÓ del 28%.

2.9.2. lmpuetlo o lo rerro dleddo

El impueslo o lo renlo d¡lerido 5e provisiono en su loiolidod, por el método del posivo, sobre
los diferencios lemporoles que surgen ent¡e los boses tributorjos de octivos y posivot y sus

respeclivos volores molrodos eñ los elodos linoncierot. El iñpuesto o lo rento diferido se

determino usondo losos iribulorios que hon sido promulgodot o lo fecho del eslodo de
situoción finonciero y que se espero serón oplicobles cuondo elimpueslo o lo renlo diferido
oclivo re reolice o el;mpueslo o lo reñlo potivo se pogue.
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Lot impuestos o lo rento diferidog oclivos sólo 5e reconocen en lo med¡do que seo proboble
que se produzcon beneficios tribulorios fuluror conlro los que 5e puedon usor los difereñcios
lemporoles. Los soldos de impueslos o lo rento dileridos octivos y posivos se compenson
cu6ñdo exhle el derecho legol exigible o compensor impuelos oclivot corrienles con
impueslos posivos conienles y cuondo los impueslos o lo rento difeídos ociivos y potivos se

relocionen con lo mismo ouloridod kibulorio.

2.10 Provlsloner

Se regislron cuondo lo Compoñío liene uno obligoción presenie, yo seo legol o
osumido/implícilo, que: i) es resultodo de evento§ posodos, ii) es proboble que voyo o ser

necesorio uno solido de recursos económicos poro liqu¡dor lo obligoción y iii) el monto se ho
erlirñodo de formo lioble.

Los montos reconocidos como provhión son lo mejor eslimoción de lo Adminislroción o lo
fecho de ciere de los elodos linoncierot de los desembolsos necesoíos poro liquidor lo

obligoción.

2.1I ReGrvo togol

De ocuerdo con lo legisloción vigente, lo Compoñío debe oprop¡or por lo menos el l0% de
lo utilidod nelo deloño o uno reservo legol hoslo que elsoldo de dicho reservo olconce el

50% del cop¡tol suscíto. Lo reseNo legol no e5tó disponible poro dislr¡bución dé dividendos
pero puede ser copiiolizodo o utilizodo poro obsorber pérdidos.

2.12 nerullodos ocuñrulodos

Resullodos ocumulodos - Aiustes orovenienles de lo Adooción por orimerq vez de los "NllF"

los ojusler provenienles de lo odopción por pdmero vez de los Normos lnternocionoles de
lnformocióñ Finonciero "NllF" que se regislroron en el potrimonio en lo cuenfo Resultodos

ocumulodos, subcuenlo "Resullodos Acumulodos provenienles de lo odopción por primero
vez de lo5 "NllF". que generoron un soldo deudor, podrón ser obsorbido por los resullodos
ocumulodos y los del Último eiercicio económico concluido, si los hubiere.

2.13 D¡rtlbución de dtv¡dendos

Lo dislribución de dividendos se deduce del potrimonio y se reconocen como posivos
corienies en los eslodos linoncieros en el péiodo en el que los dividendos 50n oprobod05
porlo Junfo Generolde Accionhtos de lo Compoñío.
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2.14 Reconoclmlenlo de lngreroi

Los ¡ngresos comprenden el volor rozonoble de lo cobrodo o por cobror porlo prestoción de
serv¡cios en el curso normol de sus operociones. Los;ngresos se mueslron nelos de lVA,
rebojos y descuenlos olorgodos.

Los principoles fuentes de ingresos de lo Compoñio son los siguientes:

Venlo de seryicios v oriendos: Los ingresos ordinorios procedentes de lo vento de tervicio5 y

oniendos son reconocidos en lo medido en que es proboble que los beneficios económicos
fluyon hocio lo Compoñío, puedon ser medidor con fiobilidod y cuondo lo Corñpoñío hoce
enfego de sus servicios ol comprodor y en consecuencio tronfiere, lot riesgos y beneficios
inherenles olservicio entregodo y no monliene elderecho o dhponer de e¡los, ni o monlener
un conkolsobfe los mhmos.

lnoresos oor dividendos: El ingreso por los dividendos de lo5 inversiones en osoc¡odos es
reconocido uno vez que se hon eloblecido los derechos de los occion¡stos poro recibir esle
pogo.

Los ingresos se miden en función de lo conlropresioc¡ón o lo que lo Cornpoñío espero iener
derecho o recibi en un conlrolo coñ un cllenle y excluye los monlot cobrodor en nombre
de lerceros. to Cornpoñío reconoce lo5 ingresos cuondo konliere el conkol de un produclo
o servicio o un clienle.

3. ESIIMACIONES Y CNIIERIOS CONIABTES SIGNITICANVOS

Lo preporoción de esiodos finoncieros requiere que lo
y uiilice supuesios que ofecton los monios incluidos en
relocioñodos.

Adminislroción reolice elimociones
esios eslodos linoncieros y sus noios

Los estimociones reolizodot y supuestos util¡zodos por lo Coñpoñío se encuenlron bosodos
en lo experienc¡o histórico, combios en lo indurlrio e informoción suminislrodo por fuentes
exlemor colifcodos. Sin emborgo, los resullodos linoles podríon d¡ferir de los esiimociones
boio cierfos condiciones.

Los elimocione5 y polílicos conlobles significotivos son deflnidos como oquellos que son
importoñles poro refleior correclomenle lo s¡luoción linonciero y los resullodos de lo
Compoñío y/o los que requieren un ollo grodo de iuicio por porle de lo odministroción.
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4. AOMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Foclores de riesgos linoncieros

Los oclividodes de lo compoñío lo expoñen o cierlos iesgos finoncieros como son los riesgos

de combio y riesgo de liquidez, cuyos polencioles efectos odversos son permonentemenle
evoluodos por lo Administroción de lo Compoñío o efeclos de m¡nimizorlos. A conlinuoción,
se presenlo lot riesgos finoncieros o los que estó expueslo lo Compoñío:

o) Rlergo! de mercodo:

El riesgo de mercodo es el riesgo de que lo5 combios en los precios de mercodo, por
eiemplo, en los tosos de combio o losos de inierés, ofecten los ¡ngresos de lo Compoñío
o el volor de los inslrumentos linoncieros que monliene. El obietivo de lo odmiñislroción
e5 conlrolor los exposiciones o ele riesgo denlro de porórnekos rozonobles y ol mitmo
t¡empo optimizor lo renlobilidod.

i) Riesgo combiorio:

Lo Compoñío, en lo posible, no efeclÚo ironsocciones denomÍnodos en monedos
diferenles ol dólor ettodounidense, monedo func¡onol; por coñSiguiente, lo
Adminitlroción considero que lo expo§ición de lo Cornpoñío olriesgo de monedo es

irrelevonle.

ii) Riesoo de loso de inlerét

El r¡esgo osociodo o lo5 losos de interés esló relocionodo o los préslomos boncorios,
el cuo¡ es mitigodo por lo Adminislroción debido o que dichos convenios son

reolizodos con insliluciones boncorios locoles, de sólido reputoción en el mercodo,
con colilicoción AAA-

iii) Riesqo de precios

El nivel de riesgo osociodo ol precio 5e miligo de formo rozonoble puelo que son
produclos odqu¡ridos o proveedores locoles, sobre los cuoles lo Adminiskoción
moniloreo y evolúo de formo periódico el costo de odquisición mós convenienle y
oplimo, de codo proveedor, con lo finolidod de ño incremenlor sus coslos de formo
representotivo, brindondo un seÍvicio con un prec¡o que se olinee ol mercodo y cumplo
con lo5 dhposiciones de orgonisrnor regulodores.
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b) Rl.rgo de crédtlo:

i) cuenlos por cobror comercioles:

En lo ocluolidod, etplozo de crédito otorgodo es de oproximodomenfe enire 30 díos,
sin devengor intereseS.

Io Adrninistroción osume niveles de riesgo crediticio oceplobles y considero que el
riesgo de crédilo se encuentro m¡tigodo o trovés del estoblecimiento de políticos que
propicien uño odecuodo selección y odm¡nistroción de lo5 podololios y productos
que montiene con los clientes. Los políl¡cos incluyeñ un onólis¡s periódico de los soldos
con tus clienles relocionodos y ño relocionodos, en bose o foclores corno
onligüedod, nivel de cobronzo y grodo de riesgo; dicho onól¡s¡s es eiecutodo en
conjunto con lo ollo Gerencio con lo fiñolidod de evoluor lo solvenc¡o de sus clienles
y lo recuperoción de ru cortero.

¡¡) Efecfivo y boncos:

Con re5pecto o los depósilos en boncos, lo Compoñio busco reduck lo probob¡lidod
de concentroc¡ones s¡gnillcotivos de riesgo de crédilo porque moniiene 5us depótitos
en institucione5 finoncieros de pdmero colegorío, y limilo el monlo de lo exposición
olriesgo de crédilo en cuolquiero de los insiitucioñes linoncieros.

Lo Compoñío montiene 5u efectivo y equivolenie de efecl¡vo en instituciones
linoncieros con los siguientes colilicocione5:

Col¡f¡coc¡ón (¡)
Ent¡dod flnonc¡ero

Bonco Bolivoriono
Bonco del Pocífico

2019 2018

ll ) Dotos disponibles en lo pógino web de lo Superintendencio de 8oncos y seguros
del Ecuodor.

c) Rle.go de liqu¡dez:

EL riesgo de liquidez esló osociodo o lo copocidod de lo empreso poro finoncior los

compromisos odquiridos con proveedores y occion¡stos. Poro lo coreclo odministroción de
su liquidez, lo Compoñío considero indicodores internos y regulotorios.
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Lo Compoñío ho podido logror ocuerdos con sus proveedores de equipos, intumot y
señicior, que consislen en que se concelorón lot volores odeudodos po. odquisiciones o
confrolociones, en función olgrodo de recuperoción de que preseñle con 5u relocionodo
y principol clienle.

El cuodro siguiente onolizo el vencimlenlo de los posivos finoncieros de lo Compoñío
cons¡derondo el liernpo de vencimienlo. Los montos presenlodos en el cuodro son los flujos
de elecl¡vo conlrocluoles no desconlodos:

2019 oño
Cuenios por pogor proveedores
Cuenios por pogor o compoñíos relocionodos

6,725
1,646,694

Menos de I

oño
9,473

t,ó48,151

20t8
Cuentos por pogor proveedores
CLrentos por pogor o compoñíos reloc¡onodos

4.2 Adm¡nlriroc¡ón delrleigo de copllol

El objetivo de lo Adminislroción es proleger el copitol o polrimonio corno uno bose que
permilo cumplir melos imporlonles como e5 lo rentobilidod de lo operoción buscor y

monlener el liderozgo grocios o ios productos y o lo lecnologío y logror lo permonencio en
el tiempo.

Lo Compoñío posee eteclivo y equivolenle de eleclivo poro cubrir todot §us posivot

finoncieros; montiene obligociones finoncieros y tus principoles posivo§ son con compoñíos
relocionodos y proveedoret de ¡¡e,code'|o.
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5. INSTIT'MENTOS ÍINANCIEROS

Colegoríqr de lnslrumenlor llnonc¡ero!

A conlinuoción se presenton los volores en
finoncieros ol c;e,re de codo ejercicio:

A.ivor llñor.¡dor m.d¡do. ol colo
El*livo y equivoleñre deet<livo

Acllvo. llnonc¡.rot ñ.dldo! or corto qmo rrodo
Cuálo5 Dorcobror o cliste5
Cusro5 porcoóror o compoñio5 rerocioñodos

Ioiol oct¡vor llnqnc¡.ro¡

to3¡v6 ,1.o..¡..o¡ ñ.dldo3 ol corto omdtrodo
Clenloi por pogor o proveedores
Cue¡ro5 por pogoro compoñíos rerocionodos

f otol po.¡vd l¡nq¡cldo.

Efeclivo
Boncos

libros de codo coiegorío de inslrumenlos

2Sl! 2gU 20!r 2Sr!

____.rli.]l ____:gi1 _

2t3 5¿A 252 AA4

6,725 9,473
l,ó4ó,ó94 l,ó48,151 l,tas 1,t35

l,¿53,419 1,657.ó24 1.985 t.985

¿.

Volor roronoble de lnllrumentos tlnonc¡ero§

El volor en libros de los cueñlos por cobror, efeclivo y equivolenles de electivo y cuenios por
pogor 5e oproximo ol volor rozonoble debido o lo noiurolezo de corlo plozo de elos
instrumenios.

ETECTIVO Y EANCOS

Composición:

2i)1 24rc

120 )2A
15, t t3 46,494
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7. CUENIAS POR COBRAR CI.IENTES

Composíción:

2912 2018

Clieñles (l) 1,065

8.

{lJ Conesponden o locluros por
plozo-

INVER§IONES EN ASOCIADAS

Comporición:

t,0ó5

oÍiendos de bienes inmuebles con crédito hoslo 90 díos

2QLi % Porlicioocióñ 20.1-8 7.Porlicióocióñ

Arocolubo S.A.

Toyono S.A.

Chico Perdido S.A.

Flotme6o S.A.

Bioolcivor S.A.

Ceñlro de Troumolologío Cenkolroumo S.A.

Vohe!io S.A.

lnversiones olvolor ro2onoble {l)

799

74

I

I

5r0
799

I

2, r85

14,926

-¿1ll-

99.83%

6.W.
0. r3%

0. t3%

26.üv.
99.88%

0. r3%

799

74

I

I

510

799

I

2, r85

14,92ó

l7,l I I

99.88%

ó.w.
0. t3%

0.r3%
26.Uy"
99.8%
0. t3%
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NOIAS EXPTICA]IVAS A I.OS ESTAOOS TINANCIEROS
POR E[AÑO TERMINAOO EI.3I DE DICIEMBRE DEL 20I9
lExpresodo en dó ores estodounidenses)

9. PROPIEDADES, MUEETES Y EQUIPOS

Composición:

rñodelocioñB l r€bls

t,735,ót6

{¡ 7m| /5.183

vÉh.uro! cómDU,oL'ón lorol

oepr*io.ión ocumulodo

Volor fr Iibros oL I de sso drl 2018

Íonlsencioi d€pr€.iocióñ
Relosilicoción deprdiocjón

Volor e¡ ib.or ol3l dodcemb¡edel2018

Ar 3l d. dlcl.ñt . d.¡ 2018

oep.eioción eumurod.

volor F libroi o 3r de diciehbre de 2018

voior s ¡bror ol 3l d6 dclnb.e del 2019

Al 3r d. dldmtr. dc 20r t

volor en lbro§ ol 3l d€ dici€ñbredel ml9

_ ______-.llll¿41 l8.5ll) ll¡ó,|ólJ 1l.00úl 1270.1131

1.6m95ó

"T llóó.0@l

621, |0
{r¿¡,m)

30.m0 2.0¡0.85r &,392 2135,713

11,7[Bl 1,700 ¿8

lrr,oql lr{,5381

38| m.ga2.351 80ó

l3r895sl l38f) 1r57.25?l 1933) i¡&.956)

1)«ú 20,10851 2, r35 213

TM

87 481

ló7.1e01

38.837

. 8/,$2. l6t.§al. 38,83/

r,m 1,9N,6?1 10t,255 2. 109.883

300@ 2,359 80d q9.t?6:l3| 9ta 2 7m ¿at

l33t,r73t l38ft |99,8/l) 1938) i593,798)

¡,m 1,974,678 r0r,255 2,10t,883
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IO. PROPIEDADTS DE INVERSIóN

composición:

Terrenos
F.lifl cios e insf olociones

II. IMPUESIOS

o) lmoucalo o lo renlo

Elgoslo delimpuesto o lo renlo esló compueslo de:

lmpuesto o lo renlo corrienle

b) lmouedoi por cobro¡ v oooor

Los impueslos por cobror y pogor se componen de:

lmoueslos oot recuDeror
Crédilo tributorio del impuesto ol volor ogregodo
Crédiio lributorio delimpueslo o lo rento

2Bl1

ró0,000
t57,898

3t7,A9A

2A]E

tó0.oo0
) 57.A9a

3l7,898

201, 2S!!

8.0óó440

4AO 8.0óó

2019

32,óO9

22,ó69

20r 8

22.753
14,376

lmoueslos oor oooof
Reienciones en lo fueóle de impueslo o lo renlo
lmpueslo ol volor ogregodo en venlos

55,278

327

1,23ó
233

),204
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NOTAS EXPI.ICATIVAS A IOS ES]ADOS fINANCIENOS
POR E[ AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE[ 2019

{Expresodo en dólores elodounidenses)

c) Slluoc¡ón fiicol

A lo fecho de emisión de lo5 estodos finoncieros, lo Compoñío no ho sido f¡tcolizodo por los

ouloddodes tdbutorios. Lot oño5 del20l5 ol20l8 5e encuenlron obierlos o llscolizoción por
porte de los outoridode5 lribulorios.

d) coñcll¡oc¡ón lriburorlo - co oble

A coniinuoción, se detollo lo delerminoción delimpuesio o lo rento coriente sobre los oños
terminodos ol3l de dic¡embre del20l9 y 2018:

Ulilidod onles de lo porlicipoción de los lrobojodores
y el impuetlo o lo reñlo

Menos - Porlicipoción de los lrobojodores

Utilidod/Pérdido onies dei lmpuesio o lo renlo

Mfu
Goslos no deducibles

(Ulilidod/Pérdido t bulorio) Bose impoñible

lmpuelo o lo renlo cousodo
Anlicipo minimo de impueslo o lo renlo
lmpueslo o lo rento cousodo motor o ontlcipo delrminodo
soldo del onlicipo pendienle de pogo
Relenciones en lo luente del irnpueslo o lo renlo
CredÍto Iribuforio de oños onleriores

Cr&ilo lribulorio o fovor de lo Compoñío

2Sl'

),9-ó7

20rc

31,991

).967

32

31,994

4,672

227.

3ó.6ó6
22%

440 8.0óó

8,0óó

lt0.»6) (e.3ór)

122,753) l2t,4s8l

t32.&9t 122.7 531

ooo

e) Otos osunlot - reforños hlbulolos

El 3l de diciembre de 2019, se publicó lo "tey de Sirnplicidod y Progresividod Fiscol", que
coniiene reformos lribuiorios de irñpuestos direclos e indirectos que opunlon o simplif¡cor el
sislemo lribulorio y oumenlor los ingresos fiscoles y liene vigencio o portir del I de enero de
2020.

Pógino 28 de 33



MATERGON 5.A.

NOIAS EXPI.ICAIIVAS A TOS ES]ADOS TINANCIEROS
POR EI AÑO fERMINADO ET 3I DE DICIEMBRE OET 20I9
(Expresodo en dólores eslodounidense,

Los principoles relormos que introdujo el mencionodo cuerpo legolson los siguienlesl

Los dividendos y utilidodes disiribu¡dos por sociedodes nocionoles, extronjeros residenles,
o fovor de sociedodes exlronjeros, o personos noluroles no residenles en Ecuodor, no
erlorón exenlot del pogo del lmpueslo o lo Renlo.

Se ogregon n{revos sectores considerodos pioritorios poro el Elodo Ecuoloriono:
servicios de ¡nÍroeslrucfuro hospitolorio, educolivos y Servicios culturoles y orlht¡cos. De
eslo monero, estos nuevos seclorer gozoríon de uno exoneroción en el pogo del
lmpuefo o lo renlo duronle 5 oños.

Se elimino elpogo obligotorio de oñlicipo de lmpuelo o lo Renlo. En efeclo, en eloño
2020, lot sociedodes obl¡godos yo no lo pogoríon en los 5 cuolos determinodos en
decrelo ejeculivo No.80ó. No obstoñle, el pogo del impuesto o lo renlo podró
onliciporse, de formo voluntorio, en un equivolente ol50% delimpueslo o lo rento couso
del ejercicio fkcol onterior.

Se esloblece nuevo limilonlé poro lo deduc¡bilidod de inlereses pogodos por créditos
exlerños en operociones con portes relocionodo5 lor pefsonos noluroles, que no superen
en sus ingresos nelos elvolor de $100.000,00, podróñ deducir hoslo el50% dellololde sus

iñgreros grovodos, siñ que supere un volor equivolenle o L3. veces lo frocción bós¡co
desgrovodo del impuesto o lo renio de personos nolurolet, sus goslos personoles sin IVA
E ]CE.

Se erioblece dor únicos lorifos poro el lmpuesto o lo renlo único poro los octividodes dei
secior bononero: holo el 2% del volor de focluroción de los venlos brulos poro lo
producción yvento locol del bonono; y 3% delvolorde locluroción de exporloc¡ón, poro
lo exportoción de bonono.

Se estoblece nuevo impueslo o lo renlo únlco poro los ingresos provenienles de
oclividodes ogropecuorios en lo elopo producción y comerciol¡zoción locol o que se
expoden-
Grovorón IVA con torifo 0% bienes toles como los lroclores de llontos de hosto 300 hp;
liros reoclivos poro medición de glucoso, bombos de insulino, y morcoposos; popel
periódico, periódicos y rev¡slos; emborcoc¡ones, moqu¡norio, equipos de novegoción y
moterioles poro elsector pesquero ortesono.

Grovorón IVA con lorifo l2% los servicios d¡gitoles. Los costos y gostos poro el irñpuesfo o
lo renlo por lo imporioc¡ón de seNicios digiloles se sustentoróñ o fovés de uno
liqu¡doc¡óñ de cornpro de bienes y presloción de servicios.
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Por único vez, los conlribuyénie9 de impuelos odminislrodos por el SRl, podrón soliciior
un plon excepcionol de pogos de hoslo l2 meses, en cuotos mensuoles iguoles, de
periodos vencidos.

El Servicio de Renlot lnlernos se encorgoró de desigñor o lo5 conlr¡buyenles que
ocluorón como ogenles de relenc¡ón

El IVA pogodo en los odquisiciones locoler o imporlocioñes de bienes, podró ser usodo
como crédilo lribulorio hoslo en 5 oños conlodos o portir de lo fecho de exigibilidod de
lo decloroción.

se exonero del lmpueslo o consumos espec¡oles (lCE) bebidos olcohólicos que
contengon no menos del 70% de ingredienles nocionoles, VehÍculos molorizodos
eléckicos, produclos lócteos y sus derivodos, Furgonelor y comioñet de hoslo 3.5
ionelodo5, enfe olros.

Groboron ICE los seNicios de leleionío móvily plones preslodos o personos noturoles y
fundos plósticos.

se estoblece un nuevo régimen oplicoble poro el pogo de lmpueslo o lo Rento, lvA e
lCE, poro microempresos, incluidos emprendedores que cumplon lo condición de
microempfesos.

Se estoblece uno coñlribución úñico, de monero temporol, poro lo5 rociedodes que
reolicen oclividodeg económicos, inclusive oquellos que se encuenlren boio un régimen
de impueslo o lo renlo único, y que hoyoñ generodo lngresos grovodos iguoles o
superiores o US$l '000.000,00, en el ejercicio iiscol 2018.

Reducción del l0% delimpueslo o lo rento o pogor del ejercicio f¡scol de 2019, poro los

conlribuyenles domiciliodos en los provincios de Corchi, lmboburo, Bolívor, Chimborozo,
Tungurohuo, Cotopoxi, Coñor, Azuoy y Loio, cuyo octividod económico principolseo lo
ogr'rcolo, gonodero o ogroindusiriol, ofeclodos por los inc¡denles derivodos de lo
declorolorio de Eslodo de Excepción.

I2. SAIDOS Y IRANSACCIONES CON COMPAÑíAS REI.ACIONADAS

El siguienle es un resumen de 1os soldos y principoles lronsocciones reolizodos duronte el 2019
y 2018 coñ compoñíos relocionodos. Se incluye bojo lo denominoción de compoñíos
relocionodos o los compoñíos con occionisios comLrñes o con porlicipoción occionoro
siqnificotivo en lo ComOoñíol
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Principoles tronsocciones del periodo:

,nolesos oor oÍendom,enlos
Angiolec S.A.
Alclinic S.A.
Ariconslru S.A.

Chico Perdido S.A-

Diolcivor S.A.
Plon VilolS.A.
Loborolorio CLinico Alcivor S.A.

Esculopio S.A
Toyono S.A.

Celolcivor S.A.
Arocolubo S.A.
Volsesio S.A.

123,008 ta9,222

2019

I4,ú6
34,415

Ló24
r,375

ó44

51.óó0
14,441

1,375

1,484
1,494

2018

t4.09ó

642

839

3 t,584
5ó,óól
3,840

459

l,l0l

/noresos oor honororios oor servÍcios oresfodos
Esculopio S.A
Toyono S.A.

Gostos oor sevicios
Volsesio S.A.

Toyono S.A.

1,414
7,935
8,5ó8

ló,503

47,53537.102
ó98

37,800 47,535
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Composición de los soldot coñ compoñíos y portes reloc¡onodos:

Cuenfos oor cobroÍ ll):
lnmobiliorio Ariconslru S.A.

Ane¡fo S.A.
Toyono S.A.

Esculopio S.A

Moferhold¡ng s.A.
Loborotorio Clínico Alcivor S.A.
B¡oolcivor S.A.

2o1,

100,180

16,547

I0,000

70.443

2SIC

I00, r80
203
629

16,547
r0,000
8,212

70,443

g---]9!¿§4
prélomos otorgodos sin fecho de vencimienlo y no generof l) Comprende principolmenle

intereses.

Cuentos oor oooor:
Anelfo S.A.
Toyono S.A.
Arocolubo S.A.
Volsesio S.A.

Chico Perdido S.A.
Flolmerso S.A.
Bioolcivor S.A.

Cenko de froumolologio Centrolroumo S.A.

Chico Perdido S.A.

Closificoción:

Corriente
No conienle

20t t

1,489,191
131,6ó2

599

t0,913
l
l

510
799

15,000

41C

1,489,203
131,6ó2

599
12,361

l
5r0
799

I5,00l

WW
1,646,694 l,ó48,l5l

1,985 r,985

t,ó50, t3ó
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r3. caPttAr soctAt

El copilol suscrilo y pogodo de lo Compoñío o 3l de diciembre del 2019 y 2018 comprende
800 occ¡ones ordinorios y nominotivos de volor nominol de IJS$1.00 codo uno.

Al 3l de diciembre del 2019 y 2018, los occionisios de Mofergon S.A. son:

Nombre Noc¡onolldod Volor Acclones %
Moferholding EC S.A. Ecuodor

Alcfvor Gonzólez Eduo¡do Ecuodor
799 99.47%

I 0.13%

aoo too%

14. GASÍOS POt I{AÍURAIEZA

Los goslos operocionoles ogrupodos de ocuerdo o su nolurolezo 50ñ los riguienles:

?!12 201a

Honororios profesionoles 3,6óó 1,965
lmpueslos y conlribuciones 2,338 13,89ó

Servicios bósicos A,927 7,962
Arñortizoción de seguros 14,154 9,133
I¡onlen¡m¡ento y reporociones 26,ó92 12,838

Depreciociones 84,189 44,538
Olros goslos 3ó,839 39,72A

17ó,805 I30,Oó0

_ I5. EVENTOS SUBSECUENTES

Enfe el3l de diciembre del 2019 y lo recho de emisión de estos estodos finoncieros no se
produjeron evenlos que, en lo opinión de lo Adminislrocióñ, pud¡eron tener un efeclo
signilicolivo sobre d¡chos elodos linonciéros, en coso de que no seon revelodos.
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