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INFORME DE I,OS AI]DTTOR.ES INDEPENDIENTES

A los AccioDistas de

Mafergon SA

cuayaquil, 1s deMarzode 2or7

opinión

Hemos auditado los estados Enancieros de Mafergon S.\. 0a "Coñpañia") que comprenden el estado de
situación financiera al3¡ de diciembre del2016 ylos correspondientes estados de resultados inte$ales, de
cámbios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terñinado en esa fecha, así como las notas
explicativas delos estados hnencieros que incluyen un resumen de lás polític¿s contables siSnificativas

En nuesEa opinión, los estados ñnancieros adjuDtos presentan razonablemente, en todos los asPectos
materiales, la situación financiera de Mafergon Sá al 3l de diciembre del 2016 y el desempeño de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el año te¡minado en esa fecha, de conformidad con Normas
Intemacionales de Información Financiera para Pequeñás y Medianas Entidades (NuF para PYMES).

Fundarnentos de le opinión

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorla (NIAS). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas norrn¿s se describen más adelante en la secc¡ón
" Responsobili¿lodes del oudi¡ot en reloción con la ouditoría de los estodos fnoñcieros" .

Consideramos que la €üdencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Otros asuntos

l¡s estados ñna¡cie¡os de Mafergon Sá. correspondientes al periodo terminado el31de diciembre de 2015,
fueún auditados por otro auditor que expresó una opinión sin salvedad sobre dichos esLados Enanci€ros,
con fecha 1r de abril de 2016.



Mafergon SA
cuayaquil, 15 de marzo de 2017

Inalepenalencia

Somos independientes de Mafergon s.A de conformidad con el Código d€ Ética para Profesionales de la
Contabilidad del consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras respoosabilidades étic¿s de acuerdo con estos requ¡silos.

Otra información

Iá AdmiDistración es responsable por la prepaiación de otra información. Otra infomación comprende el
Informe anual de la Administráción que no incluye los estados financieros ni eI info¡me de auditorfa sobre
los mismos,Ia cual fue obtenida antes de la f€cha de nuestro informe de auditoía.

Nuestra opinión sobre Ios estados ñnancie¡os de la Compañfa, no incluye dicha información y no
expr€samos niDguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma,

En conexiótr coD Ia auditoria de los estados ñnancieros, nueslrá responsabilidad es leer €l Informe anual
de la Administración y, al hacerlo, considerar si esta información contiene iriconsistencias msteriales en
relación con los estados financie¡os o con nuesEo conocimiento obtenido dumnte la auditorla, o si por el
contrado se encuentra distorsionada d€ forma material,

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta inforñación obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilialad de la Administración de la CoÍrp¡ñla por loo estados financicros

Iá Administración de Maferyon S.A es responsable de la preparación y presentación razonable de los
estádos fitrancieros adjuntos de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera para
Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF pera PYMFs) y del control intemo necesario para permitir la
preparación de estados ñnancieros que estén lib&s de distorsiones sitnificativas, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la Adminishación es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar como n€Bocio eD marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa eD marcha, a menos
que Ia Mministración ten8a la int€nción de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra altemativa más realista para eütar el cierre de sus operaciones,

I¡s encargados de la Administración de lá €ntidád son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración dela información financiera dela compañla.
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Maferyon Sá
cuayaquil, 15 demarzo de 2ou

Responsabiliilad del auditor en relación con la auditorla de los estados financieros

I¡s objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
coEjunto están libres de erro¡es materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un itrforme de auditofia que
incluya nuestra opinión. seguridad Ézonable es utr alto grado de seturidad, pe¡o no Earantiza que una
auditoría realüada de conforrnidad con Normas Intemacionales de Audito¡ía siempre detecte un error
material cuando existe. l¡s €rrores materiales pueden su¡gir de fraude o error y se consideran mate ales
si, indiüdualmente o en su conjunto podrían razonablemente iDflui¡ en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estados financieros.

Como parte de una auditoía de confo¡midad con las Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante Loda la
auditoúa. También como parte de nuestra auditoúa:

. Identificamos y evaluamos los ¡iesgos de erlor material en los estados financieros, debido a fiaude o
eEor, diseñamos y aplicamos púcedimientos de auditola pam responde¡ a dichos riesgos y
obLenemos evidencia de auditoríá suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesha
opinión. EI riesSo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de una incorrección material debido a e¡ror, ya que el fraude puede implicar elusión, falsi6cación,
omisiones deliberadas, manifestaciones inteDcionadamente eEóneas o la wlneración del control
intemo,

. ObLenemos conocimiento del control irterno relevante para Ia auditorla con el fin de diseñár
procedimientos de auditoúa que sean adecuados en ñ¡nción delas circunstancias yno corlañnalidad
de e"ypresar una opinión sobre la eñciencia del conhol intemo de la entidad.

. Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables así como las respectivas di\,rlgaciones efectuadas por la Administración.

. Concluimos sobrc lo adecuado de la utilización, po¡ parte de la Administración, del p¡incipio contable
de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre mateúal relacionada con hechos o condiciotres que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía pam continuar como empresa en marcha. si
concluimos que existe una iDcertidumbre material, se requie¡e qu€ llamemos la atención en nuestro
info¡me de audito a sobre la mrleipondiente información rcvelada en los €stados fiDancieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada, Nuestras
conclusiones se basan en la widencia de auditoía obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoda. sill embargo, hechos o condiciones futuros pueden llwar a que lá compañfa no continúe
como una empresa en funcionamiento,

. Evaluamos la p¡esentación global, la esEuctura y el contenido de los estados financieros, incluida la
información rwelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que log¡an su presentación razonable,
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Mafergon S.A
cuayaquil, 15 de marzo de 2or7

No. de ReBistro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros:
SCVS-RNAE- ro35

Comunicamos a los respo¡sables de Ia Administración de Ia entidad en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de ¡eali¿ación de las auditoías planificadas y los hallaztos
significativos de la auditoría, así como cualquio defrciencia signiñcativa d€l contrcl interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la C¡mpañla una declaración de
que hemos cumplido Ios requerimientos d€ ética aplicables en relación con la independencia y
comunicado con €llos acerca de todaB las relaciones y demás cuestiones de las que se puede espeEr
razonablemente que pueden afectar a nuestra indep€ndencia y, eD su ca¡¡o, las correspondientes
salvatuardas.

cinlhia UzcáteguiA.
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MAFERGON S.A

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AI 31 DE DICIEMBRE DEL 20T6
(Expresado en dóIares estadounidenses)

ACIIVOS

Efelivo y €quivále.l€s de €f*tivo
C\€¡hs por obÉr a dienl6
Cuenta por cobmr compaíias relacionada§

Otm úe¡ta po¡ CobE
Inpú6tos po¡ Eup.h¡

Tot l actiw3 @Ei€nt s

Prcpied¿da, nobiliúios y eqüipos

Prcpierl¡dB d€ invNióD
I.!el3io¡6 e. ¡$ciadd

Total acuvfi no 6Eidt s

2Aú

28.4?2

s7t64
143.309

36,627

35.560

_-____-39!333_

&ts 2015

r7-342

185.o51

12o 976

365.31r

6

7

9

8

n6.392
31?.898

829.31j

3r7898

------].]1t.n6-
1.413.u8

lls8,ou

-----rg!:!3!-

lás notas explicátivas anexas son parte integ¡ante de los estados finaDciems

.1,",..i4*- ''-.
CP . Pamela ToEes C,

Contadora
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MAFERGON Sá.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AI- 31DE DICIEMBRE DEL 20T6
(Lxpresado en dólares estadounidenses)

PA§TVOS Y PATRIMONIO

Cüentd por paSar a prOedoÉ
c[entñ po¡ paSa¡ ¿ ompant¿s Elacjomdas

OtBs oentñ por paga.

Tot¡l púivos coriotq

Púiv@ no coEi@t€
Cue¡tas lor paga. a onpaúóN rclacio¡adú

robl p6ims no coEient€s

tusultados acunulados

Iotal DúivG y D¡trimo¡io

________.:9!99_

1,314,756 r4s5,536

2,380 599

t,3r7,86 1,456,ú5

8oo 8oo

4oo 4oo

------YJZ22- -------É§¿9L95,992 6?,193

NoIa 20!ó

a,ns

14,846

20!5

--------f4-13r.13t -----!5448

Iás notas explicativas arcxas son párte integrante de los estados ñnanci€ros

CPA. Pamela Torres C.
Cotrtadora
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MA.FERC'ON S.A

ESTAIX) DE R.ESIJLTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(ExDresado en dólarer estadounid€nses)

NoIa 20¡ó

9,o35

20.t5

134,291

4,549
Ingresos por A¡nendo
Irgresos por Honorarios

Total IngEsos

castos administrativos y de ventas

Utilidad en venta de activo
Otros ingresos, netos

Utilidad antes de impuesto ala renta

utilidad n€ta y r€sult¡do intesral d€l año

G8r,6s7)

____________.1É93_
(r8o,35s)

L42,a40

(rr2,25s)
19,430

a4
(92,341)

4(l,922

(12,123)

50,499

Gr,78a)

\\\ .- \-._ \".'-
sra. El¡zbeth Lázaro\¡uiz \

cerent€ General

lls notas e"yplicativas anexas son pafte integrante de los estados financiems

------9,2»- ______--3!¿L

CPA. Pamela Torres C.

Contádora
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MAFERGON S.A

ESTADO DE FLUJOS DE ET:ECTÍVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20T6
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nolir 20¡! 2q¡5
núo de efetiw de lú Ectiüd{de d. opención:
Utiliilad ants rle impu.no a h Entn
Más (6e¡os) @qos Grtdito$ a Bullad6 que tu
repr*nt¡D mryinientos de efectivo:

Dep@iació¡ de Dmpidad6, mobiliarios y Euipos

Cmbios en adm y pa5i6:
Cxentas por o¡tu y ot¡¡s dút¡s por 6btu (In@ñe¡to)
(¡ncEnento) Disminucitu en olm activos

Inmmento q oent¿s po¡ p¡gar y ob'¡s cueold por pagar

Disninuclón en ohü pasivos

Disninuoón 86tos aomul¡dos

Üedirc neto p¡disto por l¡s activiüdB de opeEción

trüJo de efectirc de l@ ¡ctivid¡dE de irEñión:
conpm d¿ aeDh6 e¡ ñftiadó

Eletiw neto p¡@isto lor (uüliado en) las adiüd¡dB de inEEión

núo de efectivo de ld ¿ctiviüde de fmcimienlo

rfectirc neto peslo po¡ (u$h¡do e¡) l.§ adiídad§ de fin¿nci¿miento

(Dim'nu.ión ¡era) aúMto neto del dectivo

lfec'tirc y eqliEhnl6 de eletirc al inicio del año

Dtectirc y equilzlenta de detim ¿l ñn d¿1 ,ño

52,925

50,499

%,847

iq,ts?)
r39,r5

(40,480)

87,724

2ó"558

199,315

(4,078)

34,898

17,44

16,7o4)

224,805

(6,700 (1o,ooo)

(2o8,93,)

lás notas explicativas anexas son parte inteBrante de Ios estados fina¡cieros

(108,93r)

5,873

------------!-4- r'469
28r',72 1?,342

CP.d Pamela Torres C.
Contadora

.-\ r.¿:.,c _. - \ it r.-
-Sr¿TIiráEtFEaro Ruiz
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MAFERGON SJq.

NOTAS EXPLICATIVAS A I]OS ESTADOS FINANCIEROS
BOR EL AÑO TER}ÍINAIX) EL 31 DE DICIEMBR.E DEL 2016
(Expresádo en dólares estadounidenses)

1. INFORMACIÓN GENERAI

Op€raciones:

MaferBon Sá. (en adelant€ "la Compañía"), es uIIa compañía a¡ónima ecuatoriana constituida el 7 de
noüembre del 2oo8, mediante resolución No. o8-6-DIC-ooo3832 de la Superintendencia de Compañfas €
inscrita en cl registro mercantil del cantón bajo el número 24.34s. Su princ¡pal actiüdad económicá es €l
alquiler de bienes inmuebles.

Situación €conómicf, del psls:

Durante el 2016 la situación económica del país continua afecrada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingreros del P¡esupuesto Gene¡al del Lstado, así como también por la
devaluación de otras monedas con ¡especto al Dólar de los Fstados Unidos deAmédca, moneda de uso legal
en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las srportaciones no petmleras del pafs. Adicionalmente
eI te[emoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en ]a inftaestructura de ciertas
proüncias del litoEl ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas par¿ el país.

Ils autoridades €conómicas con el ñn de afronta¡ estas situaciones han diseñado diferentes alteñativas,
entre las cuales tenemos: priorización de Ias inversiones, i¡cremento de la inversión extúnjera a través de
alianz¿s público-privadas con b€neñcios tributarios, disminución del tasto corriente, inclemento terhporal
del impuesto al \¡¿lor agregado, contribucioDes tributarias exb:¿ordiDarias a empresá¡¡ y personas natumlet,
financiamiento del déficit 6scál mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismos intemacionales y gobiemos extraDjeros (China), €ntre otras medidas. Asf también, ha
mantenido el esquema de restricción de importaciones a E'¿vés de salvaguardas y derechos arancelarios con
el6n de mejorarla balanza comercial, aspecto que se teniá pr€visto ir desmontando en €12016; sin embargo
resolvió dif€rir un eño el cronotr¿ma d€ eliminaciótr de las salvaguardas y dispuso qu€ la fase de
desmantelamiento se efechie a panir de abril del 2or7 hasta j unio del2or7.

Iá Adñinistración de la Compañía considera que la situación ant€s indicada ha oritinado efectos en las
operacion€s tales como: incremento en ventas del año 2016 en aproxirnadamente el 19% €n relación al año
2or5, originada principalmente por el alquil€r de oficinas a compañías relacionadas, debido a la
adquisición delinmueble realizado en el año 2o1s.

Aprobación de estados ñnancieros: Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante
Ir8al el $ de mar¿o de 2017 y serán puestos a consideración de la Junta ceneml de Accionistas para su
aprobación final.
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2.1

MAFERGON Sá.

NOTAS EX?LICATIVAS A I¡S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(ExDresado en dóla¡es estadounideíses)

RESI'MEN DE I-IIS PRINCIPAIES POLTICAS CONTABLE.S

A conünuació[ se des.riben las principáles políticas contables adoptadas en la prepa¡ación de estos estados
6nancieros. Fstas polídcas han sido aplicadás de manera uniform€ a todos los aíos que se presentan en eitos
estados fiDanciems, salvo que se indique lo contrario,

Ba§es de preparación de estados finúr|creros -

Los estados financie¡os de Mafe¡8on S.A. se han prepa¡ado de acuerdo con las Nomas Intemacionales de
Informaciótr Financie¡a para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PFnes) emitidas por el IASB
(IntematioDa] Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción
inteFat, explícita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a

Ios ejercicios que se presentan.

t¡s estados financieros se han preparado bajo eI crite¡io del costo histórico, de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Información Financiera üSentes al 3r de dicicmbre del2016.

I¿ prepaÉción de Ios estados financieros confome a las Normas Intemacionales de Información
Financiera paÉ Pequ€ñas y Medianas Entidades (NIIF para Planes) exige el uso de estimaciones
contables, Timbién e-\ige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aPlicar las pollticas
contables de la Compañfa. En la Nota 3 se ¡evelan las áreas que implican un mayor Srado de juicio o

complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son siSnificativos para la elaboración de los

estaaoi ñnancieros. Debido a la subjetiüdad inheÉnte en este proceso contáble, los resultados reales
pueden diferirde los montos estimados por la Administración.

AI31 de diciembre del 2016, se han publicado las si8lientes nuevas normas, así como enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las Normas Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Mediánas
Entidadei (NIIF pala Pymes) existentes, que no han €ntrado en ügencia y que la Compañía no ha

adoptado cotr a¡ticipación.

Estas soD de aplicación obligatoria €n la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de

las fechas indicadas a continuación:
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MAFERGON S.A

NOIAS EXPLICATTVAS A I.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nr7

NE 12

NMD

Nr23

Nr40

NMI

Nm2

NIF 9

NIF ]J

lFRlc 22

NllF lú

EnnÉnd¡s que incorponn revelac@ne, adrDnaD! quc pemaen t¡tharlo, ctñbos en sus
p¡sivos d.rivádos de bs acrivGades de fna¡cbcÉn
Enmiend,s queeskblécen.lÍ¿cono.mienb de ¡cr o3 pormpu¿srós diferGos pórp¿rdd¡s no

r¿rlizrdas,yrclrÉn cóño cónrabilDrló§ ,crros porñpüesrds dtferdos,relr.¡onrdós cói
insrrumenbs de deuda medidos a valórñ4n0ble
MeJoEs con resFeclo ! b chnrEac6n delabance de b tromr "inlom¡ción ¡ revehrsobre
prfniD¿ciones en olEs enlü!des'
M.joEs rel¡cio¡adss con la Dedición de u¡a asoci!da o un¡ cmDEsa conrnl¿ a suralor

Enm¡ndas que chsifEan áspecros rcfer¿nres á bs lnnstercncÁs d¿ próprd¡dcs de nvenió¡ y

que las nisnrs deben realizre cu,¡do hayun cañb. demosrrable en eluso delrcrivo
EnmEndas E,¡cirnadas a la elniftción de hs eEncmnes ¡ corto pl¿zo p¡E hs odoptantes Dor
pmem vezcon rcs pesro ¿ la NIF 7.l¡ Nr DyhNF n.
EnmEndas que rcl¡nncómo conGbiErd¿t¿min¡dos lQos de opemcbn¿s dc p0go bas¡d0s

Enmindas a h Nm 4'ConrEios do ¡cguros'rclnw0s 0 l, aplicación de h NIú 9 (hslrumenros

Coft!pó¡dc a h revÁd.lháld.l¡ NIF 9,qu¿ Ecmpl¡a lrs pubbádas ¡nremñcrlc ya b Nn
l9 ysus gülas de aplicacú¡
Publi¿cbndel¡noma'Reco¡oci(Énrodelosingr¿sosprocedenEsdelosconrErosconlos
clinles',esl¡ noma reempbzr,á r la NIC lly 13

Achmción sobre tEnsacciones en moneda erdnteÉ o pares de !Énsacciones en hs que exnle
uni conlEpEsl¡cióndenonhrda o hs rd! en unt moned¿ e)dmni:m
Publiac6nde l¡noma'Arendamienlos eslr nomareempburÁ ¡ b Nr 17

hrcEdos a p¡rtrde'

I,a Compañía se encuentra en p¡oceso de análisis y evaluació[ de los posibles iñpactos que estas
enmiendas a las Normas Intemacional€s de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades
(NIIF para Pymes) antes descritas y las nuevas norrnas, podrian tener en los estados ñnancieros, en el
período de su aplicáción inicial.

2,2 Monedrñ ñrncionrl y moneda ale presentación

Iás partidas incluidas en los estados financieros de la C¡mpañía se crpreran en Ia moneda del entomo
económico p ncipal en que la entidad ope¡a ("moneda funcional'). I¡s estados financ¡eros se expresan
etr dólarcs esLadounidenses, que es Ia moneda fu¡cional y la moneda de pr€sentación de la Compañia. A
ñetros que se indique lo contrario, Ias ciftas incluidas en los estados ñnancieros adjuDtos están
expresadas en dólares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalent€§ d€ cfecdvo -

Incluye aquellos activos líquidos, el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos locales.
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NOTAS EXPLIC?ITTVAS¡ A LOS ES'IN)OS FINANCIEROS
FOR EL AÑO TTRMINADO EL 3T DE DICIEMBR.E DEL 20T6
(Expresado en dóIares estadounidenses)

2,4 Activos y pasivos ñnsncieros -

s.4.1 clasificáción

Iá Compañía clasifica sus adivos financieros en las siBuientes categoías: "activos financieros a valor
razonabl€ a través de ganancias o pérdidas", "préstamos y cuentas por cobrar", "activos ñnancieros
mantenidos hasta sü vencimiento" y "activos ñnancieros disponibles para la },enta". I-os pasivos
financieros se clasifrcan en las situientes categorias: "pasi\,.os financieros a valor razonable a través de
ganancias y pádidas" y "otros pasivos financieros". la clasificación depende del proÉsito para el cual
se adquirieron los activos o contratamn los pasivos financieros. lá Mministración determina la
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía manLuvo activos 6nancieros en la categoria de
'p¡éstamos y cu€ntas por cobIar", D€ igual foma, la Compañía solo mantuvo pasivos frnancieros en la
caLegoía de "otms pasivos ñnanciercs" cuyas caracteñsticás se e-xplican seguidamente:

Préstamos y cuentas por colrrai: Repres€ntados €n el esLado de situación financie¡a por las
cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo co¡riente, e"rcepto por los de vetrcimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación 6nanciera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación ñnanciera por cue[tas por
paga¡ a proveedo¡es y compañías rclacionadas. Se incluyen en eI pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación ñnanciera.

2.4.2 Reconocimiento y meüción inicial y posterior:

Reconocimiento -

l¿ Compañia reconoce un activo o pasivo financie¡o en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el áctivo o pagar el
Pasivo.

Medición inicial -

Los activos y pasivos ñtranciems sotr medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier msto
atribuible a la tra¡sacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del acti\,o o pasivo
fi¡ancierc; siempre que €l activo o pasivo financiero no sea designado como d€ valor ¡azonable a
tra!és de ganancias y pérdidas. Con poste oridad al reconocimiento inicial la Compañía lorizá los
mismoscomo se describe a continuación:
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NOTAS E)GLICATTVAS A I,]OS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL AÑO TERMINADO EL 3T DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Medición posterior -
a) P!éstamos y cuentar¡ por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía prese[ta las
siguientes cuentas denho de esta categoía:

(D Cpentas Dqr_rqhlaJ-3_rltcltcs: Estas cüentas corresponder a los montos adeudados por los
arrendamientos de bie[es hmuebles, directamente a terceros, las mismas que han sido
¡ealizadas en eI cu¡so no¡mal de operaciones, Se registran a su lalor nominal que es

equivalente a su costo amortizado (pues no generan inLereses y se rccuperan hasta €n 30 dias)
menos la proüsión por deteriom, si esta fuese necesaria.

(ii) CXentas palgabEI_a_glqDa Estás cuentas mrresponden a los montos
adeudados, principalrnetrte por los arrendamientos de bienes ümuebles, que se registran a su
válor nominal, Do tenera¡ intereses ya que son e-rdtibles hasta ün plazo máximo de I afio.

b) C4ros pasiios ñnancieros: Postedor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específim, la Compañía presenta las sigui€ntes cuentas
dentro de esta cateBoúa:

(i) Clentas por p¿gar a proveedores: Son obügaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores loc¿les y del exteior en el curso normal de los neBocios. se reconocen a su
valor nominal que es equiválente a su costo amortizado pues no generan i[tereses y son
pagadems hastá en 60 ¿llas.

(ii) cuentas por pagar a compañías relacionadasr Corresponden principalmente a saldos
comerciales pues son obligaciones de pago por compras de servicios y se re8istran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizádo, pues no devengal itrtereses y son
pagaderas hasta en 60 días.

(iii) Otlas cuentas por pagar: Comprenden saldos no come¡ciales, p ncipalmente po¡ préstamos
de accionistas los cuales no tienen fecha de vencimiento d tasa de inLerés.

2.4,3 Deterioro ale activos ñnancieros

[.a Compaíía establece una proüsión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe eüdencia objetiva de que la Compañia Do será capaz de cobmr todos los importes que se Ie
adeudan de acuerdo con Ios términos originales d€ las cuentas a cobrar. La existencia de diñcultades
financieras significativas po¡ parte del deudor, la p¡obabilidad de que eI deudor entre en quiebra o
reorganización financieray lafalta o mom en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cob¡ar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2o1S no se han registrado proüsioDes por
de¡e oro de las cuentas por cobmr que se presentan en el estado de situación fitranciera como
menorvalor de las cuentas por cobrar a clientes.
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NOTAS EXILICATMS A IrOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 3T DE DICIEMBR.E DEL 2O1ó
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.4.4 Bqi¡ de activos y p¡§ivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiÉn Ios derechos a recibir los fluios de efectivo del activo
o si la Compañia tra¡sfiere €l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneñcios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obliSaciones d€ la compañía especiñcadás en €l
contráto se han liquidado.

2.5 Impueatos por r€c'r¡pemt

Representan los impuestos pagados por la Compañla a la autoridad fiscal por impuesto al valor agretado
en;dquisiciones d€ bienes y selvicios y retenciones de impuesto a la renta e impuesto al valor a$etado
efectu;das porclientes. Estos impuestos serán compensados en ñ¡tum§ liquidaciones de estos impuestos o

recuperados en reclamacioDes presentadas a la administración tübutaria

2,6 Propiedad6, mobiliario y equipos _

I¿s propiedades, mobiliarios y equipos son registrados al costo histórico, menos d€preciaciones acumuladas
y péididas por deterioro, en caso de produci¡se. El costo incluye tanto los deseúbolsos directamente

átribuibles ila adquisición o construcción del activo. I¡s desembolsos postedores a la compm o adquisición
sólo son capitali?ádos cuando es probable que beneficios €conómicos ñ¡turos asociados a la inveBión fluyan
hacia ta compañía y los costos pueden ser medidos razonab¡€mente. I¡s ot¡os de§embolsos poste¡iores

cor¡esponden a repáñtciones o mantenimiento meno¡e§ y §on registrados €n resultados cuando son

inc Eidos.

lá depreciación de las propiedades, mobiliarios y equipos, es cálculada linealmente basada en su üda útil y
no co;sidera valores residualer. l¿s estimaciones de üdas útil€s de los mobiliados y equipos son reüsada§, y
ajustadas si es necesado, a cada fecha de cieEe de los estados financieros

Ia depreciación de los activos se retistra con caryo alas op€raciones del año.

Iás üdas útiles estimad¿s de los mobiliarios y equipos son las siSuientes:

fi¡o dc bicnes

Ediñcios e Instalaciones

Equipos de Cornputación

Número d€
cñac

3

5

lás pérdidas y Sanancias por la venta de los mobiliarios y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en librosyse incluyen en el estado de resultados integrales.

Página 15 de 33



MAFERG,ON S!q.

NOTAS EXPLICATIVAS A I¡S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO ITRMINADO EL 3T DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expr€sado en dólares estadouniderises)

Cuando el valor en libros de un mobilia o y €quipo, excede a su monLo recuperable, este es reducido
inrhediat¿mente hasta su valor recuperable.

2,7 Propiedad6 de iNcr3ión

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la ñnalidad de conseguir rentas, plusvallas o
ambas y no para la venta en eI curso normal del negocio, uso en Ia produccióD o abastecimiento de bienes
o servicios, o para p¡opósitos administrativos. fás propiedades de inversión son re8istradas inicialmente
al costo, incluyendo los costos de Ia trensacción. Lu€Bo del reconocimiento inicial, se miden a su valor
razonable, el cual es determinado por un perito indep€ndiente debidamente calificado, bajo los
lineamientos del nivel 2 de la jerarquía del valor razonable en función de las técnicas de valoración
utilizadas para su detemitracióD. Durante el2016 y 2o1S no han existido transferencias entr€ el nivel t,
nivel 2 y nivel 3. Las ganancias o pérdidas que sur8en de los c¿mbios en el valor razonable de la propiedad
d€ inversión se incluyen enlos resultados del p€ríodo en que se originan.

2.8 Inversiones en ssocitrdas

Corresponden a inversiones en acciones y se pres€ntan al costo de ¿dquisició& eI mismo que no excede al
valor patrimoDial proporcional.

2.9 Pérdida.s por det€rioro ale valor dc los ¡ctivos no fina¡rciero§ -

Los activos suietos a depreciación (prcpiedades, mobiliarios y equipos) se sometetr a pruebas de deterioro
cuando se producen wentos o circunstancias que indican que podrán no recuper¿rse de su valo¡ en libros.
l¿s pérdidas po¡ dete oro corresponden al monto en el que el !?lor en libros del activo ¿{cede su valor
recuperable. El l,alor recupeEble de los activos corresponde a.l mayor eDue eI monto neto que se obtend a
de su venta o su válor en uso. Para efectos de eveluar el deterioro, los activos se agn¡pan a los niveles rhás
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identiñcables (unidades generadoras de efectivo). I¡s sa.ldos
en libros de activos no financiems se revisan en c¿da fecha de cierre de los estados financi€ros para wriñcar
posibles reversiones d€l dete¡iom.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañia redstre una
pérdida por deterioro en los resdtados del ejercicio. Al 3t de diciembre del zo16 y aor5 no se ha idenriñcado
la necesidad de calcula¡ o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades,
mobiliarios y equipos), debido a que, la Administración considera que este componenLe no €s signiñcativo en
Ias operaciones de la empresa.

2.ro Impuerto a la renta comiente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta compr€nde el impuesto a la renta corriente y el diferido. EI impuesto a ta
renta se reconoce en el estado de resultados inteSrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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a) Impuesto a la renta coriente

El cargo por impuesto a la renta coEiente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas dbutanas ügenter establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las utilidades
gravables, la cual se reduce aI t2% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Se establece también el pago del 'anticipo minimo de impuesto a la renta", es calculado en función de
las cifras reportadas eI año anterior sobre el o.2% del patrimonio, o.2% de los costos y Sastos
deducibles, o.4% de los ingresos g¡avables y o.4% de los activos.

lá refeúda norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este último se converhrá en impuesto a Ia renta deñnitivo, a menos que el
cont buyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolución, lo cual pod a ser aplicable, de
acuerdo con la norma que ge la devolución de este anticipo.

b) Impuesto a la r€nta dferido

El impuesto a la renta diferido se prcüsiona en su totalidad, por eI método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen ent¡e Ias bases tributaias de activos y pasivos y süs respectivos
lzlores mostrados en los €stados financi€¡os. El impuesto a la renta dife do se det€rmina usando
tasas hibutarias que han sido promulgadas a la fecha del €stado de situación financiera y que se espera
serán aplicables cuando eI impuesto a la r€nta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
sepague,

Los impuestos a la renta diferidos activos sóIo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan bene6cios tibuta¡ios futuros contra los que se pueda¡ usar las difer€ncias temporales.
I¡s saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensa[ cuando existe el derecho
leBal exigible a compensar impuestos activos coEientes con impuestos pasivos coÍientes y cuando los
impuestos a la¡enta diferidos activos y pasivos se relacionen conla misma autoridad túbutaria.

Al 3r de diciembre del 2016 y 2o1S no se han generado diferencias temporarias que ameriten un
registro de impuesto diferido.

2.11 Provisiones

l¿ Compañia registra proüsiones cuando: (i) la Compañia tiene una obli8ación p¡esente, ya sea Iegal o
implícita, como resultado de eventos pásados; (ii) €s pmbable vaya a ser necesaria una salida de recuIsos
para liquidar la obligación; y, (iii) eI ñonto se ha estimado de foma fiable. Los montos reconocidos como
proüsión son la mejor estimación de la Administración, a la fechá de ciere de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.
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2.r2 Reseñ.s§ I-48¡l -
De acuerdo con la legislación ütente, la Compañia debe apropiar por lo menos eI ro% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito [á
reserva leSal no está disponible para distribución de diüdendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2,r3 Resultaalos acuñuledos prov€nientes de la adopción por priñera vez ale la§ 'NIIF"-

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de Información
Financiera "NII¡- que se reSistráron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez d€ lás "NIIF", que Eeneraron un
saldo deudor, podrá ser absorbido po¡ los r€sultados acumulados y los del último ej€rcicio econóñico
concluido, si los hubiere.

2.r4 Distribución de diüdendos -

lá distribución de diüdendos se deduc€ del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los

estados financieros en el periodo en el que los diüdendos son aprobados por la Junts General de

Accionistas de la Compañía.

2.1S Reconocimiento de ingresos -

l¡s ingresos comprenden el valor razoriable de lo cobrado o por cobrar por la prestaciótr de servicios en eI

curso normal de sus operaciones. I¡s ingresos se muestran netos de ryA, rebáj¿s y descueútos otorgados.

Los intresos ordinarios procedentes de arrendamientos de bienes inmuebles, son r€conocidos en la medida
en que e¡ probable que los b€neñcios económicos fluyan hacia la coñpañía, Pu€dan ser m€didos con
fiabilidad y cuando la mmpañía hace eDtrega de sus servicios al compr¿dor y en coDsecuencia Eansfie¡e, los
riesgos y beneñcios inherentes al serücro ent¡etado y no mantien€ el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos,

3. ESTIMACIONES¡ Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATryOS

" Iá preparaciótr de estados financieros requier€ que la Administmción realice €stimaciones y ütilice
v supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. lás

esiimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañfa se €ncuentran basadas en la experiencia
- histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes e-'.temas calificadas. Sin
:, embargo,los resultados finales podúan diferir de Ias eshmaciones baio ciertas cotrdiciones.

Página 18 de 33



MAI'ERGON Sá,

NOTAS EXPIICATIVAS A LOS ESTAIX)S FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

lás estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que soD irnportant€s para
reflejar coúectamente la situación ñnancieraylos resultados de la Compañíay/olas que requi€ren un alto
Brado dejuicio por parte de la administración.

lás p¡incipales estimaciones y aplicaciones del crite¡io profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Propiedadei. mobiliaúos v equipos: Iás propiedades, mobiliarios y equipos la deLerminación de las üdas
útiles se evalúa al cieEe de cada año y su valor razonable es determinado por expertos independientes.

Propiedades de inversión: tá determinaciór del valor razonable es determinado por expertos
indep€ndientes.

4. ADMINISTRAC¡ÓN DE RIES¡GOS

4.r Factores de riesSos fiñancieros

Ias actiüdades de la Compañia €stán expuestas a una variedad de riesgos financieros como son los riesgos
de rnercado, esgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y fiesgo de liquidez que son
administrados a través de procesos fo¡males, que permiten la identificación, medición, control y
monitoreo de loa riesgos. El objetivo de la Compañía es lograr un balanc€ apropiado entre el riesgo y el
retorno, minirnizando los efectos adversos potenciales sobre la condición económicá y 6nanciera de la
emp¡esa,

[á administración del riesgo es realizada bajo las políticas y procediñientos aprobados por la alta
cerercia. [.as politicas de administración de iesgos de la empresa son diseñadas pam identificar y
analizar los ñeDcionados ricsgos, con el propósito de establecer límites y cont¡oles apropiados, así como
para monitorsr¡ los riesgos y veriEcar el cumplimiento d€ los limites por medio de sistemas de
información ñables y actualizados. Con el proÉsito de recoger los cambios en el mercado, los productos y
las m€jores pnácticás, regularmente se reüsan las políticas y sistemas de administración de riesgos para
asegurar que éstos estén debidamente actualizados y cumpliendo su función.

Acontinuación se presenta los riesgos financieros a los que está expu€sta la Compañla:

a) Riesgos ale mercado:

ll exposición de la Compañfa al riesgo de mercado se presenta principalmente por los cambios en las
tasas de inLerés que pudieran afecta¡ los ingresos de la Compañía, el valo¡ de los activos financieros que
mantiene y los costos de mantenimiento y funcionamiento incurridos para la gene¡ación de sus iDgresos,
El obietivo de la administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este
riesSo dentro de parámetros razonabl€s y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad de Ia Compañía.
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[, Adñinist¡ación considera que las variacioDes en las tasas de interés, en €l futuro preüsible, no tendrían
un efecto importante en los flujos de caje y utilidades proyectadas por la Compañia.

í) Riesgo de precios

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma r¿zonable puesto que son productos adquiridos a
proveedores locales, sobrc los cuales la Administración monitorea y evalúa de foma periódica el costo de
adquisición más conveniente y optimo, de cáda proveedor, con la ñnalidad de no incrementar sus costos
de forma representativa, brindando un sewicio con un precio que se aliriee al mercado y cumpla con las
disposiciones de organismos re8uladores, sin que esto afecte su margen de contribución esperado.

ii) Riesgo de tasa de interés

El riesgo asociado a las tasas de interés está relacionado a los préstamos bancarios, el cual es mitigado
por la Administración debido a que dichos convenios son realizados cotr instituciones bancarias
locales, de sólida reputación en el mercado, coD c¿lificación AAA-

b) Riesgo de craito:

I,os activos fitrancieros de la Compañía potencialmente expuestos a concentracione-s de riesSo de crédito
consisteD principálmente en depósitos en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas. Con resp€cto a los
depósitos en bancos,la cornpañfa busca r€ducir la probabilidad de concentraciones significativas de riesgo
de crédito, porque mantiene sus depósitos en instituciones financieras de primem catego¡ía, y limita el
moDto de Ia e"rposición al ¡iesgo de crédito en cualquiera de las instituciones ñnancieras. La compañía
mantiene su efectivo y equivalente de ef€ctivo eninstituciones ñnancie¡as conlas siguientes calificaciones:

C¡¡lñc.ciór (1)

¡!¡ó ¡or5Ertld.d Findciffi

(r) Datos disponibles en lá página web dela superintendencia de Bancosy seguros del Ecuador.

En la actualidad, el plazo de crédito es de aproximadañente entre 3() dlas, sin devengar inte¡eses.

lá Administración asume nivelei de ri€sgo cr€diticio aceptables y considera que el ries8o d€ crédito se
€ncuentra mitigado a través del establecimiento de politicas quc propici€n una adecuada selección y
administración de Ios portafolios y servicios que mantiene con los clientes. l-as políticas incluyen un
análisis periódico de los saldos con sus cli€ntes ¡elacionados y no relecionados, en base a factores como
antigüedad, nivel de cobranza y grado de riesgo; dicho análisis es ejecutado en conjunto con la alta
Gerencia conla finalidad de waluar la solvencia de sus clientes yla recup€ración de su cártera.
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c) Rie¡to de liquidez¡

El ri€s8o de liquidez €stá asociado a la capacidad de la empresa para financiar los compromisos adquiridos
con proveedores y accioDistas. Para la correcta administración de su liquidez, la compañía considera
indicadores intemos y regulato¡ios.

4.2 Administración del rie§8o de cápital

El objetivo de la administración es proteger el capital o pat monio como una base que permita cumplir
metas importantes como la rentabilidad de la operación.

lá Compañia pcee efectivo y equiralente de efecti\o para cubrir todos sus pasivos financieros, los cuales
corresponden principalmente a ssldos con pmv€edores locales y compañías r€lacionadas, por concepto
compras de bienes y prestación de sewicios.

5. INSTRTJMENTOS FINANCIEROS

Categorí46 de instr-umentos ñnaDcieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos ñnancieros al cie e

de cada ej€rcicio: 
co.rtcnt

EO!6

Actiru ñnúd€m. ncdidG al @§to
lledircy equiElors d€ €feclim 28,4?2 ______________!$2_

Actircs 8núd€ms D€dido8 al @§to ¡mod,¡do
c\r6t¡r por cobEr a dientE 57¡64 4r,7rr
C\¡@t¡s Dor cobEr a comp¿í,¡s elácio¡arla t{3to9 ú5,o5r

--__------339¡l§- -----------.4¿9LTotúl ¡ctiDo ñtÚi.m¡

Psivo6 fir@|erc. medldG .l osto ámo.tlado
Cxmras rs J,¡Bá¡ ¡ ptrcrloÉg
cEnlas por pa6a¡ (cionisl¿s El¡cionad¡s
C\¡olas Dor pag¡r ¡ mñpáñfas ÉladoMdú
Iot¡l paiv6 ñ¡r¡m|.ru

4,775 256

rA19,392
- ¡r,618

--------.]e67'8e2- ----------149É!ó
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MAT'ERCON S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A TI)S E§iTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL3l DE DICTEMBRE DEL 20T6
(Expresado en dólares estadounidenses)

valor r¡zonable de insEumentoo ñna.ncieroo

El valo¡ e¡ lib¡os de las cuentas por cobrar, efechlo y equiwlentes de efectivo y cuentas por pagar se
apmxima al valor ramnable debido a la na¡r¡aleza de corto plazo de estos instrumentos y en relación a las
cu€nta¡¡ por cobrar a rclacionadas, estas no devenBan inte¡eser.

6. EFECTTVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

Efecti\o en cája

7. CUENIAS POR COBRAR A CLIENTEIi

Composición:

Clientes

2!46

2A3.S2

2.015

--------2!'472- -------!1:g

29J§
57364

2q5
41,7tr

57864 4t,Ztt

CoEesponden a facturás por arriendos de bienes inmuebles con crédito de hasta 90 días plazo.

8. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composición:
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MAFERGON S-A.

NOTAS EXPLICATIVAS A I¡S ESTAD]OS FINANCTEROS
POR EL AÑO TERMINADiO EL 3T DE DICIEMBRE DEL 20!6
(Expresado en dólares estadounidenser)

20ró 2!r5

InBobiliúi¿ Ari@nrd §-{

C€nlm de TEumatolo8la ctntótñuma S.,{-

Inwi valo¡ m¡able (r)

799

3

392

799

3

99,88Í

38l,ú

49%

o.$%

99.88%

99.88%

38lx

6%

86

9,936

r?,5a6
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MAJERGON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A I¡S ESTAIX)S FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADiO EL 3T DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

!o. PROPIEDADES DE INVERSIÓN

composición:

Fnifi cios e irstalaciones

2076

157,898

201,5

r60,ooo

157,898

IMPIJESTOS

a) Impuestos por cobrar y pá8ai

I¡s impuestos por cobrary pagar se componen de:

_-__3t242! ____-q2499

21lS 201'

2,542 1,095

uq,88r

--------t5ó!9- 
--_w)22!_

2396
tt,7E4

__________-w1!_

lr

Cr€d¡to t;bui¿¡io del impuEto al v¡lor atr%ado
Crediro triburario del impu€sroala ¡enta (r)

R€t€nciones en la tueDte de ;mpu6to a la rcnta

2'594

___________1313¡_
14.84ó

(1) Co esponde principalmente a saldo de retenciones que le efectuaron los clientes a la Compañía,
originadas desde el año 2or4,la Compañíatiene previsto utilizar dicho saldo en el pa8o de impuesto a
la renta futuro.

b) Conciliación rributrria - contable-

Acontinuación se detallala determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
3r de diciembre del2016y 20rs:
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MAFERGON Sá.

NOTAS EXPLICATIVAS A I¡S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Utilidád ¡ntés dé lá párticipáción delost¡bajadores en las utilidades y
el impuesto a la renta
Menos - Participacióñ delos tEbajadores
Pé¡dida antes del lmpuesto ala renta

MÁ§
Gastos Do deducibles

(Útilidada sEvable) Base imponible

Impuesto a la renta causado a la tasa del 22% (1)

ADticipo mínimo de impuesto a larentá
Impuesto ala renta mayor al anticipo deteminado
Saldo del anticipo pendiente de pago
crédito hibutário ¡ños ántcriofts
Menos ietenciones en la tuente dcl impuesto a la renta

20¡6 2o¡5i

50,499

-)rÉt-55,106

so,499

3'o65

53,564

5'767

5,767
(1,293)

(22e)

----------!n9a-
tt,?44

(r2,299)
(11,os8)

Menos - reteDcio¡ es por diüde¡dos
CÉdito tibutaio a favo¡ de la Cohpañía -------l§,reÉI ----------g,5BL

(r)

c)

Al 3r de diciembre del 2016 y 2or5, la Compañía constituyó el impuesto a Ia reDta causado,
calculado a la tasa del 2z% de acuerdo con la legislación ügente, como gasto de impuesto a la renta
en el estado de resultados, respectivamente.

situación fiscál

A la fecha de emisión de los estados ñnancieros, la Cnmpaíia no ha sido fiscalizada por las autoddades
tributarias. l¡s años del 2or3 al 2016 se ercuenhan abietos a fisc¿lización por parte de las autoúdades
tribut¡rias.

d) D€t€rminación y pago del impusstaelLrrnt4

EI impuesto a la renta dela Compañiase deterñina sobre una base aDual con cieEe al3r de diciembre de
cada pe¡íodo fiscal, aplicando a las utilidades Bravables Ia tasa del impueslo a la renta ügente.

Iás sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el período
de cinco años, siempre y cuando las inverciones truevas y productivas se realicen fuera de lasjurisdicciones
urba¡as de los cantones Quito y Guayaqüil y dentro de ciertos sectores económicos.
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MAFERG.ON S.A

NOrAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADiOS FINANCIERoS
POR EL AÑO TERIvIINAIX) EL 3¡ DE DICIEMBRE DEL 30T6
(ExFesado en dólares estadounidenses)

e) Tarifa del impucsto ala Eente

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstaDte, a panir del ejercicio 6scal 2or5, Ia tarifa impositiva
será del 25% en el caso de que la soci€dad tenga accionistas, socios, partícipes, consutuyentes, beneñciarios o
simila¡es, residentes o establ€cidos en par¿ísos Escales o regímenes de menor imposición; con una
participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o sup€¡ior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la natu¡alezá delasociedad.

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraisos ñscales o regfmenes de
menor imposición sea menor al 5o%, la tarifa del 25% se aplicáná sobre la proporción de la base imponible
que corresponda a dicha participación

fuimismo, se aplicará la ta fa del 2s% a toda Ia base impodble, la sociedad que incumpla con el debe¡ de
infomar a la Administración Ttibutada la mmposición de sus accionistas, socios, partlcipes, contribuyentes,
beneficiarios o siñilares, conforme a lo que establezcá la l,ey de Rédmen Tributario Intemo y las
resoluciones qu€ eürita el Servicio d€ R€ntas Internas, sin perjuicio de ouas sanciones qu€ fueren aplicables

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidadei en el país €n los términos y condiciones que establece la
Ley or8ánica de Régimcn Tributario Intemo, podúaobteneruna reducción en la tasa d€l impuesto a la renta
de ro puntos po¡centuales sobre el monto r€iDvertido, siempre y cuando efechien el correspondiente
aumento de capitÁl hasta el 31 de diciembr€ del siSuiente año.

O Anticipo de irnpuBto ¡ ls r€nte:

El anticipo se det€rmina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior,
aplic¿ndo ciertos porc€ntajes al r"¿lor del activo total (menos ciertos compon€ntes), patrimonio total,
ing€sos Bravables y costos y gastos deducibles. EI atrticipo sera compensado con el impuesto a la r€nta
causado y no es susceptibl€ de devolución, salio cásos de e",rcepción. En caso de que el impuesto a la rente
causado firere menor al anticipo deteminado, el anticipo se conüefte eD impuesto a la renta mfnimo.

Asi también, se excluirán de la d€terminación del anticipo del iñpuesto a la renta los tastos incrementales
por generación de nuevo empleo o mejora de mása s¿ladal, y en general aquellas inversiones y gastos

efectiwmente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pato del impuesto a la renta que

reconoce el Códito Orgánico de la Producaión, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables.

También están exonerad¡s del pa8o d€l anticipo de impuesto a la ¡enta las sociedadet nuevas constituidas a
paftir de la ügencia del Código de la Producción, hasta por un pe do de 5 años.
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MAFERGON S-4.

NOTAS EXPLICATIVAS A I¡S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADiO EL 31 DE DICIEMBRB DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidensei)

g) OEos asuntos - reformas túbutaria§

El 29 de abril del2016 se aprobó la "Iry Orgánica para €l Equilibrio de las Finanzas Públicas" publicado
en el Primer Suplemento del Registro Ofici¿l No. 744. Las principales reformas están relacionadas coll Ios
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto aI Valor Agregado (M) e Impuesto a la Renta

. Devolución del Impuesto al Valor Ag¡egado (IvA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del ryA pagado, cuando las transacciones son r€alizadas con ditrero electrónico,
tarjetas de débito, tarj€ta prepago o tarjeta de cÉdito.

. I¡s pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del
IR y üédito tributario del IVA.

. Para efectos del cálculo del atrticipo del IR correspondiente alos ejercicios 2or7 a 2019, se
¿ycluirán de la parte de los ingresos, costosygastos, aquellos obtenidos y ¡ealizados con dine¡o
electronico.

Modiñcaciones al Impuesto alos Consumos Especiales (ICE)

. Deducciótr del so% delos gastos por conceptos de Impuestos alos Consumos Especiales generado
en la coDtratación de servicios de telefonía fija y móül avaDzada.

. No está¡ sujetos al pago del Impuesto alos Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciotres debienes entregados a entidades u organismos del sectorpúblico.

. se grava colr tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonía fija y planes que comercialicen
únicamente voz, o en conjunto voz, datosySMS prestados a sociedades,

Modificaciones aI Impuesto a la salida de Diüsas (ISD)

. se considerará exento un monto anual de Us$s,ooo cuando eI hecho generadordel ISD se
produzca mediante la utilización detarjeLas de crédito o débito porconsumos o retiros efectuados
d€sde el exterior.

EI20 de mayo del2016 se aprobó la "l,ey or8ánica Solidariay de Corresponsabilidad Ciudadanapara la
Reconstrucción y Reactivación de las zonas Afectadas por el Teremoto de 16 de abril del 2016", la cual fue
publicada en el Primer Suplemento d€l Registro Oñcial No. 7S9.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor A8regado (IVA), a pa¡tir del r de junio del zo16 y por un
año.
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MA¡ERGON S.A

NOTAS EXPLICATMS A I)OS BSTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 3T DE DICIEMBRE DEL 2016
(Exp¡esado en dóla¡es estadounidenses)

. PersoDas naturales residentes que maDtengan u¡ paEimonio existente al l de e[ero del2ot6 ig!ál
o mayor a US$1,ooo,ooo dentroyfuera del país se $a!.ará eI o.9o% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en área de influencia y que hayan suftido uDa afectación directa en sus
activos.

. PeNonas natumles Do residentes que manLengan un pat monio existente al l de enero del2016
igual o ñayor a Us$1,ooo,ooo dentro del paG se g¡avaná el o.9o% del patrimonio. se excluye a
personas domiciliadas eD área de influercia y que hayatr suftido utra afectación directa en sus
activos-

. se gravará el r.8% sobre el avalúo catastral del año 2()16 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en eI caso de derechos repÉsentativos de capital las Sociedades
r€sidentes en eI Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuado¡ y derechos
representaLivos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad ¡esidente en un
paraiso fiscal ojurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia

. Se gravará el o.9o% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimodal púporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes itrmuebles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de prcpiedad directa de una sociedad no residente en el
Ecuador, paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia.

Iry para eütar la Especulación de Tiefias (Iry de Plusvalía)

. El 30 de diciembre del 2016, se expide Ia Ley de Plusvalía, misma que g¡ava la ganancia
extraordiÍaria en la enajenación de inmuebles, este impuesto sobre el valor especulativo del suelo
se aplicará alasegunda transferencia delbien, después de la expedición de esta ley.

. Esta norma establece un factor de ajuste el cual debe ser FA= (1+i) ^n, para lo cual dent¡o del valor
de adquisició[ se incluirán el valor aDterior delbien,los gastos incurridos pormejoras, pagos de
contribuciones especiales y costos de construcción del bien (pam constructo¡as inmobiliarias). La
ta¡ifa del TS% $avaná la gara[cia extmordinaúa siempre y cua[do superelos veinticuatro (24)
salarios basicos,

Iá Administración de la Compañía ha evaluado los efecLos han tenido dichas reformas sin haber rellejado
inconvenientes.

SAIDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑfAS REI.ITCIONADAS

EI siguiente es un resumen ¿le los saldos y pdncipales transacciones realizadas durante el 2016 y 2ors con
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con
accionistas comuDes o con participación acciotraria significativa en la Compañia:
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MAI'ERGON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A I¡S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERIVIINAIX) EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(ExFesado en dólares estadounidcnse§)

Principal€s transacciones durante el período:

IngI€sos por Arriendos

AnSiotec S-¡t
Ariconstru S-4.

Chicaperdida S.A.

Esculapio S.A.

Tayana S.A.

ValBes¡a Sá.

Ingresos por Honorarios

Ar"catuba S.A.

Ariconstru Sá.
Chicaperdida s-A-

Esculap¡o S.A

Tayana SA
vals€sia S.A.

2p16

15,952

r,246

950
6j,tog

157,503

2A15

2,ó31

235

4,647
12378

28,892

5,?12

3,808
655

\o,t75

1,880
q6
933

m

Otros Ingresos

A¡acatuba S.A.

Gastos por Servicios

Esculapio Sá.
Tayana S.A.

Gastos Dor Honorarios

Chicáp€rdida S-d

Valsesia Sá.

a?

437

524

1'o99

53,Or2

54,111

385

4,O71

4,455

4,76t
47,9r5

52,676

656
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MAFERGON S.A

NOTAS EXPIJCATIVAS A I-OS ESTAIX)S FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINAD¡O EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20T6
(Expresado en dólares estadounidenses)

Cuenta por Cobrar comoañlas v pertes rehcioñadaÁ

Coñposición de los saldos con compañias y partes relacionadas:

cxcnrÁ Dor CobEr (r)

Val*sia SA

Inmobiliaria Ariconstm S-d

Chica Perdida sá
C¿ntro de Traumatologia C€ntrotrauma S-¡r

TaFná S-{

Totrl cüenta po! cobF¡r Relacionrd{ y no Relacionsdr

C'renta por Pasar coEiente (2)

Fideicomiso Adminr€roo1

TayanaS.A.

Vals6ia S.A

Chic¡ Perdida s.A

Tot¡l cuentas po! pryar corriente

Cuent¡ Dor Prgrr no corriente

I nmobiliaria ,41pi S.A"

Vals¿sia S-d

Tayana S.,{

Chic¡ Perdida S.A"

Flatmersa S.A

Inmobiliaria A.riconstru S-4.

BioalcitEr S.A

C€ntro de TraumatoloSia Centrotraum¡ S-4-

Totrl c1rentÁs por pagar no corri€nt€

2916

97

97,665

74

95

44,976

?o.¡li

tn'470

2,841

8,42?

240

143,309 185,o5r

1,O59,124 r,235,136

185,559

8,325

1,990

t,r)59,124 !43r,oro

s99

392

?4

3

510

?99

599

2,380
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MAFERGON S-4.

NOTAS EXPLICATWAS A I¡S F§TAIX)S FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 3T DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares ertadounidenses)

(r) lás cuentas por cobrar comprende principalmente préstamos otortados siD fechas de vencimiento y
no generan inte¡és.

(2) tás cuentas por pagar accionistas corresponden a diüdendos pendientes de pa8o.

13. CAPITAI SOCIÁI

El c¿pital suscrito y pagado de Ia Compañía al3r de dicicmbre del2016 y 2ol5 compretrde 8oo acciones
ordinarias y nominadws de valor nominal de Us$r.oo cada una.

Al31 de diciembre del 2or6 y 2ors,Ios accionistas de Máfergon Sá son:

v¡lo! USü

Fid€icom'soAdñtrño1

Alciwr Gonzáléz Eduardo

99 87% 799

4. cosTos Y GAsTos PoR NATURALEZiT

I¡s costos y gastos operacionales a$upados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

20¡.6

HonoBnos prof€.,onal6
ImPuÉtos y ontribucionB

Rep.m.ion6 y M¡ntenimiento

^licuola 
de Condomirú

¡dmi¡btr¡dvo! y dc

50,E44

3,326

29,646

52,925
5,351

18r,657
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MAFERC'ON S.A.

NOIAS EXPLICATIVAS A I,oS ESTADOS FINANCIEROS
POR. EL AÑO TERMINADO EL 3T DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expr€sado en dólares estadounidenses)

¡to¡¡i

Ho¡o¡di6 prcfsio¡¿les
Reparacion6 y MútenimieDto
ImpuGtc y cont¡ibuoones

$,936
8,708
2,265

5,026
37,225

______________i4E
_____________!38q

$. EVENTOS SUBSECIJENTES

En adición a lo descrito en la Nota 13, entre el 3t de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos

estados financiems no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un
efecto sigrriñcativo sobre dichos estados ñnancieros que no se hayan revelado en los mismos.
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