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FERRETERIA LEON S.A. FERRILEON
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2013 2012
(U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 6 244,446 112,411
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 7 68,099 66,976
por cobrar

Inventarios 8 1,296,377 1,253,579
Activos por impuestos corrientes 9 32,252 123,505
Total activos corrientes 1,641,174 1,556,472
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades 10 297,520 297,520
Total activos no corrientes 297,520 297,520
TOTAL 1,938,694 1,853,992

Véase Notas que incduyen un resumen de las polticas contables mas significativas y otra informadidn

explicativa
. )
O
u'(/./"ab 4,.;»- 4 ':\_, ~"¥//,
— w8
Leon Rivas Pastor Rosendo CPA. Jorge Veliz P.
Gerente General Contador
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FERRETERIA LEON S.A. FERRILEON
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas

13 509,057 468,286
por pagar
Pasivos por impuestos corrientes 14 22,351 23,827
Total pasivos corrientes 531,408 492,113
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a largo plazo 15 244,167 244,167
Cuentas por pagar accionistas 965,270 985,270
Total pasivos no corrientes 1,209,437 1,229,437
Total pasivos: 1,740,845 1,721,550
PATRIMONIO: 16
Capital social 10,000 10,000
Resultados acumulados 92,435 35,590
Resultados del gjercicio 95,414 86,852
Total patrimonio 197,849 132,442
TOTAL 1,938,694 1,853,992

Véase Notas que induyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informadidn

explicativa
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FERRETERIA LEON S.A. FERRILEON
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Enero 01 a Diciembre 31,
Notas 2013 2012
(U.S. ddlares)

INGRESOS 17 2,074,347 2,002,252
COSTO DE VENTAS 1,567,792 1,512,100
Utilidad bruta en ventas 506,556 490,151
Costos operativos y gastos generales 18 (411,142) (403,299?)
Gastos financieros 18

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 95,414 86,852
Participacion a trabajadores 19 (14,312) (13.028)
Impuesto a la renta 19 (18.759) (16,980)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 62,343 56,845

Véase Notas que incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion

explicativa
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FERRETERIA LEON S.A. FERRILEON
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Reserva
Capital Resultados
social Legal acumulados Total
(U.S. ddlares)

Saldos al 1 de enero de 2012 10,000 35,590 45,590
Resultado integral del ano 86,852 86,852
Saldos al 31 de diciembre de

10,000 - 122,442 132,442
2012
Ajustes (30,007) (30,007)
Resultado integral del ano 95,414 95,414
Saldos al 31 de diciembre de
2013 10,000 - 187,849 197,849

Véase Notas que incdluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informadidn
explicativa
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FERRETERIA LEON S.A. FERRILEON
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,
Notas 2013 2012
(U.S. ddlares)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 2,073,224 1,974,952
Pagado a proveedores y empleados (1,921,189) (2,591,001)

Cargos financieros pagados
Efectivo neto utilizado en actividades de

. 152,035 (616,049)
operacion
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad, neto - (297,520)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion - (297.520)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a largo plazo (20,000) 985,270
Efectivo neto proveniente de actividades de

. . ) (20,000) 985,270
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

(Disminucidon) Aumento neto durante el ano 132,035 71,701
Comienzo del ano 112,411 40,710
FIN DE ANO 6 244,446 112,411

Véase Notas que incduyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informadidn

explicativa
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FERRETERIA LEON S.A. FERRILEON
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 16 de octubre del 2008 en la cudad de Guayaquil, con el nombre de
FERRETERIA LEON S.A FERRILEON.

La actividad principal de la compania es dedicarse a la venta al por mayor y menor de articulos de

ferreteria

RUC: 0992595051001 ante el Servidcio de Rentas Intemas, ante la Superintendenda de Compariias
su expediente es el N© 132804. En la actualidad tiene ofidnas en la ciudad de Guayaquil.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Dedaradén de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemadionales
de Informacidén Finandera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intermadionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopddn

integral, explicta y sin reservas de la referida

Los estados financieros de FERRETERIA LEON S.A FERRILEON, al 31 de diciembre del 2013,
fueron presentados por la Administraddn de la Compaiiia, con fecha 4 de abril del 2014

A continuaddn se describen las prindpales politicas contables adoptadas en la preparacion de

estos estados financieros.
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2.2 Bases de preparacion y Moneda funcional de presentadon

Los estados finandieros de FERRETERIA LEON S.A FERRILEON comprenden los estados de
situacion finandera al 31 de didembre del 2013, los estados de resultado integral, de evolucion
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha han sido preparados

de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Finandera (NIIF).

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econodmico primario donde opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda fundonal y la moneda de

presentacion de la Compania.

2.2.1 Costo histérico

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion

entregada a cambio de bienes y servicios.

2.2.2 Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se redbiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el
mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o

estimado utilizando directamente otra téanica de valuadon.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo, si los partidpantes del mercado tomarian esas

caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.
El valor razonable para propdsitos de medicidn y / o revelacién de estos estados

financieros se determina de forma tal y las modificaciones que tienen algunas similitudes

con valor razonable, pero no es un valor razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos finanderos de libre disponibilidad,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Si hubieren sobregiros estos son presentados como

pasivos corrientes en el estado de situacién finandera.

2.4 Activos y pasivos finanderos

2.4.1 Clasificadon

La Compaiia dasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos

Y/}

finanderos a valor razonable a través de ganandas y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “adtivos finandieros mantenidos hasta su vendmiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financeros se dasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financdieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos finanderos”. La dasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos finanderos. La Administracion determina

la dasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconodimiento inicial.

Al 31 de dicembre del 2013, la Compafiia mantuvo activos finanderos en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo Unicamente
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos finanderos”. Las caracteristicas de los

referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

i.  Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerdiales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se induyen en el adivo
corriente, excepto por los de vendmiento mayor a 12 meses cortados desde la

fecha del estado de situacion finandiera.
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i.  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, y otras cuentas por pagar. Se induyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencdmiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado

de situacion finandera.

2.4.2 Reconocimiento y medidon inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacidén y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender

el activo o pagar el pasivo.

Medido6n inidal

Los activos y pasivos finanderos son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconoddo como
parte del adivo o pasivo; siempre que el activo 0 pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganandas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe

a continuadion:
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Medidén posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compariia

presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerdiales:

Corresponden a los montos adeudados por dientes por la prestacion de
servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se dasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
adtivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su

costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconodmiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Companiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

a. Proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
aurso nommal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son

pagaderas en plazos menores a 30 dias.

b. Otras cuentas por pagar:
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Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son

pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.4.3 Deterioro de activos finanderos

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerdiales cuando existe evidenda objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los térmminos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion finandera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo v el valor actual de
los fiujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del

adivo finandiero.
2.4.4 Baja de activos y pasivos finanderos
Un adtivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancalmente los
riesgos y beneficios del adivo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5 Propiedades y equipos
2.5.1 Medidon en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se mediran inicalmente por su costo.

El costo de propiedadesy equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los

costos directamente relacionados con la ubicacidon del activo, su puesta en condiciones de
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funcionamiento seguin lo previsto por la administracién y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidon del

adhvo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los adtivos, los costos por

préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de activos calificados.
2.5.2 Medidon posterior al reconodimiento: modelo del costo

Después del reconodmiento inidial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depredacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro

de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en

que se producen.

2.5.3 Método de depredadon, vidas (itiles y valores residuales

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

En fundodn de la vida Utl.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas

Utiles usadas en el clculo de la depreciacidn:
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Partida contable Vida Util (en afios)

Muebles, equipos, instalaciones 10
Maquinaria 10
Vehiculos 5
Equipos de computadén 3

La Compaiiia no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacion del
cdlculo de la deprediacion, en virtud que los adtivos totalmente depreciados son dados de

baja acordes a politicas corporativas.

2.5.4 Retiro 0 venta de propiedadesy equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos
es calaulada como la diferencia entre el predio de venta y el valor en libros del activo y

reconodida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva

de revaluadon es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo la Compafiia evallia los valores en libros de sus activos tangibles para
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro.En tal caso, se calaula el importe recuperable del activo o unidad generadora de

efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si el activo se

registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro

como una disminucdidn de la revaluadon.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocida
la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores.El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe
revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento

en la revaluacion.

2.7 Impuestos a las ganandas

El gasto por Impuesto a la renta del aho comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también

Se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.7.1 Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga

con base en el impuesto por pagar exigible.

2.7.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos induidos en los estados finandieros y sus bases fiscales.El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.El un activo por impuesto diferido se reconoce, por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferendas temporarias
deducbles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y la Compafiatiene la

intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocencomo ingreso o gasto, y son induidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o direccamente en

el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.8 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que

liquidar la obligacidn, y puede hacerse una estimacidn confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacidn del desembolso necesario
para liquidar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos Y las incertidumbres que rodean a la obligacon. Cuando se valla una
provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligaddn presente, su valor
en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del

dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econdmicos

requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un ackivo si es
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virtualmente dierto que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser

valuado confiablemente.
2.9 Benefidos a empleados
2.9.1Vacaciones
Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
2.9.2 Dédimos tercer y cuarto sueldos:
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
2.9.3 Participacién a trabajadores
La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
sus utilidades del ario. Este beneficio se calaula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
0 contables de acuerdo con disposiciones legales.
2.10 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacdn o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.
2.10.1 Servidos de construccion
La Compaiiia reconoce los ingresos mediante el método de porcentaje de realizacion
previsto en la NIC 11 Contratos de Construccidn. Bajo este método los ingresos de

adiividades ordinarias del contrato se reconocen como tales, en el resultado del periodo, a

lo largo de los periodos contables en los que se lleva a cabo la ejecucion del contrato.
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Los ingresos ordinarios induyen el valor razonable de la contraprestacion recbidas o a
redbir por los valores devengados en el avance de obra de los contratos, dentro del curso
ordinario de las actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos

del impuesto sobre el valor agregado, devoludones, rebajas y descuentos.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se pueda valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad
y se cumplen las condiciones espedificas para cada una de las actividades de la
Compafiia, tal y como se describe a continuacidn. No se considera que sea posible
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las

contingencias relacionadas con la venta.

2.10.2 Servidos de transporte y otros

El ingreso por prestacion de servicios de transporte es reconoddo en el estado de

resultados en proporcion al grado de realizacion de la transaccion a la fecha del balance.

2.11 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico.Los costos y gastos se reconocen a medida

gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se

registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacdones

Como norma general en los estados finanderos no se compensan los activos y pasivos,

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida

o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esendia de la transaccion.

Pagina 17 de 31



Los ingresos y gastos con origen en transacdones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,

se presentan netos en la cuenta de resultados.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero

aun no son efedtivas:

Norma Titulo Aplicacion a partir

NIC 32 Enmienda, “Instrumentos Financieros: Enero 1, 2014
Presentacién”

NIIF 10, 12 y NIC 27 Enmienda, “Consolidacion de entidades de Enero 1, 2014
inversion”

NIC 36 Enmienda “Deterioro de los activos” Enero 1, 2014

NIC 39 Enmienda “Reconocimiento y medicion: Enero 1, 2014
renovacion de derivados”

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

IFRIC 21 Gravamenes — Interpretacién de la NIC 37 Enero 1, 2015

3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente
no provienen de otras fuentes.Las estimaciones y juicios asodados se basan en la experiencia
histdrica y otros factores que se consideran como relevantes.Los resultados reales podrian diferir de

dichos estimados.

Las estimadiones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revision

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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Respecto a las fuentes dave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los supuestos dave
respecto al futuro y otras fuentes dave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo, que
tienen un riesgo significativo de resultar en ajustes importantes en los valores en libros de los activos

y pasivos durante el proximo afio.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos finanderos

Las adtividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos finanderos: riesgo de
indice de predios, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de tasa de interés y riesgo
cambiario. El programa general de administracion de riesgos de la Compariia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados finandieros y trata de minimizar potenciales

efectos adversos en el desempefio finandero de la Compafiia.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compafiia:

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables, no esta

expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de afectivo.

Cabe recalcar que las corrientes intemadionales de capital constituyen un aspecto importante
de la actual globalizacién. La integracidén de las naciones a los mercados finandieros
interacionales, espedialmente durante la década redente, arecid de forma acelerada bajo las
pautas del nuevo esquema de financiamiento intermacional, mismo que ha quedado definido
en lo fundamental por la tendencia generalizada a la bursatilizacion de las transacciones
financieras. La apertura de los mercadosfinancieros en el mundo genera no solamente
opciones intemas sino altemativas extemas competitivas. Sin embargo si bien se han

presentado dertas crisis finandieras en el mundo, las mismas afortunadamente no han
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impactado de manera significativa al Ecuador, primero debido a que el precio del petrdleo ha
ido en alza, generando mayores ingresos al estado ecuatoriano, asi mismo las recaudaciones
impositivas han tenido difras bastante importantes, esta situacion ha generado liquidez en el
estado y eso se transforma en dirculante en los mercados, por lo tanto mayor liquidez en todas

las instituciones finanderas tanto de primer como de segundo piso.
Todo esto blindado a que se conoce que en mercados emergentes donde las crisis financieras
mundiales no llegan a golpear de manera directa, el sector de consumo masivo

especificamente alimentos son los Ultimos en ser afectados.

Riesgo de precio

La exposicion a la variacion de predos de la Compafiia esta relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica del Gobiermo Central que incrementa gradualmente
los mismos, adicionalmente se encuentra la exposicidn a los predos de la competencia con
productos provenientes principalmente del Asia a valores menores a los de otros mercados
internacionales. Esta drcunstanda es medida constantemente por el Gerente General de la
Compaiiia, a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
draunstandas actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es razonable puesto

gue no se prevén cambios en las politicas gubermamentales

Riesgo de crédito

El riesgo de arédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos finanderos y
depdsitos en bancos e instituciones finanderas, asi como de la exposicion al aédito de los
dientes, que induye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las

transacdones comprometidas.

La Compania Unicamente realiza operadiones con instituciones finanderas que cuenten con

una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
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Respecto a sus dlientes las politicas de crédito de la Compania estan intimamente relacionadas

oon el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificadon de las cuentas por cobrar comerdiales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos adtivos que
estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no tiene una concentracidn de riesgos

crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerdiales.

El riesgo de aédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin
embargo de acuerdo al modelo de negodio de la Compania para redudro se cuenta con

diferentes controles, que incluyen:
« Revisidn de dientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion areditica: capacdidad
de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (témicas de cobranzas) mas efectivas,

acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de diente canal.

+  Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo

para la toma de dedisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de

cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Companiia se basa en los fiujos de

Gaja proyectados para un periodo de doce meses.
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La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo
y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiiia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos

relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un aho.

La Compafila durante el afio 2013 y 2012 concentrd su apalancamiento netamente con
proveedores y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de prestacion de

servicios que la Compafiia mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja se maneja

intemamente se administra la liquidez tomando en consideracidn los siguientes puntos:

+  Elaboradién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas daras que
permitan un mejor seguimiento del cédito otorgado, a través de una estructura

administrativa descentralizada que la soporte.

+ FEaboradén y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en

determinados procesos.

» Lacobranza es realizada por la persona asignada adecuadamente (eficiencia).

» Otorgamiento de descuentos finanderos que incentiven la venta de contado en dientes
con vollimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez y disminucion del
riesgo crediticio.

4.2 Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos asus

socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para
redudir el costo del capital.
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Adicionalmente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calaula como el total de los recursos ajenos (induyendo cuentas por
pagar comerdiales) menos el efedtivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como

el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos finandieros -

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos finanderos al

derre de cada gjercicio:

Diciembre 31,
2013 2012
(U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo histdrico
Efectivo y equivalente de efectivo 244,446 112,411

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 68,099 62,476

Pasivos financieros medidos al costo amortizable
Proveedores 379,346 379,346

5.2 Valor razonable de instrumentos finanderos

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo finandiero puede aplicarse

alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

+ Predos de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos

idénticos (nivel 1).

+ Informacidn distinta a precios de cotizacidn induidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el adivo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que

se deriven de predos) (nivel 2).
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« Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en

el mercado (informacdidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de dicembre del 2013 y del 2012, la Compaiiia no posee elementos a ser medidos a

valor razonable, dado la naturaleza de los mismos.

6. CAJAY EQUIVALENTE DE CAJA

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo induye efectivo
y bancos, netos de sobregiros bancarios. El efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
como se muestra en el estado de flujos de efectivo, puede ser conciliado con las partidas

relacionadas en el estado de posicién finandera consolidado como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(U.S. ddlares)

Banco Pichicha 180,470 67,554
Banco Guayauil 34,340 44,470
Banco del pacifico 26,230

Caja 3,406 386
Total 244,446 112,411

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El plazo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 60 dias. No se hace ninglin cargo por
intereses sobre las cuentas por cobrar a dientes por los primeros 60 dias después de la facturacion.
- Serefiere a los avalores pendientes de cobro a dientes locales por concepto de venta.

- Corresponde a prestamos a empleados los cuales se descuentan de forma mensual y en las

liquidaciones de beneficios cuando corresponda.
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Diciembre 31,
2013 2012
(U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 68,099 62,476
68,099 62,476

Oftras cuentas por cobrar:
Oftras cuentas por cobrar 4,500
- 4,500
Total 68,099 66,976

8. INVENTARIOS

Un resumen de pagos anticipados es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(U.S. délares)

Inventario de mercaderia en almacen 1,296,377 1,253,579

Total 1,296,377 1,253,579

Los costos de ventas corresponde a US$1,567,792 (2012: US$1,512,100) durant e el afo las
compras toales corresponden a US$ 1,610,589 (2012: US$ 2,144,783)

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

2013 2012
(U.S. ddlares)

IVA crédito fiscal 13,526 113,930
Crédito tributario porimpuesto a la renta 18,726 9,576
Total 32,252 123,505
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10. PROPIEDADES

Un resumen de propiedades es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(U.s. ddlares)
Costo o valuacién 297,520 297,520
Total 297,520 297,520

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerdiales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012

(U.S. délares)
Cuentas por pagar comerciales

Proveedores locales (n 379.346 379.346
Oftras cuentas por pagar

Empleados 8,398 4,051

Cuentas por pagar IESS 1,993 1,569

Otras cuentas por pagar (2) 119,320 83,320
Total Otas cuentas por pagar 129,711 88,240
Total 509,057 468,286

1) Al 31 de dicembre del 2013, proveedores locales induye principalmente saldos por pagar de

los créditos comerdiales los mismos que se cancelan a corto plazo .

2) Corresponde a los valores pendientes de pago por prestamos efectuados a terceros, no

generan intereses y su cancelacion se da a corto plazo
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12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivo por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(U.S. délares)
Ilva Cobrado 19,090 16,735
Retenciones efectuadas 3,261 7,092
Total 22,351 23,827

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Producciéon

Con fecha diciembre 29 de 2013 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 €l
Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sodedades, asi tenemos: 24% para €l afio 2013, 23% para el afo 2013 y 22% a partir del afio
2014.

Exoneracidon de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos

extemnos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en

pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por aréditos
otorgados por instituciones finandieras destinados al financdamiento de inversiones previstas en

este Codigo.

Predos de Transferenda

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domidliadas en el exterior, dentro de un
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mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido
efectuadas a valores de plena competenda. Las operaciones de la Compafiia con partes

relacionadas en el exterior durante el afio 2013, no superaron el importe acumulado mencionado.

13. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(U.S. ddlares)
Oftras por pagar a largo plazo 244,167 244,167
Cuentas por pagar accionista (mn 965,270 965,270
Total 1,209,437 1,209,437

Representan valores a pagar a a accionistas que no genera intereses el principal acreedor es el Sr.
Pastor Leon ,no existe una fecha definida de pago sin embargo la administracion considera que esta

se dard a largo plazo.

14. PATRIMONIO

Capital Social

Al 31de didembre del 2013y 2012, esta representado por 10,000 acdones de valor nominal
unitario de US$ 1.00; todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad

neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 20% del capital

suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
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capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de dicdembre del 2013 la reserva constituida

alcanza el 0. 23% del capital susarito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son induidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre

disposicion de los sodios.

15. INGRESOS

Un resumen de ingresos es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(U.S. ddlares)
Ingresos netos 2,074,347 2,002,252
Total 2,074,347 2,002,252

Al 31 dicembre del 2013 su saldo incluye principalmente ingresos obtenidos por la venta de

mercaderia
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16. IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION CONTABLE - TRIBUTARIA

Situadon Fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, las dedaraciones de impuesto a la renta no han

sido revisadas por las autoridades fiscales.

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta
del 22% (2012: 23%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% (2012:

13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

A partir del ejerdcio fiscal 2010 entrd en vigor la nomma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las difras del afo anterior y en base del
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los

ingresos gravables .

La referida norma establedd que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que €l
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en

limitadas circunstandias descritas en la norma que rige este anticipo.
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Condliacién del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2013 y 2012 se determind como sigue:

2013 2012

Utilidad del ejercicio 95,413.80 86,852.06
(-) Participacion de Trabajadores 14,312.07 13,027.81

utilidad después de Partidpacion 81,101.73 73,824.25
Impuesto a la renta causado 17,842.38 16,979.58
Anticipo determinado del afio 18,758.73 8,538.81
Ir Mayor a anticipo determinado - 8,440.77
(+) saldo de anticipo pdte de pago 3,908.83 2,872.01
(-) retenciones recibidas 3,875.66 3,908.84
(=) saldo a pagar 33.17 7,403.93
Utilidad neta para los accionistas 63,259.35 56,844.67

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 4, 2014) no

se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de dicdembre del 2013, han sido emitidos con la

autorizacion de fecha 4 de abril del 2014 de la Gerendia General y posteriormente serdn puestos a

consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

J e 7
A

Leon Rivas Pastor Rosendo CPA. -Jorge Veliz P.
Gerente General Contador
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