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FERRETERIA LEON S.A. FERRILEON
informe sobre los estodos financieros

He auditodo el conjunio compieto de estodos financieros adjuntos de FERRETERIA LEON
5.A. FERRILEON, que comprenden el estado de situocién financiera al final del periodo a
Diciembre 31, 2014, el estodo de resullodos del periodo. el estodo de cambios en el
patrimonio del periodo, el estodo de flujos de electivo del periodo y notas que incluyen
un resumen de las polificas contables mas significativas y ofra informocion explicotiva
por el afio terminodo en esa fecha.

Responsabilidod de la Administracién de la Compaiia por los estados financieros

F 3

Lo Administrocidn de FERRETERIA LEON 5.A. FERRILEON es responsable de la preparocién
Yy presentocion razonoble de estos estodos finoncieros de ocuerdo con Nomas
infernocionales de Infarmaocidn Finonciera. Esto responsabilidod incluye &l disefio, o
implementocidn y el montenimiento de controles intemos relevontes pao o
preparocion y presentocién raronable de los estodos financieros de formao que estos no
estén afectodos por dislorsiones significativas. seon éslas cousodas por fraude o enror,
mediante la seleccidn y aplicacidn de politicas contobles opropiadas v 1o elaborocidn
de estimaciones conlobles razonables de ocuerdo con las circunstancias del enforno
econémico en donde opera lo Compahia,

Responsabilidod del oudifor

Mi responsablicod es expresar UNa opinidn sobre aslos estodos financiercs basodos en
mi ouditoria. Ml auditaria fue efectucda de acuerdo con Normas Infernacionales de
Audiforia v Aseguraomiento. Estas normas requieren que cumpla con requisitos éticos.
plonifique y realice lo ouditoria paro oblener cerfezo razonable de que los estodos
financieros no estén ofeciodos por distorsiones significativas.

Una auditaria comprende la aplicacion de procedimientos destinodos o la oblencion
de lo evidencia de cuditoria sobre los cantidodes y revelociones presentodas en los
estodos financieros. Los procedimientos seleccionodos dependen del juicio del ouditor
e incluyen la evaluocion del riesgo de distorsiones significativas en los estodas financieros
por froude o enmor. Al efectuar esla evaluacidon de resgo. el ouditor loma en
considerocion los controles infernas de lo Compafia. relevonies para lo preparocion y
presentacion razonoble v las estimociones conlobles de sus estodos financieros son
razonables. a fin de diseflor procedimientos de oudiloric odecuados a los
circunsiancias. pero no con el propdsito de expresor una opinidn sobre la efectividod
del confrol intemo de lo enticod.

Considero que la evidencia de gudilona que he oblenido &4 suficiente y coropioda poro
proporcionar una base y expresar mi opinion de oudilona.

Fundamentos paro expresar una opinién con salvedades:

&

Debido o que U contralodo como ouditor de ko Compofila en fecha posterior o
Diciembre 31, 2014, no observé los inventarios fisicos de ese ofio y debido o la naturalezo
de los registros contables la comprobacion fisica de inveniarios fue extemporonea a
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frovés de lo oplicocion de ofros procedimientos de cuditoria, de dichos inveniarios y del
caosto de venlas del ejercicio 2014.

Opinién del ouditor Independiente

7. En mi opinién, exceplo por lo indicado en el parafo 4. los estodos financieros aniba
mencionaodos presentan razoncblemente, en fodos los ospectos imporionies, o
sifuacién financiera de FERRETERIA LEON S.A. FERRILEON a Diclembre 31, 2014 y los
combios en su pafrimonio y de fiujo de efectivo por el ofic terminado en esa lecha de
conformidad con Normas Internocionales de Informocidn Financlera.

Asuntos de énfasis (sin colificar mi opinién)
B. Losestadosfinonciercs de lo Compodia no se prasentan como porte de un consolidado

al 31 de diciembre del 2014 y han sido preporodos de acuerdo a las NIIF de manera
individual.

Guaoyoguil Julio 13 2015

de Compafias: SC-RNAE N° 569
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SC.SG.DRS.G.12.003 segUn Registro Oficiol N° 676 de Abil 04, 2014. Es de uso
exclusivo para la Compania.
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FERRETERIA LEON SA. FERRILEON

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVODS CORRIEMNTES:

Electivo y eguivolente de aelectivo

Cuenims por cobror comerciales y oo cuenion
por cobror

Invenianos

Aclivol pof impuesios comentes

Talal octival comentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propeaedodes y eguipos

Total octivol No Cormienles

TOTAL

Diciembre 31,
HNotaa 2014 2013

{us. délares)
& 1e093 244 844
7 147,797 &8 098
a 1.082.271 1. 29¢.377
¢ 43, 124 32252
1.3%1,.284 640 174
1o Bd4 401 297 550
Bdd 401 297 .57
2.235, 684 1938 494

Véase Notas que induyen un resumen de las poliicas contables mias significativas y otra iInformacaon

apiatva

Velz P,



FERRETERIA LEON SA. FERRILEON
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMOMIO Notas 2014 2013
(U.5. délares)

PASIVDS CORRIENTES:
Cuenios por pogor comerciales y olias cuentos

1 13414
por | 4114 50%.057
Posivol por impuestol comanies 14 20.821 Z2.351
Total pasivol comientes &34 434 531,408
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentol por pogor a lorgo plaro 15 &dd 481 244 147
Cuenias por pogor aoccionisias 775270 P45.270
Total pasivos no conlentes 1.421,752 1.209.437
Total pasivos: 2.054.187 1,740,845
P ATRIAMOMN IO LE -]
Capital wocial 10,000 10,000
Resuitodoy ocumulodos 154778 92 435
Resultodos osl syerCicio 14 720 95 d4la
Total patrimonio | 79 498 197 Ba9
TOTAL 2.235 484 1,938 674

Viéase Notas que iInduyen un resumen de las poiticas contables més significativas y otra informacon
expicatva

=Y,

Leon Rivas Pastor Rosendo Veliz P.
' Gerente General Contagor




FERRETERIA LEON SA. FERRILEON
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Enero 1° - Diciembre 31,

Holay an4 2013
{u.s. délares)

NGRESOS 7 2 048 T44 2074 347
COSTO DE VENTAS 1.534.845 | S4F 792
tihdod bruelo en ventos al).ary S04, 556
Costos operotivos ¥ gastos generales 18 [465.797) (411.084)
Gattos inancieros ] 131.343) (78]
{PERDIDA) UNLIDAD AMTES DE IMPUESTO

A LA RENTA |a 720 #5414
Participocidn a trobojodores 19 |2.308) (14.312)
impuetto a lo renia 19 |2.753) [18.759)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 9.75% 42 343

Véase Notas que induyen un resumen de les politicas contables mias sionificativas y otra informacon
eqicatva

L ..:-'" ; ?:J‘.ﬁ‘

Leon Rias Pastor Rosendo Velz P,
Gerente Generad Contador




FERRETERIA LEON S.A. FERRILEON
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ey Aansniades

Py seumuisdes Tobal
(U.s. dblores)
Sokon al 31 ae dicemDne de
ani 10,000 122 442 132, 442
a

Apates (30.007) | 30,007)
#swuliooo ntegral del ofa PS5 414 5474
laco ol 31 e gicerDe os
- 10,000 187 Bav 197, Bay
Apatery (A3.071) (33.071)
#ewrtodo misgro dm ofo 14.720 14720
loon ol )} o8 dicemDaes o8

shadas e 10,000 149,498 179,498

M0a

Véase Notas que induyen un resumen de s poiticas contables més significativas y otra informacion
expicava

L
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Leon Rivas Pastor Rosendo




FERRETERIA LEON SA. FERRILEON
ESTADO DE FLUOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Enero 1" - Diclembre 31,

2014 2013
(U.S. délares)

FLLLOS DE CALA PARA ACTIVIDADES DE
OPERACIOM:
ReciDioo de chentes 1.949.047 2073724
Fogodo o provesadores y ampleados [1.218.202) [1.921.18%9)
Cargos financero: pagados
Electivo nelo ulilizodo an actividodes de
opaacidn 750,844 152.02%
FLLJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION !
Adgquiicion de propiedad. nelo |572.08%9) -
Electivo neto ulilizodo en octividodes de invernon |572.08%9)
ALLUIOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
FiMAMC IAMEMNTO:
Ooligocionss a largo piazo {305.109) [20.000)
Electivo nalo proveniente de actividodes de
financiomiento 100 {20.000)
CAIA Y EQUIVALENTES DE CAUA
|Disminucién) Aumento nelo duranie & ofo | 1 24.354) 1 32.035
Comienzo del ofo Jdd Ads 112411
FiN DE ANO é 118.092 244 444

Véase Notas que induyen un resumen de s politicas contables mas sgnificativas y otra informaadn
eqiatva

T
Pastor Resendo Velz P.

Gerente General Contador




FERRETERIA LEON S.A. FERRILEON
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 1.- OPERACIONES

La compania esta constituida en la ciudad de Guayaquil desde el 16 de octubre

del 2008 con el nombre de FERRETERIA LEON S.A.

La actividad principal de la compafia es dedicarse a la venta al por mayor y
menor de articulos de ferreteria. La entidad se encuentra domiciliada en la
provincia del Guayas, cantén Guayaquil en las calles Rumichaca 1123 y

Aguirre.

Los estados financieros fueron aprobados por la junta general de accionistas el

23 de abril del 2015

NOTA 2.- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCI EROS

a) Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros adjuntos son presentados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para PYMES (NIIF PARA PYMES
para PYMES); y, representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de

dichas normas.



NOTA 2.- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCI EROS (continuacion)

Basandose en las opciones que dicha norma establece, la administracion de la
compafnia ha decidido por presentar Estados Financieros completos, cuya

presentacion se encuentra normada en seccién 3.17.

b) Modelo de Presentacién de estados financieros -

De acuerdo a lo descrito en la seccién 3, la Compafifa cumple con emitir los

siguientes estados financieros:

< Estado de Situacion Financiera

« Estado de Resultados por funcién

« Estado de Flujos de Efectivo, método directo
% Estados de cambios en el Patrimonio

“+Revelaciones en notas explicativas

¢) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos son presentados en dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en

marzo del 2000

d) Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF PARA PYMES,
requieren que la Administracién de la Compafnia efectle ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad economica de la entidad que
inciden sobre la presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos
y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las

revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados



NOTA 2.- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCI EROS (continuacion)

financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de la Compania de los hechos
actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los

estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que

la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTI CAS CONTABLES

a) Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se podrian clasificar en
funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de

vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce
meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion
de la Compafiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimiento a largo plazo, se podrian clasificar como pasivos

a largo plazo.

b) Instrumentos financieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados abarcan inversiones en capital y

titulos de deuda, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, efectivo y



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTI CAS CONTABLES

(continuacién)

equivalentes de efectivo, préstamos y financiamientos, anticipos de clientes y

otras cuentas por pagar.

Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos y los
depositos a plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o0 menos y los
sobregiros bancarios. En el balance de situacién, los sobregiros se clasifican

como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Inversiones financieras -

La compania clasifica sus inversiones financieras, ya sean permanentes o
temporales, excluidas las inversiones contabilizadas por el método de

participacion, las siguientes:

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Se clasifican en este grupo los titulos de deuda que la compaiia tiene la
intencion y capacidad de mantenerlas hasta su vencimiento. Estas
inversiones se reconocen inicialmente a su valor razonable; después de su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado usando el método de

interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro.

e Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTI CAS CONTABLES

(continuacién)

Un instrumento es clasificado al valor razonable con cambios en resultados
si es mantenido para negociaciéon (se compran con el principal objetivo de
venderlos en un futuro cercano) o es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los instrumentos financieros son designados al valor
razonable con cambios en resultados si la Compafia administra tales
inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus valores
razonables de acuerdo con la administracion de riesgo o la estrategia de
inversion documentadas por la Compania con la intencion de obtener
ganancias de corto plazo. Al reconocimiento inicial, los costos de
transaccion atribuibles son reconocidos en resultados cuando se incurren.
Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados
son valorizados al valor razonable y los cambios correspondientes son

reconocidos en resultados.

e Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes estan registrados al valor
de venta de los servicios en condiciones de créditos normales, menos los
cobros realizados; ademas, incluye préstamos otorgados a terceros y otras

cuentas por cobrar, neto de cualquier ajuste de perdida por deterioro.

Las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable que
normalmente es el valor presente de los cobros futuros de la transaccién
realizada a una tasa de descuento para instrumentos similares, tomando

en consideracion lo siguiente:



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTI CAS CONTABLES

(continuacién)

o

Las partidas por cobrar a corto plazo, que devenguen intereses se
miden por el importe de la transaccion si el efecto de aplicar la tasa
de descuento sobre los flujos futuros no es importante relativamente.
Después del reconocimiento inicial, los intereses devengados se

registrara como un ingreso en los resultados del periodo.

Las partidas por cobrar a corto plazo, sin tasa de interés establecida,
se miden por el importe de la transaccién si el efecto de aplicar la tasa

de descuento no es importante relativamente.

Las partidas por cobrar de largo plazo que no devenga intereses, se
estiman como el valor presente de todos los cobros de efectivo
futuros descontados utilizando la tasa o tasas de interés de mercado
vigentes para instrumentos similares (la tasa de descuento aplicada
deben tener sustancialmente las mismas condiciones y caracteristicas,
incluyendo la calidad crediticia del instrumento, el periodo restante en
el que la tasa de interés contractual es fija, los plazos de devolucion
del principal y la moneda en la cual se realizan los pagos.). Todo
importe adicional prestado sera un gasto, a menos que cumpla con los

requisitos para su reconocimiento como algun otro tipo de activo.

Cuando el crédito a clientes y demas cuentas por cobrar se amplia mas

alld de las condiciones de crédito normales en el corto plazo, las cuentas

por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés

efectivo.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTI CAS CONTABLES

(continuacién)

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una

pérdida por deterioro del valor.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable vy
posteriormente se valorizan a su costo amortizado utilizando el método de la

tasa de interés efectiva.

El valor razonable se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro
y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés del mercado para

transacciones similares a la fecha del balance.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de

crédito normales y no devengan intereses.

Dentro de esta cuenta se considera servicios y materiales, los cuales se
cancelan a corto plazo. No se realiza la cancelacion del acreedor hasta que no
se tenga la firma de conformidad por el responsable del proyecto u obra de

servicio que se ha contratado



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTI CAS CONTABLES

(continuacién)

c) Propiedades, planta y equipos

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacion acumulada y pérdida por

deterioro del valor acumulada cuando esta ultima corresponda.

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciacién acumulada de
los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio y
las reparaciones mayores son reconocidas como propiedad, planta y equipo

cuando éstos cumplen con los requisitos definidos en Seccién 17.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método
lineal. En la depreciaciéon de las propiedades, planta y equipo se utilizan las

siguientes tasas:

e Muebles y Enseres 10 por ciento
e Maquinarias y Equipos 10 por ciento
e Instalaciones 10 por ciento
e Vehiculos 20 por ciento
e Equipos de Computacion 33 por ciento

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas

expectativas.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTI CAS CONTABLES

(continuacién)

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado,

su valor se reduce hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen
en el estado de resultados. Al vender activos revalorizados, los valores

incluidos en superavit por revalorizacién se traspasan a utilidades retenidas.

Cuando una propiedad planta y equipo se someta a una revaluacién, y esto
origine un incremento en el importe en libro, este aumento se reconocera
directamente en otro resultado integral y se acumulara en el patrimonio en la
cuenta superavit por revaluaciéon. Sin embargo, el incremento se reconocera
en el resultado del periodo en la medida en que sea una reversién de un
decremento por una revaluacién del mismo activo reconocido anteriormente

en el resultado del periodo.

Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion, tal disminucién se reconocera en el resultado del periodo. Sin
embargo, la disminucion se reconocera en otro resultado integral en la medida
en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién en relacién con
ese activo. La disminucién reconocida en otro resultado integral reduce el
importe acumulado en el patrimonio contra la cuenta de superavit de

revaluacion.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTI CAS CONTABLES

(continuacién)

d) Deterioro del valor de los activos

Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de balance para determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si
existe evidencia objetiva que uno o mas eventos han tenido un efecto negativo

en los flujos de efectivo futuros del activo.

Una perdida por deterioro en relacién con activos financieros valorizados al
costo amortizado se calcula corno la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo. Una perdida por deterioro en relacién
con un activo financiero disponible para la venta se calcula por su valor de

referencia.

Los activos financieros individualmente significativos estan sujetos a pruebas
individuales de deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados
colectivamente en grupos que comparten caracteristicas de riesgo crediticio

similares.

Todas las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Cualquier
pérdida acumulada en relacion con un activo financiero disponible para la

venta reconocido anteriormente en el patrimonio es transferida a resultados.

La reversion de una perdida por deterioro ocurre solo si esta puede ser
relacionada objetivamente con un evento ocurrido después de que fue

reconocida. En el caso de los activos financieros valorizados al costo



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTI CAS CONTABLES

(continuacién)

amortizado y los disponibles para la venta que son titulos de venta, la

reversion es reconocida en resultados.

e) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacién y el importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se
espera que sean necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor

estimacién de la Entidad.

f) Capital Social

El capital social esta representado por acciones ordinarias y se clasifican como

patrimonio neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la

emision de nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto como una

deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

g) Reconocimiento de ingresos

La medicion de los ingresos se efectua utilizando el valor razonable de la

contrapartida, recibido o por recibir.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTI CAS CONTABLES

(continuacién)

Estos ingresos se reconocen en funcidon del estado de realizacién de la venta,

siempre que el resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Esta compuesto principalmente por la venta de productos propios del giro del

negocio.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y
beneficios inherentes a la transaccién realizada, o es probable que los
beneficios econé6micos asociados fluyan a la Compariia y el monto del ingreso
puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el
que se ha realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de

pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por venta de los articulos de ferreteria, son reconocidos como
ingresos cuando los riesgos y beneficios asociados son transferidos a los
distribuidores o clientes finales, y el flujo de beneficios econémicos derivados
de dicha venta es probable. Los descuentos otorgados en la venta son

reconocidos como descuento en el precio.

h) Ingresosy gastos financieros.

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses en
fondos invertidos (incluidos activos financieros disponibles para la venta),
ingresos por dividendos, ganancias por la venta de activos financieros
disponibles para la venta, cambios en el valor razonable de los activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados. Los ingresos por

intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

(continuacién)

meétodo de interés efectivo. Los ingresos por dividendos son reconocidos en
resultados en la fecha en que se establece el derecho de la Compafriia a recibir

pagos.

Los gastos financieros estan compuestos por gastos por intereses en
prestamos o financiamientos, saneamiento de descuentos en las provisiones,
dividendos acciones preferenciales clasificadas como pasivos, cambios en el
valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados. Todos los costos por prestamos o financiamientos son reconocidos
directamente en resultados usando el método de interés efectivo, salvo los
casos que el activo sea cualificado se contabilizara segin el alcance de norma

correspondiente..

i) Impuesto a la Renta -

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto

corriente por pagar y del impuesto diferido.

Impuesto corriente

El pasivo por impuestos corrientes se calcula usando las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas, o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente
terminado, al final del periodo sobre el que se informa, y cualquier ajuste al
impuesto por pagar en relacién con anos anteriores. Un anuncio formal del
gobierno sobre cambios en las tasas impositivas o en las leyes fiscales se
considera un proceso de aprobacién practicamente terminado en la

jurisdiccién.
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(continuacién)

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales

correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal

actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

Un activo por impuesto diferido es reconocido en la medida en que sea
probable que las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el
momento en que las diferencias temporarias puedan ser utilizadas. El importe
en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y son reducidos en la medida que no es probable que
los beneficios por impuestos relacionados sean realizados, es decir, se ajusta
para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier

ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los impuestos a las ganancias adicionales que surjan de la distribucion de
dividendos son reconocidos al mismo tiempo en que se reconocen los pasivos
destinados a pagar el dividendo relacionado.

El impuesto diferido se calcula seglin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera

realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
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(continuacién)

diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo

sobre el que se informa.

Una entidad reconocera el gasto por impuestos en resultados, excepto en el
caso que esté relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso sera reconocida en otro resultado integral o en
patrimonio, segun la transaccién u otro suceso que haya dado lugar a dicho

gasto.

)] Participacién de los trabajadores en las utilidades

Provision con cargo a resultados del ejercicio en que se devenga a la tasa del

15% de la utilidad anual.

k) Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados
durante cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo,

para lo cual se consideran:

Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de

alteraciones en su valor.

Como actividades de operacién o de explotacién, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas

como de inversidon o de financiamiento.
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(continuacién)

Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacién o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el

efectivo y sus equivalentes.

Y finalmente como actividades de financiamiento aquellas que producen
cambios en el tamafo y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de

caracter financiero.

NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

La Compania esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de

instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez

e Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacién respecto de la exposicion de la
Comparnia a cada uno de loso riesgos mencionados, los objetivos, las politicas
y los procedimientos de la compania para medir y administrar el riesgo. Los

estados financieros adjuntos incluyen mas revelaciones cuantitativas.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracion de riesgo de la Compafiia, asi mismo es responsable por el

desarrollo y el monitoreo de las politicas de administracién de riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con
el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar

limites y controles de riesgo adecuado, y para monitorear los riesgos y el
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cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades de la Compafia. La Compafia a
través de sus normas y procedimientos de administracion de riesgo, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos

los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compania si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas
por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y los instrumentos de inversion

de la Compafnia.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compahia al riesgo de crédito se ve afectada
principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente. La
Administracién de la Compania ha establecido una politica de riesgo bajo, para
ello se analiza el servicio requerido, la capacidad y solvencia del cliente en

cada nuevo proyecto a ejecutar.

La compafia no requiere garantias en relacién con los deudores comerciales u

otras cuentas por cobrar.

La Compafia establece una provision por deterioro de valor, cuando la
situacién lo amerite, que representa su estimacion de las pérdidas incurridas
en relacion con los deudores comerciales, otras cuentas por cobrar e

inversiones financieras.



NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO (continuacion)

Inversiones financieras

Es politica de la Compania limitar su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo
solamente en instrumentos liquidos y solo con contrapartes que tengan una

alta calificacion de crédito positiva.

Garantias

No es politica de la Compafhia entregar garantias financieras o actuar como

garante solidario con terceros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras a medida que vencen. El enfoque de la Compafiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre
contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en

pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad de la Compafia.

La Compafia realiza un estricto control presupuestario que ayuda a
monitorear los requerimientos de flujo de efectivo y optimizar su retorno de
efectivo en las inversiones. Por lo general, la Compafiia asegura que cuenta el
efectivo necesario a la vista para solventar los gastos operacionales
esperados; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no
pueden predecirse razonablemente, como los desastres naturales. Ademas, la
Compania mantiene acuerdos contractuales de lineas de crédito locales

abiertas con instituciones financieras:
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e Lineas de sobregiros bancarios no garantizados. El interés es pagadero a la
tasa de interés vigente en el banco sin que supere la maxima establecida

por el Banco Central del Ecuador.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasa de interés, devaluacién de la moneda,
situacién econ6mica y financiera nacional, riesgo pais, o precios de las
acciones, afecten los ingresos de la Compariia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de los

parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Para protegerse de las variaciones del mercado en cuanto a los costos de
construccion la Compania determina contractualmente con los clientes que el
valor del contrato podra sufrir un incremento dependiendo de la fluctuacién de
precio de los materiales los mismos que ajustan en las correspondientes

planillas.

Administracién de capital

La politica de la Compafnia es mantener una base de capital sélida de manera
de conservar la confianza de los accionistas, los acreedores y el mercado, y
sustentar el desarrollo futuro del negocio. La compania monitorea el retorno
de capital, que es definido por la Compafia como el ingreso de operacién neto

divido por el patrimonio total.

La Administraciéon de la Compania intenta mantener un equilibrio entre los

retornos mas altos que pueden obtenerse con mayores niveles de crédito y las
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ventajas y la seguridad entregadas por una posicién de capital sélida. El
objetivo de la Compafhia es alcanzar un retorno de capital razonable siendo un
factor importante de evaluacion el andlisis de los incrementos de ventas,
andlisis de los avances de obra y evaluacion continua de la calidad de la

cartera de crédito con los clientes.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Su saldo esta compuesto por los siguientes rubros

2014 2013
Caja General 9,989.00 386.39
Bancos Nacionales (1) 108,103.61 112,024.76
118,092.61 112,411.15

1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a los depdsitos a la vista que
posee la compafiia en las Instituciones Financieras Locales siendo estas

principalmente Banco Pichincha con $ 67 mil y Banco Pacifico con $ 20 mil.

NOTA 6.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 se refiere a las siguientes partidas

Cuentasy documentos por cobrar

Cuentas por Cobrar Clientes 147,796.52 68,098.97

147,796.52 68,098.97

Corresponde a los valores pendientes de cobro a clientes locales por concepto

de venta.



NOTA 7.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre se refiere a las siguientes partidas

2014 2013
Inventarios de mercaderia 1,082,271.10 1,296,376.80
1,082,271.10 1,296,376.80

Corresponde al saldo de Inventarios de mercaderias compradas a terceros

disponible para la venta

NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre se refiere a las siguientes partidas

2014 2013

Iva crédito tributario a favor de la empresa 39,166.73 13,526.42

Crédito Tributario por retenciones en la
Fuente 3,957.41 18,725.56
43,124 .14 32,251.99




NOTA 9.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Propiedad, Planta y Equipos, bruto

2014 2013

Costo no Depreciable
Terrenos 297,520.40 297,520.40
Costo Depreciable
Edificio 550,000.00
Vehiculo 22,089.28

869,609.68 297,520.40
Depreciacion Acumulada 25,208.33 -
Saldo en libros 844,401.35 297,520.40

El movimiento del rubro neto durante el aio se detalla a continuacion:

saldo movimiento 2014 saldo
2013 adiciones ajustes bajas 2014
Costo
Terrenos 297,520.40 - 297,520.40
Edificio 550,000.00 550,000.00
Vehiculo 22,089.28 22,089.28
869,609.68 - - 869,609.68
saldo movimiento 2014 saldo
2013 gto. Dep ajustes bajas 2014
Depreciacion Acumulada 25,208.33 - 25,208.33
saldo neto en libros 844,401.35




NOTA 10- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2014 2013

Acreedores comerciales

Proveedores (1) 282,775.70 379,346.09
Otras cuentas por Pagar

Beneficios sociales empleados 9,841.99 8,398.32

Participacion de Utilidades

less por pagar 2,917.97 1,993.27

IVA y Retenciones en la Fuente por pagar (2) 20,821.30 22,351.10

Impuesto a la renta por pagar

Otras cuentas por pagar (3) 186,232.90 119,319.65

502,589.85 531,408.43

1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde al saldo por pagar de los créditos

comerciales los mismo que se cancelan al corto plazo

2) Al 31 de diciembre del 2014 su saldo comprende principalmente a los
valores pendientes de pago por concepto de IVA y retenciones a la

Administracion Tributaria.

3) Su saldo comprende a los valores por pagar a terceros por provisiones

efectuadas su cancelacién se da a corto plazo



NOTA 11- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCI ERAS

2014 2013

Pichincha 131,845.93

131,845.93

Corresponde a la porcién corriente del préstamo a largo plazo que mantiene la
compainia con el banco del pichincha efectuado para la adquisicion del edificio,
la tasa de interés reajustable es del 9.74% anual y su vencimiento se da en

enero del 2017.

NOTA 12- PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 su saldo estd compuesto por las siguientes

partidas:
2014 2013
Accionistas (1) 775,270.40 965,270.40
Otras cuentas por pagar 488,449.88 244.166.67
Instituciones financieras (2) 158,031.39
1,421,751.67 1,209,437.07

1) Representa a la deuda generada por los recursos Obtenidos para
financiar capital de trabajo el mismo que no genera intereses. Estos
han sido financiados por los accionistas y terceros, no existe una fecha
definida de pago sin embargo la administracion considera que esta se

dara al largo plazo

2) Corresponde a la porcién a largo plazo que mantiene la comparnia con el

banco del pichincha su vencimiento se da en enero del 2017.



NOTA 13- INGRESOS

Al 31 de diciembre se refiere a las siguientes partidas

2014 2013
Ingresos por venta de mercaderia 2,048,744.29 2,074,347.22
2,048,744 .29 2,074,347.22

Al 31 de diciembre del 2014 su saldo incluye principalmente ingresos

obtenidos por la venta de mercaderia

NOTA 14- COSTO DE VENTA

Al 31 de diciembre, el movimiento fue el siguiente:

2014 2013
Inventario Inicial de bienes no producidos 1,296,376.80 1,253,579.43
Compras locales de mercaderia 1,291,401.35 1,373,546.42
Importaciones 30,846.29 237,042.58
Inventario final de bienes no producidos - 1,082,271.10 - 1,296,376.80
1,536,353.34 1,567,791.63

NOTA 15- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social
El capital social suscrito de la compafia esta dividido en 10,000 participaciones

de US$ 1.00 cada una.



Reserva Legal

Ley de Comparnias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad

liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como

minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser

distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compania.

NOTA 16- PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se

establece en el 22% para el afo 2014

La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

2014 2013
Utilidad del ejercicio 14,720.24 95,413.80
(-) Participacion de Trabajadores 2,208.04 14,312.07
utilidad después de Participacién 12,512.20 81,101.73
Impuesto a la renta causado 2,752.68 17,842.38
Anticipo determinado del afio 20,004.33 18,758.73
Ir Mayor a anticipo determinado
(+) saldo de anticipo pdte de pago 3,875.66 3,908.83
(-) retenciones recibidas 3,957.41 3,875.66
(=) saldo a pagar / Crédito tributario - 81.75 33.17
Utilidad neta para los accionistas - 7,492.12 62,343.00



NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion
de la Compaifia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Gerente General



