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naTmoan:0 (N0 manken:da para nagodar 1 que inckiys wna o sidlersuin cordinu: iy reoreiva
po el compradsr en Lra cambinadon de regocos de aare G BT 20 enoobng meeeatiadc
Frec R,y okt o oLingresa por dividendns oencralmente recoroc oo en 2 resutacs del perode,

F 1 la mediciar de Ins pasivms finandienns cesigrads 1 walor 2onass oan Embes =n resultados,
8 Kkl 9 regaere que el pode genereds por cambio en e vakar roratie fx raGivn fancienn
qJ= saa atribuibbe & cambats o e oo de crediso et eefendo pasivo, se preseate an ol
resuttado intecral, a menos que, ef reconocimiertn {4 o afedtes Co bk canbens en el riesge o
cracie del padvo en ctro esultado 1oearsl gerere una asimetra tortable =n &1 esulado de
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ponnds. Lo cambios én & vatar mronabde athiboekle g nesgo de aédibe d= n pasio (mancienc
O 50 Bosteniommense rellasificacos al mesallado dad panada. dseqgcr a NEE A4, B totalidac del
imaarbe de cambug ar @l 4al)- razoizble dd @sD inackere designado @ velor maomable con
camekos en resuliaccs s€ presenta en el resuliadc cel meriods,

Respecto al ceterione d2 arowes fimancieros. 3 NIIF 9 cs@heonn n Sodeds oe netennen por
perdida crodiics sopceddd, enntradn al mocdsl de dederioea por pércida coed iz moirnda, e
seafermidad con b N7D 39, Fl modein de detercre por sérdada coed Dt espee-nda redusene Goe
una eqndad contaboe las pendidas crediticas scperadas ¢ cambios en esas pérd-das craditidas
psperadas =r cada “ocha de resorte para efeia los cambeos 2n = rlesgo crediticia desde &l
recoroci mierbo inicig:. S olras palsbras, yo no 2 eresa-do que ooarra e euelo ankes L aue
oE 1RONDACET [as perd das Jieditilas.

Lz KIIF 9 martiens kos res bpos de mecanizmos de cortebdlcad de coberturn, que =9 la
actualldad so cstablecen en |z MIC 39, De corformidat son & NTIF 3. 104 tiphs de ersacnnnss
Slngitlas paem 10 cora ki e sehérn.ra son mecho —as Aecbles, especficamen*s 3. ampdar
A Hpod de insuments e s Clasifican como  rstrumentos de coberdora v [os Lipos e
COMporanges o8 mawgn de parbdas no tinanceras dleaities pae la coatsbiidec de cobermra.
Ademas, se ha Bvisace v reemplsmds B proeta de efectwdad por al priockdo dee Uredasion
SOONDMIC3 ", Y3 110 S8 rec Ukt de uas e adidn el rompeedivae patre et A efectividad de la
coberlire, Tamimen we afadiemr BgJer mentos de revelaotn mejoracos sobe [as acevdanes
de gesliGr de resga de una enbidad.

A Admoristacion de la Compaiés no prevé que la opboacdr de la NLLE % en &l S puede
=ner urn mpacts sobre e sroportes ecoacides @0 o estaccs Hoandgeros adijuntes.  Sin
erntandge, np =5 posidle proporcionas g esimaddn razonaxe de ese efeco hastke cue w
examen detafiade hava sido o pletado.

NIIF 15 Ingrescs Procadentes de aomtratos con bos clisabes

Ei: mgwo dye 2014, se 3~ iba 13 MIZF 15, cue establece ur modefo oxtonss y cotakac: oae deben
Ltdlzar f3s enbdades on o rogstrD y meanocimicoln de irg s pocedenes £8 contrakcs oo
ddirntes. 17 KTTF 15 reemptarom o sctual ineam-ente de ecorodmiento de ngresos, Incluvendo
ia h1C 18 Imgresas, B NLC 11 ConTats de Constiucoidn ¥ [me Kherpretdeiones naspectivas en kb
facha &4 a0 &t O vigoran.

£l »incipio fundamertal de la KIIF 15 et que uma enlidad cebmena recoiaer s oingress gue
repreenlg A lraserencia ke biores o servicios estetlecdos conmtrecualments 2 los cllentes, en
e I e refleie i comtraprediacion cue @ entldad espers reciblr 3 cambio de blenes o
werviniay, Especiiivamentes, i3 1orms afade un modslo de § pasos para comzhilzr of [noreza:

Pasa 1 Kenohicar of oonlate fan ne cisntes.

Pasa 21 idencficar 1a5 ablinaonnes de epcocidr en af contrand.

Fasay 3! demerminar & pread 32 3@ fransanadn.

Fasa 4: distrbu Al preco 6 transacdsds 3 as obligdcones de ejecacicn e el contrate.
Pasy S moenceer e ingresg cusroc (ooen ld medida guel la enbdzc sabislaga |2
Srrigacicn.

"B I I ]
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Saxyint Lo NIIF 15, una entida contabiliza un dngreso auanckr (o en 18 msd 28 que; 5= S6715hga
Lrd Cldigeiin dhe epaasccon, e gesir, cuando of "conTol” de ks Drees v sesvicios relaadnados
non una obligacion de 2wk ion parbouker ex trarmderico al Clleede, e Do aniaddoe mudheas mas
I onien domliades en o WiDF LS para poder analesr siuaciones esoedfloas,  Ademas, 12
NIl 15 radqulere amalae revelariones.

Er Abdl 2110, # 1A% 2ribé Thhfcacioras a la ML 15" &0 relacdn B denkhcaclin de
ctligecones e slecucein, consieraciones de prncpal wecius dgente As same and quin de
dplien ik | pang e iss,

13 Adrinkstracion de fa Compania ne orewé cLe 13 aphcacior de2 a MITF 1% =r el futuno pueda
Eret 1N EMAETa S e imondes rAconanidas en s fadas Annaricrns adjuntoe v sies
Pl Sl A A, nC s posible proporcionar una sgemacon azorable de ean cfecs
haste que un 2eamen Aetalado haya sdo com;elada.

NIIF 1G: Arrendamienbos

La NIIF L& nbiodwze un modekr mbegral para la identificacciy oe contrates de s=edamienlo v
traEnento Lunilsble paa soedsde ¥ amendatana, k2 KIF 16 memplazd b actual guic de
arrergdamie e mciukka el NEC 17 e interpretaciones relaconadas.

MOF 153 difereron cafee areadnmieime y cortems 30 servicio sobre A bese de 5 un st
denbilcnee A5 Sontrldan pdar e Chents L8 dferent acon entre BTendamientd pperativ v
MTENCGAMEALD HRANCKERD R Siht sl iracs par 12 contabliidad del areindadon » o5 remaripla o ks
PO U mocked s Cudi A cerechio g uso ded 30 p ou CovESpolie e asivy Lt e Quae o
reconeoihe oo el arrandador pan o toocs ks a-medanmetos, excedn b ImEnGamie 1ts oe corn
PRIC ¥ auer kS COl e vEGr Qe che activ,

El derecho de uso del actlvo o5 Irkdaimente mockda al resss p subsec amements med ks al oossn
(SUjeto 3 Cherias Dwiec NS, T deprecianion aremolada y serdias per debarkare, Ajustads
pak cuakyLeT renedinitn del paeiers el 3vendatano.  LF pasnes del preadacano o5 iniciaimente
mwdlido al wBlor presente de |05 pagos dal aréndamentc que No 50N pdagados 3 s fo .

Posteriornenbe ef pasivs del anancalang w ajistaky por mberesas v pefus 260 C0 70 2l Impacts
e laz indifiacioiwes ol smeelaenbo, emire otos. Laadidon. |3 cheficnann e ns Buges de
vapd b ke pagos por amendamientios Operativos Oue S Lo o0 NTC 7 &P presertanos
como fujos de ca de actvidades oo opercitn Lambien Rodsh mpactn e aciends cor &
mode ¢ de NIIF 16103 CAagon por armendn mientn seria divicedos en pinoipal e interes lon oLakes
serir oremen@Edos como SAns de cnja de Aetleelades de BngnOAMIEnic ¢ de aperacion,
respeCtvaments,

En cortraste a B contabibilac el amencetaro, B NI 16 sustancialmente mantene kog
requersi muentos de NLC 1.0 paa |2 conbabilided de amendador ¥ o binoa o0 S rogquesinse (o e
tlazifica ol aredndanisnts come operativo o Srancero. Exbensas rewelackones son reyuer i
oo NIIT L6
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Lz Adminstracidn de la Companiz no press que |2 aplicacion de 13 NTTF 16 @il haduee na200
bener un impacts sobre Jos [portes reoonbokdos o oS estados Tnanceras y o cls aeveacknas.
Gi1 embargs, N0 Bs pembile Profandiandr ura astimacicn raronable de |se efecte has@ que un
g 111681 Gelzilads haya sicc completada,

Maodificaciones 2 la WIIF 10 y fa NIC 23 Venta o Aportacion de Activis entre mn
Invearslonisbr ¥ su Asockda 0 Negocko Conjunto

Las modificac cnes 3 la MTF 10 y NIC 28 52 refiere 8 5 hoarkes en s que nay ana sonlfa a
cortrisuclan Ca ArTIves BLrs LN NWSrSostE ¥ 5 2sonada o regoria Coajurtt Fapeoifirarenhs
e estabecs GLe B2 gananzias o pordidas resulkante: de @ perdida de contre de una sebsid-ana
UE 17 CenbeiZa LN egoCio, B UNG TAnseciion Con una asodncda ¢ urk oy canjunte oue 58
cortabilicen gb-izareg o el o gerlicpsacint, S8 reconooen e & resultado de e contro‘adora
scin en @ propoTidn de (& patticipacion de bos rvesiuinlay ey rdavmeadns en esa 3o ada o
ne0wics penjunto, D guad ferma, bs oanane as y perdidas resultantes de |z emedicion 3 vakor
racorabie de 1as nversieres redeica s e Tkgunn sabddiana antorlor (ote == hs convertido en
UM AS0CECA T Wn negoe C oomjueta que se rentahibne segin o mddade de parbdpackin) se
recAneeEn PR PL Ao e By anterior contschdos <ike en (7 propordda de &2 paHcipacicr ce
b e S Fas ey wACICACKTL A0 [A foeen 2eiaer o Aroin Congunio.

Lz fecha efectiva de las modic cagionss & 2 NUT EB w i NIC £U Fae dfenda pars ona Facka cLe
didit a e skho delescineda, sin @nbe-go. kB apBcacior anticipada =5 peninda. La
AR S G L 1 e npa i )y premed que la aplcacin de estas modi€caciones en e b
hongn un - meactn mabre b imporbes reccaocidus en s el N e os,

BModificacidnes & b NTIF 2 Clagificacifin y Madielin de ransaccinnes A Pagas Basadaos
o ACCiONEs

bes bl cachomes daitican que;

1o 2n o wslirmagivn Vel valys 1300800 che paias 28308 e eecioires HQwicados an ahective,
la cortzblllded Jel efecte det canplimiznlo o w0 cupdicomnle de L ineassbildad Je
oonoes4n, fobe seguir vf mismo enfoque Que (U5 s Dasdth @ sk liguirkaidos
™ AR,

ionGe Ips lewes v reguianoaes S8 ampeestod SR A sna enticnd eferhunt e
rEtERAS dF R P MEnG atacSon te InErmenins ol paEtrestae 1t Al R wlne antetar e
g lp chEgacicn T s que s ampleaos Jate aanpl F. & coal 29 renmbda a e 20 idads
iriliu Lt @, pr wmenph, acLeidcs 2 pagus Lasados e acciones que beren ona condicion
e page et d chos agpsidog ceben ser cal tiacdas Sormed [RpEedlong = A00Enes &1 90
totalidad, oonsiderands cLe e oage Dasada en acsSonss hubem 200 Zesfcedo corc
L Sk licpaiclar 2 en accivms s g leers 1100 B oondizion de pago ehd.

3 Lot o] Dot che pravdgn bimsendem @ acciores gue cambie (@ Danasocion de lig idacior

en efeliveo a o idacion en ducoes debe o regisboeks oy s Gue;

Fm

A Epesiva arkgng of dasda de bagas

k. F 0o liquidada oo serlewes =~ romoned ke 3 b ferha de modificaddn: 3 vakoe
maranabls del instm menga ds ameenio smrgais, onin modidn s DT seeianG
heypet 4do presmdss a e fecha de 1a mecfeacia: y.
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Lo oy difeieieia enlie el sldo 2 libros Oel pasive a le techa de la
medfmadd v oo vakr recrxdds en pabiponic dd= sa reconacikde
Irmodatar-emie 8 res.d s,

L2 Ad=~mstracion de a Cormpania preesd gues |2 apli=acide o0 b NTTF 2 onoelhotoen ee fondna on
i packs sqnificativo s2ire 195 imgorbes racoroadas & 0% estados Anaraens debviry a Que la
Compana ne Bzra sciendos de pagos basados &n accionss Joe ba - puedes 20 efetiva I
Bl reie i s o i roeskon. aulicabhes,

Modificaciones 2 la NIC 40 Transferenclas de propiedades de inversion

| 25 enrmandas 20aram qe unA IAABmhca A, o e, pIRRiednnes deirverslin requlere una
suakinziin de @ ume prepedad cumple o b dejads A2 fempelie, doAefioktin de pecsedad oo
iMemrsion, EpayddR aoF B swdeEncm observable gue == ha dOLOES un fambad de onesl A
g1 niensdas aclaran aderas que situadones distinfas ca By e o & WEran an 18 NI S aueden
pyiriLiar o Lol en w0, v e s poslde un ca-thio en el wse de piopledades Dajo
CUNStIURLEHY Ceme cloin, e conLag e s st aer S laniia 3 as propiedades t2rm-nadasi,

L s medfeacianes 5o cfoeivns pa s pedocns 47205 oL mmienzan en o depoes el 1 Enero
TR, ren apEcheidn Aanrcnnen aeemitida. | enfidndes pueden splkear s modiicedancs, ya
Eax e tOrhNa PebrGSDECIVG O DROSPECTVA Y BRIKE T A THIERINAY Sqeeeithern s o st

La ddmpnisoacion de b Compana srbgpe Jus (8 splesscn de artaz madiicAciones no bencied
e sl e oy e lachkon Diangienos s g ipdos fullios.,

Maodificaciones 2 ia NIC 28 Inverdancs en Asocladas ¥ Negockes Conjuntos

I 15 mexfiftrarknes cdmblonen gue umaA cntidad aplcad ables B ATIF 9 a olros st nertog
Anarae=ys onom) Aseivian 5 mnnen oonjunm a0t aie on apBca s métnen de b pariripassn.
Ledeas iciiy 2N a8 partasecianes de largo plazo cLe, an esendi, Rirecan parts de 17 inseredn de
la antidad = pnk asocBAAR O Aot Sorjunbo

La Aaburrisl ackas o b Congpain'a anlicipd gue la zpleaadt de estas modiscaciones no bendia
1Pt 2 o estathas Tiancivnos e penisdus fulungs.

Mejoras Arachles & Ing MITF Cieln 2004 - 116

LAS MEjoras Bud s o e nerdhs 818 PEZL 1y s EE 2N cuue Ain ma son aelicator.a mants
Abagtrens prd (8 oo panis, LI ascuete tmben rdeye modiicae cnes s a NEE 1

s mwriEndas @ @ MIC 28 aclarer que B cocior pam L solidad ca capilal nesgo wootoae
e linlembes st ikares e B Tay pregisExies g ialay g el s conjunbos 8 vake razonable
d broyes de ewuladoe eola disgrnicle por sepgrddu e vade wie asocida O @gocksr canjunle,
w Que I8 Blecrion debe haoer® en o remnc_imicnte izl de e assciads v aEsoy coaRe .
0 ISROCT @ A aprlan parm que sna crtidad gue no s @ erhdad Ge irvesicn (EDY pord
erenet I medkedn aed valor mrcnae apden pan RS asodados ¥y Aegodns conjunios GUE Son
gMAAdea 0 -NWEPSEAR AN S sk of mttdn A 0 partaipacdn, 25 modificackones hacen
g Ada 0NN Smlar g F s ancinn Aenl discnitie pim cdn cneedd de Iireeean nsadciadn o
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( CondnJaclir

MBGQOCW AjUTD  L2s modifmeanones 2 aphcan de fome efmospochiva permitendose 13
aphcacion andes:nada .

Tarta s modfns et a la BIIF 1 ¢ L& NIC 28 oo eleclives para oerodors anuglss o
crrmieLiar e o chrnpaes el 1 ohe eeemy e FO18, La AsdmimislraLidn e a Companiz estma gue
E apliacon &0 las mootficedones on o Cumo o oaded nimgon dnoacn en s sl anes
financieras,

Modificaciones 3 ia CINIIF 27 TRAMEACCIKONSE & mpadl sctranjers y Congiceracion
Arnbcipada

CINITF 23 deminile by foremg para delemml:zr (3 feda de le ransacclon’ cond fin de estabbeoes
ol tipo de camlio & wlizar en @ reconodmilcrto riclal de un Jctlee, 00sto o geesa, ruando la
consderacon de oo 0artda ha sido pagoca o rerlbib poe adela el en vma marsda estmanjers
e FESUET & A rrncETRET T SR BOITYn 0 pRSRT I moneta s (pos elempho, un depdsbo
™ Feeri 3 0 0 mgresos oo )

La inlerpralacior especiica que la fechia e lx Lansecukin e la fecha en I gque @ enbdad
recondce wik, ghrmale gl A lvy o pesive o poreetdanc orginado por & pago o @ recopeina
anticlpakr de d wonsidersuion.  Si bay varlos pagos o cobos por anticdpada. & interprelaccn
reque™ ol 3 ortidad detemmine b ferha A 0 tronsAccion pam ad2 page o recepoior
anboipada A0 i3 ennskdrTokn.

L& nrerpestpodn &5 sharhv Sl panogdos anuakes que Comenzan 2 o despuds del 108 5rern
e 2008, con apdCacn anboipads permitca, Las erudades pechey i ar b Inberpretaoon ys
52 relrospodch vamver e o prospen livgnmenle, Disposicmes especifices de transiclon so aplicar &
12 aplanion - s wa.

ba Admocestracion o 3 Cormpata etla gue fa agicacdn oo ceEs modfcacknes o el o
i berechra pn i et sinificativo er ks cotaces firanclerns.

CINIIF X3 La Incertidumbee frente a las Tratamisntos g I enpessts & s Ganancias

Fsla [mterpretaccn aclara cima Apkser 105 reoLanmibenog dé recoroc miento v medhokin o8 &
MIC 1: ouvando eeste fertidumbre terde 3 bs  batd@nenlos de mpueesly o las
Qanancizs, Isiablece que una anlakad chabes e a s csiherars Ladds L iento impositivg
aderto ot SEREIACe O e Cadunliy COn G u uinos TS erios | Mpestvos Rt b
Rase el enfogue gue nmjo- prediga B reschuckdn de b Inecrdumbee. Aricinnalmenite, esablece
Oue una entflst m@nadermam S o6 protabie qut B adoeedsd Sl At un maramienta
Impas Lwa incierto y refieiard el esoiadgo e irkas meahacdn en 1D determnnyitn de a ganancia
Fecal {péraida fiscal), las basrs Rsmles, perdldns Rsenes no amieardas, créditos fscales ne
LbWzades v tasas flscakes

| & Adminesiracion de 13 Caspanma anticoa que |3 apicacion oe esta rieroretacon pockia tenes
un qMpacto £ 06 B0 linanckergs, sin emiaqo, ro e oomible dewe milan 105 electos Dasls
que un analiss detallaco haya sdo oomphetado
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TCRlrECon)

mMrioras anuatas a las NIIF Ciclo 2015 - 3017

L a5 mejorns anmales ncluyes cnmiendas a i WIWE S, NTEF 11, NIT 12 ¢ MIC 23, e 6m 10 500
chigatorismerte efectivas pas la Compaiiin y que 5 detmelan a cortnuacen:

= NIIF 3 Jo—hinacion de Negocios = clanfiza que ana entidad cebe e%actnae ima remsdicicn
de sus qtereses previa neme mamenidas en una gpeacOn LoenjuntE cLatds obtene el
vontrad de regoce.

v NIEF 11 Acmedos Conjuslys — Ganiboa e oe ertidad no debe efechuar la emedician
de sut Tdereses Mardenilos XeEvisTme R e Jne operadEs uojunla cuandc oblicne
cnntred canjuntn ded negokn.

o NI 12 Impuaestc A a8 Genencins - ClErfic gus en® entdad roglstn e la minma forma
todas [as corsecumnias i pasitivas o2 resulben de pagos de divdendas.

»  HNIC 33 Costos de =inanciamierto ~ dadica que une anticack dee omerderar oo ports
e by presslsngs geseakes, sualfuker peéstamo arigiralmente efechuado para desaroliar
un acte, wiedo e acive ey sl e @ L s peelsndida O s wenta,

sa Ad=ninkacion oe R Crepntia et ALe 3 aplicacdn ce osmks medificadiones en & fuoone
10 tead B i npacko sigraficativo onics edtadns finandanss.

221 Momeda funcional y maneds de presentxcean
tags pertdes = b eslaes Teararngs se exprasan en B goreds dzl ambente eccndmloo
imarc donde cpers b Compat@. bod esiodos fnooliems s eepesan en ddilares
retadounidenseas, gque es |3 moreda funcional ¥ 4= presen3con o [ Companiz LA cifry
rdicias en las estacas Bnardens adpmtes aatdn eoersadas on ddkares csdol nidensos.

23 Electivo y equivalentes de efectiva
Zl pfectivo p posatartes Al afertiv mcloyen et efectivn oh @la. dos depochos a la vists on
artdades de ced 1o v olras Imversiones 3 coeto plzm de gren bgu des con en venci—iarta origiiiz|
dé tres TEsse & 0ot v SOBeAETE DAMRCR-35. Los cobregines bencans son presertadios ooim
nashios corfieniss en el esado de stuacicn financiera.

24 Activos vy pasivos finascesros

2.4.1 ClaziNcackin

La Camgmfilz ca=fica aus adlvos fianceras =0 ias sigulenmes otegoniss: “acivos financers a
walne rarnnabke A s O ganancls y ffndehs, "petsnes v Ccuortes por mb@rt, "actvos
financ:encs mantenicos hasta s werdmeent” y “ackwns financieros dsponibies para b vonta™,

Lo pasives BRanckeros sooclasfican en tas smuientas cabegonas: “pasiwes Bnancieros a valor
rapomable con ca—hicsd zrn resuladps® v oieds pasivas tinancieres”. _a d2dicacdn depende del
proddabo pard e cJl2l 38 FoquReion koS actvos o oontraare ke pativas. La Administracidn
delarnrra la dasifleack) de sus acbvos v pasiees finaackenes a kb fechs de su recaneccim enta
k.
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4] 31 d= diciembre fe 2056y 2015, & Dempaniz Tantuwe achvos financenss en da rabeooria ok
" annss y coentas po- cobrart (De igual fara, 1 Compaiie mantyn paseos financiercs en
i3 @begura ve e pasow linanki=ros® cuyas @ackerstices so expl can secuitarente:

Pristamas ¥ cuentas por endirar: represcntados 2 2l esade de skuacion firanciera pur l2s
suentas pos COKET CITErCiaes, CuSrtss por ot anafins v rares rofadpnacas ¥ cuenias
p cobirar 0 comerciales. Son acavos finaroerss no dervadcs qus den dierscha 2 e fijns o
detzrmiraddss w que 40 cobzan en un mercado active, SEorduyen en el activio coerienibe, exrepin
px os de vendimiembc mavor a 17 meses corddos desde 'a fecha del estado de shuaton
i ipre.

Oos pasivos financleros: reprecentados en & estauo de stuacide fingigers por tan giras
~Hentds 0 pagarn 5e ncluven en o pashe comlente, exceo pan los de werc mienkoe wyes A
1z mess oaniaiig a patie de b fecha del cgtade de stiuacdn financler.

24,2 Reconocimiemto y mediciin inigial y posherkr
B} Rasnnarimdenrh -

Ly Camaahem racenoee LF Beligd & £8% w0 fINE IS 8N 21 8SEet 08 & Tadidn finameders A b
feche de fa eociacion ¥ S8 |'SOonosen CURnCG Sm SOarnpeardhe 8 Somiprkr & vaN0er & 5Itwh
U ey wl Jasieg,

[} Medicldn (nlcial -

1o ArTw ¥ pRSeens BRnscieens san modint dnlcslment™ o = vninr memnebde mas cuakguicr
cnata atmblble B (6 Banaacsin, 9 ek arive O paAvo Inansend an e A2asadn rome de
walor razonabkd & raves O Gand e ¢ pardsine v eete e snifoabee. Lon posteondac al
veconocimients inicial Fr Compania valoriza 'os misnees como se describe & continue: &,

£} Medicion posherior -

l. Préstamos v cuentas por colirar: Sc - icen al wustor o lzehe apican i ol imistogh
Or |Tvmoes ofecdve, cuando ot credito s2 3plo mds alld ve e ousdicianes Ue crédilo
AnrTAleL

i Obos pasivos inanciers: 52 mden al cosho Ararkad spdicandn £ masn s
inberes soactpes. No obstanbe, o pRavos TRBNCIERCS QuUe 0O TENAN 0N DHpa 08 Interes
A tAbdacade, = npatE vereR 0 & mrsens racite en 2l coro plaso yfo 2l efern e
acbaalizar no sea signibicativy, 52 valorar por su v Acringl.

24,3 Baja tda aclivens v gagivos Moancieecs

w05 AUtivos g ioenos se deian de necoeoie cuarke fos dena s o vl sus Mujos die erectivos
cwplran o ne trarseen 3 01 ercro y a Compeda ha wsesdferdn s sl wnle ol ke
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SO e }

Rizsaos y henefickos derivadss de si propiecad. U pasiv &5 ehimmzda cuando kss obligadones
de g Compania & har ligukdno.

24,4 Campemsacion de indtrerentos finencieros

L.5

2.6

Los actives fmaik o y las paslves [nanchenos 52 compensan, y pesedan por 19 neto en &
ectado de tHuaccn finansierd, oo 0 exicle un derecho. axigible kEgalmente, de oo mpersar los
=T rooonockdos, [z Comaadia tene o edenciin o Squidan pov el neto, o d2 realizar <
actien y cancelar A pashe simulzdncamente.

Propesd ad y SGuipo

Lz oropediad v 2CLipo 32 conbabilizan por su coste RISEONEe mence @ Aepeesacicn arumuiaes v
pedidas po- deteirro. By caso de proc Ldse,

Lios decembolsos posiiures & |4 uompre o ado iscda sédo son cachkallzados cuance es oobase
Aue seneficks roonbmicos futurs ascdados a ia ewersion inflaya bk |2 Companis v s oostas
puedzr ser rAddins rizonabicmonte. Los oiros desembolzos posteriones comesponden o
MEPRrACKNES G MArdeni Tientng y 500 redEstranca on resitades cEnda son ncurmicos.

Lz ceprec acior de 13 progiedad v eguipo o5 calco-ada krasdments basacg en |2 vida bl estimeca
de o5 bietwes cel activo fio, 5i existe algan indicia de que 5= he procoddn Lp cambio < gnifcanvo
B 13 125 Lk chamesiacca, wida Gl o valor reckus! oF un achvg, S& revisa la depeciacion de mce
d-tivo de forma prospectvy para refkjor las nuenras expoctativas,

L &% wid2s nfiles estimada 3 de propicdac v oquipo son das sliquientes:

Dewiripoion chd ki PRarsrd ge anos
Muctes v Enseres i
Epaipns e crwrnputacién g
Progrsmz de computackdn I

Lzs gaizmcias v perdiday por o venila de la v scuipe ze cakulan comparando os ingresos
pbtenldos oon €l valar £n bros v se reconoce | 2 e sty vy neslains {n7eg) ales,

Datorite da activac

25,1 Determmacidn de actihag finaneiems (Cusntas por cobrar)

La Comsakls evsidn en ia ‘zcha de ads ba ance 5 existe evidendia abgetive da cpee un ctivo
Rasndizr o 1 gneo 8 activas tinanderss soedan haber suffide Sérdudas poe dareriom. L
aclive Aanciers o un Jvpo de activos financiercs estd deberkarade, ¥ Se neJme en una nerdida
pror chaberdurg Gal walcr, 5, y ool si, exishe evicehicia objetiva det deteriore cnmo resEID de ung
O TIEE Bwe 1o yue By puprricko deeyés del ecoros ndenbo incial del acbve (un sverte soe
czL53 la cérdkda), v ese evenio 'p eventcs) carusante che by ool i temna o i pacto sobre 1o

-1l



SHMS DEL ECUADOR CIA LTDA SHSECU
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kT EITE L)

Elujee Ao ofectiva futiros CAHMAORS ded Artdn Rrcecien o de Qrigea Jg activos financeros, que
Fh LY See eshmiaels con fardlaian.

Los ortencs qoe obhza i LoMmparis para descaminar S existe usa péndida po- decsrioro -nduyen.

- Dificulzad Sracend sgificatna del ermsor u ulbosd;

- Cuswho labps olver vailbes 1nlicar que existe una dismunuopa susCepuble d2 valorac &n
o b Aujos Tuwros de efective estimados. Ees como cambios &0 KBS condoionts o
pAgD 0 01 % Crrdines Coehmn A SR sk ool oA gon i Mpagas.

Mo 4 catagana de moentas par enhran, of mporte de 3 parcida za walord mediante b estimacion
O |8 Pt waqor b anbgusdac de s cusatas por cobrar, acdemas 2 mEken se oonsderan by
riecied e menconadns PR RieetAT wUHT Cuias FaeiE awn vald Ty aurowimain g a
mont recuperable, El inpoite en ibrgs et ol wo s neduce v i importe e las perdidas oo
ve e e b cuommila che resd Lo,

i, & un perodo PoSter-ar, & TCAtD e o péndidn o deteriors Aoy dicha desmer wdn
w2 relarione oljetivamente @ LT Bventa O haye onimieka deipes et qUE 5P MOanolK dicho
deterkonn, L rovemidn Ao lo pondida por Sererem eeviamente meoononcd 58 reonace s el
estatda do el

La Aderinastencrde, monserandn b anteriormente mencionads, meaq o s anals s permenkes ge
Lodirs bus Mcbvos inprcieres sqnificativos e sdentfice que no exishe ovide o de detenoro
significaliva, e Muta 7,

1.6.2 Dedberbore de actives ne Anancieros | Propledad ¥ equlpn)

Los artivos sJjotcs @ amorizaciin b oepeerackie A snmieten 3 reiskanes Dars pérdeias po-
deterintn Aemare g AlQ0r scess o cembn en cas arrunstancias mlique Qo & Importe en
Il puise rae See retoerabile, et peachocE e perchds poc deberions oéd valor poc ol Mmoo
EOF ] que o (perse o e ] ackivio encece S imporbe e o 2bbe. Bl imporie mecperabe
e 8 nbpor ente el valgh Bonable de un aciivg merms s coshes para @ venta ¥ el valor en
uso. B efectos de evaluan 3% rédalas por dete-iore del valor. los actlvas -2 agrapan al nivel maas
bakr para o o gy Aupos de efectvo idenbfcables poe sz pwvirandn (ueidades generadoras de
efectiva), La posiole meversion de pdmiiias pir acierom e sakr e geivos no financens e
sufren 1m0 novdida por ACRCHom 58 paa AN vl L1 fechas a e que 52 presentd informacion
Ararierm.

En = casc que & monts A8 ke & s A0 adhen euredka A maentn iCUperalie [ Compania
reqlstea ura plrdidy por etennn en o fesd A0S de SR,

la Administracisn hp ~e8Zadd k2 anshEcs pertnentes de todcs sud pctives mo fliacen

sriificativas ¥ COOSick T QUe 2N g Je Sllos expile ewileryia Be J=ler v gue no hayz Sdo
Comss=Ceeracia. ver Mota B,

a2l
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOE FINANCIEROS
POR EL AN TERMINADY EL 31 DE DICIEMBRE CE 2047
"Continumagn}

Impuestes cormiantes y diferidos

E yastor peor impLasto del periodo compe ende |05 imousskas corvlentes v diferrdos, L3 wpoectos
8 reunoiEn 2 ool mtpllECc, exeplc en B medida en gue estes se refiBRn B partdas
reconocldas en B ot resultado atoegral o dine Lanente en el patrimon-c nete. I este @sa, £
mpLest tamblen s eonoce o otro resultado integral o directaneds o palriagin et
racpechyaments.

[hpaestn comriehibe

El Lo pror anapuesho a 13 rerta owrente se micwa madianbe 13 @58 4= impoesto apkcakle a |25
vhidades gravaldes v oo cama a las rescltados dal afo =r gue se dévesga con base en &
impLEsho por pagar exgibhe. Les noands inbulanias vigenles establacen wng tasa d2 imauesto
dal 2t sobee las otilidscos gravanles, no absEnta, B Rl moodbive we ienecle 8 23%
zobre ta proparinn de b bese impon:bie que ores3orcd 3 4 FEHdossn diecta o incirecta
d= sacos accopistzs, beteficisricg n similaras, oue sean eeldeones en Jacisos fiecales O
reyimeres A merar ETEasnn. S dicka raridsedsa eeeede del 5005, |2 3% aplksble garg
la campatia sera feb FC0%. S pLear mrlack 1 el oo L0 portos Jorcentuales cabre bas
uhlidades sujemms & Capitdraein.

Iinpeeibo citerido

El [mpues=3 d |2 rerie diferido g2 orovisicoa ey el dad, por af medods dei pas o, sobee las
Ak omporales que sopen 2t gy bases ibolaids de sciivos y o pasivos o« s
respRcivns walnkes mostmdne o s eatdns francioros. E impeesta 2 B eoea diferide e
dete-mi4a usando tagms trcanas g has sein peerralaeaas ala frehin dolesido de sinecién
Frarcisrd pque o8 sLoech $orir anlicables caros & impuesss a b et diferdd astivs se nealicn
o el -mEwesto 2 [ renta paghvy e pacque.

Loy impsuesn o la resle Jiferidus sk 5000 e orec 008y en la -edida que see probabis cue
oh produzoan benefclms Elbutsres futures onrld oy gquee w2 puonsdas) vaew las ilenengias
bRl

Los SAldcs ds mplestol & @ ents dife1do® achens ¥ owsiats 45 rrmpensnn sdandn elsin ol
deechg hecal aicibdd & 2o fEndAr IFAPLeEtos ACDWAS COrreenbas oon IMPUeStos pRSV0S Ehrrsnie:
y cuando los impuestos 3 1a renta diteddos activos v pAsivas $& mEacsie 000 (B ™eEma 2Utorndad
tritadamia,

Beneficios a los empleados

Bansfirins de corto plazo

Se FRErER A0 2l e e Shene Ana saoaks arl estin de sininektn financiera con contrapartids
2 & asmmec Ca resdltndo mkeqeal y coresponcken (yrnsipalments A



SMS DEL ECLMDGR CLA LTOA SMSECU
ROTAS E!_PLIEA'I'I vas DE L0 ESTADDOS FINANCIER{FS
PDR EL ANO TERMINADO E 31 [ DICIEMBRE DE 2017
[ Craretn2mdcn b

1. Hamuheraciords s v vanaodes de ks fundonarios de la Comper ia. S o owISicnan yio pagan
oe acuedr 2o poditca intemes esta peidas o b Comnpanhia.

B Ddcimo temem y deriimo G swekdo p aportes o Insdhusn Bowaroelum de Sequricad Social.
S8 PIOMIZIONAN ¥ TWGgan O a0 B Eneida wgenie on el Froador

2.11 Fartcipaciin a ict trakajadores

El 15%, Oe |a ubildmd B-al que s Compa g debe reconoosr en Qonoeplc On Sarlopacdno o o
Lrabujadores &5 rsgisiads 2on o a ks resudEdos Dol eparcicio & gue e decengs, Con base
0 las sumes pur pagar exigibbey (Vo nola 95,

112 Recompclmbunto de ingrusos ¥y gasios

L.11.1 Ingreso por vEnka Y 0ITas relaincomdsd Sirt Ly Speeratidn

Los Ingrashs per wentas 50 rénistran en base A L amiscn o factorns, que es o momends en a
caAl 58 bransiiers al cheme la fotahoed de ke saryniod Frestados 3 s masamos, 0% Gashon te
reguistran Cudndo S8 incaTen, en base al metods ce devegada,

2.12.2 Gaxtoa

Se recomacen por el metoda del deuargad,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgn Nnanciers

Lod drivcipalas esucs fingne arce de I emparkd ncluven las deodas v o5 préstanegs gue
DEVENOan kberesas las ooentar por pagat oo ciakie y obren Cosnlay por sayar, La faalidad
Aiipal de estos pasivos Finglde o8 e finag g 2y igaracimes: Je la Cumpdiiia, .2 Compafhio
cuenta Con prestamos. deudoce tunmrsies ¥ Luente pov cobrar, y efedive que groveensr
dirsCtarnmeile e sus oy aera HINes,

Las acthvidades de Lz Campahuy by spekien A uns vanedad de nesgos nansenct: cesgos de
rercaks (que COMprende o5 resgos de precg, Bsa de inberes v Epo de cambes), ey e
lhqukhes, tipsgn de roéitn y fesgn de captal Zacion.

Fl pregrama gere-sl oe admunstracdn de resn de la Compania se ooncentia principalnme e o)
in impredecbie de .o mierados Francieros v trata de vinkniie poteaciales elegios aduersos
5007 12 tenmividdad fne e e 2 Companiee, e B g we e A e s s es v
FexSn fnardem en by Que se vchaea 13 Compaiia wslen suiclds a politoas v procedimientos
adecuader pard taes efeches v Quo ks resges Muemuerss eddn Kenbificados, medidos y
controlados de acueice A wllos,

La Gurencia gererdl de la Compatia v B Garenon Anarcker eatablaren b poeibeas de
WRETIONES. La ACMmnstTaoon oe -3 Enbdad 08 B aeanEwda de Aphear rcha pel*ca y mewsar
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POR EL ANGO TERMINADO EL 31 OE DICIEMARE DE 17
‘CrHRLACKN]

perddicarente sus grooed:mientos para [ ol nca et e cagla o de ks resgon gue 4
ccatmtuai ey W= delalan;

3.1.1 Fachores de respoe fmanciero

El rirsgn de nercaedn e o riesga de oue & valor razonable o los Aoos fuburot 32 sfective d2 on
instrumento finanoens Tcder detedo & dof Chmbds o o prdess G vercado. Los pracios oe
mercade Involucran cusbt tigos e rimego; Bl desgD e tasas de terds, o esgo de Lasas e
camblo, & rfego de crecos de ks prodhs s Dasioges y s resgus de procivs, Labes Lo of
resgy de predos de of S70cs d2 patrlngrly, Lus insle nerdoe S ancieray afectados por el nesga
o e 300 inguyen b deckas y irgstamos o dovengan neees, 05 fepdsims enoefertiva, 135
imeeriones finanoerss disponibles para 1y winta v s Insrimenees ©rancorns derivaning.

A, AWS00 6 [recio

La Companms rey se encoenlra expleestay ol rosgo ol poocio o boE S vilios ¥ oA Oe
makeriales sinficabvamente.

b Kesan e tasa dz nterds schre of vaqor razcnabbe ¢ Pules de v utive

El riesis e Lipr v inbenes du b3 Comr paftia surge de 35 oohgacknes hancanns b s pedstamas
& lipg e intere=s fijo exponen a lz Compaflh o resges de e e ineee m2 wilke rasanzbke,
%I embarga, dotidc o que ba Cormpatia no mantiens ob-gac e de caods B arce plazo con
terish (e inbery vArabie L4 paposdd i no 28 signifrcalive,

£] Hiengo oo Hpo de cambio

H nesgo de ipo de cambao songe ce trarsaciipney iomuoendakes futuras y de dos achve y
pracivds recondidus en moreda distnta al cclr. Las transacconss HMeeriuadns onoons meneda
diteeniz a- cilar po corstiuyer. Un rUD [MPCarts on s OpereEees e L2 Compania, oe
kx 1arto, 13 Adminisracitn comsdera Jae g6 pen prooabe que 2xsks Une posible perdida
CriginIa per fste ipd de riesgo.

2.1.2 Riesgo de Bquides

La principal fuente de Bqueins sor los Aojos de efiecirage, prossenmemtes de 3 aothrdades e B
Carnasfa. Fars admie st [a Bgudez de coro pars, b Compaia 2 Dasa e ke e de @mja
pydcthdos pacs L persods de gooe e,

A Corrpaivz prdente del nesgo de Byuces mnp s mantener scfickente sfectvn y equivalents
&0 achivos fN@DoRToE B traves e owie nJnwne o adecLado de fuentes ce financlambenicn
oovprureilas. Lo wenimientos se manelan ce aowerdo A 17 necesidad, 2 corte, mediang y
by sy,

La Compafim no Hene iesgos sognifcamns de gueke: ya que hstGoicaments los Huios de

OIS 0 S RETACNES (2 han permiboe manteer subicents efectivo para aterder sus
rrHgRonnen y St T emypartaias GRWesirar L misma tendersca.
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POR EL ANO TERMINADCEL 31 DE MILIEMBRE GE 2017
"Conbinuacion]

3.1.3 Faesgos de Crédito

1.z

4,

4.1

La Compaiia &5 msnorsame e b gestdn y amiss oo mecsgn die cnselin b s e es noeva
ankes fe procedar 3 affecerkes 0y plaeds y condiciones o pas hamtoakes, Bl nesga de cedito
SE ORgIA DOr A Medtve y SoaE Bchds BOusdes aquivakErtes oy dapudaibas on Bances o
insthuriones financ.eras, as oomo por b eaposicior al crédibc con chientes, v luwendo s owenlas
cormiers akes A cukwar y las anca s gl Bl omingd deel nieugo eslabdecs b calivad
?cdlﬂula del ivode, tame iy en cueola SU pOsiiGH Ningnceera, experionda pasadd v otros
ditories,

La gestian serutady por b Acmdndstrocin ¢ o5 rortea e o veacimierto y i35 Bajas pirdias
Ristrwiras han e soatrdds Qe 8 Pesgo no 22 4 qnificatn y sk onbolado

Rinspons de Capinlrncion

Los phjeiags de R Compana 2 13 bora de gesinar caplal 500 sabeaggandar b3 capacidad oei
TIES <10 Can e LA HELILAT LA TR 1 PRGOS P MioLf i ¥ 8 AR propoiTiona - rencimeento a kos
Prophetarke., gu wang sl s oerd otros tenedores e bistrumentos de palr monko y maniersr
una esTruesong e rapiml dptma para eodoc ol oosto oe 3l

La polltira 30 I Compafa rson de fioancmr medhs Sus peowertos, de cofm y Of angs plazm,
HINCIGAIMeTle Taf DRCUMRS DROPMOS, 30K G Ge poEserta on Al ndice d2 liguider v haja
e T e e T,

ESTIMADOS Y CRITERIDS CONTARLES FIGHIFICATIVOS
Estimalos ¥ criterios conltabkes ¢rikmxn

La preparacion e eslados fnancleros roquize gue la Sompafin rmabon caimadiones ¢ b e
S et © e afectan |ns montos e idon rR estos ertades franclcras ¥ ALe Pams elaingaadas.
Las esimaciones realizadas v 5. Psme LEIradas par 13 D omoaig ae ancusntTan hasadas an la
eerneneit hishinicn, cambing en o mercedo e mformacksn surmirstrada per hodnbes oxternas
CAlfCHlas, n embargo. ke resutbhdos hrakes podse ditenr de las estimaciones, bago Cier Las
Lo IOy,

Lag estimacioes y ool woe roniabees sigrificamas on orfeidas romo aqedas e s
impurantes serz meflejar comenomente o stuador Ananciemn ¥ lon resulasdos oo a Compaiia

§/0 AT FROUIETEN UM 310 G0 O Juicky por farts d 1% Ardminsticidn (i ki ipal Soamacion y
a3 ¥cackon del citerio profesinnal se raetenm racenatn o ol sigeeate fanerpeo:

a) Propledad v equipc

La determinaciin o Bs e Ohkks oe fropiedad y squips s evallan al cenre 1= cada aiiz,
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARNO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Zom i ik 1

CAITOAD CREDITICIA DE LOES ACTIVOS FINANLCIERCE

la Campafia uklza un asema A cvaliacdn eerditlels para s ranbrpares e o5 aciivns
Arsascsdnts QU COMDOAE BT IUETTES £ TUANDeS!

a, La eaistenors de difmullacks T ancem a4 o ifativas O las contrapanes,
I La provsab#iddd de gue b comraparts emie on yuetrd o reonganizacegn anoera.
1 La f2lta de pagn se ennsden on Inckeadae e s ol actien finarcesn e ha doierionsdn.

LE registran s poovisiores pok deteriom of anera Inddonl paeas aqoellcs 2 ldos por dobear
Qe prdsacie s Sanod S8 chtenond anbes Tencorsdos.

EFECTIVO ¥ SQUIVALENTES DE EFECTTV

Composick;
217 MG
Caja chia .
B e £51 318
251 LN

CUENTAS ¥ DOCUMEMTOS MO COBRAR COMEF_TALES ¥ NI COIMERCIALES
CUENTAS POR COBRMR COMERCLALPS

W17 018
C.lent=s locales L8, =3 q,047

1,953 9,947

14
El
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5MG TWEL ECUATHOR CIA LTDA SMSECL

HOTAS ENPLICATIVAS OE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINAEO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017
Toontingaion )

CUENTAS POR COBRAR NGO COMERUIALES

LN

10,413

T LR KON

L7
Comnlay o wubig po comergigles
TS deersos (1) 10 10 -
a5 ol s po cobrar AL
Tustal 17 124

101, 7003

i e pormpone po- rebenciones en b fuente 42 Ingpuesto 3 b oika gal oengge ool y v afios

ankerres.

CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS Y FARTES RELACIONADAS

CulipusiLiung;
AL e

Actng CornenlE

Zape’a Lara orge Eduardc 5,43 5,413

Jn.r 5241 5,413
PRI}PIEHDAI!\'Ei]ﬂllﬁ],llEﬂﬂ
LOmpatissm:

M7 P
Muebnes y Barstnos 9,111 %118
ENuinos e mmpin e L3420 w110
“royndid ke L ki ALY PALE: ]
29,530 25,420

Yonos: Deprerinrkdn arumadara {5,750 4]
Tolal .772 2 par

A TH.
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SMS DEL BECUADDOA CIA LTDA SMEECU

HOTAS EXPLICATIVAS DR LOS ESTARQS FINAKRCIERDS
PR EL AMO TERMIMADYD EL 31 DE DICIEMBRE DB 01T
'CentruBonn

Mowinento dal ado:

17 206
Sakto tuoal 4 RN -
AR & JH] 25 20
Menrss Peprrelsion dok oo 0,235 [EEE)
Sakhs Final 28,412 24 (0
PASIVOS ACLFMULAROS
I” AP sir e

<017 215
Senatdos sooates de Ley (I 349z 3,79
Farbe-Cacion 4 ks brabe sdones por padar 2,250 35¢

57z 417

(1 Incheyen lag prowsinees realmdas por o Compeaflin parn ol paoo det dickmo terce seelda,

e Cuart suelda, vaEsohes v fondo o reserua.

CTRAS CUENTAS PR PAGAR

COHRpE ka0
] PltH
VA po- Ja0er d=| mes i 2,653 1,950
Cuznias o pagar [ESS 01 4EEL
tras 437 121
7 BT 4,775

A

CAPITAL SDCTAL
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