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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU
Guayaaguil, 0% de abnl de 2019

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de SMS DEL ECUADOR CIA { TODA SMSECLU.
gue comprenden af estado de situacién financiera al 31 de diciembre det 2814 y los comespandientes
estados de resultados integrales, de cambics en el patrimonia ¥ de flujos de afectivo por &l afio
terminado en esa faecha, asi coma las notas a los estados financieros que incluyen un résumen ge
tas politicas contables sigrificativas.

En nuestra opwvgn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos las
aspectos materales, la posiclén financiera SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECL, al 31 de diclembre
det 2018, &l resultado de sus operaciones v sus fujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Inkernacionales de Informacion Finangiera - NIIF emitidas por el Consejo
de Nomas Inlemacionales de Contabilidad (TASE),

Fundamentos de la opinidn

Nuestra augitoria fue efectuada de acuerdo con Nomas Intemacionales de Auditoria {NIAs), Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normias se descnben mas adelante en este informe on la
secclon " Responsabifidades del auditor en relacicn con la auditoria de 165 estados financierus”. Somos
independientes de SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU, de acuerdo con et Codigo de Etica para
Profesionales de la Contahbildad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés} y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplids las demés responsabiidades de ética
de conformidad con dicho Codigo,

Consideramos gue ka evidencla de audtona que bemos obtemde es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra apinidn,
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SMS DEL ECUADOR CLA LTDA SMSECU
Guayagull, 09 de abril de 2019
{Cuntinuacidn}

Otra informacidn

{a Administracién es responsable por la preparacion de informacidn adicional, la cual comprande el
Informe del Gerente a la Junta General de Socios, pero no incluye el juago completo de estados
Anancieros y nuestra infgrme de audtona.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compadiia, no incuye dicha informacion y ng
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexion con fa auditoria de los estados fnanceros, nuestra respansabilidad es leer &l Informe
del Gerente a la Junta General de Socios y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacidn con o8 estados Anancieros © con nuestro conocimiants
ohtenido durante 1z auditoria, © si de otra forma pareceria estar materialmente Incorrecta, S
basados en el trabajo que hemes efectuads, concluimos que existe un emor matadal en asta
informacion, tenemos |a obligacidn de repartar dicho asunto.  No tenemos nade que reportar en
refaciin a esta informacicn,

Responsabilidad de la Administrackin de 1a Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de ia preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros de conformigdad con Nermas Internacionales de Informactin Financlera - NIIF emitidas
par el Consajo de Normas Intemacionakes de Contabllidad {IASB), y det control interno determinado
por la Administracion como necesario para permitic 1a preparacion de {os estados financieros libres
de errores materiales, debida a fraude o error.

En la preparaciin de los estados financieras, la Administracidn es responsable de avaluar la
capacidad oe la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelands, seqan corresponda,
los gsuntos refacionades con negodio en marcha y el uso de la hase contabile de negocic en marcha,
4 menos que ia Administracion tenga ta intencidn de liguidar la Compafiia o cesar sus operacionas,
o blen, no tenga otra altermativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compaiiia, es respornsable de |2 supervision de! proceso de reporte financiers
de ia Cormpania.
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{Continuacion)

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los chjetivas de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si 105 estados financleras en
su conjunto estdn fibres de errores materiales, debide 3 fraude o eror, y emitir un infarme de
auditoria que inCluya nuestra apinidn.  Seguridad razonable £5 un alto grado de segurldad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad ¢on Normas Internacionales de Auditona
(N1As), detectard siempre un emor material cuando este exista.  Errores pueden surqir dehbido a
freude o wrror ¥ son considerados materdales sl, individualmente o en su comunto, pueden
razonablemente preverse gue influyen en las decsiones econdmicas que 08 usuanios toman
basandose en los estades financiergs,

Como parte de una auditoria efectuada de contormidad con las Normas Imtemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

Identificamps y cvaluamos los riesgos de orrgr material en los estadas financieros, debido a
fraude o error, disenamos v ejecutamos procedimientos de auditora para responder o dichos
riesgos ¥ obtenemos evidencia de avditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn.  El riesyo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorroecidn material debida a error, ya que el fraude puede Implicar
colusidn, falsificacidn, omlsiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o
vulneraaidn del control inferna,

Obtenemos conocirmients del control interno relevante para fa auditora con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en 1as circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinién scbre 12 efectividad del control interno de la Compania.

Evaluamos s las paliticas contables aplicadas son apropiados y si las estimaciones contables y
ta correspondiente informacion revelada por iz Administracidn 25 razonable.

Concluimos sobre 19 adecuads de la utilizacion, por parte de la Administracidn, de |a base
cortable de negocio en marcha vy, basados en la eviderkia de auditoria abtenida, concluir sl
existe ¢ no wna incertidumbre materlal relacionada con eventos o condiclones gue pueden
generar dudas sighificativas sobre la capacidad de ta Compaiiia para continuar COmMa Negocio en
marcha, Si conclumos que existe una incertidumibre materal, so requiera qug Harmetos 18
atencion en nuestrg informe de auditoria a 1as respectivas revelaciones en 10s estados financieros
o, si dichas revelaoones ng son adecuadas, expresar una oplnidn modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencka de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe
de auditona, sin embargo, eventos o condiciones Rituros pusgen ocasionar gque la Compafia
deje de ser una empresa en funclonamiento.
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{Continuatin

Evaluamos la presentacion general, [a estructura v ef contenldo de los estades financioros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan 1as transacgiones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion mzonable,

Comunicamos a ks responsables de la Adninislracion de la Compaia respecto 3, entre otros
asuntos, el alcance ¥y e momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
sgmificativos, asi como cualquer deficiencia significativa de control intermo que idenuficamas en el
transcurso da la auditora,

\\
Emurgwﬁﬁﬁk P .&‘Q’A)’?ﬂ{g\
No. de Reqistro en CPA. Fr= m Tenenaza .
la Superintendencia Socio

de Compaiiias: 576 Reqistro & 27210
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SMS DEL FCUALOR CIA LTDA SMSECL!

ESTADD DE. RESULTADOS INTEGHRALES

Por el ano terminado &l 31 de diciembre de 2018
{Expresaco en dolares estadounenses)

Notas 2018 27
Ventas 13 175,811 154 765
Gastos de venta y administracion 17 {166,697) (142,015}
UtHidad antes de impuesto a la renta g.11% 12,750
Gasto por Impuesto a ia renta {7,049) {3,592}
Utiidad neta vy resultago Integral del ano 7066 9158

Las notas explicativas anexns son parte integrante de ks estados inancieros,

-\ﬁ"i;: - \LZ:_
Patricia Rojas Naw% s

Contador General
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LS DEL ECUADOR CIA LTDA SMYSECU

ESTADD DE FLUIOS DF EFECTIVO

Por gl ano terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expre~ndo en ddlares estadounidenses)

Notas 2018 201/

| hijos de efeclivo e 135 actividades de operaCion:

Recitado de chentes 162,971 145,759
Pagade a proveedores ¥ empleados

Fagus a proveedoras y otros _ (1668507 (142,108)
Efectvi nety pravisto por 1as actividades de operacion __-3,879 3650
Flugos Jde efectve de las actwdades de inversion;

Adausiciones de propiedad y equepo, neto 11,310 {4,310)
Efectvo neto utifizado en las actividades de inversidn 8 1,310 (4,310)
Efectng y eguivalentes de etectivo;

{ Disrminuecidn) aumenlo neto durante el atdo 2,431 {660
Efectivu eguivalentes de efectivo al inioo del afo _ 651 1,311
Ffectva y equivaientes de cfoctivo al final del aro 6 _8083 651

Las ngtas explicateas anexas son parte ntegrante de los estados financiengs.

:':_,- _.G‘ ?:_-‘ - “\_,ZO o
Patricia Rojas N

Contador General




SMS DEL ECHADOR LIA LTDA SMSECL

ESTADC DF ¢ LLWIOS DE EFECTIVD
CONUCILIACION DEL RESULTADO INTFGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OFERACION

Por el aho Yerminadg el 31 de diciembre de 2018
fExpresado en ddlams estadoundenses)

MHolas 2018 2017

Resutado witegral del afio PRLEP 9,158
Ajustes por:
Mas cargos {créditos) a resultados que no representan -
TROVITuErto de efectivi;

Dapradiacones ] 3,033 L2145
Cambios en ackivos y pasivis;

Cuentas por cobrar Comerciales (12,841 (8,006}

Otras cuentas por colwar {6,868} (6,4.24)

Cuentas pir padar -

Pasivos acumuladcs (1,298) 1,595

Olras cuentas por pagar 6138 3.0M
Efcctlvi neta provisto por 1as actividades de operacion . {‘s,ﬁﬂ‘ ) 3,[:'_5_{]_"

Las nulds expliicativas anexas son parte ntegrante de ks estados financieros.

“‘-'%7,‘: [ . \«Z 4

Ing. Fabian Deigado L. " Patnda Rujas Navas
Representante Legal Contador General



SMS DEL ECUADGR CIA LTDA SMSECU
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INFORMACION GENERAL

Entidact

La Compafia tue constituida medlante escatura pubdica en f cantdn Guayaquil, el 20 de octubre
gde 2008, e inwrita en el Regintre Mercantil del mismo canton en octubee de 2008, La Comparia
se dedica 2 sLtividades relacionadas con la audilora externa de estados financieros,

La infurmacidn contenida en estos estados financieros o5 responsabilidad de la Administracian de
la Compania.

Situacion econdmica del pais:

Duranle 2018 el creclmiento de ia economia del Ecuador s ha visto desacelerada como
conse(uancia de una contracoon moderada de la produccion petrodera, un contexto internacional
acdverso, con mayse volatilidad tinanckera ¥ aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal
de los Fstados Unidos, un riesqgo pais que aumentd casi 200, v un tipo de cambin real que no
lngrey depreciarse y a pesar de que exlstid un aumento en el prewo del petrdleo, acuerdos con la
autondad tributaria pera la condonacion de multas e inlereses, e Bajo dinamismo productive,
tuve un sicial efecio primario postivo, sin embargn, s¢ registrd un défict global del PIB en
romparacian con el penodo fiscal 2017

Las aulondades econamicas del nuevo gobierng, implamentaron el proyecto dela “Ley Organica
para el Fomento Productive ¥ Alraccion de Inversiones, Lenergcon de Empleg v Estabihdad y
Equilibrin Fiscal a las stuacwnes mervionadas anteriormente, por o que busca mejorar g
recaudaridn fiscat durante el ejercicio fiscal 2019 ¥ fomentar el ahorre ¥ disminicion de partidas
qubernamentales gue generan un impacta neqativo dentrg de la economia nacoenal, ademas, se
espera contar con las estrategias Aconomicas en cuanlo a fingnciamiento internacional, alinzas
publicas y privadas para traer inversiones, vy el desinantelamicndo prograsiva de fas salvaguardias
por balanza de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta adn con todes los slementos
que permitan prever razonablernente 2 evolucon futiim de la situaaon antes comentada, a pesar
qgue 52 cuenta con reformas econkamicas, 0 fual pretanden generar nuevas formas de generar
ingresos con el fin de restaurar s economia.

la Administracion de la Compaia considera que la situacion antes indicada no ha originado
etectos significativos en 135 operacianes de 1z Compafiig,

Aprobacién de los estados financiergs: Los oshados Anancieros al 31 de diciembee de 2018
han sido emitidos con la autorizacion de la Adminstracon de la Compania, con fecha 09 de abril
de 2019, ¥y postenormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
sy aprabacion defimtiva,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

| as principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estades fnanciergs se
detallan a conbnuack. Tal como e requeeie [ NIIF 1, estos politicas han sido disefiadas on
tunaon de las NEIIF vigentes al 31 de diciemibre de 2018 y aplcadas de manera uniforme a todos
los ejerciciuy gue se presentan en estos eslados financierns.
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SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Base de Preparacian

Lus presentes estados financieros de la Compadia al 31 de dicembre de 2018 estdn preparados
de acuerdo con la Norma Intemacional de Informacion Financlera (NTIF) emitidas por el [ASB
{Internacional Accounting Standards Board) gue han skdo adoptadas en Ecuader ¥ representan
Ia adopcion integral, explicita ¥ sin reservas de las refendas normas intemacionakes v aplicadas
de manera yniforme a los ejer iCios gue se presentan.

Los estados findikierss se han preparado bago el criterio del costo histonco.

La preparacion de los estados nancieros conformee 4 ka NIIF exige el usg de certas estimaciones
contahles crtcas. También exige a la Adminetradion que ejerza su juitio en B proceso de
aplicacion de las pohticas contables de tla Compariia.

Cetndo a la subietividad wiberente en pate procesa contabke, ks resultados reates pueden difenr
de os montos eslimados por a Admimstracidan,

Noirmas nuevas y revisadas emitidas, pero adan no efectivas

La Compadia no ha aplicads las siguientes Mormas Internacionales de Informacion Financlera
{NIIF) nuevas y revisadas gue han sido emitidas, pero aun ng son efectivas:

Efectiva a partir de

Titulo nerindos que inicien
NIIF en  despues de
MIIF @ Insteymentos financkeros Enera 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clienles {y respectivas Enero 1, 2018
aclaracionmes)
MITF 1B Arrepdamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 16 Yonta o Apartacidn de Bienes Forha a ser
v NIC 28 entre un Inversionista v su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificacones a ta MITF 2 Clasificacion y medicidn de Energ 1, 2018

transancictes de pagos
basadas en acaones

Modificaciones a la NIC 46 fransferencia de prupiedades de tnero 1, 2018
inversion.
Madificaciones a la NIC 28 Participacianes de Largo Maza en Energ §, 2019
Ao iadas ¥ Negoring
Cunjuntos
Me)aras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1y N1C 28 Enern 1, 2018
Cclo 2014 - 2018
Modificaciones a {as CINLD Transacciones en moneda Enero 1, 2018
22 extranjera y consideracitn
antivipada

(Vease pagina siguiente )



SM5 DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

La Incertdumbre frente & los

CINIIF 23 Tratamientos del Impuesto a Energ 1, 2019
las Ganancias

Mejoras amuales a las NIk Lnrmendas a la NIIF 3, KIIF 11, Enerp &, 2019

Cacl 2015 2017 NIC 12 v NIC 23,

Se permite |a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumening financieros

la NIIF & emtida en noviemnbre del 2009, inlroduio nuevas requisitos para la clasificacion y
medicdn de activos financieros, Esta norma se modific posteriormente en octubre del 2010
para ncluir Jos requisitos Dara la clasificacion y medicion de paswos financieros, asi como su bdja
en los estados financiarus, y en noviembre del 2013, ncluyd nuevos requisitos para 14 contabildad
de cobertura gengral.  En julio del 2014, se ermtid otra version revisadza de la NIIF §,
peincipalimente para incluic lo siguiente:

» Requenmientos de detenoro para acbvos financieros y,

= Mpdificaciones imtadas 2 los requisitos de clasificacikdn y medicion al intreducir una
categona de medioon a "vakor razonable con cambios en oiro resuttade wtegral”, para
certos Instrumentos deodores simples,

Los requisitas Claves de la NJIF 9

Todos los actves financweros, que se dasifican dentrg del akcance de la NIC 39 - Instrumentnos
Finanueros, s reconacerdn postenormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especilicaments, fos instrumentns de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo vbietivo sea el de recaudar los flupes de efective conlractuales, y que tengan Rupos de
efactivo contrarhiuales que son unicamente pagos e capital e intereses sobre el capital pendiente
por o general se muden al costo amortizado al final de los perindos contables postenores. Lo
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuye obpetve se cumpla tanks 4l
recaudar los flups de efective contractuales como por i vinta de actvos fnanoeios, ¥ Que
tergan termings contractuakes del active financiero que dan lugar en fechas especificas 3 flujos
de efeclivo que s0l0 constituyen pagos de capital e intereses sobre ol importe del principal
pendiente, son medldos a vator razonable con cambios en otre resullado integral. Todas las otras
myersiones de douda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de s pariodos
contables postencres, Ademas, baje la NIIF 9, las enbidades pueden hacer una eleccion
imevocable para presentar 105 cambigs posteriores en ef vaior razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar ni gue incluya una conskieracon contingente reconocida
por el CcoMprador en una combunacion de negockos de acuerdo con NIIF 3} en otro resullad
inbegral, ¥ 50h0 con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del perioda.

En la medicion de lus pasives financleras designados a valor razonabile con camblos &n resultados,

la NIIF 9 requiere gue el importe generncks por cambig en ef vaker razonatle del pasivoe financero

que sea diribuible 4 cambios on el nesgo de credito del refendo pasivo, se presente cn otro

resullathu integral, a menos que, & reconocimiento de 105 efeclos de los cambios en ol riesas de

Lredito def pasive en oird resuitadgo integral genere und asimetria contabie on e resudtads del
{Yease paging siyuiente}



SMS5 DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU
MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

periodo. Los camings @i ¢f vakor razonable atnbuble al nesgo de crédito de un paske financiero
no son postencgrmente reclasificadns al resultado del periodo. Segan ta NIC 39, la totalidad ded
imparte del cambia en cf valor raronable del pasive finaikiers designada A valor razonable con
cambios en resuliados e presenta en el resultado del perodo.

Respects al deterioro de activos lnancierps, 1la NIIF 9 establece un modele de deterioro por
pirdida credificia esperada, contranio al modeln de deterorg por pérdida credibicia incumeda, de
rorformidad con la NIC 35, El modedo de detenoro por perdida cregdilivia esperada requiere gue
una entidad contabilice las pérdidas rreditinias esperadas ¥ cambios en esas pérdidas credibicias
esperacas en cada fecha de reporte para reflejar ios cambios en el riesgo credibcic desde <l
reconocimiento inicial. En obras palabras, ya no s necesand Gue oourra un evento antes de yue
5o raeongzean las pérdidas credingas.

La NIIF & mantene los tres tipos de mecanismos de contabifidad de cobertura, que ert la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos di transacoiones
eleqibles para la conlatilidad de cobertura son mucho mas flexibles. especificamente, al amphar
tos tipos de mslrumentos que e clasifican coms instruinentos de cobertura ¥ koS tipos de
compenentes de riesgo de partidas no inanceas elegibles para la contabihdad de cobertura,
Ademas, se ha revisado y reemplazado lz proeba de efectividad poe e principo de “relacidn
econdmica”. Ya no se requiere de und evaluackin retrospectiva para medin la efectvidad de ia
cobertura.  Tambsdn se anadweron reguenmientos de revelacion mejorados sobre lds actividades
de geshon de mesqo de una entidad,

la Admimstracion de lz Cumpafila no prevé que 12 aplicacion de ke NIIF 9 en el futuro pueds
terer un impacto sobre los importes reconoodos en los estados financierns adjuntos.  Sin
embargo, no £x posible proporcicnar una esiimacion rasmable de ese efecto hasta que un
exame datallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con ks clientes

En mayo de 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extensu y detallads que deben
wiiizar las entidades en el regishro y reconacimiento de ingresos procedentes de contratos con
clentes. La NIIF 15 reemplazard el actual hneamiento de reconodimiento e ingresos, incluyendy
la NIC 18 Ingresus, fa NIC 11 Contratas de Construccion y ias Interpretaciones respectivas en fa
fecha en gue entre n vigenoa.

El pnnoipio fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer el Ingreso que
represents 3 transferencia de brenes o strviclos establecidos contractualimente a los ciientes, en
un importe que refleje la conlraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicins.  bspeciicamente, la narma afade nn modets de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1. wlenulicar el contraho con ios cligntes,

Paso 2: idenlificar ias obligaciones de ejecucion en = contrato.

Paso 3: determinar o precwy de [a transaccion.

Paza 4: distribuir ot precio de transaccion 4 les obligacnes ge ejecuctn en el conkrato.
Paso 5 reconorer el ingreso cuanda {o en la medido qued la entidad satlsfaga la
obhgacion,
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Sequn 12 NIIF 15, ung entidagd contabiliza un ingreso cuando {0 en ld medida que) se satisfaga
wna obligaciin de ejecucion, es decr, cuandso el "control” de los bienes y servicios refacionados
con una obligacion de rjecucidn particular es transferido ol cliente. Se han sfadido muchos mas
lineamientos detallados en & NIIF 15 para poder anahzar situaciones especificas,  Ademas, la
MIIF 15 rexpoere amphas revelacionss,

En Abrl 2010, el TASE amitid "Clanficaciones a la MELF 157 en relacion & la dentificacin de
obligacionas de elecucion, consideraciones de pnncipal versus agente, 35 Como UNa guia de
aphcacion para [iendias,

La Adininistravion de la Compaiia no prevé que 12 aphcacion de la NTIF 15 en e future pueda
tevwer Lin impacts sobre los impories reconocidos en ks estadas finanoerps adjunios y sus
revelaciones.  Sn embargo, no es posible proporcionar una estmacen razonable de ese oferto
hasta nue un examen detallado hava sido completada.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 1% introduce un modelo integral para Ja identificacion de contratos de arrendamiento y
tratainiento contable parn arrendador y amendatanig, la NIIF t5 reemplaza fa actual guwe de
arrendamientos incliida en la NIC 17 e interpretacicnes relacionadas.

NITF 1& diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre 14 bBase do si un activo
identficado es controlado por e dente.  La diferenciacidn entre arrendamients operativo y
arrendamiento tinandiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador v es reemplazada
por un modele en el Cual el derecho de uso del active v su correspondiente pasive hene gue ser
reconocido por e arrendador para todos los arrendamientos, oxcepta los arrendamientos de corta
plazo v aguellos con un valor bajo de ackive,

El derechio de uso dei activo es inicialmente medido al costo v subsecuenteimente medido al costo
(5ujCtn @ ciertas Sxcepriones) menos depreciacion acumulada y perdidas por deteniors, ajustado
por cualguer remedicion del pasivo del arrendatanc.  El pasivo del arrendakario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que na son pagados a esa fecha.

Pastencrmente el pasiyo del arrendatario es ajustado por intereses y pages asl como al impacto
de las modificaniones a3t amenclamiento, entre otrus.  En adiclkin, |z dasticacion de los Nujos de
caja de 105 pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
coma Aujos de caja de achvidades de operadion tamben tendra impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 %5 pagos por amendamiento serdn dvididos en principat e interes los cuales
serdn presentados como flujos de cajn de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivaments,

£n contraste a la contabiidad del arrendatarno, la NIIF 16 sustancialmente mantiens fos
requenmientos de NIC 17 para |a contatwbdad del anendador ¥ contlada con el requerimiento de
dasificar el amendamients como operativo o financiers.  Extensas revelaciones son requernidas
con NIIF 16,
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La Administracion de la Compania no preve gue ia aphicacion de la NIIF 16 en el futuro pueda
tener un impacts sobre s importes reconocidos en los estados financlerns ¥ sus revelaciones,
L embargs, no es Posibie proporconar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya Sido completado.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC. 28 se refieren a situaCiones €n las que hay una venla o
contnbucwdn de ackivas entre Ln inversionista ¥ su as0Ciada 0 negocia conjunto,  Espedificamente
s establece gue las ganancias o pendidas resultanles de la pémlicda de controf de una subsicharia
qQue ro contengd un Negncio, en una transacdion (on Ung asnciada o un negodio Conjunto que se
contabiliven ptlizandn o métode de participauion, s reconacen en & resultady Jde la controladora
solo £n |a proporcon de la participacicn de los inversionistas no relacionacdss en es3 psociada o
negocio conjuntn, De igual forma, las ganancias y pérddas resullantes de la remadicion a valor
razonabke de las inversiones retenidas en akguna subsidiaria antericr (que ¢ ha convertido en
una asonada o un AEQOCIo Lunjunto que se contabitice segan ¢l Métndn de participacion) se
reconocen en el resultado de la antenor controdadora s6lo en la proporcidn de la parbiopacion de
ks nwversiomstas 1o relacionados en la nueva aseciada o Negodio conpunto.

La techa efectiva de las modificaciones a la RIIF 10 y 1a WIC 28 fue diferida para una fecha que
aun no ha sido determinada, sin embamgo, la aplicacidn anticipada es permitida. La
Administracién de 1a Compadia no prevé que fa aplicacion de eslas modificaciones an el futuro
terya un impactn sobre s impurtes reconoaicos en 105 estados finanderos.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion vy Medicidn de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificaciones carfican cue;

1. Enlaestimacion del valor razonable de pagos basados en acciones hquidados en efectiva,
ia rontabihdad del efectu dei complimuento o no cumplimiento de Ja irrevocabilidad de la
concesion, debe seguir o mismo enfoque gue los pagas basados en acciones liguidados
8N ACCHnes,

2. Donde fas leyes y regulaciones de impuestos requicran 3 una entidad efectuar una
retencion de uh numers especifico de instrunwntos de patrimonio wual al valor monetario
de la Dbhganioin tributara que ol empleado debe cumplin, la cuak es remitlda a la autoridad
tnbutarla, por @)empto, acuerdus de pagas basados en acciones que henen una condicion
de pgo neto, dichos acuerdgs deben ser calficados Como Uaosn en acciones en su
totaldad, considerando yue el pago basado en acciones hubiers side dasificads comoe
que se qudard en acuiones 5 no fehiera incluido la condicdn de paca neto.

3. La modificacion de pagos basaros en acciones yue cambie 12 transaccion de liquidacion
en efectivo a fiquidacidn on acciones debe ser registrada coma sigue:

a. El pasivo original es dado de baja,

b El pago lguidado en acciones es reconacido a 1a fecha de modificacion al valor
razonatle del instrumento de patnmarsa otorgado, en la medida que los servicios
hayan sidn prestados a l¢ facha de la modificacidn; vy,
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. Cualguier diferencin entre el saido en litros del pasivo a o fecha de fa
modificacidn ¥ el valor reconoCido en patrimonic debe ser reconncida
medintarmente en resultados.

La Administracon de la Compatua preve que la aphcacion de fa NIIF 2 en ef futuro no tendria un
impacts sigrihcativo sobre 1os importes reconocidos en Ins estados financieros debide a que la
Compaia no tiene acuerdos de pagos basados en acoones gue se liquiden en efective o no
existen retenciones ce impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversion

Lan enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversiin requiere una
evaluackn de si una propredad cumpke o ha dejadc de cumplir, la definicion de propiedad e
Inversion, apoyada por la evidencis cbservable que se ha producdo un cambio de use. Las
enmiendas aclaran ademas yue situaciones distintas de 1as que se enumerart en la NIC 4) pueden
evidenciar un ambio en uso, ¥ Oue e posible un cambw en el uso de propiedades bajo
consiruccicn Jes dadr, un cambio en el uso a se hmita a las propiedades terminadas).

Las modificacinnes son efectivas para peniodos anuales que comienzan en o después del 1 Enarg
2015, ron aplicacin anbopada permitida. Las entidades poeden aplear las modificaciones, ya
sea e forma retrospectiva o prospectiva. Se aplican disposicwones especificas de transicion.

ta Administracion de Ja Compafita anticipa que lo aplicacdn de estas modificaciones no tendra
un impacto en los estados inanderos en periodos futuros.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntas

Las mondificaciones establecen que una entidad aplicara también la NTIF 3 a otros nstrumentos
firanclerns en una asociada o negocio conjuato a los que no aplica el metedo de la participacion.
Estos incluyen las participaciones de largd plazo que, on esencia, forman parte de ka inversion de
lz entidad en una asociada u negocio conjunto.

La Administracwn de ia Compartia anboipa que la aphcacion de estas modificacionss no tendra
un impacto en ko estados Ananceeras en penodos Tuturos,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

| a5 mejoras anuales incheyen enrmiendas a la NIIF | y la NIC 28 que aun no son ebdigaloriamente
efectvas para la Comparia. El paquete tambign incliye modificaciones a la NHF 12.

Las enmiendas a l¢ NIC 28 aclaran que b opoon para una entidad de capital riesgo y olras
entidades similares de medir s inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos a valor razonable
a lraves de resultades estd disponible por separado para cada una asociada a negocia conjunto,
¥ que la eleccion debe hacerse en el recongcimients inicizi de 1a asociada 0 negooo conjunto.
Con respecto a 12 apadn para que uwna entidad Que 1o es una entidad de wwversion (E1) para
retener la medicidn del valor razonable aplica para sus asodiadas ¥ negoaos conjuntos gue son
entidades de inverson cuando se aplica el metodo de la participanion, las modificaclones hacen
ura aclaraodn simdar que esta opcion esta disponible para cada entidad de inversikin asociada o
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regooks conjunto.  Las modificacones se aphican de furma retrospectiva permitigndose Iz
aphcacion anticipada.

Tanto las modificaciones a fa NIIF 1 ¥ la NIC 28 son eferctivas para penodos anuales gue
comienzan en o despueés del 1 de enero de 2018, La Administracion de la Compaiia estima que
la aplicacion de las modificaciones en al futur no tendrd ningun Impecto en los estados
financieros,

Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideracion
Anticlpada

CINITF 22 describe 1a forma para determinar 12 'fecha de la transaccion” con el fin de establecer
el bpo de cambio a utihzar en o reconncimientn ricial de un active, gasto o ingresa, cuando 1a
consideracion du wsa partida ha sido pagada o recibida por adefanlado en una moneda extranera
que resulta en el reconocimients de un activo o pasivo no monetario (por ejemplo, un deposito
mu reembalsable o ingresos diferidos ).

La interpretacwin especihica que da fecha de Ja transacoidn 25 la facha en la que 1a entidad
reconnce inicialmente @l aclivo o pasivo no monelario onginado por el pago o 13 recepodn
anhopado de la consideracion, 5 hay varos pagos o colwos por antiapado, la wmtermeetacion
requiere que la enbidad determine ld fecha de 2 transaccion para cada pogo o recepadn
antiopadks de k4 consideranian,

La interpretaciin es afectiva para peripdos anudgles qQue comenzan en o después del 1 de Encro
fe 2018, con aphcacidn anticipada permitida.  Las enfidades pueden aplicar ia Interpretacion ya
e retrospectivamente o prospectivamente. Disposiciones especificas de transiclon se aplican a
ia aplicacion prospectiva.

La Administraciin de la Compania estima que Ja apleacion de estas mochRcaciones en al fuluro
no tendrd un impacto sigrihcativo en los eslados luancieros,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacin ackara como aplicar ks requenmientss de reconocimienta v medicldn de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientys del impueste a las
ganancias. Establece que una entidad determinara si considerara cada tratamiento impositivo
incierto POF sepdrado o en conunto con atra U otros ratamientos impostives incertos sobre la
base del enfogue que mejor prediga ia resolucion de 1o incertidumbre,  Adicionalmente, estabiece
gue una entidad considerara =1 es probable gue la autoridad Recal acepte un Lratamiento
impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacidn en la determinacion de ks ganancia
ficcal {pérdida fiscal), las bases fiscales, perdidas fiscales no ublizadas, creditos fiscales no
utilizados ¥ tasas fiscales.

La Actministracion de la Compailia anticipa nue ila aplicaciin de esta interpretacion podna tener

un wmpacte en los estados fingncieros, sin rmbargae, o 2s posible determingr lgs efectas hasta
fue un analisis detallado haya sdo completada
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras dnuales incluyen enmeendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC §2 ¥ NIC 23, que aun na son
obliyatoriamente efertivas para la Compania v gue se detallan o ronbinuacion:

+  NITIF 3} Combinaciin de Negooos — darifira gue una enbdad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previamente mantemdos an una operacion conjunta cuando obtene el
control del negocig,

=« NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarfica que una enlidad o debe afechuar la remedicion
de wus interests mantenidos prevismente en und OREerarion tonmunta cuande abliena
contral conjunto del neqgocio.

« NI 17 Impuesto 3 las Ganarkias - clarifica que una enbdad reqistra de lo misma forma
todas las conseCuencias wmpositivas gue resulten de pagos de dividendos.

s NIC 23 Costos de Financlamiento — clanficz gue una entidlad debe ronsiderar como parte
de lps prestamos genorales, cualquier préstamo ooginalmente efechuado para desarrodlar
un active, cuands o activo esta listo para el usu pretendido O si venta.

La Administranidin de la Compariia estima que la aplicacikn de estas modibcaciones en el futuro
no tendrd impacto signiticative en los estagos finandierns.

Moneda funcional y moneda de presentaciin

| as parbidas en los eslagdos financieros s expresan en 13 moneda del ambiente acondmico
primaric donde opera la Compafia. Los estados finanderns se expresan en  dolares
estadoumdenses, que e 3 moneda funoonal v de presentacion de la Compania. Las vifras
incluidas en los estados financieros adjuntos eslan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes al efectivo incluyen el efechive en caja, 0% depasitos & la vista en
entidades de credito y olras inversiones a rorto plazo de gran hiquidez con un vencimients griginal
de tres meses o menos ¥ sobregras bancarios. Los sobreyginos bancanios son presentados Lumg
pasivos comenbz en el octads de situacion Rnandhera,

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacidon

La Compania clasifica sus activos financieras en las siguientes categurias: “activos financieros a

yalor razonable a traves de yananclas y pérdidas”, "préstamos y Cueiitas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos finanderos disponibles para fa venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en as siguientes categorias: "pasivos financieros a vdlar
razonable con cambios en resaltados” y "obrgs pasives financieros”. | a casfcacion depende del
propasito para & cual se adguirieron los actives o contrataron 105 pasivos. La Administraclan
determing la clasifiracidn de sus ackivos y pasivos financieros a la techa de su reconocimiento
iricadl,
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Al 31 de dioembre de 3018 la Compafie mantuve activos financieros en la categoria de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar” e iqual forma, la Comparita mantuvo pasivos financierns en
la categoria de “obros pasivos inancieros” cuyas caracterislicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
ruentas por cobrar comerciales, coentas por cobrar compafiias y partes relacionadas y Luentas
por cobrar no comeiciales, Son activos finannenos no denvades que dan derecho a pagos fios o
determinables ¥ cgue no cotizan en un mercado adtvo. Se incluyen en &l acbivo cormente, rrepto
por 1os de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde lfa lecha del estado de sihiacion
fuwniiiera.

Otros pasivos financieros: represertados en el estado de situacon financera por las olras
CHENtas por pagar. Se incluyen en el pasivo corricnte, excepto por o8 de vencimiento mayor a
1?2 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo finanderg en &l estado de situacdn hnanciera a la
fecha de b neQociacon y 5& reconoCen Cudriik) 5e compromete a comprar 0 vender el activg

0 padar el pasivo.
h) Medicidn inicial -

Lers activos ¥ pasivos Financieros son medidos inicialmente & su valor razenabde mas cualquier
Losto atribwble a la transacerda, s el activo o pasivoe linanciero no o5 designado como de
valor razonahle a traves de ganancias ¢ perdidas v este es significabve. Con posterioridad a
roconocimienta miciat la Compaiia valonza los mismos como se descnbe a continuacin,

c} Medicidn posterior -
I Préstamos y cuentas por cobear: Se nuden al Costo amortizado aplicandn el método

de intereses efectvo, cuande of crédito se amphia mas ala de {as condiciones de crédita
ROt males,

i. Ofros pasivos financieros: Se miden 4l costo amortizads aplicando el método de
interds efactivo. No obstante, kos pasivos finangieras que no tengan un tipo de intords
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo yio el efecto de
actualizar no sea significativo, sa valoran por su valkor nommal,

2.4.3 Baja de activos y pasivos financleros

Los activos financkeros se dejan de reconocer cuando kos derechius a recibir sus flujos de efectvos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaia ha transferido sustancialmente todo jos
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riesgos y beneficios derivados de su propiedsad. Un pasivo es eliminado cuande fas ohbligaciones
de la Campafiia s& han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

2.6

| 05 activas financieros y los pasivos financieros se eompensan, ¥ presentan por Ui neto en el
estado de situacion financiera, cuandoe existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, v la Compafife Bene la inbencion de Higuidar por e neta, o de realizar 2l
ackivs v cancelar el pesivg amulEvesimenta,

Propiedad y equipo

La propiedad ¥ equipo se contahilizar par 54 Costo histdnco mengs 13 depreciacion acumulada y
perdidas por deterioro, en caso de producirse.

{05 desembolsos posteriores a la compra © adquisicion saly son capitalizados cuands es probable
fue beneficios econdmicos fuluros asociados a la nversidn infiuya nada ia Compahia y 105 costos
puedan ser medidos razonsblemente. Los otros desernboisns posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos v son registrados en resuitados cuando son incurridos.

La deprerlacidn de ka propiedad y aquipo es calculada lineatmente basada en ta vida ubil estimada
de los bienes del activo fijo. S existe algun indicio de que se ha producidy un cambio significative
£n 13 tasa de depreciacion, vida Otil o valor residual de un activo, se revisa 13 depreciacian de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las vidas utiles esthmadas de propiedad y equipo son las siglientes:

Descripcion del bien Nismero de afios
Muebles y Enseres 10
Equipos de comptitacion 3
Programa o cornputacion 3

Las ganancias v pérdidas por la venta de fa y equino se calculan comparando [0s ingresos
cbtenidos can el valor en libros ¥ se reconocen en el estado de resultados integrates.

Deterioro de activos

2.6.1 Determinacién de activos financieros (cuentas por cobrar)

La Campatiia evalia 20 da fecha de cada balance 5 existe evddentia obietiva de que un acive
financiero o un grupe de activos financieros puedan haber suftido pérdidas por deteriono. Un
activo financiers 0 un grupo de activos financieros esta deterioradn, y se incurre en ung pérdida
por deterore del valor, s, ¥ solo si, existe evidencia ohjetiva det deterioro como resultado de uno
o mas eventos que havan ocumido después del reconocimients iniial det activo (unt evento que
causa la perdidal, v ese evento (o eventos} causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
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Flujos de efectivo futuros estimades del activo Bnanciero o del grupo de activos financieros, gque
pueda ser estimado con Rabilidad.

Los criterios que utitiza la Compaiitla para determinar si existe una perdida por deterioro inciuyen:

Dificudtact financiera significativa del emisor 1 obligads;

- Cuando datos ohservables indican que existe una disminuciin susceptible de valoracion
en los flujos fetures de efectivo estimados, tales como cambias en |25 condiciones de
pago o en las condiciones econorricas que s& correlaciona con impagos.

Para la categonia de cuentas por cubrar, el importe de la pérdida se valora mediante {a estimacion
de la perdida segun la antigliedad de las cuentas por cobrar, ademds mmbien se consideran los
criterios antes menclonados para ajustar estas cuentas hasta un valor muy aproximado a su
monto recuperable. EF importe en libros ded active se reduce v e importe de las pérdidas gue
reConnee en la cuenta de resultados.

5i, en un pericdo posterior, el monte de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucicn
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurride después de gue se reconocid dicho
detericro, 13 reversidn de la pérdida por detedory previaments reconocida se reconoce en ef
eutads de resuitado,

La Administracion, considerands lo antedormente mencionado, realizo los andhisis pertinentes de
todos sus activos Anancierps significativos e identificd que no axiste evidendia de deterioro
significativa, Ver Nota 7.

2.6.2 Deteriora de activos no financieros {Propiedad y equipo)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciativn se surneten a revisiones para perdidas por
deterioro siempre que algin suceso o cambio en fas dircunstancias indigue que & importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por & monto
por el que el imparte en litros det activo excade sy importe recuperabla, Bl impaorte recupershle
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos 1os costes para la venta v el valor en
uso. A efectos de evaluar kas pérdidas por detericro del valor, los actives se agrupan al nivel mas
bajo para = gque hay Rujos de sfective identificables por separado (unidades generadoras de
afectivo}. La posible reversion de pérdidas por deteriory de valor de activos no financieros gue
sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las Gue se presenta informacicon
financiera.

En &l tasa fue ot monta ded valor en bros del activo excede su monto recuperable, 13 Compaibia
registra una perdida por deteriore en 108 resultados del ejercicio.

La Administracidn ha realizade los andlisis pertinentes de todos sus activos no financiercs

signiflcativos y considera gue en ninguno de elfos existe evidencia de deterioro que ng haya sido
considerada. Vear Nota B,

{Vease paging siguiente)
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Impuestos corrientes y diferidos

B} gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y difertdos, Eos impuestos
se recoticen e el resultado, excepto en la medida en gue estns se refleran @ partidas
teconocikdas en el oiro resultado integral © directamente en el patnmoni neto. Fnoeste casa, ol
impueesto fambsen se reconoce & olro resoltado integral o directamente en patnmonio nets,
resper tivamento.

Impuesto cornente

El cargo por impuesto a |2 renta cornente se calrula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las
utiidacles gravables del 250 (2017 22%) y se carga a los resultados del afio que s devenga
con base en el impuesto por pagar eagible. Las normas {nbutanas vigentes establecen que las
compaas cuyos accionistas se encuenlron en paraisos fiscales deberan utilizar una tasa de
impuestn del 28% (2017 25%); aquellas empresas que se encuentren en la cateqona de micro
¥ paquUenas aminesas o exportadoras habituales aphicaran ung tass de impuesto del 229% sobre
tas utiidades gravables. Para exportadores habituales, esta tanfa se apiicard siempre gue en el
carrespondiente epjercicio friscal se mantenga o incremente o emplea.

Addivionghinente cuando la composicion accionaria de la Compania se encuentre confarmada con
accwonistas domiciliados en paraisos fiscakes con una participaciin accionana menor al 0%,
deberan aplicar una t2sa de impueslo del 28% sobre la proporcion de las ublidades gravabies
atribuibles 3 su participacidn accionarnia y una tasa de impuesto del 25% a las vtiidades gravabies
ambuitdes a ks accionistas residentes o no residentes (fue no sean parasos fiscales) en el
Louador

E! “antiipo manimo de impuesto a ta rentz” es calculado en funoicn de las ofras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimomno, 0.2% de ks £o5t0s ¥ gastos deducibies, 0 4% de los
ingrescs gravables y 0,45 de los activos.,

En caso de gue el impuesto a e renta causado sed mencr gue o monto del anbikipo minimg, evle
uitlme se corvertiid en Impuesto a la renta definitivo, @ menos que & contribuyente soiicite 2
Servicio de Rentas Internas so devolucion, b cual pedria ser aplicable, de acuerda con la norma
que e la devolucon de este anticipa.

Impuesto diferidg

El impuesto 4 la renta difendo se provisiena en su totalidad, por el metodo del pasive, sobre las
diferencias temporates gue surgen enbre [as bases tnbularias de aclivos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a ka renta diferido se
determina usande tasas tributanas que han sido promulygadds a la facha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el bmpuesto a ba renta diferide activo se realice
& el impuesto a la renta pasive se pacgue.

Los impuestos a ta renta difendos activos solo se reconcoen en la medida que sea prabable que
s5¢ produzcan benehowos tnbutarios tuturos contra los que se puedan wsar las diferencias
temporales.

(Vedse paging siukente)
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Los saidos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasives se compensan cuando ex|sta el
deracho legal exigible a compensar impuestos activos comientes con mpuestns pasivos cordentes
y cuando los impuestos 2 la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con k3 misma avtoridad
tributania.

Al 3L de diriembra det 2018, la Compaiia oo ha determinado diferercias tewmporarias enlbre sus
bases tributarias de activos ¥ sus respectives valores mostrados en los estadus financieros
preparados bajo NIIT.

Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo

2.11

Se registran en el rubro “beneflcios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en ¢f estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i Remuneracionses fijas y vanatles oe Yos funcioremos de e Compaiiia: Se provisionan yfo pagan
de acuerds a la politica intermias establecidas por la Coinpartia.

it. Décimeo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instltute Ecuatoriano de Sequridad Social.
Se provisionan y gagan de acuerdo a la kegislacidn vigente en e Ecuador.

Participaclén a fos trabajadores
Ef 15% de la utihdad anuat que fa Compania debe reconocer en concepto de participacicn a los

trabajadores es registrade con cargo & los resuliados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles (Véase nota 9).

2.12 Recohocimiento de ingresos y gastos

2.12.1 Ingreso por venta y otras relacionados con la operacidn

Las iarasas por ventas se registran en base a la emisidn de facturas, que es el moments en el
cual 58 kranstiere al chente fa totalidad de los Servicios Prestados 2 los mismos, Los gastos se
registran cuando se inclmren, en base 3 método de devengads.

2.12.2 Gastos

Se reconoven por el método def devengado.
ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo Ananclern

Los principates pasivos financieros de la Compaiiia incluyen fas deudas y lps prestamos Que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar. ba finalidad
principal de estos pasivos financieros es finandar fas operaciones de la Compafiia. La Cormpafila
cuanta <on prestamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, ¥ efective que provienen
directamente de sus operaciones.

{Vease pagina skguicate)
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Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financierns: resgos de
mercado {(que comprends o5 resgos de precio, tasa de interss y tipo de cambio), riesgo de
liguidez, riesgo de crédito v riesgo de capitalizacidn.

E} programa general de administracion de rigsgo de la Comparia se concentra principalmenty en
o impredecible de los mercados financieros v frata de minimizar potenciates efectos  adversos

sobre la rentabilidad financiera de ks Comparfiia, ademas que se asegura que las actividades con
riesgo finanoero en la que se involucra la Compadiia astén sujetas a politicas y procedirmientos
adecuados pars tales efectos y que Ios niesgos financiercs estén identificados, medidos v
controladeos de acuerdo a efias.

iz Gerencia general de la Compaiia ¥y la Gerencia financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracisn de 1a Entidad es la encargada de aplicar dicha poiitica y revisar
periddicarnente sus procedimientas para 13 dptima gestidn en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

3.1.1 Factores de riesgo inancierg

El riesgo de mercado es el riesgo de gue ef valor razonabie o ios fiujos futures de efective de un
instrumento financiero fluctien debide a los cambios en fos precios de mercads. Los precios de
mercado invalucran cuatro tipes de riesgo: € riesgo de tasas de interés, el resgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como af
riesgo de precias de fos tituios de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen las deudas y préstamas que devengan interds, s depdsitns en efectivo, las
inversiones financieras disporubles para [a venta y 0s instrumentos financieros derivados.,

a) Riesgo de precio

ia Compaita no se encuenira expuesta al riesgo del precio de ios servicios y compras de
materiales significativamente.

b} Riesgo de tasa de interés sobre ef valor razonable v fltjos de efective

El riesgo de tipo de interés de la Compaiia surge de las obligaciones bancarias. Los préstamos
2 tipo de interés fijo exponen & |z Compafia a riesgos de tipo de interés de valor razonable,
sin embarge, debido a gue fa Compadiia no mantiene obligaciones de deuda a largo plazo con
tasa de inberas variable 13 exposicion no es significativa.

£] Riesgo de tipo de cambio

Ei rlesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras v de los activos y
pasivos reconocidas en moneda distinta al dddar, Las transacciones #fectuadas an una moneda
diferente & ddiar no constituyen un rubro importante en {as operaciones de la Caompaiiia, por
o tanto, la Adrmristracion considera que es poco probable que exista una posibie pérdida
originada por este $ipo de riesgo.

{Vedse pagina siguierte)
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3.1.2 Riesgo de liquidez

| a principal fueate de {iquidez son fos flujos de efectvos provenkmtes de las achividades de la
Compafita. Fara administrar 12 liguide? de corto plazo, la Compaiiia se hasa en kos flujos de caja
proyectados para un perindo de doce meses.

ta Compaiifa prudente del riesgo de liquider implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financiergs a través de un nimere de adecuado de feentes de financiamizsnto
comprometidas. Los vendimientos se manejan de acuerdo a fa necesidad, a corto, mediano y
lzrgo plazo.

ba Compafia no tiene riesgos signlficativos de Biguidez va que histdricamente los flujos de
efectives de sus operaciones le han permitide mantener suficiente efectivo para atender sus
ohiigaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

2.1.2 Riesgos de Crédito

3.2

La Compafia es responsabie de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales, El riesgo de crédito
se grigina por el efectiva vy ofros activos Nguidos equivalentes, vy depdsitos en bancos e
institucones financieras, asi coms por la exposlcidn al crédito con clientes, incluyendao las cuentas
comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El control ded riesgo establece la calldad
crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicicn financiera, experiencia pasada y otros
factores.

{a gestion gjecutada por la Administracidn y los cortos plazos de vencimiento v las bajas pérdidas
histgricas han demostrado que el fesgo no es significative vy £sta contratada.

Riesgns de capitalizacion

Las abjetivas de la Compafiia a Ia hora de gestionar apital son salvaguardar 1o capacidad del
mismo para continuar como un negnan en marcha y asi poder proporCionar rendimiento 2 los
propietanias, asi comao beneficios para otros tenedores de instrumentos de patimonio y mantener
una estructura de capital optima para reducir et costo de capital.

La politica de la Compaidia es la de fnanciar todos sus proyectos, de corto v de largo plazo,
principalrrente oon recirsos propios, por lo que presenta ua alto indice de Bquidez y bajo
endeudamiento oon eroeros,

ESTIMADOS Y CRITERIODS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estadas financleros requiere que i3 Compania realice estimaciones y ulilice
supuestos que afectan Ins montos incluidos en estas estados Ananceros y sus noias relacionadas.
{as estimaciones realizadas y supuestos utilizados par ia Compafiia se encuentran basadas en 13
experiencia historica, cambios en o mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadias. 5in embargo, kos resultados finales podrian diferir de ias estimacionas, bajo ciertas
condiciones,
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Lac esthwaciones v palticas contables significativas son defnidas como equellas que son
Wmpartantes para reflejar correctamente 1a situacion financiera y 105 resultados de fa Compaiia
¥/0 185 requieren un alto gracd de juicio por parte de las Administracion g principal estimacion v
aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionado con e siguiente concepto:

@} Fropiedad y equipo

La determinacion de las vidas {ithes de propiedad y eruipo se evaltian al cierre de cada afio.

5. CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia utitiza un sistema de evaluacidn crediticla para las contrapartes e sus activos
financiergs, que considera {as siguientes situaciones:

3y Lo ewistenicia de dificuitedes Tnantieras significatdvas de las contrapartes.
) La probabilidac de que 1a contraparte entre en guietbya o reprganizacion financiera,
c} La fala de pago se considera un indicador de que e activo finranciers se ha deteriorado.

Sa regictran ias provisiones por deterloro de manors individual para aguellos saldos por cobear
fiue presentan los signos de deterioro antes mencionados.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Coampoasicion:
2018 2047
Caja chica 2 -
Bancos 8031 _ _ Bhl
8,083 651

FA CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

7.1 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2018 2017
Clientes locales 31,794 18,953
31,794 18,953
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CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:
) 2015 2017
rn riial
Impriestos diversos  {i) 2,103 10,065
Otras cuentas por cobrar 21,892 7062
Tokak 23,5995 - 17,127

() Se compona por retencionas en la fuents de impuesto g la renta det periodp fiscaf,

CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Compasicion:
2088 2037
Activo Comente
Zapata Lara Jorge Fduardo o __ 5243 B3
Taoral 5243 0 _5&
PROPIEDAD Y EQUIPD, NETO
Composicion:
2018 2017

Muettes v ensenss 9,114 9,110
Fquepes de cornpatacian 9,110 13,420
Frograma de computacicn b 0 7,000

18,220 29,530
Menos; Depreciacion acumutada SRR £ 1.2 ¥ (5758
Total [ - 23,772
Movimiento del afio:

2018 2017

Saido Indcial 23,772 74 6097
Adicion -11,310 4,310}
Bajas vy Ajustes 2,259 -
Menns: Depreciacion del asn -6, 162 . §5,23%)
Salcls Final 8,559 21,772
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PASIVOS ACUMLH ADDS
COmMPOsIcIon:
2018 2017
Beneficios sociales de Ley () 2836 3,492
Participacion a los trabajadores por pagar 1,608 ] 2,250
4,44 5,742

iy Incluyen las provisiones reafizadas por la Compaita para el pago del décima tercer sueldo,
décimo vuarty suetda, vacaciones y fondo de reserva.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
Saldos por pagar
2018 2017
IVA por pagar del mos ankberion 1,630 2,653
Cuentas por pagar 1ESS 648 ot
{tras 11,754 - 4,317
14,031 7822
CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emisidn de este SMS DEEL ECUADOR (1A LTDA SMSECU. Mandene un capital de
$32,000 que comprenden 32.000 acciones ordinarias con un valor nominat de LISE 1 completamente
desembolsadas, emitidas v en cirgulacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los accionistas de ks Compadi@a son:

2018 o 017
Uss % Uss %
Celgado Lo Faman Andrés 31,200 97 50%% 31,200 57 50%,
Zapata Lara Jorge BEduardo ek 250 800 2.50%
32,000 100.00% 32,000 L 100.00%

RESERVA LEGAL

De acverdo con la legisiacion vigenbe, la Compafita debe aproplar por o mengs el 5% de 13
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que e saldo de dicha reserva alcance el 20%, ded
capital suscritn. La reserva begal no esta dispanible para distribuckdn de divdendos, pero puede
ser capitalizada o utizada para absorber perdidas,
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SITUACION FISCAL

A la fecha de emsitn de los estados financieros, i Compaiiia no ha sido fiscalizada gor las
autondades tributanas. Los afios 2009 al 2018 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

1 as normas tributadas vigentes incorporan el principio de piena competendia parz las operagones
reahizadas con partes relacinnadas. Por < parte ef Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare
¥ remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia ¥y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias gque bayan fenklo operaciones con partes
relacionadas domiciliagas en & exterior y bacales [dependiendo de ciertas consideraciones} en o
WSO peade fecal y ouyld Moeto acumviado sea superion a USHLL, 000,000 (Anews & Informe
0 US$3,000,000 sclo presentar Anexo}. Se inciuye como parte relacionadas a las empresas
domicilhadas en paraises Ascales, Bl indicado estudio debe ser remitido en junio det 2018 contorme
el naveno digito del RUC. Adiconalmente exige que en su declaracion de impuesto a la ranta
anual declare tas operaniones de activos, pasivos, ingresos ¥ egresos.

Adicignalmente aquellos cantribuyentes con un impuesto causaon superior al 3% de ios ingresos
gravados y que no tengan {Fansacoones con paraisos fiscales o explaten recursas naturales fstan
exentos de la referida normativa.

D gouerdu o bos montos @ rdnsacciones indicados, la Compara at 31 de diciembre de 2018,
ro eqtara akanzada por 3 referida Norma,

REFORMAS TRIBUTARLAS

El 29 de diciemire det 201/ se publed la "Ley Orgdnca para la Reactivandn de la toonamig,
Fortalecimiento de ia Dolanizacion y Modermizaciin de 1a Geshion Financiera (Ley de Heactivacion
de la Econgmial” en el Sequnde Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Los aspectos mas importantes del reglarmento para la aplicacion de esta ley son los aguentes;

+« Serd deducible |a totalidad de dos pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patmnales que phligatoriamente se deberan afectar a las provislones
ya constitusdas en ancs antenores; en & casn de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan swdo consideradas deducibles o o, ¥ gque no fueren ublizadas,
deberan ravarsarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a |3 renta en fa
misma proporcion qoe hubieren sido deducibles o na.

« Se establece al recunocimiento de un impuesto diferidp relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desabucio v pensiones jubilares patronales gue sean
constihsidas 2 partir del 1 de enero del 2018, &l cual pxdra ser utilizado en el momento
en que &f contribuyente e desprenda efectivamente de reCursos parg canceldar la
obliackn hasta o o monto ofectivamente pagado.
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£} 21 de agosto del 2018, se emitid ia Ley Organica pera el Fumento Productiva, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Emplec y Estabilidad y Equitibrio Fiscal en el Registro Oficial No.
309, a continuacion se detafian los aspectos mds importantes de la mencionadz Ley:

Impuesto a la renta

Ingresos

&

Se considera ingreso exentn, jos dividendos y utilidades distribuidos a faver de sociedades
o de personas naturales domicitiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar
imposicidn; siempre vy cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
bereficiario efectivo de los dividendos a una persona naturat residente en o Ecuador.

Se efiming el Gitimo inciso del articulo 9 exenciones que establecia lo siguiente: “En ia
determinacion y liquidacion del impuesto & la renta No se reconoceran mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aungue olras kyes, generales o especiales, establescan
exclusiones o dispensas a faver de cualguier contribuyente, con excepcion de ko grevisto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inverslones Prodoctivas, Generacién de
Emplen y de Prestacion de Servicios™.

Los administracores o operadores de ZEDE, astardn exonerados del pago del impuesto a
la renta ¥ su anticipo por los primeros 10 afos, contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el gue se generen ingresos operacionales.

Gastos deducibles

Tarifa

e establene que o deducibilidad an el Impuesto a 12 Renta v la exencion del ISD
relacionados con 10s pagos onginados por financiamiento exteno seran apticables a todo
perceptor del pago en el exfranjerg, siempre y cuando se cumpdan los  critenos

establecidos en el Reglamento de 1a Ley de Regimen Tributario Interno ¥ con estandares
internacionales de transparencia.

La tarifa del impuesto a ka renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de Ios respectivos derechos representativos
ge capital exista un titular residenta, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preberente v ef beneficiario efectivo sea
residente fiscat del Ecuador,

Anticipo de Impuesto a la renta

Se glimina &) anticipo de impuesto a ia renta para sociedades como impuesta mindme y
se establece su devoluclon, en el caso en gue éste supere o no exista impuesto a la renta
casacdn.
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Impuesto al Valar Agregadao

s Eluso del crédito tributario por el 1VA pagado en adquisiciones lnwales e importaciones
de lienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de b anos contados desde la fecha
de payu.

« S podrd selicitar al SRI la dewolucion ¢ compensacion del credito ribulario por
retenciones de IVA hasta denro de § anos.

Impuesto a 1a Salida de Divisas

s Lad COmpensadionges realizadas con o sin la intermediacion de insttuciongs del sistema
linangierg ya no representan un hecho generador para el pago del 150,

s  Se incluye comg exencion de ISD, ks pagos al exlerior 1ealizados a instituciones
financicras por ofros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

La Admimstracidn de 2 Compaiia considera gue dichas reformas, no tendran unoimpacto
significative: en las operaciones de la Compariia.

VENTAS NETAS

ComposKion:
2018 2017
Prestacion oe servicios 175,662 154,722
Otres wigresos 149 43
175811 154,765
GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Composion:
2018 201/
Gaistos de administracion 18,517 75,044
(>astos generakes 130513 51,951
Dopreciacion ¥ amortizacion 6,162 5,758
Farticipacion a los trabaladores 1,608 2,50
Otros 9,896 6,113
166,697 142,015
Impuesto Ccausado 2,049 3,810
Totad de gasto real 168,745 145 824 .
166,697 142,015

{Vedse pagina sguisnte)
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SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DE 2018

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de dickembre de 2018 v la fecha de emision de estos estados financieros no s#
produjsron avaittos que, en opinion de ka Admimistracion de la Companie, pudieran tener un
efertn significativu subme dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



