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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Socios de 

SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU 

Guayaquil, 09 de abri de 2019 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU 
gue comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de Rujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de 
las politicas contables sigmficativas 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU, al 31 de diciembre 
del 2018, el resultado de sus operaciones y sus Aujos de efecto por el año terminado en esa fecha, 
de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera _NIIF emitdas por el Consejo 
de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB) 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIAs) Nuestras 
sesponsabilidades de acuerdo con dichas normas se desenben mas adelante en este nforme en la 
seccion ” Responsabitdades del auditor en relacion con la auditona de los estados financieros” Somos 
independientes de SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU, de acuerdo con el Código de Enca para 
Profesonales de la Contabidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores 
(1ESBA por sus siglas en males) y las disposiciones de independencia de la Supenntendencia de 
Compaivas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabiidades de etica 
de conformidad con dicho Codigo 

Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtemdo es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opiruon
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Alos Socios de 
SMS DEL ECUADOR CA LTDA SMSECU 
Guayaquil, 09 de abri de 2019 
(Continuación) 

Otra información 

La Administración es responsable por la preparacion de información adicional, la cua! comprende el 
Informe del Gerente a la Junta General de Socios, pero no Incluye el juego completo de estados 
Ainancieros y nuestra informe de auditona 

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha informacion y no 
expresamos runguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 

del Gerente a la Junta General de Socios y, al hacerlo, considerar si esta información contiene 
inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento. 

obterido durante la auditona, o Si de otra forma parecería estar materialmente incorrecta Si 
basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error matenal en esta 

informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto No tenemos nada que reportar en 
relación a esta informacion 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 

La Administración es responsable de la preparacion y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Finenciera NIF emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8), y del control interno determinado 
por la Administracion cómo necesano para permitir la preparacion de los estados financieros libres 
de errores matenales, debido a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 

capacidad de la Compaña para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, 
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, 

a menos que la Administración tenga la intencion de liquidar la Compaña o cesar Sus operaciones, 
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo 

La Administracion de la Compañía, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero 
de ta Lompaña
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A los Socios de 
SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSAUD 
Guayaquil, 09 de abri de 2019 
(Continuación) 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra auditona son obtener seguridad razonable de s: los estados financieras en 
su conjunto están fibres de errores matenales, debido a fraude o error, y emitir un informe de 
auditona que incluya nuestra opnmon — Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no 
garantiza que una guditona realizada de conformidad con Normas Internacionales de Aucitona 
(NIAs), detectará siempre un error material cuando este exista Errores pueden surgir debido a 
fraude o error y son considerados materiales si, indmidualmente o en su conjunto pueden 
razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los usuanos toman 
basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con ias Normas Intemacionales de Auditona, 

aplicamos nuestro Juttio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante 
toda la auditona Tambien 

Iaentficamos y evaluamos los riesgos de error matenal en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditona para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinión E) niesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado 
que en el caso de una incorrección matenal debido a error, ya que el fraude puede Implicar 
colusión, falsificación, omisiones delberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o 
vulneración del control temo 

Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditora con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean aproptados en las circunstancias, pero no con el proposito 
de expresar una Opinion sobre la efectividad del control mterno de la Compañia 

Evaluamos si las politicas Contables aplicadas son apropiados y s: las estimaciones contables y 
la correspondiente informacion revelada por la Administración es razonable 

Concluimos sobre lo adecuado de la utiización, por parte de la Administracion, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditona obtenida, conclur sl 
existe y no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañia para continuar como negocio en 
marcha — Si conciumos que existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos 18 
atencion en nuestro nforme de auditona a las respectva» revelaciones en los estados financieros 
o, Si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. — Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe 
de auditona, sim embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañia 
deje de ser una empresa en funcionamiento
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A los Somos de 
SMS DEL ECUADOR CIA 1TDA SMSAUD 

Guayaquil 09 de abril de 2019 
(Continuacion) 

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y eventos 
subyacentes de un modo gue logren una presentacion razonable 

Comunicamos a los responsables de la Admmistracion de la Compara respecto a, entre otros 
asuntos el alcance y el momento de realización de la auditoria plamficada y los hallazgos 

Signifcabvos, as: como cualquier deficiencia significativa de control temo que idenuficamos en el 
transcurso de la auditoria 
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SMS DEL FCUADOR CIA LTDA SMSECU 
ESTADO Df RESULTADOS INTEGRALES 

Por el ano termmado el 31 de diciembre de 2018 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

Notas — 2018 2017 

Ventas 16 175811 154765 
Gastos de venta y administracion 1/ (166,697) (142,015) 
Utilidad antes de impuesto a la renta 9,115 12,750 
Gasto por impuesto a la renta (7,049) (3,592) 

Utilidad neta y resultado Integral del año 7066 _ 9,158 

Las notas expliativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 

  

Fabiar] Delgado L Patria Rojas NUBE 
Representhnte Legal Contador General
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5M5 DEL ECUADOR CÍA LTDA SMSLCU 
ESTADO DE FLUJOS DF EFECTIVO 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Notas — 2018 2014 
Liuos de efecuwo de las actividades de OPEracIUNL. 

Reutido de clientes 162,971 145,759 
Pagado a proveedores y empleados 
Pagas a proveedores y otros _1166,850) _ (142,108, 

Efectivo neto provisto por las actidades de operacion _ 3879 3050 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión. 
Adquisiciones de propiedad y equipo, neto 11,310 4,310, 
Efecto neto utirzado en las actividades de inversion 8 7 1310 — (4,310) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
(Disminución) aumento neto durante el año 731 (660) 
Efectivo equivalentes de efectivo al inicio del año 6512 1311 
Ffectwo. y equivalentes de cfactivo al final del año 6 8,083 7 651 

  

  

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados finanueros 

aia Ie 
Patricia Rojas NEAR 

Representante Legal Contador General 

 



SMS DEL ECUADOR LIA LTDA SMSECU 
ESTADO DF LUJOS DE EFECTIVO 
CON ILIACION DEL RESULTADO INTFGRAL 
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
Por el año termmado el 31 de diciembre de 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Notas — 2018 2017 

Resultado uitegral del año 1,066 9 158 

Ajustes por 

Mas Largus (creditos) a resultados que no representan 
Irewinmento de efectivo 

Depreciaciones 8 3903 52435 

Camros en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar comerciales (12,841) — (9,006) 
Otras cuentas por cobrar (6,868) — (6,424) 
Cuentas par pagar 
Pasivos acumulados (1298) 1595 
Olras cuentas por pagar 0,159 30m 

Efectivo neto provisto por las actwdades de operacion — a 6507    

Las noles explicabvas anexas son parte integrante de los estados financieros 

SAA 
Ing Fabian Delgado L Pata 0 A 
Representante Legal Contador General



  

SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU 
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

INFORMACION GENERAL 

Entidad 

La Compañía fue constituida mediante eserttura publica en el canton Guayaquil el 20 de octubre 
de 2008, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo carton en octubre de 2008 La Compañia 
se dedia a autividades relacionadas con la audilona externa de estados hnanceros 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilxiad de la Administracion de 
la Compañia 

Situación económica del pais" 

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como 
consecuencia de una contraccion moderada de la producción petrolera, un contexto internacional 
adverso, con mayor volatilidad hnancera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal 
de los Estados Unidos, un nesgu pais que aumento cas: 200, y un tipo de cambio real que no 
logra depreciarse y a pesar de que existo un aumento en el preuo del petroleo acuerdos con la 
autondad tnbutana para la condonación de multas e mlereses, el bajo denamismo productivo, 
tuvo un iical efecto primaria positivo sn embargo, se registró un dect global del PIB en 
comparacion ¿on el periodo fiscal 2017 

as autoridades economicas del nuevo gobierno, Implementaran el proyecto de la. Ley Organica 
para el Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y 
Equillbno Fiscal a las situaciones mencionadas antenormente, por lo que busca mejorar la 
recaudacion fiscal durante el ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminucion de partidas 
gubernamentales que generan un impacto negativo dentro de la economia nacional ademas se 
espera contar con las estrategias economicas en cuanto a financiamiento internacional, alianzas 
publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias 
por balanza de pagos para dinamizar la economia No se cuenta aun con todos los elementos 
que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada, a pesar 
due se cuenta con reformas economicas, lo Cual pretenden generar nuevas formas de generar 
ingresos con el fin de restaurar la economa 

la Administracion de la Compañia considera que la situacion antes indicada no ha ormado 
efectos sigorficativos en las aperaciones de la Compara 

Aprobación de los estados financieros. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 
hen sido emitidos con la autonzación de la Adminsstracion de la Compañía con fecha 09 de abril 
de 2019 y postenormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para 
su aprobacion defimtiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las principales politicas contabies adoptadas en la preparación de los estados financieros 5e 

detallan a continuacion Tal como lo requiere la NIIF 1, estos políticas han sido dueñadas en 
tuncon de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera urufurme a todos 

los ejercicios que se presentan en estos estados financieros



21 

SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU 
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

Base de Preparación 

Los presente” estados financieros de la Compara al 31 de diciembre de 2018 estan preparados 
de acuerdo con la Norma Intemacional de Informacion Financiera (NTIF) emvtidas por el ASE 
(Internacional Accounting Standards Buard) que han sido arioptadas en Lcuador y representan 
la adopción mtegral explicita y sin reservas de las refendas normas ntemacionales y aplicadas 
de manera uniforme a lus ejercicios gun se presentan 

Los estados finanxueros se han preparado bajo el entero del costo historico 

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF exige el uso de ciertas estimaciones 
contables criticas Tambien exige a la Admmustración que ejerza su juIGo en el preso de 
Aplicacion de las pohticas contables de la Compañaa 

Debido a la subjetividad wherente en este procesa contable, los resultados reales pueden dHfenr 
de tos montos estimados por la Adimunsstracion. 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectyas 

La Compañia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NITF) nuevas y revisadas que hat sido emitidas, pero aun no son efectivas 

Efectva a part de 
Tituto penados que inicien 

sue en q despues de 

NUF9 Instrumentos financieros. Enero 1 2018 

NTF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clentes (y respectivas £nero 1 2018 
aclaraciones) 

ATF 16 Arrendamientos Enero 1 2019 

Modificaciones a la NIF 10 Venta o Aportación de Bienes Fecha a ser 

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada 

Asociada o Negocio Conjunto. 

Modificaciones a ta NIIF 2 Clasificación y medicion de Enero 1 2018 

transacciones de pagos 
basados en acciones 

Modificaciones a la NIC 40 transferencia de propiedades de tnero 1, 2018 
1nversion 

Modificaciones a la NIC ¿8 Partepeciones de Largo Plazo en Enero 1, 2019 
Asociadas y Negocins 
Conjuntos 

Mejoras anuales a las NIF. Enmiendas a la NUS 1 y NIC 28 Enero 1 2018 
Uclo 2014 - 2016 
Modificaciones a las CINI— Transacciones en moneda Enero 1 2018 
2 extranjera y consderacion 

antuupada 

(Vease pagma sguiente)



SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU 
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

La Incertidumbre frente a los 
CINIF 23 Tratamientos del impuesto a Enero 1, 2019 

las Ganancias 
Mejoras anuales a las NIIE— Enmendas a la NIIF 3, AIF 11, Enero 1 2019 
Ciclo 2015 2017 NIC 12 y NIC 23 

Se permte la aplicacion anticipado de estas normas nuevas y revisadas 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo Nuevos requisitos para la clasificación y 
medicion de activos financieros Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para ncluir bos requisitos pora la clesuicacion y medicion de pasivos financieros, as1 como su baja 
enlos estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para la contabilidad 
de cobertura general — En juho del 2014, se emito otra version revisada de la NIF 9 
prnapalmente para incluir lo Siguiente 

* Requerimientos de detenoro para activos financieros y, 
+ Modificaciones limitadas a los tequisitos de clasificacion y mericion al introducir una. 

categoria de medicion a "valor razonable con cambxos en ntro resultado mtegral , para 
¿ertos instrumentos deudores simples 

Los requisitos claves de la NJIF 9 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos 
Finanueros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable 
Especilicamente, los Instrumentos de deuda que se manbenen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo sea el de recaudar los fluyos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de 
efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e tereses Sohre el capital pendiente 
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables postenores — Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negorio ruyo objetivo se cumpla tanto al 
recaudar los flujos de efectwo contractuales como por la venta de activos finanueros, y que 
tengan terminos contractuales, del actvo financiero que dan lugar en Fechas espetificas a flujos 
de efecuvo que solo constiyen pagos de capital e mtereses sobre el importe del pncipal 
pendiente, son medidos a valar razonable con cambios en otro resultado integral Todas las otras 
mversiones de denda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos 
contables pestenores Ademas bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion 
imvevocabie para presentar los cambros posteriores en el valor razonable de una inversion de 
patrimonio (no mantenida para negar 1 que incluya una conskieracion contingente reconocida 
por el comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIE 3) en otro resultado 
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo 

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 
la NITF 9 requiere que el importe generado por cambio en el vator razonable del pasivo financiero 
que sea atribuible a cambios en el nesgo de credito del refendo pasivo, se presente cn otro 
resultado integral a menos que el reconocimiento de los efectos de tos cambios en el nesgo de 
regito del pasivo en atro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del 

¿Vease pagina siguiente)



SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU 
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

periodo Los cambros en el valor razonable atibulble al nesgo de credito de un paso financiero 
no son postengrmente reclasificados al resultado del periodo Segun la NIC 30, la totalidad del 
importe del cambio en cl valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del perudo 

Respecto al detenoro de actos finaricieros, la NIIF 9 establece un modelo de detenora por 
pérrida crediticia esperada, contrano al modelo de deterioro por perdida treditica Incumda de 
conformidad con la NIC 39 El modelo de detenoro por perdida crecía esperada requiere que 
una entidad contabibce las perdidar rredibras esperadas y cambios en esas perdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el 
reconocimiento micial En otras palabras, ya no es necesano que ocurra un evento antes de que 
se reconozcan las pérdidas crediticias. 

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIIF 9 los tipos de Iransacciones 
elegibles para la contatalidad de cobertura son mucho mas Mlexbles especificamente, al ampliar 
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de 
componentes de riesgo de partidas no hnancieras elegible» para la contabilidad de cobertura 
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efertwdad por el panapo de relación 
economica _ Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efertidad de la 
cobertura Tambien se anadieron requenmientos de revelación mejorados sobre las actividades 
de geshon de nesgo de una entidad 

La Administravon de la Compañía no preve que la apicación de la NIIF 9 en el futuro puede 
tener un impacto sobre lo: importes reconocidos en los estados financieros adjuntos — Sin 
embargo, no es posible proporrionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

NITF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo de 2014, se emitio la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
wtiizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
chentes La NIIF 15 reemplazara el actual ineamuento de reconocimiento de mgresos, incluyendo 
la NIC 18 Ingresos la NIC 11 Contratos de Construcuon y las Interpretaciones respectivas en ta 
fecha en que entre en vigenca 

El principio fundamental de la NIÍF 15 es que una entidad debena reconocer el Ingreso que 
representa la transferencia de brenes u servicios establecidos contractualmente a los ellentes, en 
un importe que refeze la contraprestación que la entidad espera reubir a cambio de bienes O 
servirios  Especificamente la norma añade ¡:n modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso 

Paso 1 identificar el contrato ron los clientes 
Paso 2 idenuficar las obligaciones de ejecucion en el contrato 
Paso 3. determinar el precio de la transaccion 
Paso 4 distribuir el precio de transaccion a las Obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 5 reconorer el ingreso cuando fo en la medita que) la entidad satisfaga la 
obligación 
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Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obhgacion de ejecución, es deci, cuando el "control" de los bienes y servicios relacionados 

con une ublyacion de ejecucion particular es transferido al cliente Se han añadido muchos mas 
Ineamientos detallados en la NII! 15 para poder analizar situaciones especificas Ademas, la 

NIF 15 requiere amplias revelaciones 

En Abri 2016, el TASB emity Clamficaciones a la NIIF 15” en relación a la identificación de 
obligaciones de ejecución consideraciones de pancipal versus agente 351 como una guia de 
aplicacion para hcencias 

La Adamaistracion de la Compana no preve que la aplicacion de la NIJF 15 en el futuro pueda 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones Sn embargo, no es posible proporcionar una estmacion razonable de ese oferto 
harta que tun examen getallado haya sido completado 

NETF 16: Arrendamientos 

La NILF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y 
tratamento contable para arrendador y arrendatano, la NIF 16 reemplaza la actual guia de 
arrendamientos mríuida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas 

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo 
identificado es controlado por el cllente — La diferenciación entre arrendamiento operativo y 
arrendamiento hnanciero ha sido ehminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada 
por un modelo en el cual el derecho de uso del actwo y su correspondiente paso hene que ser 
reconocido por el arrendador para todos los arrendamentos, excento los arrendamientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de ackvo 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentermente medido al costo 

(sujeto a ciertas excepciones) menos deprenacion acumulada y perdidas por detenoro, ajustado 
por eualquier remedicion del pasivo del arrendatano — El pasivo del arrendatano es inicialmente 

medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha 

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto 
de las modificaciones al arrenctamiento, entre otros. En adición, la ciasificación de los Mujos de 
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 500 presentados 
comu flujos de raja de actvidades de uperacion tambien tendra impacto De acuerdo con el 
modelo de AIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en prinapal enteros los cuales 
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion, 
respectivamente 

En contraste a la contabibdad del arengatano la NIF 16 sustancialmente mantiene tos 
requermientos de NIC 17 para la contabilidad del au endador y continua con el requerimiento de 
clasificar el arrendamiento romo operativo o finanuero — Extensas revelaciones son requeridas 
con NIF 16 
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La Admwstracion de la Compañia no preve que ia aplicacion de la NIIF 16 en el futuro pueda 
tener un impacto sobre lus importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones 
Sin embargo no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

  

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una vente o 
contribución de activos entre tin inversionista y su asociada O negocio conjunto Especificamente 
se establece que las ganancias o perdidas resultantes de la periria de control de una subsidiaria 
que no contenga un Negocio, en una transaccion con una asociada O un negocio conjunto que 5e 
contabi.en ublizando el metodo de partciarion se reronacen en el resultado de la controladora 
solo en la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada O 
negocio conjunto De igual forma, las ganancias y perdidas resultantes de la remedicion a valor 
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiana anterior (que se ha convertido en 
una asoriada o un negoGo cunjunto que se contabiice segun el metodo de partiapacion) 5e 
reconocen en el resultado de la anterior controladora solo en la proporcion de la participacion de 
los inversiomstas no relacionados en la nueva asociada o negorio conjunto 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue difenda para una fecha que 
aun no ba sido determada, sin embargo, la apicacion anticipada es permitida la 
Administracion de la Compara no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro 
tenga un imparto sobre los importes reconocidos en tos estados financieros 

Modificaciones a la NITF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos Basados 
en Acciones 

Las modificaciones clarifican que 

1 En la estimación del valor razonable de pagos basados en acciones hquidados en efectivo 
la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la irmevocabilidad de la 
concesion debe seguir el mismo enfoque que los pagos hasados en acciones Inguidados 
en acciones 

> Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una 
retencion de un numero especifico de mstrumentos de patrimonio yual al valor monetario. 
de lá obligación tributaria que el empleado debe cumpír, la cual es remitida a la autondad 
tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones que henen una condicion 
de pago neto dichos acuerdos deben ser calificados como Iquidación en acciones en su 
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera side clasificado como. 
que se liquidara en acuones 5, no hubiera incluudo la condicion de pago neto 

3. La modificacion de pagos basarlos en acciones que cambie la transacción de luuidacion 
en etectivo a liquidacion on acciones debe ser registrada como sue 

a El paswo original es dado de baja, 
b El pago lquidado en acciones «es reconocido a ta fecha de modificación al valor. 

razonable del instrumento de patrmansa otorgado, en la medida que los servicios 
hayan sido prestados a la fecha de la modificación, y 
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€ Cualquier diferencia entre el saldo en kbros del pasivo a la fecha Ue la 
modificación y el valor reconocido en patrimomo debe ser reconocido 
Inmediatamente en resultados 

La Administracion de la Compara preve que la aplicacion de la NIJF 2 en el futuro no tendria un 
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a que la 
Compaíta no bene acuerdos de pagos basados en acriones que se Iiquiden en efecbvo o no 
existen retenciones de impuestos aplicables 

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversión 

Lar enmiendas aclaran que una transferencia a o desde, propiedados e inversion requiere una 
evaluación de 51 una propiedad cumple o ha dejado de cumplr, la definicion de propiedad de 
inversion, apoyada por la evidesitia Observable que se ha producido un cambro de Uso Las 
enmiendas aclaran ademas que situaciones distintas de las que se enumeran en la NIC 40 pueden 
exdenciar un cambio en USO, y que es posible un cambio en el uso de propiedades bajo 
construcción ¿es dear, un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas) 

Las modificaciones son efectivas para penodos anuales que comienzan en o despues del 1 Enero 
2018, con aplicación antmada permitida Las entidades pueden apiar las modificaciones, ya 
sea de forma retrospectiva O prospectiva Se aplican disposiciones especificas de transicion 

La Administracion de la Compañía antinipa que la aplicacion de estas modificautones no tendra 
Un impacto en los estados financieros en periodos futuros 

Mochficactones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 

Las modificaciones establecen que una entidad aplicará tambien la NITF 9 a otros instrumentos 
financieros en una asociada o negocio conyunto a los que no aplica el metodo de la partapacion 
Fstos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversion de 
la entidad en una asociada u negocio conjunto 

La Administracion de la Compañía anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendra 
un impacto en los estados financieros en penodos futuros 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3 y la NIC 28 que aun no son obligatoriamento 
efectivas para la Compañra El paquete tambien incluye modificaciones a la NIF 12 

Las enmiendas a le NIC 28 aclaran que la opcion para una entidad de capital nesgo y otras 
enbdades similares de meds las inversiones en asociadas y negocos conguntos a valor razonable 
a traves de resultados esta disponible por separado para cada uns asociada a negocio conjunto, 
y que la eleccion debe hacerse en el reconocimento micial de la asociada O negomo conjunto 
Con respecto a la oprian para que una entidad que no es una entidad de inversion (ET) para 
retener la medicion del valor razonable aplica para sus asociadas y negocios conjuntos que son 
entidades de inversion cuando se aplica el metodo de la partiripacion, las modificaciones hacen 
una aclaracion similar que esta opcion esta disponible para cada entidad de inversión asociada O 
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hegocio conjunto — Las modificaciones se aplican de forma retrospectiva permitendose la 
aplicacion anteipada 

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectwas para penodos anuales que 
comienzan en o despues del 1 de enero de 2018 La Admnistracion de la Compañia estima que 
la aplicacion de las modificaciones en el futuro no tendra ningun Impacto en los estados 
fmancieros 

Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideración 
Anticipada 

CINITF 22 describe la forma para determinar la. fecha de la transacción con el fia de establecer 
el tipo de cambe a utihzar en el reconocimiento inicial de un actwo gasto o mgresa, cuando la 
consideracion de esa partida ha so pagada o recubida por adelantado en una moneda extranjera 
que resulta en el reconocimiento de un acbvo O pasivo no monetano (por ejempio un deposito 
w reembolsable a ingresos difendos) 

La interpretación especifica que la fecha de la transacción es la fecha en la que ta entidad 
reconoce inicialmente el aclivo o pasivo no manetaro originado por el pago o la recepcion 
anticipado de la consideracion Si hay vanos pagos o cobros por antrupado la interpretacion 
requiere que la entidad determine la fecha de 13 transacción pare cada pago O recepción 
anticipado de le consideracion 

La interpretación es efectiva para periodos anuales, que comienzan en o despues del 1 de Encra 
de 2018, con apicacon anticuada permitida _ Las entidades pueden aplicar la Interpretacion ya 
sea retrospectvamente o prospectivamente Disposiciones especificas de transicion se aplican a 
la aplicación prospectiva 

La Administracion de la Compañia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el fuluro 
no tendra un impacto sigruficativo en los estados fusancieros 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requermuentos de reconocimento y medición de la 
NIC 12 cuando exste mcertidumbre frente a los tratamentos del impuesto a las 
ganancias Establece que una entidad determinara sí considerara cada tratarmento impositwo 
incierto por separado 0 EN CONJUNTO COn Gro u Otros tsatammentos Impositwos inciertos sobre la 
base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre Adicionalmente, establece 
que una entidad considerara sí es probable que la autoridad fiscal acepte un Lrtamiento 
impositivo ncierto y teflezara el resultado de dicha evaluación en la determinacion de la ganancia 
fiscal (perdida fiscal) las bases fiscales, perdidas fiscales no ublizadas, creditos fiscales no 
utilizados y tasas fiscales 

La Administracion de la Compañia antiapa que la aplicacion de esta interpretacion podna tener 
“un impacto en los estados financieros, sin embargo no es posible deternnar los efectos hasta 
que un analisis detallado haya do completado. 
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Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2015 2017 

Las mejoras anuales incluyen enruendas a la NIIF 3 NIIF 11 NIC 12 y NIC 23, que aun no son 

Obliyatonamente efectivas para la Compañe y que se detallan a continuacion 

+ NIF 3 Combinación de Negocios — clarifica que una enbdad debe efectuar una remedicion. 

de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando obtiene el 

control del negocia 
+ NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clanfica que una enbdad no debe efectuar la remedicion 

de sus intereses mantenidos prevismente en una operacion conjunta cuando obtiene 

control corgunto del negocio 

+ NIC 17 Impuesto a las Ganancias - darifica que una entidad reystra de la misma forma 
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dwidendos 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento — clanfica que una entidad debe considerar como parte 
de los prestamos generales cualquier prestamo onginalmente efectuado para desarrollar 

un activo, cuando el activo esta hsto para el uso pretendido O su venta 

La Administracion de la Comparsa estima que la aplicación de estas modincaciones en el futuro 
00 tendra impacto sigomicabivo en los estados financieros 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente economico 
primario donde opera la Compañia Los estados financieros sa expresan en dolares 
estadounidenses, que es la moneda funconal y de presentación de la Compañia Las ufras 
«ncluidas en los estados financieros agjuntos eslen expresadas en dolares estadoundenses 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes al efecuvo incluyen el efectwo en caja, los depositos a la vista en 
entidades de credito y Otras inverslanas a corto plazo de gran liquidez con un vencimento original 
de tres meses o menos y sobreguros bancarios. Los súbregiros bancanos son presentados (omo 
pasivos comnéntes en el estado de situacion Ananicera 

Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compania clasilica sus activos financieros en las siguientes categorias “activos financieros a 
valor razonable a traves de yanancias y pérdidas”, "prestamos y cuentas por cobrar” activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financeros disponibles para ta venta 

Los pasivos financieros Se clasifican en las siguientes categonas “pasivos financieros a velor 
razonable con cambios en resultados y Otros pasiwos financieros” La clasicación depende del 
proposito para el cual se adquineron los activos o contrataron los pasivos La Administración 
determina la clasificacion de sus activos y pasivos Ainancieros a la techa de su reconocimiento 
A] 
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AI 31 de diciembre de 2018 la Compañia mantuvo acuvos financieros en la categoria de 
* prestamos y cuentas por cobrar” Ne igual forma la Compañra mantuvo paswos financieros en 
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caractermlicas se explican seguidamente 

Préstamos y cuentas por cobrar; representados en el estado de situacion financiera por las 
cuentas por cobrar comerciales cuentas por cobrar compañias y partes relacionadas y cuentas 
por cobrar no comerciales. Son activos financieros no derwados que dan derecho a pagos fos o 
determinables y que no cotizan en un mercado acbvo Se incluyen en el acbvo comente, excepto 
por tos de vencimiento mayor a 1? meses cortados desde la fecha del estado de situacion 
IUcera   

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las olras 
cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo cornente, excepto por los de vencimiento mayor a 
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo finanuero en el estado de situación hnanciera a la 
fecha de la negociación y se reconocen Cuando se compromete a comprar o vender el actvo 
9 pagar el pasivo 

b) Medición 

  

Los activos y pasivos Financieros son medidos cialmente a su valor razonable mas cualquier 
costo atmbulble a la transaccion, si el activo O pasivo financiero no es designado como de 
valor razonable a traves de ganancias o perdrles y este es Significatwo Con posterioridad al 
reconocimiento micial la Compaña valonza lo» mismos romo se desenbe a continuacion 

€) Medición posterior - 

1 Prestamos y cuentas por cobrar: Se muten al costo amortizado aplicando el metodo 
de intereses efectivo, cuando 01 credito se amplia mas alla de las condiciones de credito 
normales 

11 Otros pasivos financieros Se muden al costo amortizado aplicando el metodo de 
interes efectwo No obstante, lo, pasivos finincieros que no tengan un tipo de interés 
establecido, el importe venza O 50 espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de 
actualizar no séa sigruficabvo, se valoran por su valor nominal 

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechius a recibir sus fiuyos de efectivos 

expran 0 se transfieren a un tercero y la Compañsa ha transfendo Sustanrialmente todo los 
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riesgos y beneficios derivados de su propiedad Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones 
de la Compañía se han liquidado 

2,4.4 Compensación de instrumentos financieros 

2.5 

26 

Los actos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el 
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los 
importes reconocidos, y la Compañia tene la mtencion de liguidar por el neto, o de realizar el 
activo y cancelar el pasivo smultaneamente 

Propiedad y equipo 

La propiedad y equipo se contahlizan por su costo historco menos la depreciación acumulada y 
perdidas por detenoro, en caso de producirse 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solu son capitalizados cuando es probable 
que beneficios economicos futuros asociados a la inversión influya hacia la Compañia y los costos 
puedan ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores corresponden a 
reparaciones 0 manterarmentos y son registrados en resultados cuando son incurridos 

La depreciación de la propiedad y equipo es calculada Inealmente basada en la vida ut estimada 
de los bienes del activo fijo: Si existe algun mádicio de que se ha producido un cambio significativo. 

en la tasa de depreciación vda uti o valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ese 
acto de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas 

Las vidas utiles estimadas de propiedad y equipo son las siguientes 

Desenpcion del bien Numero de años 
Muebles y Enseres 10 

Equipos de computacion 3 

Programa de computacion. 3 

Las ganancias y perdidas por la venta de la y equipo se calculan comparando los imgresos. 

obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados mtegrales. 

Deterioro de activos 

2.6.1 Determinación de actos financieros (cuentas por cobrar) 

La Compañía evalua ea ta fecha de cada balance sí exste endencia objetiva de que un acto 
finangero o un grupo de activos financieros puedan haber sufiido perdidas por deterioro Un 
activo financiero 0 un grupo de activos finarmieros esta deteriorado, y se meurre en una perdida 
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 
9 mas eventos que hayan ocumdo despues del reconocimiento mica! del activo (un evento que 
causa la perdida), y ese evento (o eventos) causante de la perdida tenga un impacto sobre los 
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Flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que 
pueda ser estimado con fiabilidad 

Los criterios que utiliza la Compañia para determinar sí existe una perdida por deterioro incluyen 

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado, 
Cuando datos observables mdican que existe una disminucion susceptible de valoracion 
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de 
pago o en las condiciones economicas que se correlaciona con impagos 

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la perdida se valora mediante la estimacion 
de la perdida segun la antiguedad de las cuentas por cobrar, ademas tambien se consideran los 
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas hasta un valor muy aproximado a su 
monto recuperable El importe en libros del activo se reduce y el importe de las perdidas que 
reconoce en la cuenta de resultados 

51, en un periodo posterior, el monto de la perdida por detenoro disminuye y dicha disminucion 
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurndo despues de que se reconocio dicho 
deterioro, la reversion de la perdida por detenory previamente reconocida se reconoce en el 
estado de resultado 

La Administracion, considerando lo antenormente mencionado, realizo los anahsts pertinentes de 
todos sus activos financieros significativos e idenbfico que no existe evidencia de deterioro 
significativa Ver Nota 7 

2.6.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipo) 

Los activos sujetos a amortización o depreuauon se someter a revisiones para perdidas por 
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en 
libros puede no ser recuperable Se reconoce una pércida por deterioro del valor por el monto 
por el que el importe en libros del actwo excede su importe recuperable El importe recuperable 
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta y el valor en 
uso A efectos de evaluar tas perdidas por detenoro del valor, los activos se agrupan al nivel mas 
bajo para el que hay flujos de efecbvo identificables por separado (undades generadoras de 
efectivo) La posible reversion de perdidas por deterioro de valor de activos no financieros que 
sufren una perdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta imformacion 
financiera 

En el caso que el monta del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compara 
registra una perdida por derenoro en los resultados del ejercicio 

La Administración ha realizado los analisis pertmentes de todos sus actvas no financieros 
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro que no haya sido 
considerada Ver Nota 8 

(Vease paga siguiente)



29 

SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU 
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

Impuestos corientes y diferidos 

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos cormentes y diferidos Los impuestos 
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que ests se refleran a parudas 
reconocidas en el otro resultado integral o drrectamente en el patrimonio neto Fn este casa, el 
impuesto tambn se reconoce el otro resultado integral O directamente en patrmonio neto, 
respectivamente 

Impuesto comente 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcuta mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
ublidades gravables del 25% (2017 22%) y se carga a los resultados del año que se devenga 
con base en el impuesto por pagar exwible. Las normas tnbutanas vigentes establecen que las 
compañias cuyos accionistas 5e erwuentron en parassos fiscales deberan utilizar una tasa de 
impuesto del 28% (2017 25%) aquellas empresas que se encuentren en la categona de micro 
y pequeñas empresas o exportadoras habituales aplicaran una tasa de impuesto del 22% sobre 
las utidades gravables Para exportadores habituales, esta tanta se aplicara siempre que en el 
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo 

Adicionalmente cuando la composicion accionana de la Compama se encuentre conformada con 
accionistas donwaliados en pararsos fiscales con una parteipación accionaria menor al 50% 
deberan aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proporcion de las utilidades gravabies 
atribles a su participacion accionaria y una tasa de impuesto del 25% a las ulildades yravables 
atmbubles a los acciomstas residentes o no residentes (que no sean paraisos fiscales) en el 
Ecuador 

El anticipo minimo de impuesto a ta renta” es calculado en funcion de las afras reportadas el 
año antenor sobre el 0 2% del patnmomo, O 2% de los costos y gastos deducibles, O 4% de los 
ingresos gravables y O 4% de los activos 

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo munmo este 
último se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al 
Servicio de Rentas Internas sis evolución, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma 
que nge la devolución de este anticipo 

Impuesto difendo 

El impuesto a la renta difendo se provsiona en su totalidad, por el metodo del pasiwo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tribulanas de ACUvOS y pasivos y Sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros El impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de sluación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se reatice 
0 el impuesto a la renta pasiva se pague 

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzcan benelicios tmbutanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales 

(Vease pagina sgguente)
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con Impuestos pasivos corrientes 
y cuando los impuestos a la renta dífendos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria 

AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía vo ha determinado diferencias temporanas entre Sus 
bases tributarias de achwos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros 
preparados bajo NIN 

2.10 Beneficios a los empleados 

2.10,1 Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situación financiera con contrapartida 
en el estado de resultado mtegral y corresponden principalmente a 

1. Remuneraciones fjas y vanables de los tuncionanos de la Compara Se provisionan y/o pagan 
de acuerdo a la política intemas estabiecdas por la Campaña 

11. Decimo tercero y decimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social 
Se provistanan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

2.11 Participación a los trabajadores 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participacion a los 
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ezerciao en que se devenga, con base 
en las sumas por pagar exigibles (Vease nota 9) 

2.12 Reconocimiento de ingresos y gastas 

2.12.1 Ingreso por venta y otras relacionados con la operación 

Los igresos por ventas se registran en base a la ension de facturas, que es el momento en el 
cual se transfiere al chente la totalidad de los Servicios Prestados a los mismos Los gastos se 
registran cuando se incurren, en base al metodo de devengado 

2 12.2 Gastos 

3.1 

Se reconocen por el metodo del devengado 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Los principales pasivos financieras de la Compara incluyen las deudas y los prestamos que 
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar La finalidad 
prinapal de estos pasos financieros es financar las operaciones de la Compañía. La Compaña 
cuenta con prestamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen 
directamente de sus operaciones 
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Las actidades de la Compaía la exponen a una variedad de nesgos finanoeros riesgos de 
mercado (que comprende los nesgos de precio, tasa de interes y Upo de cambio), riesgo de 
fiquidez, riesgo de credito y nesgo de capitalización 

El programa general de adrmnistracion de nesgo de la Compañias se concentra pralcipalmente en 
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos 

sobre la rentabilidad financiera de la Compañia, ademas que se asegura que las actividades con 
nesgo financiero en la que se involucra la Compañra esten sujetas a políticas y procedimientos 
adecuados para tales efectos y que los nesgos financieros esten «dentficados, medidos y 
controlados de acuerdo a ellas 

La Gerencia general de la Compañia y la Gerencia financiera establecen las políticas de 
inversiones La Administracion de ta Entidad es la encargada de aplicar dicha politica y revisar 
periódicamente sus procedimientos para la óptima gestión en cada uno de los mesgos que a 
continuacion se detallan 

3 1.1 Factores de riesgo financiero 

El nesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un 
«nstrumento financiero fluctuen detado a las cambios en los precios de mercado Los precios de 
mercado wvolucren cuatro tipos de riesgo el riesgo de tasas de interes, el riesgo de tasas de 
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros nesgos de precios, tales como el 
nesgo de precios de los títulos de patrimonio Los instrumentos financieros afectados por el nesgo 
de mercado ncluyen las deudas y prestamos que devengan interes, los depositos en efectivo, las 
inversiones financieras disporubies para la venta y los instrurnentos financieros derwados 

a) Riesgo de precio 

la Compañía no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de 
matenales significativamente 

b) Riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y flujos de efecto 

El riesgo de tipo de interes de la Compara surge de las obhgaciones bancamas Los prestamos 

8 tipo de mteres fio exponen a la Compañia a nesgos de tipo de interes de valor razonable, 
sin embargo, debido a que la Compañia no mantiene obligaciones de deuda a largo plazo con 
tasa de mteres vanable la exposicion no es significativa 

€) Riesgo de tipo de cambio 

El rlesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y 
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar Las transacciones efectuadas en una moneda 
diferente al dolar no constituyen un rubro importante en tas operaciones de la Compaíva, por 
lo tanto, la Admmistracion considera que es poco probable que exista una posible perdida 
originada por este po de riesgo 
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3.1.2 Riesgo de liquidez 

La pnnapa! fuente de iquidez son los flujos de efectivas provementes de las actividades de la 
Compaña. Para admunistrar la Ilquidez de corto plazo, la Compañia se basa en los flujos de caya 
proyectados para un penado de doce meses 

La Compañía prudente del nesgo de liquidez imphca mantener suficiente efectivo y equivalente 
en activos financieros a traves de un numero de adecuado de fuentes de financiamiento 
comprometidas Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y 
largo plazo 

La Compañía na tene riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de 
efectvos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus 
obligaciones y sus flujos froyectados demuestran la misma tendencia 

3.1.3 Riesgos de Crédito 

3.2 

La Compañía es responsable de la gestion y analisis del nesgo de credito de sus chentes nuevos 
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de payo habituales El nesgo de credito 
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depositos en bancos € 
instituciones financieras, as. como por la exposición al credito con clientes, incluyendo las cuentas 
comercales a cobrar y las transacciones acordadas El control del nesgo establece la calidad 
crediticia del cliente, temiendo en cuenta su posicion financiera, expenencia pasada y otros 
factores 

La gestion ejecutada pot la Administracion y los cortos plazos de vencimento y las bajas perdidas 
historicas han demostrado que el nesgo no es sigmficativo y esta controlado 
Riesgos de capitalización 

Los objetivos de la Compaíña a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del 
mismo para continuar como un negocia en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los 
propietanos, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener 
una estructura de capital optima para reduce el costo de capital 

La politica de la Compaña es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo, 
preicipalmente con recursos propios, por lo que presenta un alto mdice de fiquidez y bajo 
endeudamiento con terceros, 

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Estimados y criterios contables críticos 

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaña realice estaciones y ublice 
supuestos que afectan los montos mefuidas en estos estados Financieros y sus notas relacionadas 
tas estimaciones realzadas y supuestos utilizados por la Compañia se encuentran basadas en la 
expenencia hustorica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas 
calificadas Sin embargo, los resultados finales podran diferr de las estimaciones, bajo ciertas 
condiciones 
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas gue son 
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compama 
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de fas Admunistracion la prinopal estmacion y 
aplicación del cnterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente concepto 

a) Propiedad y equipo 

La determinacion de las vidas utiles de propiedad y equipo se evalíían al cierre de cada año 

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compafia utiliza un sistema de evaluación crediticia para las contrapartes de sus activos 
financieros, que considera las siguientes situaciones 

3) Lo eestenda de dficultades financieras sgniicanvas de las contrapartes 

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganización financiera 

€). La falta de pago se considera un indicador de que el actvo financiero se ha detenorado 

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar 
que presentan los signos de deterioro antes mencionados 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

208 207 

Caja chica 2 
Bancos 8,081 65 

8,083 651 
  

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES 

7.1 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composician 

2018 2017 

Clientes locales 31,794 18,953 

31,/94 18,953 
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CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES 

  

Composiaion 

: 2018 
eE cial 

Impuestos diversos (1) 2,103 
Otras cuentas por cobrar ml 21,892 

Total 23,995 
  

2017 

10,065 
7.062 
17.07 

  

(0 - Se compone por retenciones en la fuente de impuesto a la renta del penodo fiscal 

CUENTAS POR COBRAR COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Composicion 

Activo Comente 
Zapata Lara Jorge Eduardo 
Total    
PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO 

Composición 

"Muebtes y enseres 
Equipos de comprtación 
Programa de compstacion 

Menos Depreciación acumulada 

  

Total 

Movimiento del año 
205 

Saldo Inicia! 23,772 

Adición 11,310 

Bajas y Ajustes 2,259 
Menos Depreciación del año 6,162 
Saldo Final 8,559 
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PASIVOS ACUMULADOS 

Composición 

2018 2017 
Beneficios sociales de Ley (1) 2,836 3,492 
Participacion a los trabajadores por pagar 1,608 2,250 

444 5,732 

(Incluyen las provisiones realizadas por la Compañsa para el pago del decimo tercer sueldo, 
decimo cuartu sueldo, vacaciones y fondo de reserva 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Composición 

Saldos por pagar 

2018 2012 
IVA por pagar del mes anterior 1,630 2,653 
Cuentas por pagar 1ESS 548 901 

Otras 11,754 4317 
14,031 

CAPITAL SOCIAL 

A la fecha de emisión de este SMS DEL ECUADOR CIA LTDA SMSECU Mantiene un capital de 

432,000 que comprenden 32 000 acciones ordinarias con un valor Pormnal de LIS$ 3 completamente 
desembolsadas, eniidas y en cuculación 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los accionistas de la Compania son 

  

2018 - 2017 
us$ % US$ 

Delgado Loor Fabián Andrés 31,200 9750% 31,200 97 50% 
Zapata Lara Jorge Eduardo 800 250% 800 250% 

— 00 300.00%, 32.000 100 00%, 

RESERVA LEGAL 

De acuerdo con ía legislación vigente, la Compaña debe apropiar por lo menos el 5% de la 
ublidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del 
capital susento. La reserva legal no esta dispomible para distribucion de dividendos, pero puede 
ser capitalizada o ublizada para absorber perdidas 

(Vease pagina siguiente)
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SITUACION FISCAL 

A la fecha de emision de los estados financieras, la Compañía no ha sido fiscalizada por las 
autondades tributanas Los anos ¿009 al 2018 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

1as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare 
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de 
Operaciones, entre otros, para aquellas compañas que hayan tenido Operaciones con parter 
relacionadas domciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ceertas consideraciones) en el 
mismo penado fiscal y cuyo mento acumulado sea superior a 45$1,000 000 (Anexo e Informe 
o US$3,000,000 solo presentar Anexo) Se mcluye como parte relacionadas a las empresas 
domiciladas en pararsos fisales. El ndicado estucho debe ser emitido en junio del 2018 contorme 
el noveno digto dei RUC Adicionalmente exige que en su declaracion de Impuesto a la renta 
anual declare las operaciones de activos, pasIvos, Ingresos y egresos 

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado supenor al 3% de los ingresos. 
gravados y que no tengan transacciones con pararsos fiscales o exploten recursos naturales estan 
exentos de la refenda normativa 

De acuerdo a los montos en transacuones indicados, la Compara a! 31 de diciembre de 2018, 
no e-tane alcanzada por la refenda Norma 

REFORMAS TRIBUTARIAS 

El 29 de diciembre del 2017 se publico la "Ley Organica para la Reactivación de la Economia, 
Fortalecimiento de ta Dolarizacion y Modermzacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion 
de la Economia)" en el Segundo Suplemento del Registro Ohcial No 150 

Los aspectos más importantes del reglamento para la aplicacion de esta ley son los «guientes 

+ Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubulares patronales que obligatoramente se deberan afectar a las provisiones 
ya consttuxdas en anos antenores, en el caso de provisiones realradas en años 
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no y que no fueren ublizadas, 
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de Impuesto a la renta en la 
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no 

+ Se establece el reconociimento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones 

efectuadas para ubnr los pagos por desahucio y pensrones jubllares patronales que sean 
constituidas a part del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento 
en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos pare cancelar la 
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado 
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El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica pera el Fomento Productivo, Atraccion de 

Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equílibmo Fscal en el Registro Oficial No 
309, a continuacion se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley 

  

Impuesto a la renta 

Ingresos 

+ Se considera mgreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades 
O de personas naturales domiciliados en parasos fiscales o jurisdicciones de menor 
imposición, siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como 
benehcario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador 

+ - Se elimino el ultimo inciso del articulo 9 exenciones que establecia lo siguiente “En la 
determinacion y Iiguidacion del mpuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones 
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto 
en la Ley de Beneficios Tmbutanos para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de 
Empleo y de Prestacion de Servicios” 

» Los administradores u operadores de ¿LDE, estaran exonerados del pago del impuesto a 
la renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio 
fiscal en el que se generen ingresos operacionales 

Gastos deducibles 

+ Se establere que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD 

relacionados con los pagos onginados por financiamiento externo seran aplicables a todo 
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los critemos 

establecidos en el Reglamento de la Ley de Regimen Tributario Intemo y con estandares 
internacionales de transparencia 

Tarifa 

+ La fanfa del impuesto a la renta para sociedades se Incrementara al 28% cuando la 
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos 
de capital exista un titular residente, establecido O amparado en un paraiso fiscal, 
junsdiccion de menor imposición o regimen hscal preferente y el beneficiario efectivo sea 
residente fiscal del Ecuador 

Anticipo de Impuesto a la renta 

+ — Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto miawno y 
se establece su devolucion, en el caso en que este supere o no exista impuesto a la renta 
causado 
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Impuesto al Valor Agregado 

+ El uso del credito tnbutario por el IVA pagado en adquisiciones orales e importaciones 
de bienes y servicios podra sel utilizado hasta dentro de y anos contados desde la fecha 
de pego 

+ Se podrá sohctar al SRI la devolucion y compensecion del credito Inbutario por 
retenciones de IVA hasta dentro de $ años 

Impuesto a la Salida de Divisas 

+ Las Compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema 
finanuero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D 

+ Se incluye como exencion de ISD, las payos al exlertor 1ealizados a instituLiones 
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus creditos 

La Administracion de la Compañia considera que dichas reformas, no tendran un impacto 
significativo en las operaciones de la Compañía 

VENTAS NETAS 

Composición 

2018 2017 
Prestacion de servicios 175,662 154,722 
Otros migresos 149 + 

175811 154,765 

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION 

Compostcion 

2015 20/ 
Gastos de administracion 18,517 75,944 
Gastos generales 130 513 51,951 
Depreciación y amortización 6162 5,758 
Participacion a los trabajadores 1,608 2,250 
Otros 9,896 6.113 

166,697 142,015 

Impuesto causado 2,049 3,810 
Total de gasto real 169,745 145,874 

166,697" 142 015% 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emusion de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compañia, pudieran tener un 
efecto significativo subre dichos estados financieros que no so hayan revelado en los mismos


