MEDICALPLUS 5.A.

Notas a los Estados Financieros
FPor el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2017

{En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia MEDICALPLUS 5. A., fuc constliluida mediante escritura pablica el
24 de septicmbre del 2008, en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el registro
mercanlil de la misma ciudad el 6 de octubre del 2008, su actividad principal es
la venla al por mayor ¥y menor de equipos medico e insumas médicos, incluso
parles y piezas,

La Compania inicid sus aperaciones comerciales el 20 de noviembre del 2008 v
su domicilio se encuentra ubicado en el Km 1.5 Via Samboronddn, Ed. Xima,
piso 2 Of 204

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de
conformidad con las Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Conscjo de Normas Inlernacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico que representan el valor razonable tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bicnics ¥ servicios.

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es dircctamente
ohservable o estimadoe utilizando otra técnica de valoracidn, Al estimar ¢l
valor razonable de un active o un pasivo, la Compafia liene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivoe que los parlicipanles del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del aclive o pasivo a la fecha de
medicidn, El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los
aestados financicros, sc delerminag sobre una base de este tipo, a excepcidn
de las lransacciones relacionadas a pagos basados en acciones que sc
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
wrrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 ¢ el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efcctos de informacion financiera, las mediciones
cfectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en £l
grado de imporlancia de los insumos para la medicién del valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn;
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2.3.

2.4,

2.5.

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos
o pasivos idénticos que la entidad pucde acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean obscrvables para el activo o pasivo, ya sea directa o indircetamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ¢l aclivo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaciin de estos estados finencieros.

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, quc se pueden transformar rapidamente
en efectivo cn un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarions. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasives corricntes en ¢l estado
de siluacion financiera.

Cuentas Comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuenlas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en
un mercado activo.

Después del reconocimientn inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar inchuyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcifén
de un anadlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas,

Las cucntas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
¢n activos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos
no corrientes, El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar.

Inventarios

Los inventarins son presentados al costo de adquisicidn o valor ncto
realizable, ¢l menor. Son valuados con el método del costo promedio
ponderado. Lus importaciones en transito se encuentran registradas a su
coslo de adquisicion,

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un anélisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos nccesarios para la venta,
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2.6. Propledades y equipos

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas dc¢ propiedades y equipos son medidas a su costo. El costo de
propicdades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todes log
costos direclamente relacionados con la ubicacion del active, su pucsta cn
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia v la
cslimacion inicial de cualquicr costo de desmantelamicnto y reliro del
elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades
¥ equipos, los costos por préstamos de la financiacidn directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion de activos quc requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despueés del reconocimiento inicial, las propiedades y cguipes son
registrados al costo menos la depreciacién acumulada v el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gaslos de reparaciones y mantenimicnlos se imputan a resultados cn ¢l
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de aclivos
lijos de la Compania, requicren revisiones periddicas. En esle sentido, las
partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del
active y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el perioda
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparaciéon.

Método de depreciacién y vidas itiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con ¢l mélodo de linea recta.
La vida il estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada ano, siendo el efecto dc cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de activos fijus y las
vidas natiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

Vida atil
Propledades y equipos {en afios)
Edilicios 20
Vehiculos 5
Muebles y enscres 1
Equipos de Computaciin 3
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2.7.

2.8.

2.9.

Cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan cn
un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amaortizado utilizando el métado de la tasa de interés cfccliva, maonos
cualquicr deteriore, El gasto por intereses [(incluyendo los intereses
implicitos] se reconoce como coslos linancieros y se caleulan utilizando la
lasa de interés electiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes ¢s de 90 dias,

La compafia a implementadas politicas de manejo de riesgo financiern para
asegurar que todas las cuentas por pagar sc pagucn de conformidad con los
términos crediticios pre acordados,

Las cuentas comerciales por pagar y otras cucntas por pagar sc clasifican
ot pasivos corrientes, excepto los vencimienlos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de sitnacidn financiera, que se clasilican como pasivos
no corrientes,

Impuestos

El gasto por impucsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corrienie.

El impuesto por pagar corriente s¢ basa on la utilidad gravable {tributaria)
regisirada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las parlidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuests
carriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es
probable que la compafis tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, v puede
hacerse una estimacion fialble del importe de la obligacian,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las  incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando ¢l flujo de cfectivo
estimado para cancelar la obligacién prasente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectiva,
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Cuando se espera Ia recuperacidn de algunos o todos log heneficios
scondmicos requeridos para cancelar una provision, sc reconoce Una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desembolso ¥ el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad,

2.10. Participacidén a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la participaciéon de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se caleula a
la tasa decl 153% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposicianes
legales.

2.11. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas ¥ cada una de las signientes
condiciones:

s La Compafiia ha transferido al comprador los ricsgos ¥ ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propicdad de los bienes;

v  La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectiva sobre los mismaos;

« El importe de los ingresos ardinarios pucda medirse con fiabilidad;

+ Sca probable que la Compafia reciba los beneficios econdomicos
asociados con la tramsaceion; v

s Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad,

2.12, Costos y gastos

Las coslos y gastos se regislran al costo histérico. Los costos v gastos se
reconocen o medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, ¥ se registran en cl periodo mas cercano en
el que se conocen,

2.13. Activos financieros

Todos los activos financicros se roconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
aclivo financiere bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del active durante un periodo que generalmente cstd regulado por ¢l
mercado correspondients, ¥ son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
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clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidoes al valor raxonable y cuyoes coslos de la tranaccidn se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razanahle.

La Cornpafiia clasifica sus aclivos linancleros en las siguientes calcgorias a
valor razonable con cambios en resullados, activos Inancieros manienidos
hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que
se adguirieron los instrumentos financierns. La administracién determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros cn ¢l momento del
reconocimiento inicial,

2.14. Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y cucntas por cobrar son activos financicros no derivados
con pagos fjos o determinables, gue no colizan en un mercado activo, Sc
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen
las cucntas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar,

2.15. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financlera
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afic en cursn, la Compafia ha aplicado las siguientes
maodificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), v que son mandaloriamentle efecltivas a parlir del 1
de enero del 2017 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

La compaiia ha aplicado por primera vez en ¢l afio en curso las
modificaciones a la NIIF 12 incluidas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2014-2016. Las otras modilicaciones incluidas en esle paguete no son
efectivas para el afio en curso ¥ no han sido adoptadas por la compafia.

NIIF 12 establece gue una entidad no necesita revelar informacién
financiera resumida de las participaciones en subsidiarias, asociadas o
negocios conjuntns que se clasifican (o que son incluidas en un grupo
enajenable que es clasificado) como mantenido para la venta, Las
enmicendas aclaran gue esta cs la tnica concesidn como parte de los
requerimisntos de revelacion de la NITF 12 para esos interescs,

La aplicacién de estas modilicaciones no ha tenido ningin electo en los

estados financieros de la companiia ya gue la compafiia no mantiene activos
en esta clasificacion.
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2.1 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas -La
compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financicra (NITF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero atin no son efcclivas:

Efectiva a
parhir de
periodos  que
inicien en_ o

M Titulo después do
NITF 9 Instrumentos financicros Enero 1, 2018

Mejoras anuales a lag NIIF Enmiendas a la NIII" 1 ¥ NIC 28 Enero 1, 2018
Ciclo 2014 - 2016
CINIIF 23 La Tncertidumbre frente a los Enecra 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias
Mejoras anuales a las NITF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 v NIC 23,

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emilida en noviembre del 2009, introdujo nucves requisitos para
la clasificacion y medicion de activos financigros, Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos f(inancieros, asi como su baja en los
estados financicros, ¥ ¢n noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos
para la cantabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emilid olra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

= Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

«  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios cn
otro resultado inlegral®, para ciertos instrumentos deudaores simples,

Las requisitos claves de la NIIF 9:

* Todos los activos financieros que se clasifican dentlro del alcance de la
NIIF 9, se reconnceran posteriorments a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se
manticnen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sca ¢l de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
cleetivo conlracluales que son Gnicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al coslo amortizado
al final de los periodos contables posteriores. Los insirumentos de
deuda mantenidos en un maodelo de negocio cuyo objetivo se cuampla
tanto al recandar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financicro que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capilal e intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios e¢n oiro
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resultado integral, Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonio
se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores, Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pucden hacer una
eleccion irrevocable para presentar ecn otro resultado integral, los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion en acciones
o participaciones de patrimonio no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracidén contingente reconocida por el comprador en
una combinaciém de negocios de acuerdo con NIIF 3), v solo con ¢l
ingreso por dividendos generaliments reconocido en el resultado dol
periodo.

* En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable
can cambios cn resullados, la NIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en ¢l valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
& cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, sc presente en olro
resultado integral, a menos que, ¢l reconocimicnlo de los efeclos de los
cambios en el riesgn de crédito del pasivo en olro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
linanciero no son posteriormente reclasificados al resultado del perfodo.
Segan la NIC 39, la totalidad del impaorte del cambio en el valor
razonable del pasive financicro designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo.

*+ Respecto al delerioro de actives financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incutrida, de conformidad con la NIC
39. El modelo de deteriore por pérdida erediticia esperada requiere que
una cnfidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v camlbios en
csas pirdidas credilicias esperadas en cada fecha de reporte para
refllegjar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimicnto
inicial. En otras palabras, ya no es neccsario gue ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas erediticias,

e La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los lipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de coberlura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipus de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgn de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha
revisado ¥ reemplazado la prueba de efectividad por ¢l principio de
"relacién econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la cfectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacidn majorados sobre las aclividades de gestién
de ricsgo de una entidad.

Con base en un andlisis de los activos ¥ pasivos financieros de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2017, considerando los hechos ¥y circunsiancias que
existan a esa fecha, la administracién de la Compania ha evaluado el
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impacto de la NIIF 9 en los cstados financieros de la compafia de la
siguiente manera:

Clasificacidn ¥ medicidn

Las letras de cambio y bones clasificados como mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones y présiamos registrados a su costo amortizado
tal como se describen en la nota 9: son mantenidos dentro de un modelo
de negocio cuyo objctive es obtener los flujos de eleclive contractuales
gue son Unicamente pagos del principal ¢ inlereses sobre el saldo del
capital pendienle. En consecuencia, éstos aclivos financieros seguiran
sicndo medidos posteriormente a costo amortizado en la aplicacidn de
la NIIF 9;

Todos los deméds activos y pasivos financicros continuaran siendo
medidos con las mismas bases actualmente adoptadas de acuerdo con
NIC 39.

Mejoras anuales & las NIIF Cielo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23, que aiin no son obligatoriamente efectivas para la. Companiia y que sc
detallan a continuacion:

NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe
efectuar una remedicién de sus intereses previamenle mantenidos en
una operacién conjunla cuando obtiene el control del negocio.

NIIF 11 Acucrdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe
efectuar la remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una
operacion conjunta cuando obliene control conjunto del negocio.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra
de la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulien de
pagas de dividendos.

NIC 23 Costlos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los présiamos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo
estd listo para el uso pretendido o su venta,

La Administracién de la Compania estima que la aplicacion de estas
modificaciones en ¢l fuluro no tendra impacto significativo en los estados
financieros la Compafia.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con NITF
requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y cstablezea algunaos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propasito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieras. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible
al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
recanocen en ¢l periodo de la revisidn y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
Administracion de la Compaifia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1, Deterioro de activos

La Administracidn es gquien determina las vidas ttiles estimadas v los
correspondientes cargos por depreciacién para sus activos fijos, ésta
eslimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcidn del uso
esperado por la Compafiia, considerando como bhase depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperaciéon cstimado,

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor
de activos”, la Compafiia evaltia al cierre de cada ejercicio anual o antes, sl
existe alglin indicio de deteriorn, ¢l valor recuperable de los activos de largo
plazo, para comprobar si hay pérdida de delerioro en el valor de los activas.

Determinar si los aclivos han sufride deterioro implica el cadleulo del valor
o Uso de las unidades generadoras de efectivo. El caleulo del valor en uso
requiere que la Compaiiia determine los flujos de cfective futuros que
deberian surgir de las unidades gencradoras de efective ¥y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que ¢l imporle recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se regisira la correspondiente provisién por pérdida por deterioro
por la dilerencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementande el valor del aclive con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2.

3.3.

Provisiones para obligacioneg por beneficios definidos

El wvalor presente de las provisiones para obligaciones par beneficios a
definidos depende de varios factores que son determinadeas en funcidn de
utli célcule actuarial basadns en wvarios supucstos. Eslos supucstos
utilizados para determinar ¢l valor presenie de eslas obligaciones incluyen
una lasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar ¢l caleulo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afio reportados por la Adminislracion de la Compafifa. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios,

Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones vy gastos por impuestos reguiere
interpretaciones a la legislacidn tributaria aplicable. La Compafnia busca
asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna decisidn sobre
asuntos fributarics. Aun cuando la Administracion considere que sus
eslimaciones son prudenles y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacién con la administracién tributaria que pudieran afectar los
cargos impuestos en el futuro.

4. EFECTIVO Y BEANCOS

Un resumen de esta cuenla, e como sigue:

2017 2016
Bancos BE3,936 231,640
Caja 100 100

884,036 231,740

Al 31 de diciembre de 2017, bancos representan saldos en cuentas corrientes
en bancos locales, los cuales no generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

2017 2016
Clienles 3,555,296 1,543,049
Oilras 508,017 331,059
Provisiones de incobrables {465,000) {1495,000)

Taotal

2,098,313 1,679,108
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Clientes - Representan crédilos olorgados por la venta de productos con un plazo

de vencimiento de hasta 120 dias los cuales no generan intereses.

La compania ha reconocido una provisidn para cuentas dudesas por el 100% de
todas las cuentas por cobrar con una antiglicdad de 360 dias o mas debido a que
de la experiencia histdrica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas
de 120 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una
antigledad de entre 60 v 120 dias se reconocen provisiones para cuentas de
dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por
experiencias de incumplimiento de la contraparte ¥ un andlisis de la posicidn

financicra actual de la contraparte

Cambios en la provisidén para cuentas dudosas

2017 2016
Saldos al comicnzo del afio 195,000 7,445
Provizion del afio 270,000 193,000
Casligos = (7,445)
Saldos al fin del afio 465,000 195,000
ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2017 2016
Activos por impuestos corrientes:
IVA crédilo tribulario 61,885 136,546
Pasivos ]:5{:1‘ impuestos corrientes:
Impuesto a la renta a pagar 15,934 16,011

6.1. Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la ulilidad sepin estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2017 2016

Utilidad segin estados financierns antes de
impuesto a la renta 162,005 90,568
Parlicipacién a trabajadorcs {24,300 {13,585)
Gaslos no deducibles 258,760 179,570
Utilidad gravable 396,465 256,552
Impuesto a la renta causado 25% - 22% 99,116 56,441

De conformidad con disposiciones legales, ¢l impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribuciin,

y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
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6.2.

6.3.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del active, 0.2% del patrimonie, 0.4% de ingresos gravados v 0.2%
de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias v son susceptibles de revision las declaraciones de los afios

2013 al 2017.

Actos administrativos de determinacion figseal

Medianle oficio NAC-DNCOFPC16-00001622 emitida el 17 de noviembre
de 2016, el Servicio de Rentas Internas notificd a la Compafiia, la
diferencia a pagar por concepto de impuestos a la renta del afo 2013, 2014
v 2015,

El 2 de marzo de 2017, la compariia se acogio a las facilidades de pago que
establece el Servicio de Rentas Internas cancelando el 20%., El saldo sera

cancelado en 24 meses

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacian
de la economia, fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacion de la
gestidn  financiera, a continuacion, sc detallan los aspeclos méas
importantes de la mencionada Ley:

¢ Beran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta
los pagos por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores [deducibles o na).

s  Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%,
¥ cuando la sociedad lenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos liscales o regimenes de menor imposicidn, o cuando la
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa scra la
correspondiente a sociedades méas 3 puntos porcentluales. Se dehe
demaostrar que el beneficiario efectivo 1o cg un titular nominal o formal
bajo régimen juridico especifico

* Para cl caleulo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimolercera vy decimocuarta remuneraciones, aportes patronales ¥
los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo v
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccidn.
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¢ No serd deducible del impucsto a la renta y no sera crédito tributario,
el IVA cn compras realizadas en efectivo superiores a US$H1,000
{anteriormente US$5,000).

¢«  Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

*  La némina de los administradores, representantes legales v socios o
accionistas, quec sc cnvia anualmenic a la Superinlendencia de
Companias dcbe incluir lanlo los propietarios legales como los
beneficiarios efeclivos, alendiendo a estinmdares internacionales de
tramsparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas.

7. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2017, representan bienes adquiridos para la venta, los
cuales se esperan realizar en el 2017 ¥ no tienen gravamenes,

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de esta cucenta, fue como sigue:

2017 2016
Edificios 461,340 -
Muebles v enseres 49,596 49,596
Equipns de oficina 51,469 51,469
Equipos de computacidn 40 487 40 487
Vehiculos 28,4493 -
Total, costo histdrico 640,385 150,552
Menos depreciacion acumulada (111.852) [66,212)
Total 528,533 84,340

9., CUENTAS POR PAGAR ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, representan principalmente cuentas por pagar
proveedores locales con vencimientos promedios de 30 hasta 90 dias, los cuales
no devengan intereses. La Compania dispone de politicas de gestion de riesgos
financieros para asegurar que todas las deudas se pagan dentro de los términons
de crédito pre-acordados.

10. PRESTAMOS
Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a préstamos con institucioncs

bancarias locales a una tasa de interés de efectiva de 9.33% con vencimicntos
monsuales hasta ¢l 2018.
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11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

12,

Capital social - Al 31 de diciembre de 2017 ¢l capilal social de la compania esta
compuesto por 800 acciones a un valor naminal de un US$1.00

Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta comeo minimo
alcance el 50% del capital social. El saldo de csta reserva no esta disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede scr capitalizada en su totalidad.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1.

Gestion de riesgos financieros

En ¢l curszo normal de sus negocios v actividades de financiamients, la
Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financicra que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor ccondémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resullados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrades por la Vicepresidencia Financiera Corporativa, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Comité Ejecutivo medidas de mitigacidn, cjecutar dichas medidas v
controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una
descripeion de las medidas de mitigacidn actualmente on uso por parle
de la Compariia, si es el caso.

I12.1.1. Riesgo en las tasas de interés. - La Compariia mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variahles, El
riesgo es manejado por la Compafiia mantoniondo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable,

12.1.2. Riesgo de crédito, - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las parles incumpla con sus obligaciones
contraciuales resultando en una pérdida financiera para la
Compania.

La Administracion de la Compania considera que el riesgo
crediticio se encuentra mitigado dchide a sus politicas de
calificacién y evaluacion de clientes previo al otorgamiento de
créditos y periodos corlos de crédito (30 dias en promedio), no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza
dudosa.
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Las cuentas por cobrar comerciales se  encuentran
diversificadas entre diferentes clientes v diversas arcas
geograficas a fin de evitar la concentracidn del ricsgo. La
evaluacion de crédito continua se¢ realiza sobre la condicidn
financiera de las cuentas por cobrar.

12.1.3. Riesgo de Hguidez. - La Vicepresidencia Financiera
Corporativa es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liguidez.

La administracidn ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liguidez de manera gque la
Gerencia. General pueda manejar los requerimientos de
financiamients a corto, mediano y large plazo asi como la
gestidn de liquidez de la Compafiia. La Compania mangja el
riesgo  de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financicras y de préstamo  adecuadas, monitoreando
conlinuamenle los flujos efectivos proyectados y reales v
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

12.1.4. Riesgo de capital. - La Compafiia gestiona su capital para
ascgurar que cstard en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda
¥ patrimonio.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados inancieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017, fucron
aprobados por la Gerencia el 16 de abril de 2018 ¥ scran presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacidn. En opinidén de la Gerencia los
estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones,

14, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de los estados financieros
{16 de abril de 2018) no se produjeron cventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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