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1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía MEDICALPLUS S. A., fue constituida mediante escritura pública el 
06 de septiembre del 2008, en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el registro 
mercantil de la misma ciudad el 6 de octubre del 2008, su actividad principal es 
la venta al por mayor y menor de equipos medico e insumos médicos, incluso 
partes y piezas. 

Sus instalaciones operativas se encuentran ubicadas en el Km 1.5 Vía 
Samborondón La puntilla edificio Xima. Su Registro Único de Contribuyente es 
0992591323001. 

El gerente general de la Compañía es el Sr. Rafael Antonio Bermúdez Espinoza, 
a partir del 16 de febrero del 2017, fecha en que fue inscrito su nombramiento 
en el Registro Mercantil 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, han sido preparados de 
conformidad con las Norma Internacional de Información Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

2.2. Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo 
histórico que representan el valor razonable tal como se explica en las 
políticas contables incluidas más abajo. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la 
fecha de valoración, independientemente de si ese precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el 
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las 
características del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de 
medición. 

2.3. Efectivo y bancos 

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros líquidos, depósitos 
o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente 
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los 
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2.4. 

2.5. 

2.6. 

sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado 
de situación financiera. 

ientas Comercial cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en 
un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro. 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su 
valor al de probable realización. Dicha provisión se constituye en función 
de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican 
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde 
la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos 
no corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar. 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto 
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio 
ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su 
costo de adquisición. 

Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por 
obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la 
posibilidad real de utilización en la producción o venta. El valor neto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de 
terminación y los costos necesarios para la venta. 

Propiedades y equipos 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento. - Las partidas de 
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan 
siempre y cuando estén relacionados con la construcción de activos 
calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año.
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2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. - 
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a 
resultados en el período en que se producen. Cabe señalar, que 
algunas partidas de propiedades y equipos de la Compañía, 
requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto 
de sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo 
y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos en el período 
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles. - El costo de propiedades 
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La 
vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio 
en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de 
propiedades y equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la 
depreciación: 

Propiedades y equipos Vida útil (en años] 

Edificios 20 
Vehículos 5 
Muebles y enseres 10 
Equipos de Computación 3 

2.7. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en 
un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses 
implícitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la 
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo 
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El período de 
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90 días. 

La compañía a implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 
términos crediticios pre acordados. 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican 
en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde 
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la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos 
no corrientes. 

2.8. Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar corriente. 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido alas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas 
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
período. 

2.9. Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los 
trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a 
la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

2.10. Venta de bien 

  

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser 
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes 
condiciones: 

+ La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; 

+ La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión 
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con 
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos; 

+ El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

+ Sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción; y 

+ Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad. 

2.11. Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en 
el que se conocen. 
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2.12. Préstamos y cuentas por cobrar 

2.1 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se 
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican 
como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen 
las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. 

  

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas — 

La compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, 
pero aún no son efectivas: 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien 

NIE Titulo en o después de 

Modificaciones ala Características de prepago Enero 1, 2019 
NIF 9 con compensación negativa 
Modificación a la NIC Modificación, reducción o Enero 1, 2019 
19 liquidación del plan 
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a — Enero 1, 2019 

los tratamientos del 
impuesto a las ganancias 

Mejoras anuales a las Enmiendas a la NIIF 3, Enero 1, 2019 
NIF Ciclo 2015 - 2017 NIIF 11,NIC 12 y NIC 23. 

Modificaciones a la NIIF 9: Características de prepago con 
compensación negativa 

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propósito de evaluar si 
una característica de prepago cumple la condición SPPÍ, la parte que ejerce 
la opción puede pagar o recibir una compensación razonable por el prepago 
cualquiera que sea la razón para el pago adelantado. En otras palabras, las 
características de prepago con compensación negativa no fallan 
automáticamente la evaluación de SPPL. 

Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación 
inicial de la NIIF 9, 

La Administración de la compañía no espera que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de 
la compañía. 
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Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de 
Planes de Beneficios de Empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o 
pérdida por la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo 
(activo) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y 
comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de 
la modificación del plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el efecto 
del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido 
está en una posición excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el 
efecto del techo de activo que puede resultar de la modificación del plan (o 
reducción o liquidación) se determina en una segunda etapa y se reconoce 
en la manera normal en otro resultado integral. 

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el 
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se 
han modificado. La Compañía ahora está requerida a utilizar supuestos 
actualizados de esta nueva medición para determinar el costo de servicio 
actual y de interés neto durante el resto del período de información después 
cambio en el plan. 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o 
después del inicio del período anual en el que se aplican primero las 
modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en 
periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019. 

La Administración de la Compañía no esperan que la aplicación de esta 
modificación en el futuro tenga un impacto en los estados financieros. 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de 
reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente 
alos tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad 
determinará si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado 
o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la 
base del enfoque que mejor prediga la resolución de la 
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerará si 
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto 
y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no 
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

  

Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de 
enero de 2019, 

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta 
interpretación podría tener un impacto en los estados financieros de la 
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compañía, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un 
análisis detallado haya sido completado. 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIF 11, NIC 12 y 
NIC 23, que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que 
se detallan a continuación: 

+ NIF 3 Combinación de Negocios — clarifica que una entidad debe 
efectuar una remedición de sus intereses previamente mantenidos en 
una operación conjunta cuando obtiene el control del negocio, 

+ NIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe 
efectuar la remedición de sus intereses mantenidos previamente en una 
operación conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio, 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra 
de la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de 
pagos de dividendos. 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe 
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo 
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo 
está listo para el uso pretendido o su venta. 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados 
financieros la Compañía. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 
los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor ut !n de la información disponible 
al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

    

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los 
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se 
reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si el cambio afecta tanto 
al período actual como a períodos subsecuentes. 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
criterios contables: 

13
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3.1. 

3.2. 

3.3. 

Deterioro de activos 

La Administración es quien determina las vidas útiles estimadas y los 
correspondientes cargos por depreciación para sus activos fijos, ésta 
estimación se basa en los ciclos de vida de los activos en función del uso 
esperado por la Compañía, considerando como base depreciable al valor 
resultante entre el costo de adquisición del bien menos su valor de 
recuperación estimado. 

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor 
de activos”, la Compañía evalúa al cierre de cada ejercicio anual o antes, si 
existe algún indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo 
plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor 
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso 
requiere que la Compañía determine los flujos de efectivo futuros que 
deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de 
descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros 
del activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro 
por la diferencia, con cargo a resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones ligaciones por benefi: finidos 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a 
definidos depende de varios factores que son determinados en función de 
un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos 
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen 
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el 
valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, 
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de 
cada año reportados por la Administración de la Compañía. La tasa de 
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el 
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a 
ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Impuesto a la renta corriente 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere 
interpretaciones a la legislación tributaria aplicable, La Compañía busca 
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asesoría profesional en materia tributaria antes de alguna decisión sobre 
asuntos tributarios. Aun cuando la Administración considere que sus 
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de 
interpretación con la administración tributaria que pudieran afectar los 
cargos impuestos en el futuro. 

4. EFECTIVO Y BANCOS 

Representan depósitos en cuentas corrientes mantenidas en instituciones 
financieras locales los cuales no generan intereses ni está restringido su uso. 

5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

+. Diciembre 31... 
2018 2017 

Clientes 2,185,418 4,063,313 
Otras 1,217,570 508,017 
Provisiones de incobrables (465,000) (465,000) 

Total 1,720,418 3,598,313 

Clasificación 

Corriente 1,220,418 3,598,813 
No corriente 500,000 a 

Total 1,720,418 3,598,313 

Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de productos con un plazo 
de vencimiento de hasta 120 días los cuales no generan intereses. 

6. IMPUESTOS 
. Diciembre 31. 

  

  

2018 2017 
Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario de IVA 3,776 61,885 
Crédito tributario de renta 5,138 Z 

Total 8,914 61885 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la renta a pagar a 15,934 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el ingreso (gasto) por 
impuesto a la renta corriente. 
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+.» Diciembre 31... 
2018 2017 

Utilidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta 257,848 162,005 

Participación a trabajadores (88,677) — (24,300) 
Gastos no deducibles 616,780 258,760 

Utilidad gravable 835,951 396,465 

Impuestos a la renta 25% 208,988 99,116 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, 
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre 
las utilidades sujetas a capitalización. 

Aspectos tributarios: El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para 
el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación, se detallan los aspectos más 
importantes de la mencionada Ley: 

+ Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones 
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 
2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen 
ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y que se 
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o 
dentro de las mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados 
industrial, agroindustrial y agro-asociativo, dentro de los cantones de 
frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

+ Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se 
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos 
determinados como industrias básicas por 15 años, contado desde el 
primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 
únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el 
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del 
país. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo 
neto. 

Reformas a varios cuerpos legales 

+ Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía 
lo siguiente: “En la determinación y liquidación del impuesto a la 
renta no se reconocerán más exoneraciones que las previstas en este 
artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con 
excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para 
nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de 
Prestación de Servicios”. 
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La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los 
respectivos derechos representativos de capital exista un titular 
residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción 
de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario 
efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como 
impuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste 
supere o no exista impuesto a la renta causado. 

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones 
locales e importaciones de bienes y servicios podrá ser utilizado hasta 
dentro de 5 años contados desde la fecha de pago. 

Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito 
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 
cinco años contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, 
en las provincias de Manabí y Esmeraldas estarán exoneradas del 
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el 
primer año en el que se generen ingresos atribuibles únicamente a la 
nueva inversión. Para el caso del sector turístico, esta exoneración 
será de hasta 5 años adicionales. 

7. INVENTARIO 

Representan inventarios de suministros, equipos médicos entre otros 
disponibles para la venta. 

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS 
Diciembre 31...   

018 2017 

Edificios 461,340 461,340 
Muebles y enseres 49,596 49,596 
Equipos de oficina 51,469 51,469 
Equipos de computación 49,487 49,487 

Vehículos 28,493 28,49: 

Total, costo histórico 640,385 640,385 
Menos depreciación acumulada (111,852) — (111,852) 

Total 528,533 528,533 
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9. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Corrientes: 

Proveedores - Representan cuentas por pagar a proveedores locales por compra 
de bienes y prestación de servicios, con vencimientos promedios de 30 hasta 90 
días, los cuales no devengan intereses. 

No corrientes: 

Relacionadas - Representan préstamos de compañías relacionadas para capital 
de trabajo los cuales no generan intereses y serán canceladas en función de los 
rendimientos de la compañía 

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS 
+» Diciembre 31... 

  

2018 2017 

Participación a trabajadores 38,677 24,301 
Obligaciones con el IESS 2,844 2,981 
Otras por beneficios a empleados - 607 

Total 41,521 27,889 

11. ¡TAMOS 

Representan préstamos con instituciones bancarias locales a una tasa de interés 
de efectiva del 9.33% 

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

.. Diciembre 31... 
2018 2017 

Jubilación patronal 20,490 20,490 
Desahucio 7,438 7,438 
Total 27,928 27,928 

13. PATRIMONIO 

Capital social - El capital suscrito y pagado consiste en 800 acciones ordinarias, 
pagadas con un valor nominal de US$1.00 cada una. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías de la República del Ecuador, establece 
que, salvo disposición estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que 
resulten de cada ejercicio económico, se tomará un porcentaje no menor de un 
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos 
el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de 
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reserva legal sí éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier 
causa. 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14.1. Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la 
Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico 
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Vicepresidencia Financiera Corporativa, que 
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al 
Comité Ejecutivo medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efectividad. 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una 
descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte 
de la Compañía, si es el caso. 

14.1.1. Riesgo en las tasas de interés. - La Compañía mantiene 
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El 
riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una 
combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa 
variable. 

  

14.1.2. Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de 
que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañía. 

La Administración de la Compañía considera que el riesgo 
crediticio se encuentra mitigado debido a sus políticas de 
calificación y evaluación de clientes previo al otorgamiento de 
créditos y periodos cortos de crédito (30 días en promedio), no 
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza 
dudosa. 

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran 
diversificadas entre diferentes clientes y diversas áreas 
geográficas a fin de evitar la concentración del riesgo. La 
evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición 
financiera de las cuentas por cobrar. 

14.1.3. Riesgo de liquidez. - La Vicepresidencia Financiera 
Corporativa es la que tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez. 
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La administración ha establecido un marco de trabajo 
apropiado para la gestión de liquidez de manera que la 
Gerencia General pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la 
gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el 
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros. 

14.1.4. Riesgo de capital. - La Compañía gestiona su capital para 
asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa 
en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda 
y patrimonio. 

15. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTA 

  

Sueldos y beneficios sociales 335,106 226,450 
Jubilación patronal - 20,490 

Desahucio - 7,438 
Honorarios profesionales 24,530 17,438 
Mantenimiento y reparaciones 5,500 7,300 
Depreciación de activos 39,548 45,639 
Provisión por deterioro - 270,000 
Impuestos y contribuciones 170,026 218,427 

Otros 65,628 45,856 

Total 640,338 859,038 

16. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, fueron 
aprobados por la Gerencia el 16 de abril de 2019 y serán presentados a los 
Accionistas y Junta Directiva para su aprobación. En opinión de la Gerencia los 
estados financieros serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin 
modificaciones. 

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(16 de abril de 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos. 
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