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ERNESTO FRIAS RAMOS Y ASOCIADOS
Auditores & Consultores Independientes

Direccion: Los Rios # 810 entre Avda.
9 de Octubre y Hurtado, Edificio
Absaldn Guevara 3er. Piso. Ofi. 304

Teléfono: 2371305-099405233
Mail: effrias@hotmail.com

Guayaquil-Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

LUTHORCORP S.A.

1. Informe sobre los Estados Financieros.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de LUTHORCORP S.A. que comprenden el
Estado de Situacion al 31 de diciembre del 2011, y el correspondiente Estado de Resultados, de
Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas contables y otras notas aclaratorias.

2. Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

La preparacion y presentacion de estos Estados Financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos Estados Financieros en
base a nuestra auditoria. La revisién fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los Estados Financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempeifiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidon de los riesgos de representacion errénea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
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opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

4. Opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la posicion financiera de LUTHORCORP S.A., al 31 de diciembre del
2011, resultado de operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

- [

O FRIAS RAMOS

SC- RNAE-2-663
Mayo 29, 2012
Guayaquil-Ecuador




LUTHORCORP S.A.

ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Expresado en dolares de Estados Unidos de América.

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja bancos
Cuentas por cobrar

Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Terrenos
Infraestructura camaronera
Magquinarias y equipos

Equipos y otros

Menos - Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

CARGOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

2011

1.597
12.351
95.800

109.748

320.354
435.597
3.770
2.020
761.741

(130.856)

630.885

70.742

811.375

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado de situacién




LUTHORCORP S.A.
ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Expresado en ddlares de Estados Unidos de América.

NOTAS 2011

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 4.031
Obligaciones bancarias 6 145.397
Cuentas por pagar 7 14.654
Cuenta por pagar relacionadas 8 676.073
Pasivos acumulados 9 4.366
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 844.521
PASIVO A LARGO PLAZO 10 160.427
TOTAL DE PASIVOS 1.004.948

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 800
Reserva legal -

Resultados de afios anteriores (86.636)
Utilidad del ejercicio , (107.737)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (193.573)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 811.375

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado de situacion.




LUTHORCORP S. A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DEDICIEMBREDEL 2011

Expresado en dolares de Estados Unidos de América

NOTAS 2011

INGRESOS POR VENTAS 176.127
COSTO DE VENTAS 223.472
Utilidad bruta (47.345)
GASTOS DE OPERACION

Gastos administrativos 20.565
(astos financieros 38.954
Otros ingresos 873

60.392

Perdida neta (107.737)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.
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LUTHORCORP S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
Expresado en Délares de Estados Unidos de América

2011
Flujo de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 328.878
Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados (183.277)
Otros egresos (873)
Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de operacion 144.728
Flujo de efectivo por las actividades de inversion
Compra de activos fijos, netos (5.790)
Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de inversion (5.790)
Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento
Sobregiro bancario 4.031
Obligaciones bancarias (145.397)
Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento. (141.366)
Incremento (Disminucion) del efectivo (2.428)
Mas efectivo al inicio del periodo 4.025
Efectivo al final del periodo 1.597

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado




LUTHORCORP S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Expresado en Délares de Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL

EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida del ejercicio

Mais:

Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con

el efectivo neto provisto(utilizado) en actividades de operacion:

Depreciacion

Amortizacidon

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas

Inventarios

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado.

2011

(107.737)

43.737
29.272

73.009

(5.600)
152.751
(20.042)
(71.641)
122.383
1.605

179.456

144.728




LUTHORCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituyo en la ciudad de Guayaquil el 8 de febrero de 2008. Su objeto principal
es la pesca, extraccion, industrializacion y comercializacion de productos del mar.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais la de los Estados Unidos de América.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos son presentados en dolares, han
sido preparados de conformidad con Politicas y practicas contables de acuerdo a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias para las entidades bajo su control en el Ecuador,
las cuales requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la evaluacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para
efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando puede llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
adecuados en las circunstancias a la informacidén que se mantenia disponible al momento.

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion N° 06.Q.ICI 004 del 21 de
agosto del 2006, considerando que es fundamental para el desarrollo empresarial del pais actualizar
las normas de contabilidad a fin de que éstas armonicen con principios, politicas, procedimientos y
normas universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta preparacién y
presentacion de estados financieros y una veraz interpretacion de la informacion contable, ha
dispuesto la aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacion de los estados financieros.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucién 08.G.DSC.010 estableci6 el cronograma de
aplicacion obligatoria de las NIIF, como se indica a continuacién:

1. A partir del | de enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria
externa.

2. A partir del 1 de enero del 2011, las compaiiias que tengan activos totales iguales o superiores
a US$4.000.000 al 31 de diciembre del 2007, las compaiiias Holding o tenedoras de acciones;
que voluntariamente hubieren formado grupos empresariales, las compaiiias de economia
mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el estado y entidades del sector
publico, las sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que
éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

3. A partir del | de enero del 2012, las demas compaiiias no consideradas en los dos grupos
anteriores.




Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

CAJA Y BANCOS.- Incluye el efectivo disponible y depdsitos mantenidos en cajas y bancos de
libre disposicion.

INVENTARIOS.- Al costo promedio, que no excede el valor de mercado, como sigue:

Materia prima.- Al costo de adquisicion de compras locales.

Productos en proceso.- Al costo acumulado de los consumos de larvas, alimento balanceado y

gastos generales de produccion incurridos por piscinas de cultivo de camaron hasta la fecha de
cosecha en que son transferidos al costo de ventas.

Repuestos, materiales y lubricantes.- Al costo de adquisicién de compras locales.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos estan registradas al costo de
adquisicion, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos, mientras
que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los activos, se
cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus correspondientes
depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse las propiedades. Los resultados
por retiro se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales y de mercado, usando el
método de linea recta de acuerdo a las siguientes vidas utiles estimadas:

ACTIVOS % ANOS
Infraestructura 10 10
Magquinarias y equipos 10 10
Equipos y otros 10 10

INGRESOS.- Son reconocido en resultados, por la emisién de facturas a clientes.

COSTOS - Representan los costos incurridos en la produccion de camardn.

IMPUESTO A LA RENTA.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establece que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 24% del impuesto a la renta o una tarifa del 14% de
Impuesto a la Renta en el caso de reinversion de utilidades. El impuesto es cargado en los
resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar.
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3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 las cuentas por cobrar consistian en:

Impuestos pagados
Anticipo a proveedores

2011

12.344

12.351

La Compaiiia no considera necesario hacer provisién para incobrables dado que el total de su

cartera es recuperable.

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011, los inventarios consistian en:

Materia prima Sabana Grande

Productos en proceso

Repuestos-materiales-lubricantes

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2011 los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Terrenos
Infraestructuras
Maquinarias y equipos
Equipos y otros

Depreciacién Acumulada

2011

28.270

61.841

5.689

95.800

Saldo al Adiciones Saldo al

01/01/2011 31/12/2011
320.354 - 320.354
435.597 435.597
- 3.770 3.770
- 2.020 2.020
755.951 5.790 761.741
(87.119) ~(43.737) (130.856)
668.832 (37.947) 630.885




6.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de préstamos bancarios consistian en:

2011

Republic Federal Bank 145.397

145.397

Préstamo para capital de trabajo por US$488.569,53, otorgado en Abril 2 del 2009, por 66 meses
con una tasa fija del 7% de interés anual y otro préstamo por US$258.399,67, otorgado en
Diciembre 1 del 2009, por 41 meses con una tasa fija del 7% de interés anual.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2011
Proveedores (1) 6.968
Pasivos estimados 3.672
Impuestos por pagar 4.014
14.654

(1) Los saldos de otras cuentas por pagar, a la fecha de emision de este informe (29 de mayo del
2012) han sido pagados en un 92%.

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011, las cuentas por pagar compaiiias relacionadas consistia en:

2011
Terraquil 2.000
Camarones y Langostinos del Mar Calademar S.A. 372.416
Negocios Industriales Real Nirsa S.A. 301.657
676.073

Corresponde a préstamos efectuados para capital de trabajo, no generan ningln tipo de interés ni
poseen plazo de vencimiento.




9.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de pasivos acumulados consistian en:
BENEFICIOS SOCIALES 2011
Décimo tercer sueldo 289
Décimo cuarto sueldo 1.874
Vacaciones 1.263
Iess por pagar 747
Nomina por pagar 193
4.366
10. PASIVO A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2011, el pasivo a largo plazo consistia en:
2011
Republic Federal Bank 160.427
160.427

11.

12.

Ver nota 6

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social estd conformado por 800 acciones ordinarias y
nominativas de un valor de US$ 1 cada una.

IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIA

La compaiiia no ha sido intervenida por parte de las autoridades de control respectivas;
consecuentemente, los afios 2010 y 2009 estan abiertos a la revision por parte del Servicio de
Rentas Internas.




Al 31 de diciembre del 2011, la compaiiia realizd la siguiente conciliacion tributaria:

2011
Pérdida contable antes de impuesto a la renta
y 15% participacion de trabajadores. (107.737)
(+) Gastos no deducible 2.532
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (27.630)
Pérdida tributaria (132.835)

13. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de presentacion del presente informe (29 de mayo del
2012) no se han producido eventos que, en opinion de la administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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