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Informe de los auditores independientes

A los Acceonistas dis Terragull 5, A,
Inferme sabre la auditoria de los estades tinancieras

Qplnldn

Hemeos auditada os ealadas financieros adjuntos de Terragqull 5. A. (una seciadad andnima conslituids én
el Ecuador y subsiduisii de Camaraned y Langaostinas del Mar Catademar 5. &), que ¢ompténden el astado
g2 sitpacidn financiera al 31 de giciembra de 2017, y los estados de resullodos niegrales, ce cambos en
&l patrimams v de Nupss e elect ivo por gl &to terminada 2n 253 fecha, ¥ Un nolas a los eylados financienas
Gu iNCluyen un resuEmen de ey pollicas contabies sepnicalivas.

En nueitra opsedn, ko edlados Eagncieros aduntcs piedenlan raronablemende, &n (o0os los aspaclos
enporfantes, k3 siuscidn fmanciers o Teragull 5. A 21 31 de diciembre de 2017, y Ios resultadas de sus
mpeTaciones, Ios camduos &n §J patrimonio y sus figjos de electivo por &l aflo terminado &0 esa fecha, d=
conformidad con Normat Internacionales de nformacién Financiara,

Bases para la aflnlén

Mugsira auditara fue efeciuads de acuerda con Hormas Internacienales de Audilorfa. MNuestras
resporsabilidades de acuerda con estas normas se describen mas sdelonte on nuastra informs én la
soccion Respansabilidades del Auditor sobre 3 Audiforia de fes Estadas Financieras,  Somos
independientes da la Campafiia de acuerde con el Codigo de Etica emitide por e Camité g2 Narmas
Infernacionales de Etica para Contadores (ESBA por ses siglas es ingldsd, conjuntamente can ios
fequerimientos de $tica que san relevantes para auestea auditoris de los astados finsncierns an Ecuadar y
s cumpliide con ofras responsabilidagss a2 ética de acuerdo con dichos requarimientos y 8l Cédigo ge
Etica emitido por al IESBA,

Responsabliidades o& la gerencla de (s Compaiila sobre ios estades financheros

Lz gerencia s responiabie oo 13 prepataciSn v preseni=oin razanabie de eolot ¢Utados linancieras da
aoverdo con Mormad injermacionales de Informacidn Financiera ¢ de su control interng delerminado coma
nECeLarss paf 14 gerencha para permilic 1 preparacidn 9 estaded linancieros que estén fibres de
distarsionzs imporlantiet debidas & frauda a groer,

En la preparacion de estas eslados linanciaros, la gersncia s respansable de cvaludr I habilidad de la
Compania paca continudr camo un negocs &n marcha; revelar cuando sea aplicable, osuntos relacionados
cant aggesio en marcha; v, de usar 1as bases e contabltidad do negecio en marcha, 4 menas qua la gerenia
intente liquidar la Compaftia o cosar (45 operaciones o bien no tenga otre alternativa realista para podar
hacerio.

La gevencia es respantabile por vigllar @l groceso de reporte financiero de ta Compalica,
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Responsabilidades def auditor sobre [a auditoria de los estadas financleros

Mueatros ehjelivas son el oblensr sequridad razonable da silos estados financleros temadas an su canjuento
extdn libras de distorsionaz importantes debidas & fraude o error, ¥ @l emitic un informe de audiloria que
incfuya nuastra opinidn, La segurdad razonzble &5 un nivel alto de seguridad, pers ng garantiza gue una
auditoriz realizaaz de acuerde con Kormas Internacionales de Audiloria siempre detectard distarsianes
impartantas cuandoastasaxistan, Las gistarsiones pueden debersa & lraudes o erraras y 500 cansideradas
materizles s, da manera individual o en su caajunts, pedrian razonablemente esperarse qua influyan en
f3s gesishanes BEONGMICAS gue 19 vsuarios foman Basandose en estas estadaos financieros.

Coma parte de nuestra 2ditoria realizada de diuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria, aplicamas
Juicio predesional ¢ manlenemos una aclitud de escepticismo profesional durante 2 auditoria. Hosotros
BOEMIE,;

= ldentiticarss v evabuamos el riesga de distarsiones imporlantes en bos estagos financieros debidas &
fraude oerrar, disedarmps y aplicamas procedimientos de auditena en respussta a aquallos riesgos
identilecados ¢ obtencmas evidencia doe audilaria que sea suficienie v apropiada para groparcicnar ung
base para nuestra apinidn. Bl riesgo do no detectar una distorsion importante que resulie de fraude
B Maycr gue aquel quée resulte de wun errar, ya gude @l fravde pusde implicar colusion, falsificacian;
amisenes Infentanales, manitesl acienes falsas v elusion del conirol interna.

= Dbtensmos ua canadinmienta del contral infesmg que 25 relevante para la auditora, con el proposito de
disefiar los grocedimientof de audiloria de stuerds con las circunstancias, pero no con el gropdsito de
EXOFESAT UNE opinitn sabre 13 electividad del eanlral interna de la Compania,

= Evaluzmaos s 185 poliicas condables usadas son apropiadas v si las astimaciones confablas ¥ las
revelaciones relacionadas echas por [ gerencia sanrieconables.

= Concluimog 51 1a base de contabilidad ge negocic en marcha usada por la gersncia 25 agroplada y s
bitadat on la avidenciy de awditoria obtenida existe una incertigdumbre importante relacienada con
hechos o condiciones qua pueden generar dudas signiticatavas sobre la hakilidad de fa Compania para
continuar como un negocio en marcha. &1 concluimes de que existe una ineerlidumbre sionificaliva,
somas requenifos de llamar |a atencidn en nuestra inferme de suditeria a las revelaciones relacionadas
an kos estados linancierss, & i dichas revelaciones son madecusdes, modificar nuestra opinidn.
bHueslras conclusiones #5tdn basadas en 3 evidencia de aud itoria ehtenlda hasta la techa del inlarme
da auditoria, Sin embargo, hechos v condiciones duiuras podria eoasienar que 12 Companiia cese s
continuidan camo un negocio en margha,

= Evaluamos i3 présenfacidn gencral, eslreciurs v conlenide de los estados financiercs, incluyendo sus
revalaciones v 56 ks eslados financiercs representan las transacciones y nechas subyecentes de una
rdera gua glsance unag prasentacidn razonabla,

Hemaos comunicads & la qerencia. enire airas asuntas, el alcance planeada v [ opsriungdad e T aud ilaria,

v lzs hallazgos significatives de auditoria, incluyenda en casn de existic, cualquier deficiencia significativa
en &l contral iInterno que identilicamos en nuesica auddilaria,

& memoer Tien ol Ernsb & Young Gobal Limveea
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Qtre asunta

Hacemos mencidn a gue los esiadas financ:eras da Terraquil 5. A_al 31 de diciembre de 2016 y por el afla
terminado en esa fecha fueran avditadas por abras audiiores, cuyd inlorme dge fecha 24 de annil de 2007
contiene una opin #noLin salvefades, Mo hemos sido coenlratados para auditar, rovisar @ aplicar
procedimientas de auditoria sobire los s ados linhngierss al 21 de dickembre de 2014, consecuenlemanise
e podemas exaresar una apinion sobre gichos estados financieros. Los estados financieros al 31 de
dicieombre do 2006 s grosentan pard Tines comparativos.

. A2

RMAE

Cevallos
FECEA Ma. 21,502

Carayaguil, Ecuador
11 de abril de 20L&



Terraquil 8. A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciasmbve de 2017 w 2008
Expresados en Dblares de E LA

Activa

Activo cornonis:

Edisciiva &n caja y bancos

Cusnlas pot cobiar a pivas relacionadas
Obiss cusriog par cobrar

ImpuEdlod pof recupe ™

InwBnLatioes

Activos besitpioos

Total active cordents

Active no corrlante:
Fregipdnd, planta v nouipos

Tatal agtive no carrionta

Total activa

Lt nolas sdpunias 8 los esiadss finmmciens sof

12(a}

Hia}

pare inlogrants de estos estados.

N
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04T gl
05 BB Wei0ve
1.22% BGB 20,782
10,738 5ATY
Ji4 GG 443,717
L4 G 17E.803
1,412,876 ¥ 124
3,758,666 1,512,761
2,685,104 241820
2,685,184 241823
G443, 720 3,730 pa2




Terraquil 5. A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre o= 20T y 2016
Exprosados en Ddizres da EULA
Hotas 2817 2018
Posivo y patrimonio
Pirsivin & orFngaibe
Présiamos hancaiog 10 A16 444 .
Provesdones v Clis SUBNISS por paGgar 11 G40 418 06 B08
Cusntns por pagar & panss retacinnadas 12(al 1,591 850 1,180 526
Impussiog par pagar 14{a) 187 EA3 118 552
Benpficios & emplaadas odnia plara 13ia) 227 254 165, Tl
Total pasive corrante 3,374 758 2087 550
Fasivo no corrionts:
Fraslamog hencanos 10 TE3, B85
Benaficios o emploados largs plazo 13(b) 23,516 26 Ol
Totsl pasive ne eorrlents TET 405 20,003
Total pasive 4 162,183 2114043
Patrmonio:
Capite goainl 15 aca B0
Rosarve legal 16 135,602 138,603
Ronuladon neumuingos 2. 145,174 1,480,537
Tatal patimenis 22815876 1,818,529
Total pasive y patrimonle 6443738 3,370,842
|
i
Gerenin Gemeral

Las nolas adjuntas B los eclados financiens Ssanyg




Terraquil 5. A,

Estados de resultados integrales
Par los anos terminados el 31 de diciembre de 2047 y 2016
Expresados en Cidfares de E.LLA,

MNatag 2017 1B

Ingresos;
Venlas an 7004 426 4. 761,452
Ciras ingresas ) TG 5,453

7,506,142 = TH7 950
Costo y gasios:
Cpoio de venlas k) {3.35E,852) (3,855982)
Gasies da adminlstracion 17 [270,431) {171,622)
Gastos de ventes (5,210
Gasios financiercs (35,8a80) [Z& 622
Obros pastos (26,659 {T.BO2
Total costo y gastos 6, 80TF 002) (4,00, 118)
Utilidad aintes de impueste a la enta BOR 140 BOE d32
Impuesto & la renla Aigrw 140E] 1342 238 {158,6249)
Utilidad neda G54 805 525,183

Qiros resultados integrales:
Ganancis aciuaral 13E} 9,732

Utllidad neta vy resullada integral G4 637 Za9.1a3

fi

r.’..I
A Q u .
A I
Julo Agulme Rofan
Cerenle General

[

gruie-‘":f-- rl,;,;“u,/
_F'-"I ]

Arieia B —— |
Contadar General

. \ o
Lis nolas adiunias a los eslados finencioros sun‘EaﬂB integrania de es10s astados.
!
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Terraguil 5. A.

Estados de cambios en el patnmonio
Paof log ades 1emminadas el 21 da diciembre da 2017 v 2016
Expresadas en Dolpres de EULA

Besultzdos acumulados

Cbrag
Utilidades resultas

Capital Rosarva dcumu- dos Taotal

social ln@al ladas Integrales Tatal patrimoenio
Salda al 31 de diciombre de 2045 &an 1315802 AE1.354 - 851,754 1087755
fdds. Ulilcsd neta = = 5ag {A3 s 529,483 535,183
Salda al 31 de diciembre de 2016 BOd 135602 1,800,537 x 1,450,837 14546, 5933
M
Garanc=a acapnal del aite lepse Hota 1300 . . ' L e a7 472
Urlidad raln . 54,905 05 BOS 654,905
Sakda al 37 de diciombae da 2097 BOO 135802 2105, 442 L Rrce 2.145,174 2281578

Julio Aguirra: Roman
Gerente General

Las ntas adjuntas a los eslados financieros san parte integrante de estos esladaos.

T
peeler ba
Anibla Bagu

" Conladar Genaral
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Terraquil 5. A,

Estados de flujos de efectivo

P log anas ieiminados el M de diciembre de 2017 y 2016

Exprasados en Dédires de ELLA

Flrjos da efectiva de actividades de oparacicn;
Unlidad antes de impuasicoa |z renta

Ajustes para cancillar fa utliidad antes de impeesto & |3 renta con o alastive

nirta provisio par actividades de operacidn-
Depreciacion

Bangfizias do emplpades laran plaze
Cambics netas #n activos y pasives-

[Aumenla} dismenucién on cucnlas par oErar & pares relacicnacss

[Aumenio} disminucién on obas CUBIAE POF COBIRT
Cisminucidn en Mpucstas par recuperar
tAumenle] &8 mvertarias

{Aumenio] an aclivas bialagoas

Disminusidn an alres aclivas

Bumento gn provepdanag ¥ alras daenias par pagar
Aurmenta en benalizios a emaleades corla plaze

Aummania [dIsmenucking en Cueniag pod pagarn a parles relacanadas

Aumenta (dismanucking en imareslcs por pagar

Imouesio a la renta pagado

Efective noto provisio por actividades de operacian

Flujas de sfective da actividades de inversian:
Adicones g propeedad, planta y egupes, netas

Flujos de afective de actividades de financiamiento:
Préslanmas barcamas recibidos
Paga de gréstamas bancancs

Efcctivo neto praviste por actividades de financiamiento

Aumenio noto on efectivo en cala v Bancos

Edegivg e caja y bansos
Saldo al irasio del afa

Jdulio Aguined Epman
Garenie General

Ry
(1] I-ﬂII!Egr-HI"ItE' de estos estados

207 2016
B9, 140 U8 B2
365 625 331,378
7155 4,118
11213106} 11,472
(5.561) 2513
177,004 1055148
{57 GEG) (80,2490)
(B13,762) {184, 008)
; 2 890
341,510 37,252
£1,340 136,803
395,133 [647.153)
14,201 {44, TEE)
280,133 IV 520
(180,104} {83,118)
rflee] ) 125 401
(B32,578] [218,515)
1.300,600 -
(116 B57) E
163,233 x
£42,783 108 B35
183,078 54,193
B4 BE1 183,070

(oo, ik

kY

_Agela Bagqu

Contedor Ganaral



Terraguil 3. A,

Motas a los estados financieros
A 37T de diciembre de 2017 4 2006
Expresadas on Dalares da E.LLA.

OFERACIONES

Terraqusl £, A (la Compania)l os una sociedad andnima constibida en e Ecuador en el afto 2003, Su objetiva
prinzgal es dedicarse o las adlividades camaroneras, aculcolas ¥ pesqueras en sus ires fases: exiraccidn,
procesamentn v comercializacion, asi como fambién & s formecidn, construcckn ¢ explolandn de eriadercs dge
gnpecies biogcuaticas, a su transformacion y & la comercializecidn e las mismas. Durante los aftes 2017 y 2016,
& 100% de SUs ingreses 50 ofiginan con pares relacionadas (Véase Kola 12).

La planla de Barvas esla ubicada en Sabana Grande, provincia de! Guayes, y su oficine administrative se
encuenira ublcada en la civdadels Marazana, Carles Lois Plaza Dadin sin interseccidn Democracie, Guayaguel-
Ecusdor,

El 27 ce agosio v 23 de septiembre de 2009, segin Acuerdes Interministeriales Ko, 184 v 204 aprobados por el
Ministerio de Agriculture, Ganaderia, Acwscullera v Pesea se pulariza a by Compaiia el cjercicio de 1z actividad
acuicos, madianie la crla ¥ cuflive de camardn, en [a exlension de 238 y 12,20 heclireas, respeclivemente,
ubicibdias en of sHio Sabana Grande, parroguis Choagdn, cantbn Guayaguil, provincia del Guayas, La producedn
e camarda duranle el gio 2017 fue de 2,930,584 Gbras (1,951,521 libras en &l afic 2016).

Los estados financieros de Terragquil 5. A para el ane lerminade el 31 de dGciembre de 2017, leran aprobados ¥
aulorzades por la gerencia para su emisién el 28 de marzo de 2018 ¢ seran presemades pasa o apiobacan de
i Junla General g2 Acciordstas.  En opinion de le gerencia, estos eslados Gnancieres serdn apiabades sm
mzdilicacndn

BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERGS

Los eslaces financieros a#3iunios han sigo preparades de acuerda con las Normas Inlersacionales g Infarmasda
Financiera (on adolanie *NIFT), emitidas por [ Inerngtional Accounling Sandands Board {en adelanta “IASE™,
vigentes al 31 de diciembre da 2017

Los presentes eslados financieros de la Compania han side preparadas en base al costo histérico axcepto por
fas akligaciones por benefsios de empleades a largn plazo que son valorizadas en base 8 métodas acluariales v
lzs aclives bioldgicos medidos a valor razonable (Véase Mota 3), & partir de los registros de corlabiidad de la
Compania, Los estados financiercs s2 presentan en Ddlares de E.ULA. que es @ moneda de aeso legal en
Eciupdor ¢ la moneda funciznal de presantacidn de la Compadia.

Las politicas de contebilidad adoptadas son consisteres eon las aplicadas ¢n anos anteriores, exceplo guo la
Compafiia ha adoptada las nuevas NIF y NID's revisadas que son abligaledias para periodos que s inician a
partir dal 1 de enera de 2017, segin se describe 8 confinuacion;



Motas a los estados financieros coinuacion)

hogiliceciones a la NIG 7 Estads de lgss de efeclive Inicidiva sobre infeamacian a ravelar

Moaficaciones a la NIF 12 Informasdn a revalan soboe paricipaciones en obras entidades; Clarifisicidn del
alcarce en los desgleses requeridos en la NIE 13,

Modificaciones a la NIG 12 Impeesto sobre las ganangiag, Reconeaimienlo de aclives par imguesle diferido
por pérdidas no realizadas,

Enmiendas a la MIF 100y NIG 28 - Ventas o apartasiones de astivos enire un inversor ¥ su asesiada o negosio
canjunta,

Dehida a la estruciura de [a Comgafia v 3 naturaleza da sus operacionas, la adopeidn de dichas normas no la

fucran aplicabies ¢ ne fuvo un efects significalivo an su posicion financiara ¥ resultadcs da cperacion; por lotants,

niy hi sido necosario moddicar los estados financieros comparativas da ka Compadiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por ia Companiia en la preparacion de sus estades inancierss
san las siguienlas;

(@)

i)

Efective en saja v baneas.
El efzclivo en caja ¥ bancos se presenta al cosle y no @514 sujelo a un riesgo sigrificative de cambiss an su
valar

Instrumaentos fimencieros-

() Activos financlaros
Recomocimianto y medicidén Inlcial
Los aclives finenciercs se clasifican coma aclives financleres al valor razonable con camblas en
resullados, préstamos ¥ cusnlas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
inversionos financieras disponibles para la venla o derivados designados como instrumentos. de
cottrura. Lo Comparia detarmina la clasificacidn de sus aclivos financiercs al mamena de su
recanccimicnio inicial ¥, cuando es aprapiada. revalls esta determinacian al final de cade afia.

Todes los activos financieros son reconocidos inclalmenie a g valor rezocnable mas los cosios drectos
girituidos a le fransaccldn, exceplo los actvos financieros que se confabdizan a valor razongble con

cambios en resullados cuyas ooslos de ransaccion Sé regisiran en 0% resulladas

Las ceanpras o wenbag de aclivos financesos gue requicren la ontrega de los activos dentro deun
perioda de lernpo establecido por regulacién o por convencidn en al mercada {franzecociones
convencionalas) & reconocen en la fecha de la negociacidn, e3 decr, en la fecha en 2 que la
Comgpafiia sa compromeata a compras o vender al acthva.

Los ectivos financlercs de la Compania incluyen; efectiva en caja v bancas, olas cuentas por cobrar y

cuenlds por cobenr a parles relacionadas,



Motas a los estados financieros (continuacian)

Hedicidn postenior
La medicitsn posiahior oo los actives financieros depends de su clasdicasion, ta! como 58 detalla a
continuacdn

Activey Fnancieres ol valor mzonsble con camblas en rasuifidas

Les aclivos financescs al valor razonehle con cambios en resullacies ineluyon a kos aclivos mantenidos
para negociar y los actives finenciercs designadas al momero de ou reconpsimienta inicial coma valor
razonabla aon camblas &n resultados,

Los activos financieros se sasifican como mantenidos para negeciar ol se adguieren con el propdsio
de vanderhas o recompranias en un future cercana. Esta cafogoria incluye los instrumentos financieros
dervados tomados por k3 Comgafiia que no s& designan como insinumentos o8 cobarurs en relaciones
do coberiurh. Los detivados, incluido los derados implicios soparados, [ambién se clasiican como
manteridos PaNE REQOcar SAlvs quE S€ desinen COMmo NSiumonics 0o cobomea eficaces,

Los acihves fnancionos al valor rezonshis con cembses o (esullades 3o coniabilizan on ol esiado de
sduacitm financiera por U valor razonabie y los cambics &n dichs vaks (arerable 500 reconocidos
come ingieses o cosios finenciercs en el estado de resultedos inlegralas,

La Compaiits no prosantn actives financiercs al valor razonable con cambios &én resultedos o0 37 de
digiembra de 2017 y 2016,

Proslamas p suenies Ser gabner

Los présiames y cusntas por cobrar son aclives financieros no derivados cuyas cobras son fijos o
doterminables, qua no & negocian en un mercedo activo, por as que I entidad no Hene intencion o
venderlog inmodialaments o en un futuro prismo ¥ gue o lienen Hosges de recuparacion diferentes.
A su delerion crediticio.

Despuds do Su reConocimiento inicial, eatos acives finantiens se miden ol cosio pmorizado medanie
el vso dol mitodo de Ly insa de inderds efecthva mencd cuplquipr detoriono del valor, Bl cosio
amortizado o calculs tomendo en ceenta cudlqueer descupnio o prima on I8 adguisicidn ¥ 1Es
comigiones 0 fos costos que son wna parte intesrante de la tasa de inlerds efectiva. Le amortizacion de
la tasa da inlerés efaciiva 4@ réconoce oMo ingreso financiero en of agtado de resuliedos inlegrales,
Las pérdidas que resulten dol deterioro del valor e reconocen en o estads de resuliados integrales
coms coston rIHHI'Il:II!Irﬂl

La Compania tione an agla categoria las siquienies cuenias: efeclive @n aaja y bances, olras cuentzs
por cobrar y cugras por cobrar a pares relacionadas, las cuales son oxpresadas al valor de la
fransaccidn, natas de una provsidn para cuentas incobrables cuando os apicabla.

imversiones a ger manignkdeg aslte su vencimenic
Los acthnos Anancieros no dermdos con pagos Hos o detorminables so clasifican como mankenides
hasta su wonoimsinds cusndo la Compadlia fene [ nlencon y capackdad o mantsanafios hasta su




MNotas a los estados financieros (continuaciiny

voncEments, Delpudd S8 Lu fesonoeavhenty inicisl, la Compaiia mide s inversiones manicnidas
hasta su wencimienio &l chsto amortizedo usendo & mélodo di W lasn 86 inteies ofectiva, mengs
cualguint dotenofs del valar, El cssln amonzadn o caltuls tomando an cusnts cunlguisr descuantn
o prima en I§ adgusicion y |68 comisiones o los cosles queé san unn para iMogranks de la t@sa de
interes efactiva, Lo pmonizasion dela lasa de inlerds efectiva 86 reconscs coms ingrosa financoers on
al esiado di resultndog integrales., Las perdidas que resullen del dolahom gl valor 58 reconocen en
al estads do resultison inlegrales como cosios finandieros

La Campihla Ag prasants inversiones a ser manlenidas hasta su vaneimienio el 31 de diciambre de
2017 y 2018

Acheod HNanciies diEaponitie § pars & wenkd

Los activos Fnanciercs disponibles paca [ venta inchuyon filulos do patrimenio y de deuda Las
NVErsionds on palrimonkd ciasificadas como disponibles para ka vonta son aguollas que no se clasican
i COM0 Mantinided pAFE Regaciar i coma 2 vilsr razonable con camibdos on resuliades. Los flulos
do deuda en o3la calegoria son aquellns que S8 espers mantener por un lenpo indefinido, poro Qque
s& puodan vohder BMd ung necesided de bgwdez o snle cambicd @n |42 eondicones del mencado

Despiifs dal recanoemiants inicial, los sctives finanoiores digponibiles pare 1o vema se miden por sd
valar razonalle, ¥ las ganancias o pardidas no realizadas 58 recanscan coms ofro resudlado inlegrat
en el palfimonio &n o fesern por actives financieros disponiblas para 1o vonta, Resta que |e inversidn
sa da de baja. En ase maments, [ gananca o pérdida asumulada 50 reconoce como Una ganancia
coeraliva o sa conaldern como un delerssro del valer do la sworsldn, on cwyo caso, la pdrdida
acumulada es reclasiicads al eslade de resutfados inegrales on la linpa do costes financiaros v
aliminada da |4 ragarve respectiva. En el cass que no S& pueda deled menas un valor razonatia por falta
da un mercada active o de inlormacikan relevante para sy determinacidn, asins aciivos financicres 5o
prasordan & costo

La Compafiia no présonia sctwes Enancierncs Ssponibles para I wonta ol J1 do dicesmtme de 2007 y
Ful i1

Baja de activos financieros
Un active financiare (o, de cormesponder, parie de un aclivo financiers © parie de un grupa de Bclives
financeias similares) se da do bafa en cuenias cuands:

Expiran los derechos confraciuales sobre los flujos de efective dol aciive,

Se tranafiaran lon derschos contraciuales sobie o8 Rujes de afoclive del activa o 58 asuma una
chligacian de pagar & un 1ercers L fofalidad & los Miss do ofoctivo sin una domara significativa,
a travds da un seuards de ansfarendia (pass-through arrangamant), ¥ (a) 8& hayan transferido
sutancaimonte (odos los nesgos ¥ beneficios inherentes & la propiedad del actvo, (b) no se
hayan tranaferida né relenida sustancialments todes los resgos y benoficios inherentzs & la
progbedad del active, pove 56 haye fransherdo of conlirol del mismo
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Cuando la Compafin hiya trnslende sus donochos conbractuales 43 recibir los Nujes de efecivo de
L aciive, 0 hays celsbeads un acuordp de transferencia pero na heyn iranslerido ni refenido
susiancialmanti taEes 14 resgos v benelicios inherenles a la prapledad del active, ni hizpa fransfendo
al pondral dil mizmno, ol activa se confinia reconociondo anla medan da o implicacidn conlingada de
la Compafla sobré ol aclive, En pse caso, la Compeila 1amblin reconoce ¢ pasivo rolaconads, El
aclive franalarida y ol pasive relacionedo se miden da ung manard gue rellojon ks derechos v las
obligacianes gue la Campafia ha setanida.

Una implieacdn eordinuada gue toma |a forma g2 ura garantia sobie el astive translerido 52 mide como
el menot mparlks ordrg of imporia original en libros del achive, y &l imparie mibximo de coriraprestacion
g la Campaiila seria reguerida a cevolver.

Deterione do activos linancizros

La Comgarilia ovalla on cada focha del estado de stuatbn Snantimia, & exsle swilencia objatva de
i Lan St Birumieioen O N gruno de activos financienos eotin deterioradoy. Un aclivo financisn o un
grupn de acteos inancloros e consideran sfeclados &, y &blo &, axiste ovidencia objotiva de dederono
oM fesultado ds uno o mds svontos que han ocurmido despudy del (econoscimiento inicial dal adiva
un evento de “perdida sufrida®) v 8 ol ovento da pérdida Hane un Impacte én los ujes de ofedive
futuros estimados dil sclive financiers o aclives financieros do (8 Compafila, que pusden estimarse de
forma confiable. Evidencia d& detesioro pueden sor Indicios do que |on deudores o un grupo de
deudares asthn exparimentando dficullades finanseras significativas, iImpagos o retresas en pagos de
intgresas o princlpal, la probablidad de que entren en quiebea u ofra resrganizacibn financlera v cuando
Ios datos observablon indican que existe una disminuidn mensurabla on los fujos de efective fulurcs,
fales ¢omo cambsos on atrasos © en condicones econdmibcas que so correlacionan con walores
predalerminadas,

Pasives financieros-

Reconocimignto y modicidn iniclal

Les pasings Enancicion oo clasiican come pasivos fmancieros al valor razonable con cambios en
resullados o prdsiamos y cuenlas por pagar, segm sea portingnie. Ln Compafia determing la
chasificacion do sus pasivos financieros en o regoaosimienls inicial

Todes las paghes linancigras S8 reconocen inidalmante por eu valas mizsnalds mas los cosios direclos
atribuidas @ la ransncsion, exceplo los pasives financieros gue se cantabillzan o vakr razonabde cayos
cosles de lransaecion sd rogisiran en resultstos.

Les pasivos financieros da la Compatia incluyen cuenias por pagar proveedores y olras cusnias pos
pagar, cuantas por pagar & pares relacionadas y préstamos bancarnios.

Los pasies financiaros 8¢ reconocen cuando & Compatia os para de los acurdes contraciiiabes e
instrumento. Los pasivos nancienss son clasifcados como obligacionss & cono plazo a mencs gue ks
Compafiia tongo o derecho imevocable para difesir of acumndo o ka8 ObEQROONES por mds de doce
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mesos detpuds Of (4 fecha cel estado de s3uacidn financiera. Los costos de financamienio se
roconncen segun ol crilenn del devenaads, icluyendo las comisiones relpcionadss con 3 sdguisieitn
del financiamianis

Maodicion postarior
La medicidn posterion de pasives fnancicrss depende de eu clacifionsién, tal come se delalla a
cantinuacidn:

Pasnas finaneros o valor meonable con camiios en msoledod

Los pasieos Mnanciaros ol valor razonable con cambeos an resullades insluysn pasivos financioms
marlanidas paca negociar y pasives Bnanciaros designados en & moments g su reconocimionio inicsal
al valar razanabile can combios en resultados.

Los pathais nancsiod so clasifican cnmo manicndos fard Negocind &l Lo coatisen (on o propesio
ga negociatos an un Alwo cercono. Esia categoria incluye los instrumenton financienes dervadios
fomados pof la Compania, gue no s designan como instrumentos oo oobenura &n relacianes de
cobortura. Log denvados implictos separados lambién so clasfican como mamenidos para neqocisr,
salve que o dosignen comao instrumentos de cobenura eficacos. Las gananciss o pérdidas por pasives
miardenidos para nepooiar S8 reconocen 2a el eslade de resultados integralos

La Compaila no tono pasives financiercs &l valor razonable con camblop en resultades al 31 da
dickembre e 2017 v 20106,

Preslamas y Quenies por rpar
Después dal reconocimianio inicial, fos prasiamos y las cuenias por pagar 2& miden al cosio
amortzada. ubkzandg el meiodo de la tasa de inlaras afectiva.

El coslo amomizadt 1e calouls lomando en cuonia cuaigueer desConnio O PAm & 1 S0qUsECEN § ks
COmEGENES O i0d CoRlos que 300 und pariy inlegranie de [ 3sa de intedds. eleciiva, La amoiizacion de
Iz tasa de mlends elfechiva it reconoce como coslo financier an o e818495 de resulindes iMegrales

La Compafila manleng on osla calegorla cuenias poe pagar provesdorss y olfks cuenlas por pagar,
cuentas por pagar a paries relacionedes v préstames bancaros,

Baja do pasivas financleros
Un paswa financaesa g dads de Baja cuands la obligacion especiicads an al parrelpandenle contio
haya =ldo pagada o cancalada, o haya expirado.

Cuando un pasive finoncioro existente es reemplazado por obfo provonionto ded mismo prestamista
baje candiciones sustancalmenia diferentes, o =i las candreiones de un pasive oxisiente se modifican
de manesa sustanciol, fal permuta o modificacidn se frata como una bajo del pasivo oniginal y el
reconocim=ento do un NUDVD pasive, v B diferencka en ke imporios meepocivos on Bbros e reconocan
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en & estado de rosutlados Integrales.

{ill) Compensacién do instrumentos financieras
Los acthvas y pasivos inanciors s compensan y el monts nelo 36 prosenta en &f estado de sifuason
finansera, cuands se sene ¢l derecho legal de cenpensarios y In gerencia tene a indencidn de
caneetsrdics solo wna bate nala o de reshzer o aefive y cancolar ¢ pasheo simulténssmente.

Inventarics-
Les imventanos astan vaoeados al cosle promedio ¢ of valor nato de replzacdn, & menor, excepo
impariaciones en ransd0 que &e regislran al easio,

Propiedad, planta y equipos-

L& prapiedad, plania y equipas s« mide al cosio de adguisicn, nato da la gepreciacidn scumulada y posdida
por deteriorn cuando ests ditima eorresponds.  Los kemonos 50 rogisiran an farms independiente de los
edificios o instalaciones oh Qua PUSdan estar asantades sobro 105 MISMOS ¥ 58 enbends qus henen una vida
il indefnida, por ko Lanto nO 500 ohieto o2 depreciasian

El costo mictal de la propicdad, planla ¥ equipos compeende $u procs do compra, incieyendo aranceles &
impussios de coenpra no reomibolsables v cuslguier costo necésaro para poner dicho activo en cparacian
¥, Bn &l caso de aclivas gee ealifican, of coslo de financlamiénls, El precin de cempra es el importe taial
pagads v of valor razonabla de cualguier oiro conlragrestacidn eniregadn para adguine el active. Dicho cosdo
tambadn incluye al desambolig ralossnads con wna mejora suslanclal y &l oslo incurrida en reomplazar
partes de |2 propiedad, planta ¥ equipes, siempre y cuands se cumplan con las crilesios de reconocimionba,
castivindose ¢l valor an libros del campanenie gue se reamplaza. Los gosion g8 régaracian y manbersmiento
rulsnacios son mconocidos comd gasiog Segun 22 iIncuren,

Los Benes circificados como propladad, plants y equepes s doprocian on forma iinesl, a bs tamge de su vida
i, b3 gos se expesa on afios. A conSinuacabn 52 presenta una desciiptadn do las estimesiones de wida Gld
para estos actvos:

Ahog
Inlfaspructirn camararsa i
Eaguinana y equipes ia
Wahiguloa B
Embarzacicnea -
Equipas de computacion 3
Mostins y 8RL0mS -
Ecastd v 0953 -

Una parfida de propiedad, planda y equipss 5o da de baja al moméenle de su ventn o cuando no 58 espora
ctenar beneficios econdmipos luluros por su uso o vente. Lag gananclags o pérdidas que surjan al dar do
baja el aclivo {calculada camb [a dilsrancia entre los ingresos poas [ venla y of Yalar & libros del achve) s
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inCheids on o efinio de rewmsdos micgrales cuendo 5o da 0o haja &l activo

La wda wil walores resdusies ¥ o mélodo de depreciacibh eelecclonmdos S& fevisan ¥ agsslan
prospactivamants @ (s fechs di cleme de eada perinds, do corfeeponder,

e} Activos blaldgleas-
Los aclw'os blalopleas son rocordacidos icialmente al casto ¥ son méddon n cnda focha dael estado de
siluacihn financier o s vales razonable, menss los coglos eallmados on el punto de wventa.  El valor
ragonabie de lop activas biolopgiess s¢ datermina wilizanda €l prémedio del valar de mercado dal actvo
bliodd plea

Las ganancias o peérdidos proseniantes de los incremantns & disminuciongs def valor razonable do bos
activas bialdgicos o b kecho del pstado de siuactén inancern, 48 intiaon on s oseitados del afo en ges
58 producen.

Los aciivos Dolepicos dn procesn de desanolo o crecimients pars o cunles no entfin dieponibles precios
0 vatres de mErcado y por 18 ges 5e haya delerminado que ne son Nakies olnel eslembtsbnes del valor
riafonable, son conuderadod Bl coslo menss cudlguier perdida acumulada por delenan,

Leos casins rolasionadas con al cndads de los aclivos Bialdgicos, 5o rocsnsson n log resullados del ano 2n
qu 58 (Ui,

{fi Dweterforo de actives no Minancloros-

La Companila ewalia a fin de cada afo sl ooste algon indisio de gue & valer de sus astives no inancioros
sa ha deteriorado, 5 exale inl ficio, la Comparila hace wn eslimado del imparte recuparable dol actvo. E
imporie pcuperabie del ackvo &8 & mayer anlne su valor rzonable manos o8 cotios dea venla y su valor en
us0, ¥ 05 dolarminado pars cada sctivo indviduml, 3 menos que o activo N panerne fups de elecing que
soon kgaments indepandientes & 0ros aciives 0 prupos de acivos. Cuando & vislor en Bes de un 3CEvo
ccode sU impoie fecupaiabls, 86 consdea que o aclivo ha perdido valor y o8 reducidd & ee mporis
recuparabls. Pars deteimands & valad &0 uso, bos Sujos de efecive fulwios eslimados 8on desconlados a s
vakor presenie usando whn tasn de descuonio goe refieja la evaloacién aciual del meicado del valor del
dinern en & Lempo y los Nésges especificos ded acthvo. Para la delerminasion gl vakss razonatie mencs los
cosios de venin, s joman on cyonia operaciones recienies del mercado, s ng hublera. 51 po pueden
ienlificarse asto lipo do oporaciones, se ulilize & mossa de valorasion quo roaullo mas apropiado. Eslos
calculos 5o verfican cantrn moltples de valoracion, colizasiones de atcionas ¥ olres indicadores disponibles
i valor razonable. Les pérdidas per deterior son reconocidos on ol astads de resudiados integrales,

fpl [mpuestaa.

R

Impuesta a la ronta corrients

El aclive o pasvo por impuasbo & |8 renta correnie &2 medida como ol mporie 03perado qus Sea recuperado
de o pagado 3 1o suloridades fributarias. Bl impessioa b renta o3 calculado sobre la base da la informackin
financieda de ba Compafila. Los (aas da mpussio a ka renta y regulaciones scales emploadas en &l ciloulo
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Reconocimiento da lngrosas.

Low ingrescs son raconocidas &n s meddn que sea probable gua koa benefcios econdmicns aseckadon a la
transaccion fiuyan & la Compsfla y & monto del ingreso puede ser medddo conEablemenie,
independigniaments del momamta &n el que ¢ cobro 523 eakizado. Lo ingresss Se miden por el valor
razonable de kos beenes vendidos, ivmando en cuenta las comSconing & Cobio delnidys contrachualmanio
¥ 551 inchuR ETgeuesios M afnncaies

Venta de blenes y atres Ingreses (venta de camardn y lardas)

Los ingrescs procedenten oo in vania de producios v otros ingresos a0 reconocan cuando s nespos
significatives ¥ las veatajas Inherantes a ta propiedad e hayan sustancialments fransferido al compeadan, lo
cual ccurre por la ganaral, ol mamanto de la entrega de los blenas, Los ingreios se roconscon natos da
deveiucionss y descusnlas eamnrdales,

Roconocimlents de costos y gasios-
Los costos y gasios sa reconoacen a medida que 5¢ devengan, ndepand.snigmenie del momenio on qua 50
pgEn ¥ 5C regEsifan an ke piriodsd oin 108 e s relasenan,

Valer razonabic-
La Compafia mide sus instrumenios finanderos & valar razonable en cada fecha del estado de sduaciin
financiers,

El valor razonakle es el precie quo o recikivia por vender un aclivo © qud so pagaria @ ransfens un pasivg
an wna ransaccién ordenada éndra parligpantos de un mercada & la feehs da medicidn, La medicidn al valar
rzonatée 52 basa an el supussio de que o ransaccidn para vendar &l acliva o freanslenr el pasivs ligne

lugar, ya sea

En ol mercado prncipal pain o acivo o pasvn, o
« [Enaussncia e un mercsdo pinspal, en of mercado mas vonlaiost pars & acinn o EEs.

El morcado principal o mgs veninjons dobe ser atcesible por le Companin,

El valor razonable de un aciive o pasivo se mide ulifzanda los supuasias guwe los pardicipandes en el marcado
uearlan al porerlé dalor ol pelive o pasive, asumiendo que ke parbicipandes an el mercado achlan en su
mepd Inferds ecandmicg

La medicion del valor razonable de Bctivos mo financieros loma en consideracion B Sipsxtadad dao en
porficipanie en el mercado pain goneras baneficos econdmicos meduania &l mayor y meor 10 del acihvo o
vondiindodo 3 oo participania en of mercado que usaria o Sciva i In Mo Maners posEkie,

La Compafila utiliza &cnicas do valupeidn que son apropiadas &n las arcunsloncias y por ks cuales liene
suficienie informacian disponible ppra medir al valor rezonable, maximizando ol use do daios obsarvables
relevantes ¥ minimizanda el vuso da delas no observables.
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Tades |los aclivos v pasives por (os cusles se delesminan o revalan valoras razonablas an los asladas
financieros san elasificados dertro de la jerarqula de valar razonable, desorifa a conlinwacidn, en basse al
nival mas Bap de lss dalel usados que sean significativos par b medicidn al valor razonabla como wn todo:

= Niwed 1.  Precos coliradod (no ustzsng) en merendos Scivts para Boives o pacins dSnliond.

» Nwd I Téonicas do valuacion por lzs cusles & reved mids bajo do informacsin que es significativo para
la medicidn ol valor razonelie e dreda o indirectamonte chesrvable,

»  Niwel3- Tocncas 0o valuscibn por las cusles o nival mas b do infarmecisn que es significativa para
la medicion al valar razonabie no &5 abservabio

Para lps aclivos v pashvas que 160 recanoeldos & valsr razonabla an los eptedos financieros sobeg wnd bass
recurtents, la Comparila detarming & 28 han peoducido fransfarancias anime los diferentes nhveles denbso da
la jerarquia madianta (&8 ravdion de 16 calegarizacion & iinal do cada panods de repors.

Ly gerencis de b Compafdia dolerming lzs polibeas y plocecdsmsenioy pasy madiciones ol vabor razonabls
recumentss y no recimienios. A cada lecha ce repadie, la gerencin analiza los movementos 0 105 valons
di lzs aclivos y peshvas gue deban gor valormades de acusido con Loy politicas contabses de ia Compatia.

Fara propdsics da las revelpcionss de valor razonakble, la Cempania ha delerminade a5 clases do astyas
¥ pasivos sobre la basa de su naturalees, caracteristicas y nesgos ¥ el nivel 2 la jararquia de valor razenabio
lal como se explich anteriormants,

Clasificacldén de saldes on earriante-ne corrfenta
La Compafila presenta los aclivas ¥ pasivos en el estado de siluasdn frarcler en base a la dasiicacin
da corrientes o no comentss. Un aclivo so clasifica como cofmhenta Cuando

- 5o espera realradio, o s¢ prolonde vendorio o consuminio, @n sy Siclo nomnal de explotacion;

- Se mentiens princsgalmenle con fings do negociacion;

- Se eepera realizar el active donire do los doce meses siguenies o o fgche del perindo sobre el qua so
informa, o,

- Es efectivo o equivalenio do eloclive, a mencs que tenga resirdecenas pora sar inlercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menss duranle docs meses a pardii do la focha del pericdo sobre el que &@
infarma

El rosto de hos activos e dasibean comd no comicnies.

Lin pasivo se cipsiics ooimid cofmionio cuando:

- Se espera sea cancelada on el sslo normal de explotacion:
Se manfiens princgalmonia can fings de negociacin,

= Deba hguidarse durania Ios dota mases siguientes a la fecha del poriodo sobro el que se inferma, o)
Mo tenma un deracho naondiclanal para aptazar su cancelackhn, of manos, duranie los doca masen
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sguEenies & 3 fecha del potiods sobe & que s@ e
La Compafin clasfica ol resto de tus Dasives COMD No SO es,
Lo petivos ¢ pasivas por iimpessles diordos se clasiflican eome nelives ¥ pasivos no corflenlias

inl Ewentos posteriores-
Los evonios posteriores impodtanios ol cierre dal afo que provoan informasidn adicianal sobro la siluacidn
Franciar de s Compaiia a kb focha del eslado de sf=acin inantors (Evenias de axsic) son inchedos en
los ostados financieras. Lo ovenion POSISOIes importanlod quE NO SON EVENIos de ajusie Son BXpUesics
on Noies 8 los estades fnanconos,

US0 DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Viaros do las importes mcluidas an log aslados financanss implican el ues de oileriod o eslimaclonos, Eslos
cHiterson ¥ ostimaciones se elecluaran sobra la base &= su mejor conocimiento de loa hechos mmlovanios v
cireurdlineing, tomanda en cusnla kb expationcia previa; sin embadgs, kos resultades finales podran diterir de las
estimackondd incloidas en kos esladcd nanceros

Les pncipiles supucstos reladonados ol heture ¥ olras princigales fusntes doe incefidumbse aka facha de reparte,
gQua beneh uh nesgo significative de anginar un ajusic maierial a los walores de activas ¥ pREIVES &0 & BAS
financiars slgulents, e describon on les notes edjumas a los estados financieros, La Compahis bosa sus
supwpeston ¥ dslimeciones sobre pasdmaotros disponibles cuando los oslados fnoncieros son preparades. Sin
embargs, circunglancias existentes ¥ supuesios acerca de desarrollos fulures, pueden eambiar dobido o combios
=i o mersada o Gircunstansas que estan mas alle del conlral de la Compania. Tales cambios serdn raflejadss
en hﬁ-ﬁwm-ﬂh& [ =g

HORMAS INTERNACIONAL ES DE INFORMACION FIRANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A& conlimasitn sa onumaran 23 nofmas inlemacionales de infarmacian finansiom y enmendas amilldas peio que
no se enceniraban on vigencia para los perledos anuales que se inclares al 1 de enero de 2017, En easio eonlida,
la Comgaftia fieno [a intercidn de adeplar petas nomas segln corespondds, suando antren en vigancia,

Facha alectiva de
Marmas WG

MiIF 2 - lastramantss faEncisies 1 de enars do 2018
WHF 15 - ingredas GRAINENSS prooedentes 90 SOMCTAI0S Con chentes 1 do anara da 2016
MIIF 95 - ArandsmiEnios 1 da ansna da 2018
HEIE 17 - Corinlos de sequen 1 dho anena ga 2021
Medifipaacnid o la MIC 40 - Transfarancion de prepiedades da invarsin 1 o @nena ga 20148
Madiicacicn MIIF 1 Adopcian por primara vz da las NIIF - Suprasién de exgnEanas a eom pPlazo para
quiaras 44 adepfan par prmare Ve 1 de pno de 2)13

Mitlstasidn MIC 28 imversones oh S0cadas ¥ ROpocios conpenics- Asisacdn de gue la velorecdn da
s pariitipacies. =i valor razorabis oo Saeiats &n FESUEaECS &5 Uhl Eleccits do forna separsda pam 1 de shers de 308
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Fegha efocliva do

Hermas wgemnia
encln yergicn
MIIF B Irsirumardtss Snancecs cen (3 MIIF 4 Comrabos de segune - Modificacianas & fa BIF 4 I = amdra de 2010
CIMIIF Z2- Tramisssmmes sn moreds extranjens ¥ conlrasrestariones Snspaded | e eswen de 29T
CHBIF ¥3- letedticiamibre sohrp il SMmanio 08 38 mposstss a los njretst 1 e EaEen e JIVE

Iadfeacones a la KIF 3. Cuaafoatadn § valoracibn o Liesacciones CON PRGES DASAOOS &0 BoSones - 1 daeneso da 3218
Los espacics mas relevanies do la NIF § y WIEF 15 s= detatian 3 coaniinuaciin;

NIIF 8 = Inatrumertas financleros
HIIF § establece les ssquianbes thes aspeclas para la eamabilizacda y modickdn de instrumentos inanelsion,
o8 Eon:

Clasificaciin y Mediciin
Detencm
Contabiidad d= Coberum

Lo Compaiifa espora adoplar ests nusva nomma en la fecha de wgendla requerda Duranle ¢l afio 2017, 1a
Compafia realizd una ovaluacion dal impacie de los lres aspocios fundamentales de NIF 9. La evaluscidn fug
elaciuada considerands | infarmacidn disponible a la fecha v puodo estar sujela @ camblos derlwados do
infarmacldn dispoaitle para al oo 2018, feache en la cual esta norma ontrard on wgencla.

Lo Compadfia no espera un impaclo sigrificaiva en su estads de sikecidn inanciom y patrimonia, exceplo por Ia
aplicacidon de loa requermiscdos do valoracidin de deferiorn detsllades on MIF 8. La Compafila no espéia un
ncromento en k3 proviskn de detesioro. En pdiciin, & Compaliia implementard a pantie ded periodo de vigencas oe
oitn norma, los cambics en By elifienciin de sus instumentos financsos

{a) Clesificacidn y medicidn

La Compenla no espera un mmpacio significatvo en sus estados financenos producio de la implementaan
o los requesitos de NITF 9 para Is clasificecidn v medcidn de sus instrumentos financleros. Los présiamen v
fas cusntas por cobrar / doudoreas comerclales se manbenen para rmclbir los Mujos de efecliva conlractuaion
Y BB espera que generen Muss do efectiva para ka Companiia. La Compatla anafzd las caracteristicas de kos
flujos de efectivo confractuales de eatos instrumentos financieros y concluyd que cumplen con los critorios
para la medicidn a través de cosle omorizado Baio MIEF 8. Por © tanko, no 50 requiene efechusr una
reciasificackin pera esios instrursontos

(b} Deateriors
La NIF 9 requiers quo la Compahin registre ias pérdidas crodibicias osperadas sobre fodes sus  activos
finEncieres, va sea sobre ung medicldn del deleriore esperado en kos piguienies 12 meses o por todn la
duracion el aclive financiaro, seboe un andliss mdividual o colecdive dol rfesge de crédite esperadn (pdrdils
fulura esperada). La Compatla aplicard &l enfoque simplificada v ol registro de les pérdidas esporados
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considerando la duracion del crédito pars o= saldes de cusntas por cobrar comencialos. Ln Compafia ha
determnade que, detido a b implementsciin de el nueva nonma (2 provision para cuentas incobrables
o 58 indrémestan senificativarments.

MilF 15 ingresos procodontes de acuerdos con clientcs
MIF 15 establoce gue los INgresos se reconaten &n una carsdad que relieja Iz consideracion a la qus uaa enfidsd
espom tonor dorechs @ cambin o8 Ia Wansierencia hacia &f ciente de bienes o servicios.

WIlF 15 reomplazara todos los requenmientos achusles de reconocimiento de ingresos. Sl bisn ve entabloss dos
madolos do adopoidn (retiospecinvs completa o una aphcacion ratrospective modficads) para los periodos anualos
que comienzan a partir del 1 de enero g2 2016, su adopsidn anticipada et permitide. La Compatia planea adoptar
euin norma on la focha g vigensa reguenida utilizando el métode retrospectiva modificads,

La Compariia opera on la industria de prosesamisnio y comercializacion de sspecies baacublicas. Durants ol aho
207, 1o Compafiia reafzd la evaluacidn e impacies por la aplicacitn de esta norma y estos se delallan o
contnuacian

[af Vents de blencs
Para los acesrdos con ciondes on los gue generaimente se espara que la venla do blenes sea In Onlos

oblipacsén de desempéfino, no Se espera que is adopoidn de NIF 16 lenga tmpacio on los petados
financioros de la Compadila

Lo Compafila he delerminado gue ¢l reconpdimienta de ingresos oourre cuanda el diente obfiang ol
conbral dol bien, lo cual sucede al momento de la entrega de esios, poe o cual el ingresn <o feconocers an
un momaento ospecifice durants la fransaccibn, conforme se lo he efeciuado de acuerds a la palifica condable
wganle

Aclualmenin, la Compafla reconoce los ingresos por la wenla de bienes al valor razonable de s
conlinprostacidn realizeds, lomando &n ceenta los condiciones de ocobro definidas contraclualments, La
Compafiia ha deferminedo gue en la venia de biones no exsten consideracsiones varables,
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La Compadia ra determinads que & valor de B iransacciin @ ser asignada @ kos Ngrescs por bionds on
COMBINDCEOn Con B schial politess contshie no sulic ModRcaoon.

{b) Anticipos recibidos e clientes y componente de financiamiento significativo
Da acuerdo a MIF 15, ks Compaiia debe dedcrmings 5 exisie un comporents de insnclamisnio signiicalivg
o BuS CONFaind, fends &l mecs del confralio delerming que & periodo endre i3 rerdferenca del Bien o
sinveied promehdo & un chenie y ia focha de pago serd de unafio o mas. Por io lanto, icS andicipos resibidos
da ot & coNo pharo ne osian sujeios a s entifcaciin $2! companente de nancamienls signficalive

Ls Compafia ha delerminado gue no exisle un componente g8 Mansacibn donibeatiao,

e} Requisitos de presentacién y revelacian
Los reguesenienios de proseniaciim y revelacidén de MIF 15 son més gefallados gue en las NIF aclualos,
Muchos di los requisitos de revolaciin en NIIF 35 son nuewos; sin embaigs 18 Cormnpaiila ha avaluatde que
&l impacio de algunes de ellos no soran significaiivos.

&, EFECTIVO ENCAJA Y BANCDS
Los Tendos so manlianan en bancos locass, son o livre disponibilidad v no generan Interesas,

7.  INVENTARIOS
Al AT de dictenbro do 2017 ¢ 2016, los inventarios se enconlraban conslifuidas de 1y sipuipre manara;

2017 216
Balancaneas 54, 105 ap sep
Reawatan, maseriales y lbrizarios 115,877 49,033
Supkamerdos, lecilizantes ¥ quimicos 80,597 14,722
En trénsia - 12,590
284 5£0 1TE E]

8. ACTIVOS BIOLOGICOS
La Compadlia posen aclives bioldgicos destinzdos al desarrobs de su acfividad, los cuales ostdn relacionadas con
la croacidn y oria di larves y crecimiento 28 k3 posklarva en pistina camaronan.

Al 3 de cclembre de 2017 y 2016, of safdo de los aclivos bioldgicos s dasgiosa como Ligus

20T Fraih 11
Catubnid4. & Oidismiants 1284 571 BT7.538
V7. 905 21,585

LA ET6 D124




BagLe:

Satin B o

MaE fmEmes)
AlGones

Cotle de producaca

Salga &l finy

Terenos

Ialpddaluciura canamnera
Maguinaess y equpos
Vahhoulig

Ermgd R nns s
Eguinos 08 compalsdi
Misilads i Ensenes
l.hl..ll!ll!d.}' clios
CoAEIFUoSanEs en curso

Ehzgio de ajusle af walar razenabila

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciombee de 2017 y 2016, &l s5kds ée propicdad, plania ¥ 0guipos B2 formaha 4= s SquEenie ManoN
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T 2018

£20.124 505,115
E.554,035 1,820,305
SBOIETY (3.730,384)

{47 512 .
1,312,074 069,124

31 dp sCismbre de 09T

Curanie los afos 2017 v 2076, ol movimiesio de los aclivos bickdgens (camarenes en crecimienta) fus eomo

11 de diciembre de 3316

Diprecia- Boprecla.
cldn cldm

Coglo acumutada Valar olo Coste acumulada Vilar bl
129,833 " 1230823 120.E3% - 120,835
1244 B1a [1,Z37.7ET; 1,008, 845 1187003 (10080587 1178638
1538, 989 {402 579 1436310 1,058 222 [Fiz1rgl] T
AT [£7.935) €050 45 3a8 [20.,035) 35254
£240 ROF3 LT 5350 {1.538) a2
G A5 [5.530) 1,385 £.505 4 A65) 1A
108 [1.785) 3333 4,143 11.358) 2.Ted
41,645 {13,104} 20,541 0,085 18.591) 16 554
134 183 " 134181 TGS TTALS
4 364 080 (1,710.87&) J6H0 18 1863482  {1.345251) 221021
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16. PRESTAMOS BANCARIDS
Al M do diciembre de 2017, &l saldo de préstamos bancanos 58 desgicsa Como Sgue:

Vepcimiento  Corto Largo
Tasa hasts plars plarn Total

fisrca Babosrons C A T -8% V) Dicerhe 22 St Las T3 BES 1.1E3 353

W = Taas vanasls

11. PROVEEDDRES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 ge dicembre de 2007 ¢ 206, el saldo de proveedores y olras cuenlas por pagar so dosgloss coms sigul

207 2016
Piovesdees (1) LT =] REa b2
Otras B3 44 AT 386

43,418 606,508

(1) Comaspenden & volores pendienles ca pags & predasdores s cualas ps devsnpan inlereses  floron un paricede do
erfdile de hastn 90 diss,

12. PARTES RELACIONADAS

{a} Saldos y ransacclones con partes relacionadas
Al 31 do diclambre de 2017 y 2018, 0% saldos por cobrar y pagar con partes relasionadas se desgloann

comp sigue;
Maturaleza
=

redacitn i 2016
Par cobrar
Propascrs 5.4 (1} Camencal G065 '
Luthggomp B A ity Cainirinid 511 810 1.ae0
Promuslerz SA il Camerial 117338 055
Procss Cla Lisy i1 Ctmrnerral = 0
Celcns Ciz Liga L] Comercial - 158

12200658 26,762
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Far pagar,

Camarares y Langasiings del Mar Calsdemar 54 (31
Laboratarias de Larvas Penasus 0.4 {Z]
Wegocias Indusirinies Faal "M RSAS & il
Pramustara & 4, L2
Luthoreom A, (2]

Resl Vagalsles Ganarnles REALVEG 5 A
Comancalzanars dn Fragdees Capremat Gia. Lida

Hansraleta
[

el iin AT 2016
de=—anista 880,118 =0T
Camansal 119,007 =
Comarcal 204,382 Bz 3o
Gomanzal 130,457 25 46T
Camansal £1,6833 149,551
Camansial £0 10
Comuarsial 1 a5

1,081 a8y 1,186,526

(F) SSiics sonaiaocs y AMaois oobees Dot vertis G SRMETHN v BNk Guo &0 Iquagdan pn o Gofls plafs

) ESados gerergsna po covoes de biivas § materiales

¥} Corresponde a valows enbegadas 4n 3003 arEneres. ks coakes no terws lecha &6 weacivseallo ni devengan

inferemsy

Transaccionas

Dwrante los afies 2017 y 3010, lis principales iransacelonas colpbrados eon pares relasonadas y

accionistas fusron las algulonleg

Ao 2T

Segocos indusbinles leal LIRSAS A
Proposcrja SA

Lethorcom 5 A

Pramusterra & A&

Camararas y Langastings del Mat Caladernar 5.4
Leboratarias do Larvas Paraaus 50

Cipran Cla, Lids

Corgahls Agrice!a Ganadena 5. A,
Comeancializadara de Productos Copromar Cla. Lida
Real Vegetales Genaerples REALVEG 5. A

Compras
de

Wonlas do bimnes ¥

Fals CaMmanin sefvicios
Eryoeid S 28158 7853
Ecuadar 1,568 737 B
Ecusdar 478 T8 251 437
Ccuadar 51,378 194,373
Eciiader 1 516014
Ecuiador . 22 2]
Ecuadar 1,048 -
Eouador . 1.571
Ecuader - 582
Ecunder - 165
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Compras
de birnes
Venisy e ¥

Afo T8 Paks camandn  servicios
Hepacics edesiraies Real MIASAS A ECusdy il 554 1E3 & 237
Luthoecony 5 A Tt ST.AT4 2010
Camarnes y Lasgosinos ol Lias Caademae: SA Eruazm ™ MTATE
Compeids Agricaiz araten 5 A Ecuasor - LETa
Crmescaizason oa Producios Coplonse Cia Uids Ecuadiot - 1
Real Vegetaios Gonerales REAIVEG S A Ecuador . o
Fromusices 5, A Ecuadoe 100,041 an.a2

Las venlas ¥ compras a pares reladonadas son realizadas a precias de mercadn, Los saldos penchantion
al glarrs gzl afe 0o e840 garantzados, no devengan inlereses ¥ son liguldados én elestivo, Mo oxislan
paraniias eniregadas ni recibidas por cuenfas por cobrar o pager de partes relacionndas.

L.os oporacionas antre la Compariia y sus parles relacionadas, forman parle 3o 1as ransaccanas habiiuales
dis la Compafia an cuanto a su objsds v eondiciones.

(b Adminlstracian y alta dirocelén-
Las miembras de b alin admnisiracion y demas perscnas que asume [a gestion de la Compania, incluyando
a s gersncin genaral, nsi como ke accionisies qua kz reprasenten, no han pareipade ol 31 de dicsambin do
2017 v 2016 &n transaccicnas ng habituales ¥ ralevantes.

13, BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a} Corto plaza:
Al 31 do diclembre de 2017 v 2016, ¢l saldo de beneficios a empleados corlo plazo se desgions como sligue:

207 208
Hanahicas gociales GO AT &4 505
Famgipacicn o tabaadones 165,580 121559

23T 354 105958

i)  Large plazo:
Mediantno resolucién publicada en & Regstro Oficlal Mo, 421 del 28 de encoro do 1883, la Gorte Suprema da

Justicia diupuso quo los rebajadones ienen derechn a la jublilacidn patronal mencionada en of Codigo dal
Trabaje, sin perjuics de |3 que les corresponds seqin B Ley de Segquro Social Obligatona. Da conformidad
gon o guio menciona o Codigo del Trebajo, os empleadas gue pod veinbidnco anos 0 mas hubieren presiade
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servicins conlinuada o interrumpidaments, tendrén derecho @ ser jubilades por sus empleadores
Adicicnalmenie, los empleados que a 13 fecha de su despeda hubieran cumplids vainde afcs y monos de
vernficngn anios de frabajo continue o eferrumpido, tendran derecho 8 la pane proporcional de dichn
Jubilazidn

Asi lambién de atuerde con el Codigo g=! Trakaje, la Compaliie tendria w pasiva g indempizacanas oan
las empleados que 50 separen. Esla provisidn cubre fos bensdficios de lerminacian de [a relacan laboral por
“esahucio soliclado por el empleador o por el ratajador, el empleador bonificard al rabajador con el
vainlicinca por cienta del aguivalentz & i dllima remuneracdae mensuad paor cada uno de los aios de servicics
preslados afa misma empress o emaiaador,

Al 21 dediciambre da 201 T v 2016, las oktigeciones por beneficios & emplaades de largo plazo s¢ formaban

diy B siquiante manera;

017 20115
Jubilacitn patrongd 15,018 18,971
Besahuzia 10,497 713z
Pasivo por beneficics de larga plaze 23518 A, 085

La siguienie tabla resume el movimients de la provisida v los componentes dol gasio nato por jukilacion
palrenal ¥ desahucio reconoeidcs en el estadgs de resulladas inlegeales v elimporte reconoside en & estado

de siluackan financsera:

Jubilacidn patronal Desahucio

2017 Flak ] 047 it b 1]
Sakde al inicie 18,571 16 B3 722 5,312
Casla labaral par servicios aim 4 E5E 3,454 2,488
Casia inandemn aciual - 231 - 110
Caslo financiero anlgnor - d61 - 151
Efecic de reducciones v Iiquesdeciones anlicipadss - {4,32E) . (1,280
{Ganancia) parsda achuarial {2,853) 1,374 7] 140
Halda alfinal 13,019 18,871 10,4497 T 122

Los principales supuesios acluariaies wsados en 13 deferminacién del pasivo por jubilacion patronal v
dasahucia fueran los siguienies,

2
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2017 e el
Tasa de descuenic B.26% 826%
Tasa do rosacién 17,805 19, 80%,
Tabla de maotalidad IESE 102 IESS 2002
Tasa ca ingdancia da invalidez IESS HI02  |ESS 2002
Anfigiacac para JublEckin fiombmes i mujenss) 25 alas 25 ahes

Numero de amplaados-

raspeclivamante

e 2007, s ilusira o conlinuasion:

Al 3 g diciembra de 2097 ¥ 2016 «f numese de empleados vy frakajaderas aclivos fus de &0 y <8

LUn analisis de sensibilidad cuantiatvo frante a un cambio an un swpweesto clave significalivo al 31 diciembre

Tasa de Incramenta

Supuesias Tasa de descunnto salarial
Dismi- Bismis
Aumernta nucidn Lumanto mucian
0.5% 5% GL.B% 0.5%
Edgcto gobre & coligasadn nefa de pbilacdn patranal 11,14 1,260 1,337 11,208)
Efaclo scibre fa chligacadn neta de desahuacls {22d] 2448 264 (2621

id4. IMPUESTOS

()

Impuestos por recuperar  impuestos por pagar-

2017 i b [
Credie rbutaria VA G332 B84 1x5972
Fetenciones en la fuenle de impoesie al Walar
Agrogads (VA 1,789 TTED
Mote de cradito SR . 29,976 (1)
Todal impunstas por cobrar 324,653 441,717

(1 Waleres gus fuepndn verditas a Decevale dumanke el afdo 2017,

Al 21 de diciembre da 2007 y 2016, el saldo de impuesics por recuperar se formaka g2 la siguiente menera:

Al 31 de diclemnbre de 2017 v 2018, el sado de impussios por pagar & formaba de a siguisnle manera:
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T o
Rednaciores &n 13 lueale 0o pmpussts a la eta 11,238 &, 0a3
Fetencisres o 18 fuesis 9o Impasio al Walcr Agregeda (IWVa) B am 363
Impuesio @ o fenla Mvéssa el (o) 167 287 MEzd
Total impusosich por pRgEe 187 863 #18.662

(B} Impuesta ala renta recenccido on msultados dal afno-
El gasio g iImpueshe o o rendin corriente mostrade an el estads de resulladon inlegrales de los afics 2007
y 2018 3& compana de la siguenls manera;

T =I1E
ITpeess ol notta Saftaetn (Viaess el in) DX T3S L L]
T grsio pod Mpeariis 3 I e el 3 PR N5 e

{c} Conciliacion del nesultado sontable-tibutanio-
Las parfidas qua conciliaron 18 utilidad contable con la base pata la dolerminacidn del impuests a k8 rema
en los afos 2017 y 2078 fusron las siguienlas:

amy 2016

Liildad anies de mpussio a la rerin Ba8. 140 GEs a2
Mas- Partidas de concillagidn

Gasins ng deducities iy - 38 843
Modicionas da Sclivas Blaldgized 47542 -
Usiztad grawanie R0 T35S
Tz de Pt 9% 2%
Prowsiin pars mparids & ls reats D43 335 146825
Aniizioe minima da imauvesio o o renta 43,3484 ar.a0

Al 231 de dilaming de 2077 vy 2018, |a doterminscién 2! saldo del Imgueata n la enla por pagar e como

sigua
o7 2016
Impuesto 8 lx Menty esusode 243,235 155 829
Menos- Ralénciares an ia luamie dal 25 T5.978) (LEf-%
Salkds por gagad (Vaaue Lteml () T 257 R
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(d)

Otros asuntos relacionados con impuests a la renta

Bltuaeién tributaria-

De aceerdo con disposicionas legaies, |3 autaridad inbutaria tene Lo facultsd de revisar las declaraciones
del impuesio 3 ka renta da Lo Compaiiia, dentro del plaoo da hasts es ahos postornes contados 8 parksr da
In fecha dv preseniacaan o8 I deCiasacin del Enpuesio a la renla, siempee ¥ cuando haya cumphdo
opoffunaments con sut ollipstones bularias

La Compania no ha sido edpete oo fiscalizacidn tributaria.

Determinacién y pago del impuasto a la rents-
El impuasio a la ranta de Ia Compaiia so delerming schee una base anual con ciarre 2 31 de diciembre de
eada pericdo fiscal, aplicands & s ulilidadas gravabizs 3 tass dal Impguesto a 13 renta vigenta

Las sociedades miovas us e constifeyan ostan axonaradas del pogo del mmpoasio a la renia por of parbodo
G2 CEntD oS, SHEEDTE ¥ Cuiindlo s werSiones nuevas ¥ producivas 56 realicen fucm da las junehomones
wisnas de los canjones Quith v Ousyagull ¥ denin de cielos S010N0S SLONGMICHS.

Tasas del impuesto a la ronta-

Latasa del impuesie a b ronts o del 22%. No obstante, a paric dol ejoroicie fiscel 2013 |a tatifa imposiive
sore def 26%. En el easo do guo la socieded lenga aceionislas, eocios, pericpes, constilkeyonles,
boneficianios o similares, residontos o petablecidas en paraizos fscalos o ragimenes de menor impogscidn,
can una paricipacian diresta o Indieasta, individual o coajunla, igusl o supariar al 50% del capital social o de
agual qua comesponda & ka naturaloza de la sociedad, ae incremanta in tasa do impuasio a ka renda an 3
punics porcontuaias sdhtsonahed

Cunndo I3 menconada parlicpaciin s los accionisias domiciliadcs én partalsos fscales o regimenes de
mienn enposicion sea menod ol 50%, los 3 punics porcentusles adicionalos a la iasa de impuesto a e rendn
&6 aplicaran schre |a propecsitn de la base imponible que comespoenda o dicha paricipacitn.

Asimismo, se aplicard 3 asa de Impuesto a la renta mas 3 punlos poreerluaies adicienales a toda la bage
impanible de |a sociedad quo incumpla con el deber de infarmar la compaoaloion da sus accionistas, Socion,
pariicipes, comribuyenias, bonaficiarizs o similares.

En caso de que la Compahia reinserts sus viiidades en el pals en los liiminos y condiciones que eatablecs
kn Loy Oirganica de Régimen Trdetano Indomo, podiia obtensr una moduccitn on la tesa dal impuesio a @
ronia de 10 punins poncentubles sobg ol monio reinveids, sismpre y cuando ofecilen el comespondienis
aurmento de capital hesia e 31 do doiomiee del siqulents ada,

Anticlpo del lmpuesto a la rentas
El nticipo se determing sobro 1o boge 92 |a declaracion del impuasto a la rante del afe inmediato anlanor,
oplicando clenos porcestajos &l valor del activo lofal (menss ciertos componantes), palrmanio ledal, isgrasos
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gravakies v coslos y gastes deducibles. Bl anticipo seraé compensado con 2f impuesto a la renta causado ¥
no as suscaplicle de devolucidn. salve casos da excepcidn. En case de gue al impuesto a la renla causado
fuare menecr &l anticizo delerminado, €l anticips 5e conviers en impuesio & la renla mirimoa,

Asl famsien, s excluiran ge la delerminacisn del anticieo del impuesto a la renta les gastes incremenltalas
por generaciksn da nueys empleo o mejoea de masa salarial, ¥ en genersl aguellas inversionas y gaslos
efectivamenles reafizados, relacionadss con los bansficios ribulanios que pars & pegodel impuesiz a la renta
reconoce el Chdon Organioe de la Preduccidn, Comerclo e Inversiones. para las nueves inversiones, asi

coro olras alectacones por aplicacion d2 normas v principlos contables,

Tambidn estén exoneradas del pago del anliclpo de impuesio 8 la renfa las sociedades nuevas constiluidas

a parir ge la vinenca del Cadago de la Froduceldn, Camercio e Inversiones hasta por un perioge de 5 afos.

Dividendos en efectiva-

Los drvidendos y utitidades, calculados despuds dal page el impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
necicnalas o extranjeres residantes en el Ecusador, a {avor de oiras sociedades nacionale: o axtranjoras, no
domiciliadas en paraisos fiscalas o jurisdicciin de mencr imposicion o de parsonas natuwrales no residenlas

on al Ecuador. estan exendos del impuesio a la renta,

Esta exencion no apliza 5ol beaeliciania efective; quien econdmicamenie o de hecha tiene & poder de
cantralar @ afribucion de dispaner del beneficio, &5 una persona naleal residenle en el Ecvados, E
parcanlage de relencion 42 dindandas o utilidades que a2 aglique al ingress gravado dependesd de guien y
donds ests locakzrado el beneflicano efective, sin que supere la dferencla entre la rmaxime tasfa de impuesio
a lerenta para pereonas nalurales (35%) v 1a 1arfa general de impuesis 2 la renta previeta para seciedadas,

En el casa de que los dividendes seen distribuidos 8 sociededes domicidizdas en paraiscs fiscalas o
regimenas de menor im@csician 5& debe aplicar una refencidn adicicnal por la diferencia antre la tasa
miéxima da tributacion de una persona natural (35%) v |8 tanfa de impuasto a |8 renla corporalivo apbcable

para sociedadas

Cusndo la scciedad que distribuye los dividendas o wlilidades Incumgfa €l deber de informar sobre 50
composizlén acclonaria e procederd 21a retencidn da impuesia & la renfa eobres dichos dividendos como
i exssbera un beneficiaro elective regidente en o Ecuadar.

Cuands una socicdad diskibaya dividendos anles de [ lerminacion dal ejerciio econdmics o olargue
préslamos da dineqo a8 swS BDCios, accionisias o alguna de sus paries relacionadas (préstames no
Comerciaies), asla operacion se considerard come pago de dividendos anlicipados y por consiguients 5o
debera efectuar Is retencién caormezpondients a la tarlfa de impussto a la renta corporalivo vigente al 2fo en
curso, sobre el monks de fales pagos, Tal retencidn secd declarada y pagada al mes siguients de efecluada
y conslifuird erédito tribulario para la empresa en sy declaracidn del impuesto a la renia.
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Enajonacion de acciones y participaciones

Go encuantran grevadas con el impuesia a la senta, s utildades que perciban (33 socedaces domiciindas
o no en Ecuader y las personas malurales, ecualodanas o oxdranjoras. residentes o no en ol pais,
provamantes ¢e | enajenacda directa o intisecta de accicnes o paricipackones da socedades domicilindas
o osimblecrmentos permaneniss en Ecuadar

Impugsio & iz Salida de Divisas (5D}
El impisesio o ks Sasda de Divisas s del 57% v grava a bo siquiente:

= Lo samierenca o oslado e dnisas ol exdeno.

=  Lou pagoes ofociundes desde o exdenor, inclusive aquellos realizades con recursos inonceros en el
imlennd de n porsoma natural o la seoedad o de fencers

= L=y EnporiasSones pendamics de pago registradas por mas de doce (12) meses

+  |Las gxpoiiagones de bicnes y senvicios generadas en el Ecuador, efeciuadas pof personmg aajurales o
soupedades domcilindas en of Ecuador, cuando laz divisas comespondienies o log pagon por conoepto
de dichas expariasanies na ingressn al Ecuador.

¢ Cusndp ls salida de divisas se produzea como resultado de la compensacidn o neteo de saldos deudoras
¥ BoTesaos con & exterior, la base imponitle estard conslituida por |a 1otalidad de In oparacin, o8
docir, fants por &l seldo nefo franaferide coma pos el manko compensads,

Ensttin axorios dal Impuesio a |a Selida de Divisas (IS0}

¢ Tianslorancing do dingro da hasta tres salarios basicos unificados por mes,

= Pagen repbzados ol pxterior madiante farjetas de crédite o 2&bito hasta 5,000,

«  Pages realizodos al exlenor por amorizecidén de cepital e intereses de eréddos aborgadod por
inalifugianes inancierms informacicnales, con un plazo mayor 8 un &0, deabnados al Anscciamiento de
inveralanas priaviatat &n ol Codigo Jrganico de la Producodn, Comenso & Inveralanas y gué davengued
interesas o las lasas referencdales,

» Pagos realizados ol exterior por conceplo de dwidendos disinbuides por socladades naclonales &
astranjeras domicilindas an of Ecuador, después del pago del impussta & la renta, & fvor de cliaa
sociadodas extranjoras o do parsonas naturales no residentes en el Ecusdor, siempie y cuando no esbin
domiciliades on paraisos Escales o junsdicciones de menor iImposkekin

El impuosto ol Salida de Divisas (15D) podra ser ulilizado como crédilo bibutano para la dolermanacion del
impuesto B L rents hasta por 5 afies, siempre que haya sido oniginado en la importaciin da malerias prmas,
EESLTAGE 'y bsdineis O Cigstal con la malidad de gue seanncorporados en phocesos productives iy que conslen
wn ¢ kalodo gmetithy por of Comald de Politica Tribesarnia,

Refermas tributanias-

Durante ol afo 2017 so publicd i3 Ley Orgénica para ls Resclivasén dié ln Economia, Fortalocmionlo do
o Dolarizacion y Modornizacién de s Gestidn Finendera publicada én ¢i Registro Oficial Mo, 150 ol 28 do
dicombe dal 2017, e ls cusl 52 establess plincipaimente las siprenies reformas:
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¥ Las nuevas micropmprasas gqua irecien U actiidad economica @ panic de Ly wigenda da la Loy
Oroanica para la Ronclivacion de & Econamia, Foratecimeento de & Dolarizacion y Modemizacan
de la Gestibn Financior, gozaran de la exoneracidn del impuesto 4 la renta duraate es (3) afios
contados a parks del primar ejercion fiscal en el gue so goNoMN INQreS0s  OPAIASONMEE, SEmpIT GUT
gencsrEn emphos Nelo @ INCOMPONen Vel Aoregado Naconal &N U procesos piodocimgs,

»  Seincrementa ln tatifa ool impuests 3 b renta dal 22% ol 25%. No cbslante, & fanfa impositiva
£ard lp comospondionia 8 socEsEdss rmirs bes (3} puntos porcentunles cuando la sooedad tenga
accionisias, socos, panicipes, constiuyenies, beneficiarcs o simiares residontes o esteblecidos
&n paraisos fiscales o regimenss doe mencr imposicibn con una  pardicipacion directa o Indinesta,
mdvidual o conjunla. igual o superier al 50% del capital social @ da mguol guws corresponda & Ia
naturaleza de e socedsd Cusndo kb mencionada padicipecldn do paraises fiscales o regimenes
dit menor imposiglan gea inlarlar al 50%, la tarfa correspandiente n ssciodadas mas tres (3) puntos
porcesiualas aplicars scbee la proporcian da la base iImpanibla gue comasponda a dicha participacian

=  Parague el coslo o gasio por eada caso entendido susaniar o ks mil ddlares de los Estados Unkdas
g2 Amdrica (USS 1,000} 143 deducible para o calculo dal mpusiio & b ienla ¥ of oédio inbutario
pera of mpuesin ol valor agrégads sea apicable, 52 requiste I utikeackn dé cualquicra da los modos
e pagh delermaados on lo Lay, oon o comfancia ¥ of oomprobante d& venla comcspondonto a i3
eOguisizisn S8 juslificand s deducciin o el eridilo iributanio,

16, CAPITAL SOC1AL
Al 31 do diciembre de 2097 y 3018, |a composicidn accionarla es same sigus!

Poreentajo

Latall da

Yalar partici=

Humaers da por Valor pacian

Acginnisiss Pars BCcianos Bccidn  mominal %

Camamones y Langeslings ol bar Caladermar 8 A FEriadar bl 1) 1 TEa oa.EIN
Pacilic Seafonds LLG E.LA. 1 1 1 0.92%
BaG Ba0 1060%

16. RESERVAS

Reserva lagal-

La Ley requiste que so fransfera a la resena legal por ko mencs el 10% de la ulitdad neta anual, hasta que la
redenvs lerpee por o menos & S0 del copilal social  Dicha reserva no pusds detribuise como dasdendes &
elacivo, exceplo on caso de lguidacdin de la Compafiia, pero pusde uliizarse para cubrir pérdidas de
OpErASones o para captalizaiss
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17. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de didambro de 2097 v 2016, los gasios de administracién e formaban de 1o siguisnie manera;

T Pl

Hanaranas grelesicanlns Gi, 78 1R85
Impuascs 20,088 25,658
Gashod gemraied i7 T LT
Trangpone -

finatos dal persanal 184 7RI 115,064
Karoriales ¥ sumnitios B4 478
Loghtca

Av0,41 pERN T+

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las meetodologlas y supuesios empleades pof In Compaftie para delemings log valores edlsmados e mancado
depandan de los ldrminos ¥ carmclerislicas de resge da los diversas instrumeniog financieras. Para pouellss
ingtfumsenios frataleros que 58 llevan al coske amarizado y sy vador razonalle os similar & su valor en libros,
comd son, ol efectvo on caja y bancos, piras cuinias por cobios, kns cuesian pof colxar 8 panes relacionades,
o6 proveedores ¥ oltad cunntas POl pagar ¥ CURNES por pagar & pares reaclonidas ¥ présinmos bancanos., nd
5o divilge la mformacidn de valor razonable segun b réquends par las NIIF

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principaies pasivos finencieros de 13 Ceenpafia, incluven log proveedates y oIras cuenlas por pagar, cuaning
por pagar & partes relacionadas ¢ préslamos bancarios. La finalidad principal de esles pasivos financleros o
financiar las cperacionos ©e la Compaila y oirecor garentias on respaldo de sus operaciones. Los principsies
acdives financieros de la Compadiin inchoyen Las obrps cuentas por cobiar, cisenias por cobras i paries relaconsdss
¥ eleciivo &n caja y bantos que proviensn directamente d2 Sul oporaciones

La Compafila se encusntra expuests o fos fiesgos de mercado, do credits v do hguider; ios allos ajeculivos do la
Compafiéa supenvizan la gesbcn da eilos nesgos

Flesgo de mercado-

El rigsgo de merendo o8 &l riesgo da que &l valor rezonatie de los flujps de efoctive fufures da un instrumanto
froncienn luchhe debido & cambios en los procios de mescado. En el caso de la Compadia, bs precios de
mercads eomprenden @ fidsgo de t88a de mlerds. Los instrumenics financieros sfectados por loz riesgos de
maorcada incluyen las obligaciones bancinas gue @evengan interases ¥ Ios depdeios en bancos,

{a}] Rissgo detasa de interds.
El riesgo de losa de inferés on ol riesgo do que & valor razonsble do los flujos fulwos del efective do
instrumentss finanelara ushion debids o los combeos an |pe tasas de imards da mereada, La exposicsdn e

In Campahia al iasgo de lasa de Interés so relaclona principalmente con Ins obligacionss de deuda a lasgo
plaze oon as do nieledes vanahe.

1
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El siguiente cuadra muestra [a sensibilidad snie un cambio razonablemento peaible en las tasas do inarés
sobre 2 poreidn do préstames que devangan irfereses:

Incrempnls Efecio sobmn
icisminucidn) la ganenecia

an plinlas anias tla
baslcos Hmpwesin
05 g
2T
0L5% 3ty
Rieago de cridito-

El riaago de crédio a8 4l rléige de gue una conbfaparie no puada cwemplir con sus obligaciones ssumidas &n
rolgcihin con un nsirumento bnanciero o coniilo de venia, genaiondy una péndida fnanciera. La Compaiiia se
encEntia Sxpussia al Nelgo de oodilo PO S acttedades Opefileas (cusnlas ol cobrar con pANes
refacionmdas) v sus aclividedes financioras intluldos los saldes en bancos,

El rigago de crédilo surge de I3 expesicidn al crédite de clienies, que induyon a los saldoes pendiantes de las
cuenias por cobrar con pares relasacsdas. Lo exposicsin mimma 8 re<go de chodeln a & fecha do came dal
periodo sobre & gue se informa e3 o impotie an lbves de cada calegadia de activo financlercs miormado on la
foolm 12

Ricaga de liguidez-
La Comspasflia monilorés & resgo de on défcil do fondes wilitando de mansra recumonie on o de cafa

proyeciads a covdo ¥ lafgo plaro

La Compafia monflorea ¥ manligns un ciera nivel de efectivo, conalderands adacuadn par b adminisiracsén para
Financiar Ing eperacionos di la Compariia, pars asegurar su conlinwidad y para mitigar 108 eféclos de cambies 42
Mo de electiva

Bl seguente cuadno resums & perfll de vendimienios de ios pesnos finpncience de la Compafia sobre la bite do
loE pagos no desconadod previslos en los comimles respectivos)

Mas da i M= de 3 M de @

mEs § MCSCE ¥ M

En mubnos menos da moncs da  menazde  Mayora

de 1 mes 3 mesos § mases 12 masns afia Tatal
Al de diglembre de 2007
Prestamos bancarias 43 558 10,027 128 379 2E0 418 BT 5582 100021 (1)
Proveqagiones ¥ alras cuanias par pagar S8 319 56T . . - EaEA18
Cuonrimy por soar 3 paried Heaomnaris 1.5§1.855 = - = - 1.561 658

2,560 045 JE3,624 133,374 250,478 B17,652 3050118
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s e 1 s die 3 Wi da

PR i meses y Mkl ¥
Ef rminfigs menas do menos de monos de  Mayora 1
CIR T 3 mosal 6 meses 12 mikas aiia Tatal
Al 11 de diclemibsaa di 20110
Proyesdanes y obfas Quenles por pagar 358,351 Friid - . - 008 508
Ceestys por paga 3 pavies relacoaades 1184508 - - - - 1,000 5%
LAR2 AT 220587 - . - 1000 40

M Imclaye interoged o pagar al wencimianta,

20, GESTION DE CAPITAL
Para propésices do gestidn del capital do In Compadia, ol capital incluye ¢ capital accionario emaido y todas Ins
domEs resenas do patnmanio elibuibios a los propietanios da la controledora. Bl abjathia princpal de ta gostidn
dol caplial de la Compafis as masimezar of valor para el accionisia

Lo Compafie geatans sy agiruciura de capltal y realiza fos ajusios porinantes en lunciéin de los cambacs en oy
concdkoiones econdesas y los requerimsnios de 55 cidusulss Bnancierss. A &n do manisnar ¥ Saathl s
exbuciua de capdal, la Compafia puede modificar ios pagos de dividendes a los sccionisias. La Compindila
muonitorea 3 estruciun de capital utilizands un rafio de endoedamiento, definido coma el cockenie enira la dauda
rata y el cagilal total mag 18 deuda neda.

El rafio de endeudamianto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como shkue:

T 2014

Talal pioveedoons ¥ GUAEE CuSrias por pAgAr Guenlas por pagar &

pores relaconadas y prddtnmes bancarias 2721419 1,803 434
(=] Electiva en cala y bancos (205 851} (102.07H}
Diguds et IinTse 1 G0 158
Todal parrmpeig 2181 576 1610508
Ttal douda neta ¥ patrmenio 6,398,125 3,257,285
Raba o aoalareamsanta 8% BO%

1. EVENTOS SUBSECUENTES
En ol periods comprendids enre & 1 de enero de 2018 v Ia facha de emisidn de ostos esiades fmancioros, No
han peurfdo hechos de cardéler financierd 4 de ofra indola, que aléclen on forma significaliva les saldos o
interpretaciones de los aslndos financiercs al 31 do diciembre de 2017

a0




