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Informe de los auditores independientes 

los Accionistas de TertaqulS, 4 

Informe sobre la auditoria de os estados financieros   

Opinión 
Hemos auttado los estados innciros anto de Terraqui 5. 4. (una sociedad anónima consti en 
FE cuzdor y sotsidaria de Comarone y Langostinos el ar Calacemar 5. A quo comprenden ol estaso 
de situación fnonciera l 31 de diciembre de 2017 y os estasos ce resultados integrales e cambios en 
«tpatrioioy de Tujos de lectivo por ela8o terminado en esatecha,y as notas alos estados financieros 
que inceyen unresumen de las polias contaessigiicatvas. 
En muestra cin. los estados Enanciros autos presentan razonablemente, en todos ls aspectos 
emportontes, la stuscón financiera d Terragal S.A. 1 31 de diciembre de 207, y los resultados de sus 
“operaciones. os cambas en supatimonio y sus jos de efectivo por e año terminado en esa teca, e 
conformidad con Normas Internacionales e nformación Financiera 

  

Bases para opinión 
Nuestra ovtora ue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 
rosporsoblidades de acuerdo con etas normas se descrison más adelante en nuestro Informe en la 
sección Responsoblidades del Audtor sobre la Auditorio de los Estados Financieros, — Somos 
indepercientes de la Compa de acuerao con l Código de Ética emiido por al Comité se Normas 
Interacionles de Ética para Coacores (ESSA por sos siplas en nl), conuntamente con tos 
requerimientos de ética qu so relevantes para muestra autoría de los estos Enancieros en Ecuador y 

hemos cumplo con tras responsanlidaces e ética de acuordo con dichos requerimientos y el Cóa5o de 
Ética omitido pr el ESB. 

  

    

Fesponsabitaade dela gerencia de la Compañía sobre ls estados financieros. 
La gerencia es responsable do la prepoación y presentación razonable de estos estados finnciros de 
cuerdo con Normas internacionales de Inormación Financiera y de su contro interno determinado como 
Aecesaro por la gerencia, para permlir la preparación de estados fnoncioro que estén Ibres de 
distorsiones importantes debida a fraude o error 

Enta preparación e estos osados Ionciero, la gerencia s responsblo de evaluar 1 nobNidad de a 
Compañía para continuar tomo un negocio en marcha revela cuando sea apiabi, asuntos relacionados 
connogocioenmorcha, y de usarlas bases ae contabilidad do negocio en march, a menos quel gerencia 
intente ida la Compañía o cesar as operaciones o bien no tengo olr altemativa realista para poder 
hacerte 

  

La gerencias responsable por iolr olgroceso de reporte financiero ea Compañía.
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Informe de los auditores independientes (continuacion) 

Responssblidodos del auditor sobr 

  

pudiera de os estados financieros   

Nuestros objetivos sont obiener seguia resonante ios estados inancieros tomados en su conjunto 
están lores de distorsiones mportates debidas fraude esror y el emi un informe de autora que 
inclwya nuestra opinén. La seguida razon ss un nivel ata de seguis, poro no garantiza ue una. 
auditoria reaizesa de acuerdo con Hotmas Internacionales de Auditorio sempre etectorá distorsiones 

importantes cuansoastas existan Las ostersonos pueden deborss a fraudes errores y son onsuderados 
materiales s, de manecaindiual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que mtluan en 
las decisiones económicas ques usuarios tomen bosóndose en estos estados mancteros 

¡ona pate de nuestra atrio eatado de acuerdo con Normas Itemacionsles de Aioria, aplicamos 
Ji protesona y mantenemos una acttud de escepicsmo presiona durante la ausitoíafissotros 
cemár 

+ taentiicamos y evaluamos el esgo de distorsiones mportantes en los etecos financieros detdas a 
Iraudo 0. crio disclamos y opicomos prececmientos de actora en respuesta a aqueos riesgos 
isentlscacosy obtenemos evidencia de audlorío qe se sucientey apropiada para proporciona una 
base para nuesta opinión E riego de no detectar una distorsón mportate qe resulte e fraude 
Es mayor que aquel que result ce un exor a que lfraue puede implcar colusión, tlstcación 
misiones imencionals, maitstaciones falsos y eluión del controlntemo, 

+ Ostenemosun conocimiento del conte inter que es relevante parala ausioria con el propósito de 
sañarlo rocesimiontos do autoría deacuerdo con as circunstancias, pro a con el gropósito e 
expresar una opinión sobre a etectidad dol control interno de la Compañía 

+ Esaluamos sl ls policas contabis usadas son apropadas y si ls estimaciones contables y as 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Concluimos sia buse de conabidad ce negocio en marcha usada por la gerencia as apropiada y 5 
brsados ena eudencio de autoria osteida exite una Incertidumbre importante relacionada con 
hechos o oráicones que pueden generar dudas siglcaivas sobre la nabiidad dela Compañía paro 
continuar como un negcio en marcha, S| concluimos de que existe una iceridumure ioiiato, 

somos requeridos e amara atención on nurstointorme de autori alas revelaciones relacionadas 
en os estados financieros, o. si dichos revelaciones son insdecua 

  

mosiicar nuestra opinión 
kuestras conlusnes están basadas en a evidencia de austoríaootenida hast a fea dentro 

de auditoria Sin embargo, hechos y conalciones futuras podría ocasionar quelo Compañía ceso su 
continuidas como un negocio en marcho 

«- Exaluamos1a presentación goreral, estructura y contenido de los estados Smencieos, meluyendo sus 
rovelaconosy sos ostados Imanctros representa a transacciones y hecho subyacentes de una 
manera que alcance ura presentación razonable 

Hemos comunicado ala rencia, atre oros asuntos, el icance planeado yl oportunos eo aitor, 
vlos halazgossiulicatwos de autora incluyendo o caso de existir. cualqier deficionca s'gniicatia 
msi control nerno que sentamos en nuestra auitría



A 
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Informe de los auditores independientes continuacion) 

Otro asunto 
Hacemos mención a que los estados nancieros de TerraquiiS_A 2131 deciembre de 2016yparalaño 
terminado en sa fecha fueron auditado por oros auditores, cuyo informe se fecha 24 de ani de 2017 
contiene una opinión sn salvesaso, No hemos sido contratados para auguar rovisar o apicar 
procedimientos do auditoría sobre ls ostados Inancuros a 31 de diiembre de 2016, consecurntomento 
o podemos expresar una opinión sobre cies ostados Tinanciros Los estas fnonciros l 31 de 

ED 

  

¿icirbro do 2016 e presentan pora mes comparatros 
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Torraquil S. A. 

Estados de situación financiera 
AL31 de diciembre de 2017 y 208 
Expresados en Dólares de ELLA. 

  

Nota 200, 
acto 

Activo coment 
seco en caja y bonos s cos8or— s6n0ra 
Cuentas por cobra a partes relacionadas. ne 1230888 26782 
Otis cuentas por cobrar 10798 sar 
Impuestos por ecuperar 2) 3248637 

inventar 7 204540 176808 
Acts pooguos a 1312870 000% 

  

Total aclvo cortente 1812761 

Actlvo no corriente, 
Propiedad, plata y oquipos. 9 220020 

  

Total activo no corriente 

  

Total activo 644379 

    

* Contador General 
de estos estados. 

 



Torraquil S. A. 

Estados de situación financiera 
A! deiciombra ce 2017 y 2018. 
Expresados en Dólares de EUA. 

Pasivo y patrimonio 
Pasivo comente 
Prestamos barcars 
Proveedores y cas cuentas por pagar 
Cuentas po pagar a panes relacionadas 
Impuestos por pagar 
Beneficios a empleados cono plazo 

  

Pasivo no coment; 
Préstamos bancarios 
Benofelos a empleados aro plazo 
Total pasivo no corriente 
Total pa 

  

Patrimont: 
Capital oca 
Roser legal 
Foxultados acumulados 
Total patrimonio 
Total pasivo y patrimonio 

ererta Genera 
Las rotas adjuntas alos estos Inanceros 

Notas 

140) 
19) 

10 
130) 

15 

o 

me e estos atados 

E 

aros 
40410 

1.591.550 
107.80 
201354 

337075 

100209 
20518 

187408 
402,63 

200 
138602 

225,70 
220576 
5aa373 

  

000.508 
1.9052 

110.562 
105.504 

2007.950 
  

200093 
20009 

241400 

200 
135,02 

1400537 

   



Torraquil S A 

Estados de resultados integrales 
Porlos ños terminados el 31 de deembe de 2017 y 2016 
Expresados en Dare de EUA 

  

ventas 20 760442 476152 
tos ingresos E] CA 

TN142 4757850 
Casto y gatos 
  Costa e ventas 0 (0355057 (9208582) 

Gastos de sóminscaión w ero 722 
Gastos de vemes (520 
Gatos nancirs. 505) 22m 
Otros gastos AE) 
Total costo y gastos (6S0TÓ0a 4060110) 
Utlidad antes de impuesto ala rota .06/%0 63680 

impuesto a reta Alohy 14) 8200 500) 
Vta neta 054505 50918 

Otros resultados integras: 
Ganancia actuara 1 97 
Vtlidad neta y resultado integra 04537 528483 

    exento Gonoral Condos General 

  
Las notes aguas ls estados fnenciros sonar integrante de estos estados  



    

    

  

     

    
     

   
   

TorraquilS. A 

Estados de cambios en el patrimonio 
Prlos aos teminados 31 de dctembre de 2017 y 2016 
Fxpresados en bles do EVA 
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    Jul Agurra Rol Gerena Ganaral 

      

  

  

  

  

  

  

  

 



  
Torraquil S. A 

Estados de flujos de efectivo 
Porlos años teminados 131 de dictembre de 2017 y 2016. 

osados en Disaos do ELA, 

  

Flujos de cia desciviéndos de opración 

Autos ara concilr a tidad nt d Impuusto aa ena con a toto. 
ot proximo po etgadns o apración 

ore do omplradsss izo 
Cambios eto enactos y pasivos 
(Aumente asmrucinen curs or obrar a par reacia 
"amet asrirucin e ss cuts par ctra 

  

Aaron raras 
(Amen nacos pios 

  

Aumento en provea y as cuentas por pago 

monto (sanacion curas pr pagas apar rlconsdas 
  

Aumento (inci en mpuerios por pagar 

Fiaos dect     

Fujos de toco de acvidades de financiamiento 

Etoctivo nta provisto por actividades d fnanciamieto 
Atmemtonsto on sftctuo on cjay bancos 

Eco e aja y bancos 

   
  

Gerente General 
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Contador Goneral 
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Terraquil S. A. 

Notas a los estados financieros 
AU do cciombro de 2017 y 2016. 
Expresadas on Dólares de EVA. 

1 OPERACIONES 
Teraqui S.A a Compañia) osuna sotodad anonma consta an el Ecuadar en e ño 2008 Su objeto 
púnopal es descaro alas artisades camaroneras, aculclas y pesqueras en sus tres fase. extracción 
piocesoniento y comercallzación, asi como también ls formación, construcción y explotación de caderos de 

especies ticaculticas, as transformación y ala comercialización do las mismas. Dura os años 2017 y 2016 
10% de sus ingresos so crfinan con parts tolconadas (Véase Noa 12) 

La planta de lamas está ubicada on Sabana Grande, prouncta dol Guayas, y su of administra se 
encuenta ubicada ena cluadotaAarazana, Caos Lus Pza Dañin sin intersección Democracia, Gueyaqui- 
Ecusdor 

El 27 és agosto y 28 de septemsre de 2009, según Acuerdos Interministoales o, 104 y 20€ apretados porel 
Kiistro do Agézulura, Ganadería, Acuaculuca y Pesca se autoriza 212 Compañía el gorro de a actas 
acuiol, mediante la cía y cutivo de cemarén, enla extensión de 238 y 1220 hectieas,respeciuamento 
'tiadas en l sito Sabana Granda, parequi Chongán, cantón Guayaqul,rovinsia del Guayas. La producción 
¿e camarón durant l año 2017 us de 290,504 Les (1.951.521 lbras enel ao 2016) 

Los estados Imancoros de Tertaqul S.A ara el ao terminado 31 de dtembre de 2017, Iuren aprobados y 
orizados por a gerencia para su emisión 25 6 marzo de 2018 y serán presentados pala aprobación de 
la Juna General do Accioistas En oinón dela gerencia, estos astados fnaneros serán aprobados sin 
mosliccin 

2 BASESDE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
Los estacos mancoros autos han sio proparados de acuerdo contas Miormas intenaconals e Información 
Financia (on adolano“NIF") emtidas por l ntenalonal Accounts Standards Bear (en adelante IASI), 
vigentes al31 de diembre de 2017 

Los prasontes atados fnanieos de 1a Compañía han iso proporados on baso l costo histórico excepto por 
las otigaciones pe benefccs de empleados a largo plazo quo son valenzadas an baso a mélodos acuarios y 
les aos biclógios mecdos a valor razonable (Véase Nola 3) a parir de los registros de conalidad de la 
Compañía, Los estados financieros ss presenían en Dólares de ELA. que esla moneda de cuso legal en 
Fcudor yla monoda funcional de prosamtación dea Compañía 

Las pollicas d contblidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años amore, xcepto que la 
Compañía ha adoptado las nuevas NIF y NIC 1evsadas que son obIgaloias para poriodos quo se man a 
partido de cnorode 2017, segúnse deseo. continuación 

 



Notas a los estados financieros icontnuación 

Htoslicaines a IEC 7 Estodo de Iujos de efecto: nica cotxe información over 
Hosticaiones a la IF 12 Información  rouelr sore paricpadenes en cias entlados: Clritcacón del 
Alcance elos desgoses requeridos ea a IF 12, 
Iosifccines la MC 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de acivos por ipuesto derido 
por páras o 1esiados, 
Enmiendas alaNF 10y MC 28 Vontas o aportaciones do actos entro un inversor y su asociada o nego 
comunto, 

Debido la estructura d la Compañía yla nstraleza d sus operaconos, la adopción de dichas normas no o 
luorenapicablos vo tuw un efecto sigafatwo n su poción nana y resultados de operación, poro tato, 
o ha da nocesario mosfiar os estados ancieros comparatwos daa Compañía 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las prnspalespoltuas de contabldad picadas porla Compañía on la proparación do sus estado financieros 
santas siguentes: 

0) 

e 

  
Etocivo en aja y bancos. 
El efecivo encaja y bancos se presenta al ccoo yn está sujeto aun iego sigicaiuo de camsis en su 
voor 

Instrumentos financieros. 

(0 Aciiosfinanciaros 
Reconocimiento y medición Inicial 
Los actwos fnancirs se claican como acos financieros al vals razonable cón canos en 
rosulados, préstamos y cuentas por cobrar imersionas a ser mantenidas hasia su vencimiento, 
invorscnos fnancioras ciponibles para la venta O derivados designados como instrumentos de 
eobortura. La Compañía detarmna la dlasficación do sus acvos financieros al momento de su 

rocorcetmiento rca y cuando es apropado, oval sta determinación lfnal o cada a. 

Totos os stvos nancisos son conccdos nicalmente  suvalor razonable más los cesos decos 
sirivds ala transacción, excepto los actvos Inancieos quese contaban a valor razonable con 
cambios enresulados cuyos costos de tonsacción se registran en os resultados 

Las compras o venas de aciwos manos quo roquieon la ontrga do los acivos dentro e un 
periodo de Iempo establecido por regulación o por comonción en al mercado (ransaccionos 
omencionales so reconecen en la feha dela negociación, es decir en la fecha enla que la 
“Compañia se comprometo a comprar o vender el activo 

  

Los sivos ineneros dea Compañia intuyen electo en 
cuentas por coca pais selaconadas 

  

y bancos, las cues por cobrar y



Notas a los estados financieros (coninuación, 

lección posterior 
La mesiiónpostrr de lo actwos inanceros depende de su iscación ta como so deal a 
crema 

Acs fnanceros lalo razonie con cambios on estados 
os actvos nancieros al veo razonable con cembics en resulados Incluyen alos acivos mantenidos 
pora pogocir los cos Inscieros designados al momento de su reconociminto ía como ale 
razonabl con cambios an teslados, 

Los actos narcos se clasiican como mantenidos para negociar uso adquieran coa el propásto 
de vondeos o recampracion enn futur cercano. Esta catogora indujo os insrumantos inancieros 
eriadostomados pra Compañía que nose decgnan como instrumertos decobenur enelaconzs 
e coborura. Los dervacs,inuido los derivados implctos separado, lambién se ciasifcan como 

manteridos para negocia salo que se designen como insimontos de coberura eficaces. 

  

Los acts fnanciros al valor razona con cambios en resulados o contaban en el stado de 
tuación fnanciera por su valer razonable y los cambios en deho vale razona son reconocidos 
como ingresos o costos Ananciros on el estado e resultados integrales, 

La Compañía no presenta avs Fnanciro al valo razonabl con cambios en esutados 2131 de 
¿tiembre de 2017 y 2016, 

  

Próstamos y cuentas por cobrar 
Los prértamos y cuonts por cobrar son actos Imanes no derivados cuyos cobros san jos o 
determinatis, queno se negocian en un mercado actwo or los que la entidad o tana inención e 
venderosinmodiatamente o en un tuo pro y qué o tenen ergos do recuperación deere 
au lei vestido. 

  

úDesputs de su econocimento cial estos setres francis se mon lost amerizado medarse 
+ uso del método de la tasa de Ivars teca, monos cualquior deterioro del valor El costo 
amorizado se calcula lemando en cuenta cualquer descuento o prima on la adquisición y las 
comicos oo costos que son una parte integrante de latas de intrés afectiva, La amortzaciónde 

latsa de Inorts electa e reconoce como ingrso nancoro on el atado de resutados integrales, 
Las pérdidas que tesuton del detrioro del valr so teconocon en el estao de resultados integrales 
como costos fnanciros 

  

la categorías siguentes cuentas: leciwo en aja y bancos, tras cuentas 
las al valer de la 

La Compañíaiono 
por cobrar y cuentas por cobrar a parts relacionadas, las cuales son oxpres 
lrarsacción,ntas de una provisión para cuentas incobrabls cuando s apícabl. 

    

  

Inversiones a ser mantoridas host su venciminto 
Los activos financieros no detados con pagos fos o tominables sa clsican como manenics. 
rasta su vencimiento cuando La Compañía feno la intención y capacidad de manteneros hasta su 

 



Notas a los estados financieros (corinuación, 

vencimieto. Después de su econccimieo inca, a Compañia mide las inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento al costo amenizado usando el método dela tasa d intrés loci, menos. 
cualquier deterioro del vee El costo amorizadose cala tomando en cuenta cualquior descuento 
+ prima en la adquisición y las comisiones ls costos que sen una pario intgrante de la asa de 
interés eeciva La amorización de a 1aa e nerds cletva se econoco como Ingroso financiero on 
+l ostado de osados Integrales, Las pérdidas que resulten dol doerioto dol valor so reconocan en 
dl estao de resultaconIegrales como ostos narcos 

  

La Compaña no presenta inversiones ser mannidas hasta su voncinicto al 31 e diciembre de 
2017 y 206. 

Actos fvancars isponibas paraa venta 
Los actwos frarciros ispombles para la venta inuyon tos de patincnio y de deuda. Las 
inversos en patrimonio caifcadas como cesponitle para la venta son aquetas queno se clasica 

como mantenidas ara negociar como a vato razona con cambios on resutados. Los silos 
0 deuda en esta categoría son aquelos quese espera mantener por un ienpo indtido, poro que 

so pueden vonder nto una necesidad de guíez o ente cambos en ls condiciones dl mercado, 

Despute del roconocmiemo inicia, los actos anciros dlponibles para la venta se miden por su 
Avatorrazonabo, y las ganancias o pérdidas no rlzadas no reconocen como uo fesutado invegal 
enel patimonio enla 1otema por actos financieros disponibles para la vonta, hasta que la nversión 

o da de baja En oso momento, la ganancia périda acumulada o roconoce como una ganancia 
psraa o ss conaldra como un deleiso del valor de la invorsión, an cuyo caso, la pércida 
acumulada es recluiado ol estado de resutados intgrles on la lina do costs frarcioros y 
irinada dea reserva respeciva, Enclcaso que nose pueda determinar un valor razonati or aa 
e un mercado acto ode información relevante para su deerminación, estos actvos Inancioros e 
prosentan lost. 

   

  

  

La Compañía no presenta actos Enancires ásponiies par a vent a 31 de dciombre de 2017 y 
2010. 

Baja de activos financieros 
naco financiero (o, de corresponder, are do un acivofnaciero o pare de un grupo de avs 
“nanciros simios) so da do baja on cuotas cuando: 

  

a. Expitanlos derechos contactales sobr os jos de efecto del cto; 
Setranafran los derechos coniocales sobre los Mus d efctvo dol acto so asuma una 
tigación de pagara untercer a olas e os jos do afec sn una demora siga. 
“tanks de un acuerdo de tmeerocia (pasto arrangamn). y (a) e hayan transarido 
austanciamete todos los riesgos y beneficios inferentes ala propiedad del activo, (9) no se 
hayan ttanstrido ei 1etoido sustancialmente todos los riegos y bonafeios inventes la 

Fropledad del acto, poro se haya ransíerdo el contra del mismo. 

  

 



Notas a los estados financieros (coninueción, 

m 

  

Cuanso a Compañia hoya trnsterido sus derechos contractuales de reci osfujs de eto de 
un cio, O haya coetrado un acuerdo de transfrenca pero no haya Iranserido ni eleido 
«uttancisimete tos los espos y beneficios interonts a propied del cto, hoya transtrdo 
+l contel del mismo, el actu so coinúareconccendo enla medida dela implicación coninuaca de 
la Compa sobe el aciwo, En oso caso, la Compa tambi recono el pasivo rlacionado. El 
civotranslrido y el pasivo relacionado se miden de una manera qu rojen lo derechos y ls 
bigacions quo la Compañía ha retenido. 

     

  

  

Una mpleacióncortnuada que toma a forma de una gerania sobre l cto trasteid o mid como. 
menor importo ona el importe originen tros del acivo, y el poro mánimo de contraprestación 
que la Compañla seria requerida a devler 

Deterioro do activos financieros 
La Compañía eva on cada fecha del asado de stución Inonciora, existo ovidencia ejetva de 
quen acto fnancior o un gruzo de actos inancieos están deteriorados. Un acivo financiero cun 
grupo de actos nancioros sa consideran afctados ly sl sl xit videncia java de detreo 
como restado de uno o más morts que han ocurido después del reconocimiento nica del aio 
(un evento de "pérdida sui) y i ol cuento de pórdida eno un paco en ls jos de afcivo 
“utrosestmados del acto fnarcero o actos Sranceros de la Compañia que pues estimarse de 
forma corfabla.Eviercia de deterioro pueden sor indicios de que los deudores o un grupo de 
doudoros estan experimentando siulades fnancieras sinifcativs, impagos oreasos en pagos de 
inerosos o pipa, probablidad de que esten enuioa tra rorparización nancieray cuando 
tos dolos obrovabls Indica que existe una sición mensurablo ns ujs de afecto faros, 
ales como cambios on aasos 0 en condisanes económicas quo so correlacionan con varas. 
pecsetermnados 

  

Pasivos financieros. 
Reconocimiento y medición inicia 

Los pastos francioros so isican como pastos fnanciros l valor ragnatio con cambic en 
sulados O préstamos y cuentas por pagar, segun sca portnonte. La Compañía desemina la 
ssiteación do us pasos Inancieios en su reconocimiento inci, 

Todosles pasos Inancieros se reconocen nicalmonte por su valo razona más ls costos directos 
sttuidos ala transcclón, escapo los pasivos Fnancieros que se contablizan a valor azonablo cuyos 
costos de ransaceión so ropistan en resultados 

  

Los pavos fnancioros dela Compañía incuyen cuentas por pagar proveedor 
pagar cuentas por pagar a pais relacionadas y préstamos tarcarcs 

  y tas cuentas por 
  

Los asis financieros se reconocen cuando a Compañía es parado los acuerdos contractuales ce 
instrumento. Los pasivos financieros son lasiicados como obligaciones a coro plazo a menos que ta 
empaña tenga al cerechairevccate para eri el acuerdo do las obegacones por más de doce
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meses derpobs dela lecha del cstado de stuación Inanciea. Los costos de Anancamiento se 
reconocen segun e cero del devengado, actyendo las comienos relacionadas con asquisción 
del mancimento 

Mogición posterior 
La mosición poster de pasivos Inanciros depondo de su daifcación. al como se detalla a 
continuación 

Pasivos Ananctrs l valor razonabl con combos en estados 
Los pastos Inanioros al valer razonable con cambios an resultados incuyen pasos rarcieos 
mantenidos para negociar y pasivos narcieros designados en el momento de sureconociminto nicas 

al valor razonabl con cambios on resultados, 

Los patvos feunceros so cstican como mantenidos para negociar se costraen con e propénto 
de negociados an un futuro cercano. Esa categoría incuya los intrumentos Inanciros drtacos 
“tomados por la Compania, que no se designan como instrumentos de cobenua en relaciones de 
obert Los decasos mplatos seporadoslambién so cacan como mantenidos para negocs, 
aho queso donen como instruments de cobeuraeeacos, Lo ganancias o pérdidas por pstos 
mantenidos pora negociar se reconocen en el estado de resultados into     

La Compañia n tono pasivos financieros al alo razonable con combos on resultados al 31 do 
“iambre de 2017 y 2010, 

Préstamos ycuonts por pogor 
Después del reconcciienlo nica, ls próstamos y las cuentas por pagar se miden al costo 
“amortzado,uszando el métado de a sde interés efec. 

  

ES costo amorizado se alla tomando en cuenta cuaquir descuento oprima enla asquíición yla. 
comisiones oo costos que son una paro integrante de latas de interés afectva. La amortzacón e. 
later de ner ofectra so seconoce como cost fnanciero en el estao de tostados intgraes 

La Compañia montiono on esta categoria cuenta por pagar proveedores y tas unta por pagar 
cuentos por paga pais rolaconsdas y prétemos bancarios 

  

Baja de pasivos financieros 
Unpasio innciro us dado do baja cuando la blación aspacicada o e coespondinto contrato 

haya id pagada o cancelada, o haya expirado. 

Cuando un pasivo fnancior existente es reemplazado por oro proveient del mismo prestamista 
aj condiciones nustanciaimento díerents, 0 las condiciones do un pasivo xitento so modifican 
e manera sostancial, al parmuta o madícacón se trata como una bojo del pasivo original y el 
reconocimiento do un nuovo pasho, y la ferencia en os importes rospactwos en rosso reconocen 
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an estado do tostados integra 

  

(Compensación de instrumentos financieros. 
Los actvos y pastos fnarcioros se compensan y el monto neto se presenta nl estado de suación 
úAinanciera, cuando se tene el derecno leg! de compensarios y la gerenc tan la intención de 
Cancelaos sobr una base neta de rezar el acto y cancelar el pasivo smutnzamento. 

Inventarios» 
Los inventarios están vloados al costo promedo o al valor noto de resizacón, e menor excepto 

imporacienos ontnsto queso regisan lost. 

Propiedad, plant y equipos 
La propiedad, plata y equipos se mid lost de adquisión, nato dea depreciación acumuada y órtia 
por deterioro cuando cata lima corterpanda. Los toreros so regsvan en forma independiente delos 

úalicos oinataaciones en que puesan estr asentados str ls mimos y se enteras que tenen una vida. 
distal, poro tanto no son cet de depreciación 

El costo inicial de a propiedad, plana y equipos comprende su precio de compra, ncendo aranceles e 
impuestos de compra no 1combolsble y cualquier costo necesario pora poner cho aw en cperación 
y on el caso de aciwos que alicn, ol costo de financiamiento, El precio do compra os el impor total 
pagado y olvlerrazonala de cualquier ora contraprestación ontregada para asqur actwo. Deho costo 
también incio al desambosotolaonago con una mejora sustancial y el. costo icunido en roomplazar 
pares doa propldad, plana y equipos, siempre y cuando so cumplan conos ceros ds reconocimiont, 
ú«astgindoso el valora bros del componente que ssreomplaza. Los costos de reparación y manecimieto 
rutinarios son reconocidos como pastos según se incurren. 

Los Bienes ciacados como propledas, plant y equipos so derecin en forma ínsal ao taro de su via 
nl la quese expresa en as. A coninuación se present una descripción dels estimaciones de via 1 

para estos actos 

  

Anos 

Intacnuct armar 10 
tinlara y oque 10 
vancs 

Embarcaciones , 
Euros es compac 1 

os y eos 1 

Una parida de propedad, parta y equipos seda de baja al momento de su venta cuando no se espera 
úttener berefis económicos Iuuros por su uso o venta, Las ganancis o pérdidas que sunan al dar do 
baja el acivo(alulada como la derenci oir lo ingresos por la venta y l valor e ros cel acivo) 0 
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incida en el estado de resutacos integrales cundo se dad baja el acto 

La vda ia, valores sescusies y el método de depreciación sotocionados se revisan y ajostan 
prospecivamente aa fea de cere de cada perio, de conesponder 

Activos bllógic 
Los acios biológicos son t0conoidos iicamante al coto y son mecidos cada foca dol osado de 
tuación financiera a u valor razonatla, monos los castos estimados on ol punto de vorta. El valor 
razoratie de los octvos bológicos se determina zando el promeco del valor do mercado del sctwo 
Blogs 

  

Las ganancias 0 pérdidos provenientes delos incrementos o deminuciones el valor razona delos 
tos biológicos la ocha del ostado de cación inaniera, e inteyon en os rosados del ño en que 

se procucon. 

Los acivos biológicos en proceso de desarolo o creciniento par o cuales no estn disponies precios 
valores de mercado y po os que se haya determinado que no son fis cas estnacones del vaor 
razona. son considerados al costo mencscuakuir pérdida acumulaca por deterioro 

Los costos elcionados con al cuidado de os aci biológicos, o roconocon o os rosutados del año an 
que se ncurn, 

Deterioro de activos no financioros- 
La Compa evalúa a ndo cada año 5 oxso algún indicio de que el olor de sus actos no nancors 
“e ha deteriorado. Sexto al incio, la Compañia hace un estimado delimport ecuporablo del activo. El 

Import recuperaba dl acto es el mayor orro su vale razonabl menos los costs de veta y suo en 
150, y os deteminaco para cada activo individual a monos que el ato no gener jos e eecivo que. 
úsoamlagamente insependianes de aos actos o gupos de acivos. Cuando el valor entres de unocto. 
excede su impor recuperbl, e considera quo e acto ha poro valor y es recucón a ese importe 
recuperabl. Para determinar el vato en usos Bujos de eecivo faros esmados son descontados a su 
var presente usando una tna do descuorto que reja la evaluación actual del mercado del valor del 

nero en cl iempo y lo 1esgos espociicosdolacw. Para a determinación del valor razonatio monos. 
costos de vent, e toman on cuenta cperacones recientes del mercado, las hubira. Sino pueden 
identfcarso esto Ipod operaciones, se liza el modes de valcación quo roslto más apropiado, Estos 
stas ss verican contra múlilo d valeación,olizacines de accenos y ros ndcaores disponibles 

¿e valorazonablo, Ls pdidas or deterioro sonreconacidos en asado de rasutados Integrales 

  

  

Impuestos. 

Impuesto ala renta comento 
Elaciuo o pario por impuesto ala ont corrnt es mecido como el importo asperado que sea recuperado, 

de 0pogado alas autcritacostituarias. Elmpuest a reta es cxcuado sctro la base de a intormación 
trance ea Compañía. Los tasas de impuesto aa ena y regulaciones fecal empleadas enel acu 
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Reconocimiento de Ingreso: 
Los ngroses son aconceidos an la meción quo sea pobablo que los bonafcis económicos asciados aa 
vansación fuyan a la Compania y el morto del ingaso puede ser medido confatiemento, 
indopondentemente del moreno en el que el ctro sea reszado. Los Ingresos se miden porel valor 

razonatle dels nes vendados, lomando en oerta ss consiones de cobro eins conracuatmente 
y Sn inc impuestos aranceles. 

  

Venta de bienes y oros ingrosos (venta de camarón y larvas) 
Los ingresos procedentes dla vonta de productos y tios Ingesos so reconocen cuando los riesgos 
ignfaivs y las votos inhotones ala propidad e hayan ustacialmento ranstndo a comprador lo 
cual sure par lo general momento do la antrega ce os blonos, Los ingresos o econocon nos de 
dovcluiores y descuentos comarcales, 

  

Reconocimiento de costos y gastos» 
Los costos y gastos seecanocen a medida quese dovangan,ndepencientemente el momento enque sa 
pagan y so rogístan a los períodos conos cuales so reaconan. 

  

Valor razonable: 
La Compañia mido ss insrumontos fnancieos valo razonabio on cada fecha del estado de stuación 
financiera. 

Elvalorazontlo as el peso qu s ociria por vender un acivo o quese pagaria l ranstr un pasivo 
on natransacción ordenada entro partipantos o un mercado ala facha de medición La medición al valer 
razorabio se basa en l supuesto de que la ransación para vende el acivo o transtrir el pasivo tano 
lugar ya ez. 

Enel mercado prcial par lacio o pasivo, 
En usonca de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el acto pasivo, 

Fl mercado principal o más ventojoo debo sor arcos po la Compania 

Elvalrrazonabl den acto o pasivo so mid ublzando los supuestos que los participantes enel mercado 
usaran alponerie valor al ato o pasvo, asumiendo que los paispartos an o mercado acian en su 
mejor nes económico 

La mesición dl vale razona de actwos no financiros toma an consideración la capacidad de un 
portante enel mercado para generas bonefios económicos mediante el mayor y mejor uso del actvo o 
vonióndolo a to partspane en el mercado que usara lacio dela mejor manera posto. 

La Compañía uiza técnicas devolución que son apropiadas e las circunstancias y por ls cuales eno 
“utente Información disponiblo para med l valor razonable, maximizando cl uso do dios obsorvable 

rolovants y minimizando eluso de delos no observablas. 
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Todos los acivos y pasivos por los cuales se determinan 0 revelan voor razonabs on los atados 
“inancieos son cocados drto d la jeraruia d valor razonblo, dscra a continuación, an baso al 
vel más tajo eos dalos usados que sean sgifcatos paraa medición al valor razonaba como un todo: 

  

- Net Precioscotzados (no ajustacos) en mercados actwos para aciwos o pastos iséncos. 
- Mwelz- Técnicas de vataciónporlas cues lave más bajo de ncemación que es sgicaio para 

la mesición 8 vas razonste s deca indirectamente obcervable 
- Ivwel3 Técnicas devaluación porlas cute live más bajo de Infomación que s sigicav 

a mesiión lvl razonabo o es obsorvao 

  

Paralos acivos y pasos quo so teconacios atwatr razonable anos asados nancieos sobre una aso 
recuento, a Compañla detamina else han producido transtoanciasanra os derentas niveles dentro de 
tajerarquis mediante l revisión dela categorzación fra do cad parícdo da repone. 

La gerencia dela Compañía determina las policas y procedementos para mecícions al valor razona 
rocurents y no recuentos. A cada leha de repo, la gerencia alza los moviniotos eno valores 
elos actwos y pastos que deben or valerzados de acuerdo con as pocas contatios de 1a Compañía. 

Para propástos e a rvelacinos de valor razrabi, la Compañía ha determinado las casos do actvos 
pasivos sobe la base de gunatualeza, caracteristicas y isos yl ve dela earqua de valor razonatio 
lol como so ospicó anteiormant, 

  

Clasificación de saldos on coriento-no corriente 
La Compañia presentas cos y pasivos an l estado de situación fnuncira en bso la casifcación 
de corrientes ono coments. Un acto so caia como cominte cuando: 

- — Soesperarealzara, e peetendo verdor o consumito, en su cc nomal de expiración; 
- — Semantene pincpalmente con finos de negociación: 
- So espera relar el ocio dont do los doce meses siguien 

informa, o 
- Estel equivalente do loco, a menos que tenga restcionos para sar intercambiado usado 

para cancer un pasivo al menos durante doce meses a parti de a foca del poriodo sobra el que se 
into 

  la teca del periodo sobr el queso 

E ost delos acivos se casan omo no corientes. 

Un pasto se casi como comento cuando: 

- Se esperas canelado on llo normal de expltación 
- Se mantiene pincpalmont confines de negociación, 
-  Debabqiéaro durant os doco mases siguentes ala fecha dol priodo sobr a que s informa 0, 
- No tenge un dercho incondidonal para aplazar su cancelación, al monos, durante los doce mos 
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"gerts ala fecha el periodo sobr quese item 

La Compañia acc el resto de sus pasivos como no cocents 

Los arivos y pasivos por Impuesto dios se clasica como aclvos y pasivos no coles. 

(0) Eventos posteriores. 
Los eventos posteriores importes al ire dat año que proveen información aíional soto la situación 
Fnarciora dela Compañia ala locha del estao de ción fnancera (eventos de ase) son nidos en 
los estados financieros. Los eventos postees importantes qu no son eventos e ajuste on expuestos 
notas aos estados franceros. 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Varios do los importes iauidos en os astados Ananeos implcan a uso de ertrios o esimaconos 
citesos y ostimaciones se efectuaron sobra a base de su mojor conocimienso delos hecnos olovantos y 
úFscanstacias, tomando en cuenta la esperiencia previa; sin embargo, ls resultados finales podrán dr elas 
estaciones Incas enlos estados financieros 

    

Los principales supuestos relacionados slut y tras pincpale uents de ncoridumisro aia echa de repare, 
que tnen un riesgo significativo de argiar un justo matarla los vloes de azivos y paslvos en el año 
Francioro squlete, se descivon on las notas acjunas nos estados fnancieos. La Compañía bosa sus 
supuestos y asimacianes sotro prámotis dsporiis cuando los ostados nacieos son preparados. Sin 
“embargo, ccunsancas existentes y supuosos acer de desarolos futuros, puecen cambiar debido cambio. 
en elmercado o circunstancias que están más alá et contr de 1a Compañía. Tale comiscs ser rojas. 
alos supuneos cuando esos curan. 

    
    

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES. 
A continuación v orumaran as normos ineracionales de información nanciora y nmienas om 
no se encorraban an vigencia aras periodos anuales quese ncoron al 1 de enero de 2017 En 
a Compa tino la intención de adopla estas normas según coresponda cuando anten en vigencia, 

     
  

Faena ect de. 
tomas vigencia 

HR otro fomi de nero de 2018 
MI 15. posos casos preonerses de cortos co crts 1 do onoro de 2018 
M6 Arartomienos 10 nor e 2010 
MI 17 Cartes de segtro 10 nor a 2021 
Hacafeacones 41340 Trrctoencis de 16000er 092010     

lasafoacón UF Y Aden por rear ez d ls MU - Supresión de axeronos cono pco pra 
“lar sadgtn po pora 2 16000 dez0a 
stes 28 mes en ascos y reso Conprts- Actracón de que aviacion de 

¡a pdas vtr zer oa cams en setas es vns een de loma separada poa e ena 2018 

 



Notas a los estados financieros (coremcón 

Fecha aaciv de 
hermas. vgenca 

MD osas Suri cea uf 4 Cotos seguro - Mos caian 21 4 rosana ca 2010 
CF Z2 Tessa en oreda estar y onagra tds 1002010 
OMR 23 ica str stamos de Ls ipaestas ls np 1000002019 

"angfcaciones Ia 2. Carfcacin y vtoació eto CoN AQ DAVOS en soSone 1 de ener e 2018 

Los aspectos más relevantes de la NIF O yNIFIS se deta a continuación 

    NIF 9= instrumentos finan 
MF 0 estables los sguentos rs aspectos pa 

os son 

    

cortblizacón y modiión de Instumentos financieros 

iasfcacón y Meciión 
Deterioro 
Contaba de Coberura 

La Compañía ospera adopta esta nueva norma on la fecha de izena requera. Durante el año 2017 la 
Compania rezo una evaluación dl impacto de os res aspectos furdamontles de NIF 9. La eustación fue 
lacuada consiterand la inommación dispone a la fecha y puodo estar sujeta a cambios derivados do 
¿nformación ispoito para l año 2018, fecha en la cual sta norma ortará en vigencia 

    

La Compañía no espera unimpacio igifcavo en su estado de sición fnanciora y patrimonio except pr la 
úplcación delos requerimientos do voloracón de detrcro detalados on NIF 0. La Compañía no espara un 
incromamto enla proésión de deter. En diió, la Compania implementará a port dl pario de vigencia de 
ústancrma, los cambios ent ciaticación de sus instrumentos inanseos 

(a) Clasificación y mecición 
La Compañia no espera un impact sgnifatwo en sus estados fnancioros producto dela implementación 
delos requitos de NIF 9 para clsiicación y meción do sus intrumentos Innciros Los piéstamos y 

las cuentas por cobrar oucoras comerciales se mantienen pra recibir sfujos de efecto conactualos 
y se espera que gonorn jos do ufo paraa Gompaña. La Compañia analzó as características doo 

  

La MF 3 require quo la Compañía registre las péridas crodcias operadas sobr todos sus. actos 
"nancétos, ya sea sobre una mecición del deter esperado on los tiquetes 12 meses por toda la 
duración del cto Fnancioo, bro un alli individual ocolociwo dal riesgo de crádio esperado (pera 
Futura esperada) La Compañia apicaá el enfoque simplcado y al regaro de las párcidas esperadas 
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«considerando la duración del cédo para los ses de cuentas por cotrar comercio. La Compañía ha: 
determinado que, detico ala implementación de sta nuova norma la proviión pea cuts incobrables. 
0 e Incrementar signifcatamente 

IF 13 Ingresos procedentes de acuerdos con cientes 
MIE 15 estatico quelos ingresos se reconacen en una cantad que reteja a consideración ala qué una entidad 
espera tener derecho a cams dela ansereaca paca el ion e benes o sevi. 

NIF 15 reemplazará todos los requerimientos acts de reconccmiento de ingresos. Si in se establece dos 
modelos de adopción rerosesca competa una aplicación etrospectva moscada) para os periodos anuales 
ue comienzan apart del de enero de 2018, u adopción amispads es permi. La Compañia planeo adostar 
sta norma en la fecha de vigenc requerida utilizando el método retrospectwo modificado, 

  

La Compañía opera on a incustia de procesamiento y comercialización de especies bioscuicas. Durant l año 
2017. la Compañía reatzó la exaluación de impactos por la apicacón de esta noma y estos se detalon 0 
contuación 

(a). Venta de bienes 
Para los acuerdos con conto en los que generaimente se espora que la vonta do bienes sea la Única. 
bigación de desempeño, no so espera que la edopsón de NIF 15 longa impacto an los ostados 

"financieros dela Compañía 

    

La Compañía ha ceteminado que ol reconocmiorto de ingresos ocre cuando el ciento obte al 
ontl del in, o cual sucede al momento do a onroga de asis, polo cual elingrso so reconocer en 
un momento ospacic durante a ransaccó,conerme e lo ha efectuado de acudo la polca contable 
vento, 

Actuimonto, la Compatía reconoce los ingesos por la venta da bienos al valor razona de la 
omtiptetación realizada, tomando en cuenta las conciones de cctro defdas conractualmente. La 
Compañía ha dolaminado, que enta vent de tenes o existen consideraciones varas 

 



Notas a los estados financieros (continuación, 

7 

  

La Compañía ha detrminado que el vatr de a transacción a ser acgasdo a los Ingresos por bionas en 
comparación enla acu palta corote no subo mocacin. 

(6), Anticipos rectidos decentes y componente de financiamiento significativo 
De acuerdo a IF 15, a Compara debe cotermimar sexis un componente de Sranciomerso sigo 
“n sus contas, cuando al nic del corta determina que l peroo entre a tansteenca del ben o 
serio prometo a uncerte ya ocha de pago será de un año o más. Porta, os articposrostidos 
de ciamtes cono piacono están sujetos aicercacón dl componente de Inancomiento sigilo. 

La Campaña na determinado que no xste un componente de fnancició sigilo 

(e). Requisitos de presentación y revelación 
Los tequerinietos d prosetaión y revelación de NIF 15 son más detalados que en ls NIF actalos. 
Muchos de os seqistos d rvelación en MIE 15 son nuevos, sin embargo la Compa a evaluado quo 
+ Impacto de algunos de els no során sigfatvos. 

EFECTIVO ENCAJA Y Bancos 
Los fondos o mantienen en bancos los, son de lbre sponiblida y no generan iros 

InveNTARIOS 
AN 3 ds dicembro de 2017 y 2018, os inventarios se encontabon consiidos de a sipuorto mana: 

  
  

    

Dstancecos ES 
eguests matriae y caros 1507 ps 
optmartes, vtlcarte y quimicos 50307 zas 
Enano E 12500 

E 
    

ACTIVOS BIOLÓGICOS 
La Compañia poseo actes biológicos destinados a desarro desu actas los cuales tán relacions con 
lncrocióny cl de larvas y crecimiento deta postiar en piscina camaronera. 

AL31 de iclembre de 2017 y 2016, el sl delos actos biológicas se desglosa como sigo 

  

Camarones en cnt um ns 
w30 2158 
    

same as
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Durante los años 2017 y 018 ul movimiento de les aivos bioégicas (camarones en crecimiento) fu como, 

   

    

Sato mo ce os 
as menos: 
Aocones bs5eg0s 1900305 
Cost a preu E) 
Ett de jste sorna CAS 

  

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 
IN 31 do diia de 2017 y 2018, el ai de propiedad, planta y equipos se format ea suene manera: 

    

  
    

  

3100 acero 902017 1 de combo de 2016 

con cin 
Como acumésda — Valornato — CoNto acumulada Valaolo 

toreros mam om oso moss 
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Posta pio poo ot 
  

  

Danes Dotar A PUE 0) Dra 494 RO 0 
      

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
AL! de dicembiede 2017 y 2018, ol sako d proveedores y oras cuentas por pogar o doses como ig: 

    

aa 

Proveer (1 muero esta 
    

  
  

(0) Conosponden a valores penenen de paso a rondas os css va devengan ers y teon un poro do 

12. PARTES RELACIONADAS 

a), Saldos y transacciones con partos relacionadas. 
AU 31 de Gciombro de 2017 y 2018, los saldos por cobrar y pagar on partes relacionadas so desglosan 

  

como sigue 

roer 

Porcotrr: 
Prposea SA me me 
Loops A. E 
Promastera SA. ED cos 0SS 
Preso Ci Laa o ce - 2 
Calesita 0 ce se 
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Camaras y Lamgsiros cel Caademar SAG) Acanto MS aR0T2 
Vaseataros de Lanas Penas DA O Core O 
MogociosIneustrils Ras 'NIRSAZS.A E Comer DAR 20 
Prot 5. o Camera ALE asar 
LutocopS A. a Camara sa 
os Vello Gonorts REALVEG S.A comarca so 1 
Comoroalzacoa de Pacucos Casonas Cia Lia. Comarca " ss 

    

  

1) tos poor y ap tios por vr e card y ans ques ua e co ple. 
2) Sato poor pe comer devas y mates 
6) Cemespande vals erezados an años area, os cuts na tna lechas soncmento ni esca 

Transacciones 
Durant los años 2017 y 2010, ls punciples transacciones colbradas con pares relacionadas y 
csenttas fueron Las sgulntos 

  
  

  

Votando bienes y 
anoz07 Pais camarón senicios 

MezecosIncsits Mas HURSACS.A Ena GR 
Propoaja SA. Eta 
cop A Eonóor DAR AS 
Promete SA Eaundor 2129 378 
amarnos y Langorinos de Mas Csdenar 5. sudor 104 sor 
aseos Lara Paros SA Ecuador mazo 
roncia a Eoander 19m... 
Congaña guica Ganadera 5. Eoadee - san 
ComercalzaceradePrducos Coptomar la Lisa. Ecuador . 10 
Ron Vegetales Goneaes REALVEO S.A. cando A 105 
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Anozote pa 

Negar artos Res NUIRSA"S A Eocar sz0 87 

Camareros y Lagosros dll CaaerrSA Ear 0 
Compañía Agea Garacoa A Ecuador > a 
Cercar ca Proc Cotes Ca a Ecuador ' 504 
Rel Vers Conor REALIEO SA candor . s. 
Promuser S.A Fesser 100041 202 

Las vetas y compres a pares rotaenadas son realizadas precios e mercado, Los solos pencantos 
al cio del ño no están goratzados, no dvengan intereses y son Iqidados en efectuo o extlon 

8 rectas por cuentas por cobrar o pagar de panes relacionadas 

    

Las operaciones nea Compañía y sus pas reacionadas,loman pt de e ransacciones habitat 
¿bla Compaíía encuanto 5 objeto y condiciones 

  

(9), Administración y alta diroción- 
Los mimos dea alta administración y demás prsonas que asume ta gestión dea Compoñia, Incluyondo 
la arena genera, si como os accionistas quel repraseten,n han parcipado al31 do dcombro de 
2017 y 2010 en iomsaccionesno habituales y relevantes 

  

13, DENEFICIOS A EMPLEADOS. 

a) Corto plazo: 
31 de dle de 2017 y 2015, el aldo do bonsfcos a empiados corto plazo se desgiosa como sigue: 

    

  

  

Boretcossoctes sacas 

0) Largo plazo: 
ecianto resolución pubicada enel Registr Oficial No. 421 dl 28 de enero do 1983, la Corte Suprema de 
usa dspuso quo los abajadores enen derecho ala jubsacón patronal mencionada en el Cádio del 
Tiobojo, in perjuicio dea que ls corresponde según ta Ley de Seguro Social Obligatorio. De conermidad 
onto quo menciona el Código del Trabajo 1os empiezdos que porveninco años o més hubieren prestado 
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a 

= 

mn 

somácis conimuada 0 mterrumpidamente tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 
Adicionalmente, os empleados que a a fecha de su despido hubieran cuna wei   xe años y menos do 
véntenco años do trabajo continuo 0 intemmpido,tndrán derecho ala pate proporciona de ich 

Asitamibón deacuerdo con el Código e! Trasajo.la Compañía tenga un pasivo or indemizacones con 
los empleados quese separen Esta proisón cubra os beneficio de terminación de relació labora) or 
desahuno soltado por el empleador o par el abajacos el empleador benfiar al tabajador con ol 
voto po cinto del equivalente a imaremuneracón mensualpor cada uno do ls años de sarvcios 
rostados ala misma empresa o empleados 

AN 31 de Gciombre de 2017 y 2018 ls osUgeciones por benctico a empleados de ro plazo so fomstan 
dota suerte manera 

  

    

La siente tabla resume el movimiento de a pcovisión y los componentes de gasto nato por jubiación 
patronal y desahucio reconocidos enel estado de resultados integrales y import reconocido en estado 

do sición ancora 

  

  

      

20 2006 rs 

Sato io 1O9ri aog5a Ra 
Costolaor pesones 200 SR a aa 

Electo ruecionss y Ice atpases e a 
¡Garancin prec arar (ema 
Solos 19009 1887 dar 

Los privipals supuestos acluarates usados on la terminación del pasto por junizcón patronal y 
esaucio fuero es siguientes:
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Tasa do escueto 02% ass 
Vasa dercacón 180% 110% 

Tasio moral 1ES52002 1eSS 2002 
Taca conoces 6 nta 1ES52002 1eSS2002 
Antunes pta blación ombres y mujeres) 2saras _ 250ñ0S 

umoro do empleados: 
AN 31 de diimbro do 2017 y 2016 ol número do emplesdos y trabsjadoros aos fuo de 00 y 20 
rospeciwamanto. 

Unanáls do onsiblidad cuantiatio trnto a un camion un supuesto vo sipnifato al 31 dciombro 
de2017 se lusta a continuación 

Tasa de incremento 
  

        

Esto sti caigacón nt e usó pato ma a 
Eto sora cacon nt de desatado qee es 

    

14, IMPUESTOS 

(8), Impuestos por 
131 de ditembro de 2017 y 2018 leido de impuestos por recuperar e foma! 

  cuperar e impuestos por pagar- 
  

    

sae ra 

  

etencanes en ueto e puesto laa 

    

argats (0) 160 130 
on de cto SR sar 

  

(1) Vas que tensas» Deco dose ño 2017 

AL31 de dilema de 2017 y 2016, sado de Impuestos por pagarse formaba dea siguiente manera
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2 

socia enla ones puesto ir mas os 
Retenciones enla fonos Impune Velo Agega5o VA) 830 20 
Ferguson (Vara) 107257 002 

  

  

  
rpg 170 0582 

  (9), Impuesto la renta reconocido on resultados del año- 
El gato por impuesto a laronta contenta morado en el atado de resulados nogales de os años 2017 
y 2018 sa compone dela siguiento manera 

  

  

    

put aut conos ct 20m ms 
Tot gt po apo art ato, 2025 109 

(e) Concilación del rosutado contabi-trutai 
Las portas que conclaron la idas contbie con ta bos para la deerminación del impuesto 41 era 
entos años 2017 y 2016 fueron ls siguentes: 

  

  

    

  

Un arts de puesto aer ES 
ar Paris de coneación 

Gsstos no oras ES 
leaciras de os Bole esa 
ss gra me. rss 

Tona e paro 2 me 
Preecón par puesto aa reta 2025 1960 
Antopo mima de mue ena asa a   

  

AU:31 de comtre de 2017 y 2010, la determinación c=Y aldo del impuesto atenta por pagar fu como, 

  

  

sie 

am aos 

impuesto at our 2025 1090 
Menos atenas en arte elaño ase rs 

 



: 
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2 

(0 tros asuntos relacionados con Impuesto la conta 

¡Situación trbutaia- 
Da cuerdo con disposiciones legales, la autoridad tbutaía lena 1 focas ds revisar as declaraciones 
údelimpuesto aarerta dela Compañía, dentro elplazo de hasta os años posters contados a par de 
la echa do presentación dela decaación del impuesto ala renta, siempro y cuando haya cumplo 
úportaramerte con su obipaciones tula. 

a Compañía ha sio objeto do fecalzación traia 

Detomminación y pago del mpuosto la renta 
Elimpuesto aa rant de la Compañia so determina ste una base anual con ire 31 de desembre de 
xda parco sal, aplicando los idas gravas a tasa del Impuesto a arena vigente 

  

Las cocodades muevas que se constluyan están xcnsradas del pago del mpoesto aa renta ore periodo 
¡ecincoaños sempre y cuando ls inverionos nuevas y proucivas se csico fuera dels jurcóccines 
"ubanas delos cantones Quito y Gusyaqui y detr de cotos sectores económicos 

Tasas del impuesto la rnta- 
Latasa del impuesto ala rota os del 22% Io obstante, a parido ojricio sal 20181 tasa imposi 
sorá del 28% En el cono do quo la sociedad tanga accionisan, ocios, paces, consiluyentos 
bonofciaros o similares, rsidetos o stableidos en paraisosfcalos o regímenes de menor imposición; 
onuna paricipació dect  Indracta Indvdual o cojuna igual superior al 0% del capta sacalo de 
“quel que comesponda ala natulza do la sociedad, se incrementa la tasado impuesto aa renta en 3 

puntos porcentuales adisonals. 

  

    

   

Cuando la morcionada parcpacón de ls accionistas domiclados en parisos fiscales regímenes de 
menor imposición sea manes sl 0%, ls 3 puntos porcentuales adicionales altas de impuesto ala rnto 

ve aplicarán sobr a proporción de a baso mponiia que corresponda dcha paricipación.   

úAsimiemo se apicaá la osado mpuoso la ent más 3 unos porcentuales adicionales oda 1 aso 
ponia dela sociedad quo incumpla co el deber de intotmar la composición de sus accionistas, socio 
arcipes,contituyents,benafaric o simlares 

Encaso do quela Compañla inver sus idas enel pais alo términos y condiciones que establece 
la Loy Orgánica de Régimen Texto Intoma, pcia cbner una reducción en a tasa del impuesto la 

onta de 10 puntos porcenuns obra ol monto remuertio,sempro y cuando eletien el conespondierto 
“somento de capta hasta e 31 do dciombre del siguiente año, 

Anticipo del Impuesto aa renta- 
El antipo se determina sobr a baso de a declaración del impuesto la rnta det ño inmediato anterior, 

ú“aplcando cies porcertojon aval del acivo leal menos ciertos componentes), atmanio eta, ingresos 
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¡gravable y costos y gastos deducblos. El antuipo será compensado on el impuesto alarota causado y 
noes suscopielade devolución, salvo casos de excepción En caso de que el mpuesto arena causado 
sara manor ala determinado, el niipo so conver on impuesto al renta mismo 

Asi tan, se excluin dela determinación del anti del impuesto al anto gatos neromntals 
por generación de nuevo empleo o mejera de masa sas, y en gansral aquelas imersnes y gasis 
efecivamenteresizados, relacionados on os benefios bulo que para lpagocél impuesto alarena 
reconoce el Cósgo Orgánico dela Producción, Comerci e Inversiones paa las nuevas inveriones, así 
omo atras atectacones por apcación de nomas y principios conables 

También están exonerados del pago del antapo de Impuesto a anta as sociecados nuevas consiidas 
a pants la gens del Cóggo dela Producción, Comerla e Inversiones hesta par un periodo de 6 años 

  

Dividendos en afectiva» 
Los idandos y utidaes calados después del pago delimpueso area dstrbuidos por socisdades 
nacionales o extranjera osidante en el Esuader, a favor d tas sociedades nacionals o oxtrarras, no 
“oniciadas en paraeos fecales o jnscicción de menor imposiaón ode personas nales no restintos 
enel Ecuador, están exentos delimpuosto ala rnta, 

Esta oxención no apla il bonefiano otectwo; quin ocorómicamente o de hecho tens el poder de 
conos la atribución de disponer del benefi, e2 una persona natura resiente en el Ecuador. El 
poccentaj e retención de didenos outiidados quese aplique al ingreso gravado deponder de quien y 
donde está localzadoelbenelciaro efecto, sin que supere 1 rencia ente a mésima trade impuest 
Ala reta para personas naturales (351) y aaa general de Impuesto aa rent prevista para socia 

  

  

En el caso de que los dividendos sean Ostrbuldos a sociedades domicindas en paraiso fsalos 0 
regímenes de menor imposión se debo aplcar una retención acicionl por la dencia antro la 1asa 
máxima de trutacón de una persona natural (25%) y la trade impuesto la senta corporal apicablo 

para sociedados. 
  

Cuando la sccldad que isabuye los dvidendos o ulidades incumpla l deve ds informar sobre su 
«omposción accionaria se proceder aa retención de impuesto a renta sobres dichos dividendos como 
siesta un beneficio eeciuorsidete enc! Ecuador 

Cuando una sociadad cisttuya dwidendos artos do latsrminación del jprro oconórco y otorgue 
piértamos de dinero a sus sons, accionistas o alguna de sus paros rolacionadas (préstamos no 
comerciales) asta operación se considerará como pago de dhidendos anicipados y por consiguinto so 
severa efectuar la etencióncoespandente la 
curso, sc el mont de tales pagos, Tal retención sá claraday pagada al mes siguiente de efectuada 
y consitulá cr bulo par la empresa en su dectarcióndelimpuesto a lorena 

  a de impuesto al reta corpoalho vigente ala an
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  Enajonación de acciones y participaciones 
Se encuentran gravadas conel impuesto ta rcto as tidados que perciban las sociedades domiiladas 
+ M0 an Ecuador y las personas naturales, ecualoanas 0 extranjeras, residents 0 no en el als, 
provanianes dela enjenacón dreia o recta de sesones o paricpaciones da sociedades cometas 
o osttlecmueos permanentes en Ecuador 

Impuesto ala Salida de Divisas (SOJ- 
Esimpuesto la Sasda de Divisas es del 5% y grava ao siguiente: 

+ La tansteronc 0 trasiado ds visas al exter 
+ Los pogos ctoctundos desdo el xi, inclusiva aqueñosreszados con recursos financieros en el 

enteros dela persona natural ola sociedad da trceros 

  

por personas naturales o 
úsocedades doradas enel Ecuador, cando las cvias comespondientes a os pagos por conceto 
de iras expetciones no ingresen al Ecuador 

+ Cuando a salda de iss se produzca omo resultado dela compensación too de saldos euceras 
y bcreedoros con el exterior la base smponilo estará constuida por a ttaldad d la operación, a 
¿door tano por e so nato ransterdo como porel mento compensado, 

  

  

lá xonts del Impuesto al Salida de Dies (SO): 

+ Tionstorencios do dioro de hasta rs salarios básicos uniicados por mes, 
+. Pagos oolzados al esorior madianto tarjetas de crédito o ábito hasia 5000, 
+ Pagos tesizados al oxteror por amorización de captal e Intereses de crégtos otorgados por 

insitucianos Inancieasintomacinalos, con un pazo mayor a un año, destinados al inanciamiento de 
Inveronos pevbtas encl Código Orgánico o a Preduzcón, Comarco e Inversenas y que devenguen 

Intereses as tasas reorencils. 
+ Pagos eslizados al exter por concepto de dvidendos disrbuidos por sociedades nacionales o 

omicitadas on ol Ecuador después del pago del impuesto a la anta, laor de ctas 
sociedados exvanjras ode personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuado no están 
omicilados on paraisos scales o jusiciones de menor imposición 

  

  

  

  

  

El Impuesto al Saa e Divisas (SD) podra ser izado como coto tito para la dolaminación dl 
impuesto ala renta hasta por Saños, siempre que haya sido aginado ona importación de materias primas, 

insumos y nes e capital conla nda de quo seaninorporados en procesos prcuetws y que consten 
0 eto emitido porel Com6 de Poltica Trata. 

Relormas tibutarias- 
Daranteolaño 2017 so puto Ley Orgónca para la Reactivación de ta Economia, Foraleciento de 
la Dolrización y Wodemizaión dela Gestión Financiera publicado en el Registro Oslo 150 120 do 

ú“combro del 2017, enla cual se estable prnspaimente as siguentes reformas: 
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  + Las nuevos mictoomprosas que incien su actvidad económica a park dela vigencia dela Ley 
Orgánica para la Resctaión dela Economía, Fortalacimento dela Dolarzación y Moderación 
de la Gestión Financiera. gozarán de la exoneración dl Impuesto ala rona uan es (3) años 

úcortacos aparte del primar ejer fscal en elque so oneran ingresos. operacionales, siempre que 
¡generen empleo nato e Incorporan valor agregado nacional en sus procesos productos. 

+ Se iocsementa la tara del impuesto a la renta del 22% al 28%. No obstante, atar imposiva 
se: la conespondurie a sociedades más bos (9) puntos porcentuales cuando la sociedad. tenga 

accionistas, socio, panicpes, consttuyotes benefaros 0 simiares rosidees o ostablcidns 
en paracos fcalos o regímenes do menor imposición con una. paicipación diria o indirecta, 
instal comuna. Iual o superior al SOS delcapla cil o do aquel que comesponda a la 
naturaleza de la sociodad. Cuando la mencionada partepacón do poralos salas regimen: 
¿e menor imposición vea ito l 50% lata correspondiente a socodados más tes (3) puntos 
porcetuals aplicará sobre la proporción d a baso imponible que conosponda a dcha parieipación 

+ Para quo lcosto o gato por cada cas ontanióo superior a 1 ml dlres d os Estados Unidos 
3 Amésica (USS 1.000) sea deducible para l cálculo del impuesto a area y el ro titi 

para elimpuosto alvlo agregado sen apicatl, so requiero la utizaciónde cualquiera delos modos 
de pago ceteminacos ena Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta coesponiento ala 
qusición se jurtficaráladoducción ol cséso Itata 

  

  

15, CAPITALSOCIAL 
AN 31 do cima de 2017 y 2018, ln composición acciona e como suo: 

  

  
  

  

Porco 

var por 
Mero de pOr Vr pación 

recon Pais acciones acción nom 

Carnes y Largostros cl Colademar SA Esa mo 1 me e 
Parte estos LLC EUA. 1 ' 1 _0m% 

100 200 100% 

16. RESERVAS 

y Reserva legal     
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17 GASTOS DE ADIMIMISTRACIÓN 
A 31 6 dcombro de 2017 y 201, ls gastos de administración o formaban de siguiente manera 

20 
    

     tnpuetos 28000 
Casper mos 

ts de pon 164703 00 
Farol yor mos 

tores a 
    

0 mea 
    

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía pora deteminar os valores estnados de mercado 
¿oponden e ls érminos y caracteristicas de 1lsgo delos derss mstrumentos financaros. Para aquelos 
instrumentos nanciros quese llevan a cost amoizado y cuyo valor razonables similar asu valor en os 
coma son. el afecto encaja y bancos, ovas cuenta por cobrar, las cuentas por cobrar a pate relacionadas, 
los proveedores y oras cuentas por pagar y cuentas por pagara pares rocionadssy préstamos bancas, no 
o divaga la itormaciónd vale razonabi son lo requerido por las UF 

19. ADMMSTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 
Los princes pastos financieros dela Compañía Inuyen os proveedores y ras cuentas por pagar cuentas 

por pagar a pares relacionados y próstamos boncalo. La finldad principal d asis pasivos fnancieos 0 
"inancir ls cpracinos dela Compañía y oecorgaranías on respaldo de sus operaciones, Los principle. 

actos financieros dela Compañia incuyentas ers cuestas por cobrar, cuentas por obra partes relacionados. 
y eloco encaja y bancos que provionen rectamente de sos operaciones 

  

La Compabla se ercuente expuseta ls riesgos de mercado, de crédito y d quier; os aos ajeculvos da 
empaña superásan la gesn de estos ecos. 

  

leego do merca 
Elesgo de mercado os e scego do que el valor raznatto do los fujs de ctoivo futuros do un insrumento 

"rancia fucie debido a camisos en los precios de mercado. En el caso de la Compañia, los precios de 
marcado comprenden el resgo ce tasa d intrés. Los instumantos manceros afectados por los reegos de 

mercado Incluyontas obligaciones bancarias que covengan iorosos y os dopóslos en bancos, 

    

0), Riosgo de tasa de interés. 
El riesgo de tasa de interés os el ieso de que el vaor razonable delos fujs ftros del eco de 
instruments nansierofucton debido los cambio on as tasas de ines de mercado, La exposición do 
la Compesia alice de laa de ers so relaciona principalmente con as obgacions de deuda argo 
plazo con asas do itreces vanatle
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El siguiente cuadro muestra a sensibildad ate un cambio razonablemontoposbl en as tasas do ines 
“sobre a porn de prósiamos que devangan intereses: 

incremento. — Electo 

  

  

(etminució) — gananelo 

sk 5) 

Riesgo de crácito- 
El raago de cat es el lszo do que una convaparte no pueda cumpli con sus bgaciones asumidas en 

ralaión con un instumentoEnanciro o conato de ver, generando una pérdida inanciera. La Compañía se 
rcuemia expuesta l fono de cto por sus actividades operalwas (cuentas por cobrar con panes 
rolcionadas) y sos atvidades fnanciras incluidos los sigos en bancos, 

El osgo de rédto srgo dela exposición al crédito de cientes, ue incoyen 3 ls tlgcs pendientes de las 
cuentas por cctar con parts relacionadas. La exposición máxima al reego de crt al fecha do cio del 
periodo sctre el quese informa e el importe on ros de cada categoria de actwo fnanciaros stormado on la 
Nota 32, 

Riesgo de liquid: 
La Compañía mondorea el ego de un défck do fondos ulizando de manera recunori un fuj de caja 
proyecago corto y largo lazo. 

  

La Compañia mordores y mantiene un vero nivel d feciv, considerando adecuado pra asmmnstación pa 
Financiar las operacionos dela Compañia, para asegurar su continuidad y para miar los efectos de cambios de 
ajo de tec. 

$ ipuiente cuadro resuma el por vencimientos de os pastos Inancors de la Compañia sobra: 
les pagos no descontados previstos en los cortos respetos; 

  

Mero 

    
134 de dice de 2017 

Prestamos bananos 10305 TOD BO MOMO 72 OK 
Provenza y ras curs po pagar EBRIOS - ns 

sp rc 1IRNAA Ñ rones 
    

CA 

  

         



sede to Mircea Msn do 

menos do — menese — monosdo. Mayra 
        

  

    
NN e cier de 218 
Provence y as cuentas popa ose 
Cs par aprte re=comcas 

són zas - 10 
  

(AN rta iros ps pagara vecino. 

20. GESTIÓN DE CAPITAL 
Para propósios de gastón del capa de la Compañía, l capital Incuye el capital accionario emsido y toas las 
más resenvas de patron estic alos propios dol controladora. Elojetwo princi! dea ostón 
dol caplalde1a Compañía s maxinizr el valor par e acciona 

Lo Compañía gestona vu ostuctur de api! y resiza ls ojustosporinames en unción delos camisa ens. 
sndciones económicas y los requerimientos de las cóusuls Enanciras.A ún de mantener y ajustar 9 
stuctra de capt la Compañía puede modificar os pagos de dividendos los acconias.La Compañia 
montoteata estructura de cap urizando un salio do endeudamiento, dido como el cociente era a deuda 

y el capial oral 

  

deuda neta   

  

la de endectamient al 31 de Gima de 2017 y 2015 es como sigue 

  
  

    

  

207 2000 
Tot provee y us cuero por pagar cuentas por paga 
pues elacensy paar acaner ara oras 
(o ein encao y nc CAE 
Doa se rre 

Tos pario 2amsTS 101009 
Tot ou ata y Bana 32ra0S 
Rato costrcamina 0% 0% 

21. EVENTOS SUBSECUENTES. 
En el perio comprendido ente el 1 de enero de 2018 y a fecha de emisión do stos estados fanciors, no 
han ocurido hechos de cardter Fnancoro de ota indal, qu afecion on forma sgifcava ls saldos o 
Intrpotacions do ls   dados fnanceros al 31 do diciemre de 2017  


