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IELMESA S.A. INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA
Informacién general

IELMESA S.A. INGEMIERIA ELECTRICA ¥ MECANICA, &5 una Sociedod Anénima, constituido e 15 de
ociubre del 2008 e imscrita en el Registro Mercantil del contén Guayoguil el 16 de ocubre del 2008,
con una duraddn de 50 ofos.

El objeto sodal de lo Compafiio es la reparacédn e inpalockin de moguinaria y equipo; servicios de
reporacidn y mantenimiento de transformadores de fuerzo y de distribucién, romformodares para wos
especiales, motores eléciricos, generadores y mofores generodares, converfidores eléciricos comes
rectificodores & Inversores o cambilo de uno refribucidn o por contrato,

Situacidn financiero en el pais

En ol ofio 2018 la situoddn aconbmica &n el pals evidencid una leve recuperocion, sin embargo, no cumplid
los expectativas de crecimients proyectoda a inicies del anio, sitvacian generada por los nivales del precio
del petréleo, el défici fiscal ¥ &l ohe nivel de endevdamienta del pais, lo que ha orlginads la fala de
liquidez en clerios seciores de la economia.

El gobierno ha implemeniodo medidas como la remisian tributaria, reducclén de subsidios, disminucén de
solarios en el secter publice, reduccién del tomafio del Estads y ha manifesiodo la pesibilidod de
privatizar clertas empresas estatales, lo gue hace prever gue se estdn generando los condiciones poro
gue o mediono plozo el pals occedo o los crédimos.

La Adminlstracién de lo Compaoiia considera que lo situacitn antes indfcoda no ha originodo efectos en
las eperociones de lo Compaiiia.

Politicos contobles significativas
3.1 Boses de presenfacién y declorocién de cumplimiento

los Estodos Finoncieros de IELMESA S.A. INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA, han side
preparades de acuerdo con Normas Infermadonales de Infermacién Finondera - MIF para PYMES
emitidas por el Internocional Accounting Stondards Board (IASB), vigenes ol 31 de diclembre del
2018 y 2017, y segin los requerimientos ¥ opciones Informadas por o Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. La Administracion declora que las NIIF para PYMES han
sido oplicadaos integralmente ¥y sin reservas en la preparockn de los presenies estades finandleros.

Loz cifros induldas en estod estados financieros y en sl notos se valoran utilizands la moneda del
emamo econdmico princlpal en que la Compafiia opera. Lo moneda funcional ¥ de pretentacian de
IELMESA 5.A. INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA, 1 ol Délar de los Estados Unidos de América,

Lo preporacién de los presemes estodos finoncieros en conformidad con Mormas intermacionales de
Infarmocion Finandera - NIF para PYMES reguiers que lo Administracién realice cerios estimociones
y ertablezea alguncs supuettos inherentes a la octividad econdmica de la entidad, con el propésiic
de dererminar la valuacidn y presemocién de algunas partidas que formon porte de los estados
financieres. En opinién de la Administrockin, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieton basodos en la
mefjor ulllizodén de la Infarmacion disponible al momento, los cuales podrian llegor o diferir de sus
efectos finales

A continuacidn se describen las prindpales politlons contables odoptadas en la preparacian de esios
eftodos financierss. Enas palitieas han sida definidas en funclén de las Marmas Imemacloncles de
Infarmocion Finonciera - NIIF paro PYMES vigemes ol 31 de didembre del 2018 y 2017, oplicodas
de manera wniforme @ fodos los periodes que se presentan.

3.2 Efeclive
Corresponde a los valores mamenides por la Campafiia en efealve, en fondeos reembolsables y de

cambias, y en banoas sin restricciones. En el Bstodo de Situacidn Financlera los sabregiros, de exitin,
se clasificarian como préstamos en e pasivo corriente.
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El reconocimiento Inicdol de los octivos finoncieros e @ w valor razonable, en el coto de un aciive
finandero que no se lleve al valor raronable con combles en resulrados, s reconoce a los covios de
fromocckin que seon directomente atrlbuibles o lo cdgulticdién dal adtive finandera.

Los octives financleros 32 claslficon segin se midon poseriormenie, o costo amorizods, o valor
raronable con cambio en otro resuliods imegrol o & valar raronable con camblos en resultados.

Lot octives flinancleres son medides al costo omertizodo 1l 8l acrive se mantiens dentro de un modala
da negode uye obletlve et montener los octives para abitener los flujos de elective controctuales.

amartizode, comiderands su cloilfleacian.

Los octivos finonderos o valer rozonable con combics en resuliodos incluyen ket odives finonderos
no devignodet al momamo de w dmificodién como a corro amartizoda.

Algunos octivos finoncieros se odguleren con el propéiito de venderlos o recomprarios en un futuio
cercana. Evta cotegoric incuye los immrumenios linancleros derivades, que no se designan como
Instrumantos de cobertura en relaciones de coberturo eficoces.

Los derlvades, induidos los derlrodos implicihor separodos, también se doificon coma mantenidos
para negacar salve gue = dagnen coms inrumentos de cobermuro eficoces. Los ocives finoncieros
o wolor razonoble con combilos en remdodos se contabillzon en el enodo seporade de siuodan
finandera por su walor raronoble y los combios en dicho valor raozonable son reconoddos como
Ingresos o coitos finandencs en el enodo de resuliodo Integrales.

Prastomos ¥ eugntas por cobrar
Los préstamos y los cuenfos por cobror son octivos finonciercs no derivodos con pogos fijos o

menot cuniquier deterioro ded wolor. B coso omortirodo se coloio tomonds en oo cuolguier
descuento o prima en ka odguliidén v lor comisiones o lot cortos que 300 uno parte Integrame de ko
tasa de imerés sfecivo. B devengomienic @ la toso de Interés efectiva se recoroce come Ingreso
finoncieno en el erado de resubodos iregroles. Los pérdidas que resulten del deteriono del valor
sg reconocen en el esode de rewwhodos Infegrales como cosros finoncleros.

la Compafiio evalia en coda fecha de ks Ertodos Financieros lo exivercio de evidercia obletiva
de gue los octives (inancieros reportodos endn deteriorodes. Los adives finoncleros son deteriorados
canda hay evidencic objetiva tobre como une o més eventcs que ocurrieron después del
reconodimiento ridel del active financlero Impociaren los flujes estimados de elective del adive y
eoa puedan rer medidos confiabilidod.

Para todes los ofrot octivas Financheres la evidencia objetiva de deterioro puede Incluir

- [Difiadhiodes financleras significativas del emlior o la conrapane; o

- Falta de pago o Incumplimlentos en los poges de intereses o copltal; o

- Que seo proboble que el deudor entre en boncarrota o recrgonizocién finondiera.

Pora ocivos financleros lievados en wi costo omortizodo, &l monto de deteriono & lo diferencio entre

el volor en Rbros del octive vy &l volor presente de los flujos futwros edtimodos de efectivo,
descomtodos de la ioso de interés efectiva original del ocive financiera.
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El volor de los activos finanderod e reduddo por las pérdidos por deteriore directomente para
todos los odives finandercs con la excepdian de las cuerras por pagar de negodiadédn, donde el
valer & reducido @ través del uso de o wenta de osignocién Cuondo una cuenio por cobror de
negociocién es comideroda incobrable, e eliminoda contro o cenlo de mignocidn Low
recuperaciones ponteriones de montos que hon side previomente efiminodal son acreditados contra
lo cuentc de asignodién.

Let cambies en el valor de lo cuenta de allgnackan san recenocides en la uillidod o pérdida.

5i @n un periodo potterior, &l monto de lo pérdida por deterioro disminuye y esto diiminucién puede
ser refacionoda objetivomente 0 un evento que oourrld destpués del reconocdmiento del deteriors, ka
pérdida por deterloro previomente reconocido e revenodo o trovi de utilidad o pérdido en lo
medida en que o valor de ko Invenldn o la fecha en la que el deterlorno et revenodo no exceda lo
que el costo amortizodo hublera sido sl &l deteriors no hublera sido reconocido.

Balo de ociivos linonderos

Lo Compoiiio do de baja un odive finondero solo cuando los derechon controcivales o los lujos de
electiva del active expiran, o et tromsferido f ocive finandiers y untanclalmente todos los rlesgos
y beneficios de propledad o otta enfidod. 51 lo Compafiio tampoeo tronsfisre ol retiens
wirtanciaimente los rlesgos y benelicies de propledod y comindo controlando & active troniferide,
la Compafiia reconace sus intereses retenidos en el octiva y uno chiigocén asacioda por los valores
que pueden 1er pogodes. 5l la Compafiio retiene sustondalments todo el riesgo v los beneficios de
propiedod del octive financiero tramferido, la Compaofiia confimio reconodienda e activo finondiero
y también reconoce un prestame garantizado por los ingresas recibidon.

3.4 Posivos finoncleros

s

lo Compofio reconocerd un posive finonciers en w enodo finonclero 1odos was derechon y
obligaciones contracuales cuande ¥ solo cuando se convierta en pante de las déwulas controcruales.

Todos los pasivos financleros se reconocen iniciolmente par su volor rozonable mas los costos de
tramaccién direclamente atrlbulbles, excepio los présiomas y cuentas por pagar contoblilizadas al
cotio omortitodo netos de os costod de fromaccion direcamente afribulbles.

Preseniond ung gononcdo o pérdida

nhu mpﬁwhﬂnnmmw rmmuh

Medicién posterior de pasivos financlaras,- Despuds del reconacimiente Inickal, los pasives financiercs
e miden al coste amartizode wande el métods de lo toa de interés efectiva.

- S5on obligociones presentes provenientes
ﬁmmﬁMMWhmhm*MGm

Balo de pasives fingncleros.- Lo Compafiia da de baja un pasivo financlers cuando y solo cuando se
haye extinguide lo obligocidn espetificada en el contreno o hayo side concelada,

Inventarios

Lot invemmarios se valoron Infdolmente ol cotio, posteriormente al menor de los sigulentes valores: ol
covie (medido al come promedio), ¥ s volor neto de realizodén El valor neto de reallracion
represenia el precle de verta estimode pare lod Invertarios menes todon los costos estimados de
finallzodén y los cottos necesorlos pora reallrar la venta.

A lecha de derre de los enodos financleros, ko odminittrodon determing indices de deterioro por
pérdida de volor y de ser necesario realirord el cjuste comrespondiente.

Las H'I'IPI:ITUI:H;!'I en tramiio esan medidas o s cono de odquisicion.
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Reconecimiento de ingretot

Los ingresos se voloron ol valor raronable de la contrapresiocién recbide o por recibir luege de
deducir cualgquler descuente o rebala.

Vento bieney -
Se reconocen cuando lo Compofiia wromflere los riesgos y beneficios, dé tipo ignificativo, derivados
de la propledod de los bienew

Venia de servicion
Los Ingresos por lo presiocidn de servidos se reconocen en bose ol grodo de reolizockdn de o
tramaccion, ¥ slempre ¥ cvanda puedan ser medices de manero floble.

Impuesios comrientes y diferidos

El govio generodo por @ Impuento a lo rento es lo wmo del impuesto por popar corriente y el
Impuesto diferids.

impuesto Corrignte

El Impuesto corrlente por pogor se bosa en lo utllidod gravable del ofo. Lo utilidod gravable difiere
de lo repormada en el Enode de Resultodos infegral porque excluye items de Ingresos © gastos que
ton gravables o deducibles en otros ofios y ademdan excluye partidas que munca son gravables o
daducibles.

Bl posivo de la Compaiiia para &l Impueno corrfente a3 calculodo usando las 1osas impositivas que
han sids difundidas y oprobadas haita la fedha del Estade Finandiero,

impuesto Diferida

5S5e reconoce sobre los diferencios temporarios determinodos entre &l volor en libros de los octivos y
potivos incluidos en los estodos financieros y sus boses fiacoles. Un pasive por impuesio diferido se
reconoce gencralmente para todas los diferencios temporarias impenibles. Un active por impuesio
diferido se reconoce por odas ks diferencios temporarias deducibles, en la medida en que rewlie
prabable que la Compaiila dispenga de wilidades gravaliles futuras contra los gue se pedria cargar
esas diferencias tempororios deducibles.

Tales actives y pasivos no son reconockdos o las dilferencias temporales wrgen en una transocckn
que no afecte ni o lo wiilidod grovable nl a lo uilidad finondena.

Los octivos y pasives por impuestos diferidos son medidos con los tasas de impuestos que se eipera
apliquen en el periodo en &l cual el posive se estoblezca o el octive 1e realice, bmoado en la a0
del Impuetio o la Rena para socledades publicodas por el Servicio de Rerdas Internas hasta la facha
del Evado de Sitvacitn Finoncier.

Ei volor de los activas por impueitos diferidos es revisade coda afio en fecha de preseniadian de los
Estodos Finoncieros ajusrado of punio en que no seo probable que los beneficios grovables seon
wiicientes pora permitir gue el odivo o pare de este yeon recuperodos.

Lo medicién de loy adives y patlvos por impuestos diferidos revelon los efecios tibutaries que
wendrian por la manera en lo cual lo Compafiia espera, o la fecha del reporte, recobror o esablecer
el valor de sus octlvos ¥ posivos.

Lo Compolia compema octivas por impuetios diferidos con poslvos por impuewos diferidos sl, y solo
¥ tigne reconocido legaimente ol derecho de compemario, fremte o lo misma oweridod fisool.

impuesie corriene y difesido para el periode

Los impuestos corrlertes y diferldos son reconocidos come un garte o ingreso en la utllidod o pérdida
narta,

3.8 Propiedod y equipe



Los rerrenct vy edificios que 1on usados pore le vemta de blenes y prevoddn de servidos, o para
propdsitos odminiirativos, son reconacidos en el estodo de siivodiédn linandera ol cosio histérico
menct sy deprecloddn ocomulode y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos w deprecdiadsdn y pérdidas acumuladas
de deteriore. _

Los terrencs no se deprecian, los demds octivos se depredan wllizondo o método de linea recha,
para lo ceal se comiders come impore deprecioble el costo histérico menos los valores residuales
aignadsos, comiderande las vidas dilles que se indicon o continuadion:

Grups Tiwmpe
Mimbvlen o oficing 10 ofkes
Equigse da olcnia 10 ofios
Mauinana y eguepo 10 ofios
 ERCEROr ko 1 aflen
Yishlyuios sn g ol 3 olea

Los vidos tiles son determinodos por la Adminisimocion de lo Compaoifiia en luncidn del uso esperado
gue i& tengo de lod bienss.

Lo depreciacién ena corgoda de 1al manera gue ellming el coste o volorlzockin de actlves, ademas
de terrenos en plenc dominko y propledades bajo construccitn, durante s vidas diles estimodas,
wands el métods de linea recio. Lo vida Ol estimods, volores reslduales y el métode de
deprediacién won revisodes al final de coda afie, con ol efecio de cxolquier combio temodo en cuenia

en una bose potencial.

Lo wiflidad @ pérdida surgida de la venio o bajo de un articulo de propledod, plania ¥ equipo es
determinada como lo diferencio emre los 1érmines de vema y el valar en libros del acive, v et
reconocide &n resulloded.

Lot sustituciones o renovocionet de blenes que oumentan lo vido il de émos, o s copocidod
econdmica, se regisron como mayor valor de los respectives bienes, con el consigulente retiro
comable de los blenes sustituides o renovodos.

Los gonos periddicos de mamenimlente, contarvacidn y reparoclén menor se regisiran diredamenie
en resultodas coma costo del periede en que se Incurren.

Activos intangibles

Li* oGy ! OO i lormo separods

hmﬂlmm la rizacién oomulade ¥y cualgquler pérdida por deterlonc
atumulode. Lo omorizocdon se reconocs con boie en ol método de linea recta sobre su vida Gifl
eitimode. La vide il estimoda, valer retidval ¥y método de amortizocién son revisados al final de
coda affo, slende el efeco de cualquier cambie en el estimode reghtrade sobre una bose
prospectiva.

Metodo de omoritgcién v viday utlles

La omartizodén de los odivos Imangibles se corga a resuliodes sobre wi vidos diles willrande el
método de linea recta. Lo vida utll estimoda, volor residual y método de amortizocidn son revisodes
al final de coda aflo, siendo el efecio de cualquier combio en &l estimodo reghitiedo sobre una bate

prospectiva.

Lo vido il de un octive infongible &1 finiio o indefinido. Lo vido (il de un activo imangible que
wrio de un derechs controctual 6 legal de ofro fipo no excederd el periods de esos derechal pero
puede ser inferior, dependiendo del periodo o lo lorge del cual la entidod etpera utilizar ¢l adive.
Loy octleos Intongbles de vide il indefinids no e aomortizon, pero s evalion por deterioro
amualmenie y cuando exisia Indiclos de que el ociive Inlanglble puede estar deteriorade.

hmlmuqu_ﬂmhr:ﬂdmiﬁluinhmmduhhnpﬁuﬁhuduwn

A continuocién e presenian los principales actives Imtanglbles y los vidos (illes wodas en el cdlouls
de lo amortimacidn
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Grupa Tismpe
Sottwire 5 ofios

3.10 Beneficios empleados post-emplec
Lot beneficios definidos a empleodos corresponden o |ubliocién patronol y desahucio, aryo cono se
determino mediaome & méndo de la unidod de orédilo proyecodo, ton valorociones oouarioles
que son efecuadas al final de coda periade, para lo cual se consideran clertor pardmetros en las
ettimocionsy comos permonencia futura, tass de monalldod e Incrementos salarioles futuros
determinados sobre lo baze de cdlculos acvariales
Las tosa de descuenio uillizoda para determinar el volor presenie de lo provisidn por jubllocién
patronal y desabucio commesponden o la de los rendimientos del mercodo de lo: bonos corporatives
de aho calidod ecuatorionas.
Los camblos en dichas previsiones te reconocen en resuliados en el perlodo en que ocurren.

Los costos de los servidos corrientes, como financiero, ganandas y pérdidas aauariales del periodo
e presertan en forma separodo &n w respectiva nola a los estodos linancieros.

3.11  Parficipocién o trobajodores
Lo Compaiiio reconoce lo partidpocién o robojodores en lo wilidod de lo Emidad. Este benefido
ve coloylo o una toso del 15% de los viilidodes liguldos o contables de ocuerdo con disposiciones
legales.

3.12 Copial social y distribucién de dividendos
Lo occlones ordinarias s dasifloon como patrimonio neto.
Lea dividendes a poger a ks acconings de la Compoliia se reconocen coma un pative en lot enades
lnoncienns cuando e configuro lo obligoddn correspondiente en funcién de los disposiciones legales
vigentes o los politicos de digtribucién enableciday por la Junio.

3.13  Costos y gasfos
Los cosios y gotios se regiviran ol costo histdrico. Los cosios y goitod se reconocen o medida gue son
incurridios, independientemente de la fecho en que 12 hoyo realizodo el pogo, y s& registran en el
periodo mdn cercano en &l gue 1= conocen.

3.14 Estado de Fluje de Efective

Para efectos de pmwmh!md"rmmum&m:LEmu
¥ MECAMICA, ha definido loy siguienes comiderodones:

Eleciive en colo v bongos induyen el efective en cojo ¢ imtinuciones finonderos.
son las ocividades que consthuyen la principal fuente de Ingresos

Aglvidodes de operacidn
ordinorios de IELMESA S.A. INGENIERIA ELECTRICA ¥ MECANICA, asi como ofros actividodes que no
puedan ser calificoda como de inversién o finondocién,

Aglvidodes de Inversitn: corresponden o octividades de odquisician, enajenocion o dispesicion por
atros medios de actives no corrientes y otras Inversiones no Incluldas en el efective ¥ sus equivalentes,

Aglividodes de flngnclacidn: ocrividodes que producen combios en el tomaiio y composicidn del
patrimoaic neto y de los pasives de cardcter finonciero.

3.15 Combios de politicos y estimaciones contobles

Los estados Fioncleros al 31 de didembre del 2018, no presentan combles en las politicas y
silimotionas comabled importanas reipects al ejercicis anterior,

3.14 Compensocidn de onsocciones y saldos
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Los octivos y pasivos, asi como los ingresos y gattos pretentodos en los Enodos Finoncleros, no se
compenson excepio en los cosos permiticdos por alguna normativa.

3.17 Clovificocién de saldos en corrientes y no comientes

En el etado de shuodén Finonclero, los saldas se daiilican en fundén de sus vencimienios, coma
corriente con vencimiento igual o Inferior o doce meses, contodos desde lo fecha de derre de los
estados financieros ¥ coma no corrlente, los mayored a ese periodo

.18 Nuevas normas y normas publicadas gue ne entran en vigor

Mo se tuve ningun efecio importame sobre Jos Estodos Financieros de IELMESA S.A. INGENIERIA
ELECTRICA ¥ MECANICA respecto de normas y enmlendas que fueron efectivas por primera ver en
el afio 2018,

Estimociones v juicios contables

Las ewimaciones y juWcios contables son evalvodos de manero cominua ¥ se balan en experiencio pasodos
y diertos focrores oplicables ol sector, mivmos que son razonables bajo los droumstanclas acuales y los
expeciotivas de wessos fuluros.

Estimagiongs impociantes

La Compafiia realiza cenao estimociones basados en hipéteshs relocionadas con el futuro, mismas que no
iguakaran a los correspondientes resuhodos futuros, sin embarge llevan o una presemocidn razonable de
los Estodos Finoncleros, o confinuocidn se detallon los principoles estimoclones que pueden dar lugar a
ajusied en el future:

4.1 Prevlaciones por pensiones

£l valor oouol de los obfigaciones reglstradas por concepte de jubllocon patronal y desohucio son
calculodos en bose a estimodones oovaricles, mimos que comideran varlos foctores en base o

hipatesh, incluyendo 1asas de descuernio determinadas por los aciuarlos, per lo que cuslquier combio
en los enimaciones octuarioles aii comeo en lo toso de descuento, podrion generar ajustes en el fuluro.

4.2 Vidos ifiles y deterioro de actives

Como se describe en la Nota 3.8 lo Administracion e quien determing los vidos (ifles estimoadaos y
los corresponclienies corgos por depredodion para s propiedodes, plamas y equipos, éa
estimocién se boso en los delos de vida de les ocives en luncién del e eiperade por la Compafiia,
Ema estimocién pedria cambiar significativaments coma comsecvencia de Innovacionss tecnalbgloos
&n respuesta a camblos significativos en las variables del sector al que pertenece lo Compafiia.

Geutién del riesgo financiero

Lot ectividodes de la Compaiiia ko exponen a varios rlesges finoncieros: rlewgo de crédite y rlesgo de
liguidez.

La gestién del rlesgo #116 a corgo de lo Gerencia General de lo Compadiia, misma que se encorgon de
identilicor, evaluar y cubrir los riesgos financleras con la coloborockin de todas kos drec operativas de
la Compafiio, de monera que estos riesgos no afecten de manero significativa al valor scondmice de us
fivjos ¥ octivas y, en comecuencio, los resullodos de lo Compafiia,

A continuacian, sa presenia una definiclén de los rissges que enfrenta la Compaflio, una coracterlzockin
y cuantificocin de émes y una deseripcidn de Tos medidas de mitigocién octualinente en o por pare
de la Compafiio.

Rimgo de crédito .

El riesgo de crédito se reliere a que una de las partes Incumpla con sus obligaciones contractuales
resuliondo en una pérdida financiera para la Compaiiia.
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La Compafia mantlene una palitico de otorgar crédita dnicomente a dientes que han cumplido con las
politicos estableddas por la Compafiia.

Loy cuenton por cobror comerciales endn distribuidos entre un mmero comideroble de dientes, sin que
=xista concentracidn de orédito con ninguna de esas.

La Compafiia no mantlens cusntal por cobwar importantes con ninguna de= sus partes relaclonodos.
Eigsge de llquides

Fermanertemente e hocen previvanes acerco de las necetidodes de liguids: que tlene la Compaila,
para lo cwal se ho estoblecido un marco de trobojo cpropiodo de monera que la Gerendo puedo
monejar los requerimienios de financlomiento o o, mediono y lorgo ploxo, asi como ko gestién de
liguidez. Lo Adminisrodén monhoren el riesgo de liguidez manteniendo reservan, focliidodes finonderos
odecuodal, evoluande confinuamente loa fujos efecives proyeciodos y recles y conclllanda los perfiles
de vencimlento de los octivos linancleros.

Eiectivo en Boncos v Activos Finonciaros

B sfectivo #n boncss y odlved finoncleros membenides haite wu vencimiento, se montlensn an intiuciones
Finoncleras descritos o continuacion

Califscacian
Entidod Fimanejsm 1018 2018
Banoo Pchinche CA AuA AL
Barnin Bolvorionn Ada, Ad
Prcaaiiia i ALA A
Bancn del Pacibea BAL A
Gestion del caphal

B obijetivo principal de lo Compofiio en relocion o lo gestién de su copitol e alegurar que estord en
capoddod de mantener w negocko en marcha, ¥ proporconar o los propletarios el méxime rendimiento
esperodo.

Lo Adminlstracién de la Compafia reallza una revisitn frecuenie de lo composldén del caphial ¥ los
riegos.

Lo Administrockén efecio uno svaluoddn peribdico de lo posicién finonciera de lo Compofiia, mismo que

demuestro que exinte io copocidod wikiente para continuar como negocio =n morcho ¥ o1 edetuoda en
redocion con el mercado en que se desarrolio.

incices financigros
Lot principales indicodares financieros de la Compatfiia se detallan a confinuacidn

Copital de trabaje USD${54.905)
Inclice de lguide: 0,95 veces
Posivos 1oioles | potrimonico 4.5 veces
Deuda financiera [ octives 1otoles &%

Déficir de cophal de rrabajo

Al 31 de diclembre del 2018, Lo Compafiic presemta un défich de copital de trobajo por
aproximadamenie USS 54.905.

Al 37 de diclembré del 2018 y 2017, ol detalle de los octives y pasives financlercs esién conformodos
de lo siguiente monero
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31 de Divismibrs

Male i .|| S = wr
Corviaat Ma Corh LB
Carrimnis corra e
Cavis nmarizods
Flecthvo 7 bomnom 7 ITR4E . ToreNe -
Cusmm por cobror comarcicle § a153 1061
TR e for «slr s - 3 s - 109013
Total 'H!Jﬂ - 2.012.053 -
Cevte mmartizode
Commes por pogor comeroclies y
otves Cuat por pagee 1314 RITAIR - 2499948 .
Fraunemen ___&sarn 155485 1221 68 47433
Total 1.0 989 14 885 2822114 59.433

7. Heclive y equivalentes
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lod saldes de electiva estén conformados de la sigulente manera:

1 da Diciembie
2018 or-
Cayern 15312 5964
B A1 470371
Depinton o pinn fresruong: | _Tas02 264601
Tetal 78945 01939

Los fondes presemodos anteriorments no Cuenian con Minguna rewriccidn para iu uve inmedialo.

Lot depdsitos o plazo, cdosificodos como efective ¥ equivalentes, vencen en un plazo inferior o tres messs
desde su fecho de adguisicién y devengon el interés de mercado para este tipo de Inversiones.

8. Cuentos porcobror cligntes no relacionpdos
Lot saldod de cusntas por cobrar dientes no relodonades al 31 de didembre del 2018 y 2017, 10

musiiron o comninuocin
31 de Diciembe
008 2017
Climniin 1581638 TR
Prowuidn cumrmon incoks nlsles (1891} (LO91)
Taiul 150547 7448

H periods promedio de crédite por verda de servicios &1 de &0 diox La Compafila no reallza ningdn
carge por Interés s no ve cumple con atte Hempo de recuperacion,

Anualmente lo Compafila reallz un andllsh Individucl de los cuentos por cobrar a clientes, con la
finalidod de determinar lo exintencio de deterioro y estimar lo provisién a regittrone por eite concepic

B detalle de saldos en mora pero no deterlorodos se presenio o continuachons

1) : 11 e Dt bweraboem
— | B wir
Dn &0 o 0 dias 19,408 L2490
D 31 e cdelomin 21077 Er gl
Tatal 40.383 41708
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Lon cuentos por cobror deteriorodos se componen principolmente de soldos por cobiror o dienfes con uno
antigledod wperkor a 345 dios.

La variackén del saldo de la provislén para cuentas Incobrobles se detallka o conlinuacin

11 de Diciembrs
= 2018 wr
Saalady il smscuy 1500 152
Deteiraen ieiomacaka on o perido . 3w
Tatul 1,501 1.091
Otros cuentas por cobrar

Lon soldes de ofros coentos por cobrar ol 31 de dicdembre del 2018 y 2017, se muestron o
continuocién

31 de Diciambes
win mr
Anmicipa o 310,075 119753
Anficipn provesdot e 96,580 7108
Priteamon 1osbxgcichon e 20N 38453
CHrin (unitem por cobeoe 141 prl ]

Tatul 411987 1.001. 843

Inveniarios
Los saldes de invemarios al 31 de diclembre del 2018 y 2017, se muestran a contlnuaclbn
31 e Diciembes
w17 B
Froppwcton sn o ormes - 367 600
Tetal - 367600

Al 31 de diciembre del afio 2017, el soldo presentodo como proyecios en proceso corresponde a
materioles adguiridos pora el desarrollo del confrato firmade por CHEL EP

Al 31 de diclembre del 2018, lo Gerencla estima que no hay proyectos en proceso que impliquen e
reconocimiento de acives relodonados con comrates.
Impuestos comignies

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lo composicién de o saldot de actives y pasives por impuesios
corfientes 1o presenta a continuachne

Dicrmmirs
Besripeidn L " a2

Adlives par mmposIion CRITAEIEL

Iegmmto o ko rera 421259 .
s ol wolor ogregoia 1 33.08% by
Tetal ootives o1 iMPoRITOL LM ismtes 1849728 fosro
Posives par impessiss comisnes

himpeirest @i b Pt Bb 449 1830
legmpsin ol volor ogregods 1.089 743
Tolal pasives par impositas corrismtas #9510 1.573



Tanto kot activr coma los paiives por impuetios comrientes von o ser recuperodos y concelodos 2n el corto
plozo.

12, Propiedad. plante v equipe
Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 los soldos de Propledod, planta y equipo son los sigulemes:

1 de Dizlambee
o o 2017
Vahiculs an generc 339213 33932135
MACE AT NI p SO 188 058 T sB.Cas
80439 80439
Mamtslen e aticme 20484 19404
¥ pcwd i 13780 23780
Cobwgal ford 21.000 21,000
G hickrdulien 44,350 14330
Tairens 10.000 10000
Erpipon e ofasne - ¥ FE-Fr
Crache Oy F ¥k FT L]
Depwacncisn orumada [139.413) [240.453)
Totml 8478 449, 440
101
Salde ol inkie del
Dwseripeian Adicinnes Ajustes Salde ol final dot
aiia ol
Whicrilo sh gesnsl 3598 . - 3500s
MAETRRCITRE ¥ WDy 1 40068 . [I.1.5:.7-3
Conmirimcodn B0LAd7 - . 804317
e T Y 19484 . . 20481
Compuindonm § Oooessro nrse . . 13780
Cobesal ford 21,000 . . 21000
Gy e iy 14350 30.000 . 45350
Temano 10,600 : - 10,000
Equpon de eficing dval . . 4943
Cucxirdn 4438 . : e
Total AN 30.000 . 7790
Depretiocthn acumbods [248.483| noLe e 10942 (339.423)
Tetal 487 448 71.91 EJ] 10.9417 A0RATH
0T
Duscripeibn s Adicienss s ol final del afie
Veticula wn Gasrd 143303 NEN2 158215
Mzl § Feasn 181437 &429 | G Dot
Cotwtrurstn BO430 i B0.43%
Mushies da CHicen i7.ar 11912 79484
Compandorms y Aoeornim 23780 ( 22.780
Cobeznl Ford 21.000 21.000
Girllo Hidriwkon 16330 F 18330
Terrenn 10.000 10.000
Ecpapeon che O ficiems 4947 - agal
(=T AAYS F A ALS
Total - 483457 T34 T
Dispraciacibn ot umuloda (174860 F1.583) [24BLA83)
Total * 306,577 182871 [ToXC)

13. Obligociones boncarias
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Un resumen de las cbligociones bancarias se demnlia o continuocidn

31 s Db
e T
Canin ploze .

Orbdiguecmnes con reucones bancor

Corrmponde o préafomn con o Bore Bodivonono §

ﬂmmh—*-tm“ﬂp &4.370 1221488
B, 78M amal comeetfrrameite,

Lurga slaze
Orblgoomne con ImiBucosnes Beoscowio

Correipends o prickaro con of Predubeneo coyo
o cacerels o 7. 74% onual. 1.485 40433

Totai 101 633 191 999

Cuentas por peger comerciales

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 el dewlle de soldos de cuentas por popar comerciales es el
sigulente:

11 dw Digimmbes
Duassipablen 2018 2017
Cumphos [ PRty provsecksrss Agd T 245173
Total A4 798 245.173

B periodo de crédito promedio de compras de clertos bienes a1 40 dien desde la fecha de lo focura.

Otros cuentas por pagar
A continuacién e muestra un relumen de ofrat coemas por pagor al 31 de diclembre del 2018 y 2017:
= 31 de Diciemben
018 mz
Asncpo chentes nan 2099841
Campmiva por poges atceesibo LFit 18] 12031
Toarpeticny o crdadinn ¥.iea 19589
Osliggeronnss com el EX3 4537 iﬁ"-'i____
Terl 1A FE] 1254 778
Beneficios empleados corto plaze

Un detalle de los cuentas por pagar @ empleados al 31 de diclembre del 2018 y 2017 se muestia o
continachon:

31 da Dickembers
Crwd f rpm i 2018 w17

Ve nenes FLE L 3404
mabomer [Ver sote 73] a4 T4lo34

cuetn wade - 1508 1747

Dbrimo terces oo 1.837 1,878
Sumicion por pagos 1778 1763
Tatal 9. 004 22374

Participacion o trabajodores
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De conformidad con diposiciones legales, los mobojodoret tlenen derecho a participor =n low wilidades
de lo empreso en un 15% oplicoble o los wilidodes liquidor. Los movimientos de lo provision para
participodién a rrabajodores fueron como sigue:

018 - 017
Snicios ol inicko del ofic [F AT 7070
Provenutm del ol a4 Tdala
Pogos efecrecda [l4b34) (raro)
Toikel T a4 1464

El rotal de beneficlos o cono plazo perclbides por el peronal de la Entidad durante el afio 2018 y 2007
asdende o USDS 39.560 y USDE21.995 respectivamente.

Beneficios empleados Post-Emples
Lin demile de lo composicién de lo cuento de beneficios pom-empled t& resume o cominuocitn
31 de Diclambrs
Dsacripritn 2018 2017
didsiicrodn paatronoi 20455 (FAL
S - 15797 | 0818
Taial 34,252 .1

El mavimiernto de los cuertas beneficios empleados durante el afo 2018 y 2017 se detalla o
confinuacitn:

Jubliocién patronal
31 de Diciwmbws
Dwseripeian b1 wr
Soicks ol comisnre dal ofie 16554 13077
Corto de los servicios dal periodo corhie 3249 1.9%4
Cormg por e sses 1.253 1.125
Fabrtiion igosnesns on | wstars rechucsone (32} (2338
Saldes ol linal 0433 18 354
Pesohuxio
Dsseripeian 11 du Dicimmbrs
= B . | S
Soidos of pomienro del ofio 10818 a412
Cormuimy g s wipr wocacn sl i coresnte A8z 4508
Comm por e BOB 4By
{Gamocin) etk octucrinkes 2178 1,448
Bermfeo pagscs {1184 {2433}

Saldes al Hinal 13797 ioain

Los calodos ocuarioles da! valor preiente de lo cbligocién devengodo por concepto de benefidos
definidos fueron reclizodes el 31 de didembre del 2018 y 2017 por un acvarks independisnte. El valor
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n.

presente de los obligodonss por concepto de benalicios definidos v los conos del servico ooual v &l
costo del servicio omerior fueron coloulodos wilizondo el método de la unidod de crédito proyectoda.
Bojo exte método los beneficios definidos deben ser otribuidos ol periodo de servidio del empleodo y
basades en la ldrmula del plan, de tal suene gue s& atribuye la misma confidod de beneficlo o coda
afio de servicio, contiderando e o de hipdtesls ocluarlales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejon el valor de dinero o travesd del tiempo, el Incremento salarial y las
probobilidades de pogo de estos bensficlos

Lo gonancion y pérdidos ocuariole: que surjon de ot ajurtes por lo experiencia y combios en los
supuesios oduoriales se corgon o abonon o resubodoes duranie el remonente de vida loboral promedio
npmﬁudaimlﬂplmmﬂupmdlulu.mbnumd enfoque de ko banda de flusuocién,

Lo presunciones principales usodas para propasitos de los caleulos actuariales son las siguientes:

Dascripeian 7018 017
L S % !
Tome1 che e F. TAT™
Tasn de weremeta waloniol J1.00% 3.00%
Toen da rolocide | LBD% 1,808,

La Administracién de lo Compafiia aplicd con uniformidod la toso de descuento en los periodos 3018 ¥

2017 considerando como tasa de descuento, of rendimiento de kos bonos corporativos de abo colidod
de Ecuodor.

Ingresos
Un resumen de los Ingresos reporiado en los esmodes financieres es como sigue:

Deseripeidn 31 dw Dichambrs
wr Mie
Ve proyechs 4308134 1734268
Tatal 4308 134 1.754.288

Coste de ventay
Un resumen del costo de vermos reportodo en los estodot finoncleros &1 como slgue:
"~ Dascripcin 31 de Dicinmbes
2018 T
Mhuimerirpkes 170397 128692
Mana dae abro 708> JsA0T0
Comto propecin JaT AQ4 -
Crontem s Pl ITeAIT 151790
Muiresl Fcaien 71254 45,901
Yegurm 45741 24579
Alnertostn 168499 1ara
Chaaton el Vinps 17.895 | B.A57
Grate che Conbrorios 13043 .54
Combuatibis 1073 1L.E?2
Sumsinistron ¥ Copeos 933 58
Tulatzrany e e
Telal 1312672 1013 958

21.  Gaostes administratives

Un resumen de los gasios odministrativol reporiodos en los esxados finoncieros #1 como sigue:

-

Dwisripeion 11 da Diciwmmben
e mr

Gomtra ogiicionle: 218728 2972
Gastea de peronal 2r0.083 203579
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Crankem o chuprescarife LAl v TILETS

Ingauimstos ¥ corerlaucianme %833 I%488
Honorores, profosionole ABT A %318
Grentan cle v | bt 12870
Gomiem e gambsin A249 19750
G de hncsnamesnte 16576 lasia
Ovod ot jer e A817e jrr.e
Serwoen benicos 14853 13473
Gomioe de coproactionitn aris 12315
Jubslleecite B.880 5583
Segpuraod 435 420
Pubslicichog = 180 -
Total T7%.158 748787
Impuesto o la rente

De conformidad con ley de Reociivockin de lo Economio, Forfolecinienio de lo Dolorfracién y
Medernizocion de la Gewlién Financiera Publicado en el reghitro oficial Mo, 150 del 29 de didembre de
2017, la warifo para el impuesio o la renfo o portir del ofio 2018 se colavlord en on 25% sobre los
utilidodes sujeten o distribucion siempre y cuando lo porticipodon de los wodios o occioninas en el den
por clemo corresponda o penenal notwales o socledodes domiciliodo en el Ecvodor, cuando o
Compaiiio tenga porticipocion oodonaria de personas naturales o socledodes cuyo residencio sea en
paraios flseales se deberd considenar lo sigulentes

Pticpesitn mome o al 50%. % Paicipacien %Ik
Compoiio domiciigo en porome Fecol A0 i

P s megiurel o woredod rendorss wn § oo [ P

Participacian mayer ol S0%. h Paricipacion Y

Compafan damiilingn en pormao feol 1% .

Pairsona nahutal o el residanie s Posodor A3%

la tarife o considerar para los wiidodes que o vayon o ser distribuidas y que serdn reinvenidos
coitesponde o lo wan efecivo de impustte a lo renta coloulodo menos lo disminucion de 10 puntos del
beneficia,

Cuanda una socledad resldente en & Bauodor dhoribuya o enfregue willdades, dividendas o beneliclos,
a favor de personas nofurales residentes en el Ecuodor, deberd efeciuor una retencién en lo fuente de
impueste a ko renfo de conformidod con lo establecido en el Reglomento a la Ley de Régimen Tribuioric
Inferna.

Evn disposicién aplica también para las uillidades, dividendos o beneficios ontidpades; ail como también,
para los présiomos a occlonistas conforme lo dispussio en la Ley; sin perfulelo de la retenclén respeciive
gue conilltuye crédho tributarls pora o seciedod que efeciie el pogo.

Sin perjuicio de lo retencién estoblecida en el parrofo amterior, cuonde una sodedod distibuyo
dividendos u otros beneficios con corgo @ wilidodes o fover de ws socios o ocdonlital, ontes de lo
terminockon del ejerciclo econdmico y, por 1amo, ortes de que se conazcan los resuhiodos de lo octividod
de lo sociedad, ésta deberd efecvor lo retencion del 25% sobre el monio de tales poges. Tal retencién
serts diclarada y pogoda al mes sigulente de efectuada y dentro de los platos previsios en ese
Reglamento y comtitulnd erédito fributario para lo empresa en ww declarodén de impuesto a la Rema,

Una reconciliocién emtre lo uillidad segin estados flinoncieros y lo uillidad grovable, &5 como sigue:

Dwsrripgian min mr
Ubllicden] s libeon cnrea co impseao 6 o remn 214282 [ FL ey
Mita gofitos mo dheduciiles 4883 4433
Mo BCEFEAOE @ bentcs -
Boss impanible 0048 149.359
Impuetic o o reatn cokoulods por ol 25% T4 J2RE9
Asithcipo cotodaiis | 7482 a7

Impiasis o lo redla camients reglifreds en red uBades 7741 J1LA%9
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Anticipo calculado - A panir del afio 2010, se debe comiderar como Impuesto a la rema minimo el valor
del anticipo caleulade, el cwal resulta de la suma matemdaticn del 0.4% del octive, 0.2% del patrimonio,
0.4% de Ingresos gravades y 0.2% de ecosios y gastos deducibiles,

Durante el afic 2018, lo Compafiia generd un anticipe de Impuesio a lo rema de USDS17.482; sin
embargo, al impuesto a la rento cousodo del afio &3 de USDET7. 741, Consecuentements, la Compafia
registrd en resultados US$77 741 equivalerte al impuesto a la renio cousado

Lo Compoiila nd ha ikdo revhado por los ouloridodes tribularios, por lo tonto, esidn oblerios pare
revision los sjarcicion del periodo flacal 2014 al 2018,

Remision de inferds, mulios y mecorgos

Se dispone la rembbén del 100% de intereses, muhos y recorgos derivodos del woldo de los
obligaciones tributarlas o ficales internas cuya adminitracion y/o recowdodén le corresponde
unicomente al Serviclo ce Remos Internas conforme los 1érmines y condiciones esioblecidas en la
presente Ley ¥ los resoluciones que para el efecto emiia el Serviclo de Renras Imternos.

Lot shiligaconss irlbuarias o ficales vencidas con posterioridod al 2 de abril del 2018, osi como

las obligadonss cornrepondientes o la dedarodion anual del Impuesto a la renta del ejendicio Tl
2017, no podran ocogerie o la remisibn prevista en este articulo.

Intereses, mulios y recargos pam obligaciones patronales con el Institute Ecuateriano de Seguridod
Social

Lo reduccién de imereses, multos y recargos, cousodos en obligociones de aportes en mora
generadas y en firme harta el 2 de abril del 2018, de confarmidad con los pardmerrcs estoblecides
en es1o Ley. Se incluyen lon obligoclones &n glosa, thulos de crédio, ocverdos de poges pordales o
convenios de purga de mara cuyas planiilas hayan side emitiden hasta el 2 de abril del 201 8.

Ayimismo, pociran ter objero de lo reduccidn, los intereses por cbligociones pendientes originodos
por respomabiiidad patronal, generados hasta el 2 de abril del 2018,

Mo estdn sujetos o ka reduccldn preving en ene Copinlo, los obligociones en moro cormespondiantes
o forndes de reservo, oportes por traobajo no remunerotio en el hogar, cobro de volores, extensitn
de salud, présaomaos. quirogralarios, présomos prendarios y prémnamos hipotecarios. Adicionaimente,
se excluyen de ero reducdén, los Intereses, muliol y recorgod generodot de o ofifiodones
extemporanecs regitrodol despuds del 2 de abril del 2018.

Remisiones on ofros instiuciones

Se dispone lo remision del 100% de imereses, muhos ¥ recorgos derlvodos de obligociones
pendientes de pogo hasta el 2 de obrll del 2018, por servicios bésicos que proporcionan las
empresas de la Funclén Elecutive, amparcdas en la Leay Orgénlea de Empresas Publicos.

Remisiones an otros instituciones

Se dispone lo remigion del 100% de infereses, mulios y recorgots derivodos de los obligocdiones
penclientes de pogo howa el 2 de obril del 2018, por poges relodonodes o los becorios y aédives
educotivos olorgodos por cualguler Ingtlhucidn pdblico o por el onterlor Instituio Ecuatarlane de
Crédito Educativo, IECE, actualmeme inttinse de Fomeme al Talems Humano, a través de o banca
pibiica o la que se encuenira & cango del Estado,

Se dipone la remisién del 100% de intereses, mubtas, ool procetolel de procedimientes de
ejecuclon cooctiva y demds recorgos derivodos del solkdo de los oblipaciones, cuya odministracion y
recoudacion le corresponde unica y direciomente o la Superimendencla de Compaofiias, Volores y

Segures.
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Por esta unlea vez, se dispane la remitién del 100% de las multes inpuestas per la Auteridad Unica
del Aguo y por lo Agencio de Reguloddn y Control del Aguo, por lo oplicocion del régimen
sancionaterlo de lo Ley Organico de Requrios Hidricos, Lot y Aprovechamienio del Agua en los que
exing resolucion en lirme, senfencio ejecutoriada o proceso en curso en el gue se determine lo
responsabilidod edminiitrativa, -

Por ena dnica ocosidn, se dipone lo remisién de los Infereses generodes por efecto de lo
determinacién de respomabilidod civil culpesa y mulias por porte de lo Contralerla General del
Esiodo, & lot trabajodores del Ministerlo de Solud del Hotpital Ervique Gorcés, Hospital Pilquidtrico
Julio Endara y Hospltol Homero Cottonler Cretpo de lo provinda del Coflor, de owerdo con los
siguientes reglow

Exoneracidn del impuesto o la rento para las nuevas inversiones productivas en seclores priorizodos
(aplicable desde al 21 de agosto del 2018)

L nueves inverdlones productivat, conforme los definiciones estableddat en ot Iherales a v b) dal
orticlo 13 del Codigo Orgénico de ko Produccién, Comerdio e Invarsiones, que Inicien a partir de lo
vigendic de lo presente Ley, en los secores priorizodos esioblecidos en el articulo 7.1 de lo Ley de
Régimen Tribuwtario Inerno, tendrén derecho a la exonerocién del impuesio a la rema, y s anlicpo, por
12 afics, comtodeos desde el primer afio en &l que & generen Ingresos atribulbles direcio ¥ dnicamente o
la mieva inverslén, ¥ que se encuentren fuera de las jurbidicciones urbanas de los cantones de Ghilto ¥

Guayaquil.

Las inversionss reallzodan en 510 secioned en los drecs whona de Quite y Guoyogquil podirén acogene
o lo misme exoneradén por B afior

Pora socledades nuevos, asl como para oguellos ya exiiterses, esto exenerocién oplicard sols en
socledodes que generen emples neto, poro lo cuol el Reglomento a esto Ley establecerd los condiciones
¥y procedimientos poro o oplicodkén y verificocidn de esie requisho, en ctencién ol omafio de los
sociedades que quieron ooceder al miime.

Las nwevas Inverstone preductivas gue e gleaiten en los seciores priodzodos Industrial, ogreindustrial y
agro asociative, dentro de los camones de lrontera, gozardn de la exoneroclén previsio en este articulo
por 15 ofios.

Exonevocion del 15D poro los nuevas inversiones productives que suscriban contrates de invenién
|oplicable desde el 21 de agosio del 2018)

L nuevas inversiones productivas que suicriban contratos de Inversion tendran derecho a la exonerockén
del Impuesio o lo Salido de Divisas en loi pogos realizodos al exterlor por concepto des

1. importaciones de bienes de copital y materias primas necesarios poro el desarrolio del proyeco, hava
por los morfos y plazos esoblecidos en ol referide contrato. Dichos montos serdn reajusiables en los coss
&n que hublere un incremento en la invertién plonificoda, proporcionalmente o estos incrementot y previa
autorizocidn de la auteridod nocional en materio de Inversiones.

2. Dividendes distribuides por iodedades nacionales o extran|eras domidiiodas en e Ecuodor, después
del pogo del impueito o lo rento, csando comesponda, o favor de benefidarios efedivos que sean
perionas natwoles domiclliodas o residentes en & Ecvodor o en el exterior, ocdoniitos de lo socledod
que los disiribuye, hata el plaro esioblecido en el referido confroto de Inverslén, slempre ¥ cuands los
recursos de lo invenidn provengon del extranjero y & inversionisna demuestre el ingreso de lai divisas al

pakh

Loy sodedades que relnviartan en el pais desde al menos el 50% de los wilidades, en nuevos actives
productivos, estardn exongrodas del pogo del Impussto o la Salida de Divisos por pogos al sxterior, por
concepto de distribucién de dividendos o beneficiarios elegivos residemes en el Ecuador, del
correipondieme sjgrcicio flwal

Exoneracién del impueite o la renta poro Inversiones en industrias basicos (oplicable desde el 21 de
ogorio del 2018)
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Lot nuevas inverilonss productives que se iniclen a panir de la vigendla de lo presente ley en los sectores
econdmioos determinodos como industrias baslens, de conformidad con lo definicion del Cadigo Organico
de lo Producclan, Comercio e Inversiones, tendréan derecho o lo exonerackén del impuesto o lo renta ¥ s
anticipe por 15 afies. B plazo de exonerocién serd comodo desde el primer afic en el que se generen
ingresos cribuibles direca y Unicomente o lo nueva inversion.

Reformas a lo Ley de Régimen Tributatlo Interne
Distribucidn de dividendos o yillidades

Bl porcertaje de retendén de dividendeos o willidades que se oplique ol ingrese gravado seré equivalente
o o diferencio enire lo maximo tarifo de Impuesio a lo rema para personas noturales y o torifa de
Impuesto a la rema oplicada por la sodedad a la correspandiente base Impaonible. (Forma de caloulo o
partir del 21 de ogosio del 2018).

Lo dispuesto no obso lo aplicodén de los méiodas para evitor lo doble impasicidn conforme lo
esichlezcon los respecives convenios tributarios de lo manerio suscritos por o Erundor y vigentes, segin
corresponda, de ser el coso.

Gastos de publicidod,

Se incrementa el limite de deducibilidod en gonos de promecién y publicidod, del 4% combio ol 20%
del 1otal de ingresos gravados. (Aplicable o portic del periodo 2019).

Se comblé o una tarifo progretiva sobre ko utilidodes que perciban los socledodes domiclliodo: o no en
Ecuador y loy personot natwoles, ecuatorlanas o extranjerol, residentes o no en ol paiy, provenientes de
la encjenacién directa o indirecio de ccdones, porticipadones, ofros derechos representatives de capinal
u otros derechos que permian la exploracién, explotacién, concetlén o similares; de socledades
domiciliodas o enoblecimientos permanemes en Ecoodor, slendo la rarifa més ahe la del 10%..

Impuesto ol valor caregade

= Huwo del crédito tributaria por el Impueesto al Velor Agregade pogode en odguliidonss locales e
importoclones de bienes y servidos podra ser utilizodo hasta dentre de cinco ofiol contados desde
la fecha de pogo.

= los exporodores de servicios pueden obtener lo devoludion del IVA pogodo y retenido, en lo
importacion o adquisicién local de blenes, Imumes, servicios y adivos fijes, necesarlos para o
prestacidn y comerdiallzocion de serviclos que e axporten, que no haya ildo uilizode como orédite
wributaria o gue ne hoyo sido reemboliodo de cuolguier formo.

impuesto o lo solids de divison

Sa Induye como excepcidn del hecho generador del impuesto o la cancelacion de obligaciones mediante
lo compentocidn.

Tarifa de Impuesto a la Renta @ nivel general.- Se incrementa la arlfo del 229 al 25%; asi mismo,

e gravard la rarifo del 28% cvondo lo sociedod tenga ooctionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiorios o similored residentes o eslobleddos en poroisos flacoles o regimenes de menor

impaskcién con uno porticipacion directa o indirecta.

Se aplicard lo rarifa del 28% g toda lo base impenible paro los socledades que Incumplon ef deber
de informar 1akre la parficipecian de st acconistas, secios, participes, connltuyentes, beneficiarion
o similores APS (decdorodo en febrero de codo ejercicio econdmico).

Tarifa de Impuesto @ la Renta en la Reinversibn de Utilidades.- Unkamente podran acceder o la
tarifa reducida de impuetto a la renta del 15% por relnveriidn las sigulentes socledades:
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Exportadoros habituales, oil como las que se dediquen a lo producchén de blenes, incuidas las del
secior manufocturero, que potean 50% o més de componente nacional y oquellos socdedades de
turlsmo receptivo, que reinvierton sus wiilidodes en el poh, podrdn obtener uno reduccién de 10
purics porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productives.

Tarifa impesitiva para micre y pequeiias empresas y expoftadores hobltuoles.- Loy sociedodes gue
tengon lo condicién de micro y pequefias empresas, ol como oguellas que 1engan la condicién de
exponodores habltuales, mantendran lo torifo del 22%. Para esportodores habluales, eta arlla
se aplicara siempre que on el correspondiente ejerciclo flwcal se refleje un mantenimiento del emplea
o Incremento del mismo. Los condidiones y limites para |o aplicacién de esie beneficio se establecerdn
por & Comilé de Politiea Tributaria,

Exonerocién IR para nuevas microempreso. Las nuevas microempresas que Inkcien w octividod
scondmica o parflr de la vigendlo de esto Ley, gozorén de lo exoneradén del impueso o lo Rena
duronte 3 ofios comodos o portie del primer ejercido flacal en el que se generen Ingrescs
operocionales, siempre que gentren emples neto e Incorporen volor ogregodo nacionol en e
procesos procductives. En oquellos cosos en los que un mismo ujeto posive puedo occeder o més de
uno exencidn, por ju condicién de micrcempreso y de orgonizocién de lo economia popular y
sofidaria, s& acogend a aguella que le resulte mds fovorable.

Baie imponible pamm Microempresas.- Para establecer lo base imponible se deberd deducir
adiconalmente una frocdn béasica desgravado con tarlfo cero de IR para personas naturcles (US0
11.270).

Deduccionas por deschucio y [ubllocién.« Solo serdn deducibles los pogos efeciuados por concepro
de dechudo y de pentlones |ubliared patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo dal Troboie,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscoles onterlores, como deducibles o no,
poro efecios de Impuesto a lo Rento, 1in perjuido de la obligocién de! empleador de mantenar los
fondos necesarios para el cumplimiento de su cbiigocin de pago de ko bonificacién por desahucio
y de jubllocién patronal,

Boncarizodén.- Todo pogo superior o USD § 1,000,00 obligotoriomeme debend wiflizor cualquier
imtitucion del Siitema Finandere para realizor el page, a travis de giros, tramsferencios de fondos,
tarjetas de crédite o déhiie, cheques o cualguler oiro medle de pogo elecrénico.

$anclién por ocullmmiento patrimeonial.- Les sujeros pasivos que no declaren al Serviclo de Remos
Internas, conforme a las condiclones sefiolodos en la normativa vigente, o informoacién de
patrimonio en el exterior ¥ /o w valor, oculténdola de manera directa o indireda, en todo o en parte,
serdn soncionados con uno multa del 1% del valor totol de wa octivos o & 1% de ws ingresos
correspondientes al ejercicio flueol anterior [2017), el mayor de los dos, colculodos por coda mes o
frocchén de mes de retroso, 1in que eno pueds superar &l 5% del volor de lor acives o del monto
de sus ingresos, segin corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llever contabilidad.- Todos los sociedodes estan obligodos o levar
comobllidod y declarar oy Impuestos en base o los resulodos que arroje la misma. También lo
ertaran los personai naturales y suceslones indivisas cuyos Ingresas biutos del ejerciclo fiscal amerior
(2017), sean mayeres a § 300,000,00 délares, incluyends |os personas naturales que desarrollen
oclividades ogricolas, pecuarios, forettales o similores, asl come los profesionales, comitlonistas,
artesongs, ogentes, representontes y demas robajodores outénomed. Este monta podra ser ampliodo
en ol Reglamento o esta ley.

Deducciones en &l cilcule del Anticipe de Impueste o la Renta.- Lai sociedodes, los suceslones
indivison obligodos o llevor contobilidod y los personos noturcles cbligades o llevar contobilidod
no comsideronan en o odlculo del onficipo, exdusivomente en el rubro de comos ¥ gates, los wueldos
¥ salarios, lo dedmotercera y dedmotuworio remunerocidn, ail como los oportes potronales ol seguro
sochal obligatorio

Agl migmo, paoro efeco del cdloslo del amicipo del Impuesto a lo Renta, se excluiran de los rubros
correspondientes o octivos, costos 7 gastes deducibles de dicho Impuevie ¥ patrimanlo, cuands
corresponds, los montos relerldes o gastos inremeniales por generaclén de nuevo empleo, o1l como
la adguisicién de nueves aalves productives que permitan ampliar la copadidod productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienss o provisién de servicios.



Devolucian del Amicipo de Impuento o lo Remto.- El Serviclo de Rentas internon, de ofido o previa
soficihud del contribuyente, podrd conceder o reduccitn o excneraciin del pogo del ontidpo IR de
conformidod con los coos, términos y condiciones que 10 enablercan en el Reglamento.

Paoroisos Fiscales~ Se restringen los exenclones flscoles relodonodoi a ko sigulentes ronsocclones
que tengan los contribuyentes con Paraios Fiscalen 3

En relocién a lo exencién de impuesio o ko renio por dividendos o utilidodes generodos en proyecton
pubiicos en ollorza péblico privoda (APP] previsto en el orfiade 9.3. de la Loy de Régimen Tribunaria
imterno; Deducibilidod de pagos originades por financlamiento externo previsio en el numeral 3 del
articule 13 del referide cuerpo legol;

Asl come respocto de las exenciones al Impueiro o la salida de divisas en pogos por financiamiento
exiems o en pogos realizodos al exterlor en el desarrollo de proyecios APP, previsios en el rumeral
3 del arficulo 159 y orticule 159.1 de lo Ley Reformatoria pero ko Equidod Tributorio en el Ecuodor.

Evion exentlone no seran aplicables n los cosos en los gue &l percepior del pogo esté domidiliode,
sea residente o esié establecido en parcisos fiscales o jurdicdones de menor Imposicién, o se rane
de pogos efecvodos o perceplores omparodos en regimenss fhicoles collficodos per lo
Administrocién Tributaria come preferentes, solvo que se cumplan los criferios establecldos en el
Comiré de Politica Tributoria mediame resoliclén gensral en términgt de 1egmentos, actividad
econdmica, montos minimos, tlempot de permonencia y ettdndares de traniparendio.

Devolucién de ISD en lo ocfividod de exportacién.- Los exporradores hobiuoles, en lo parte que
no s2o utilizodo como aédho tributario, tienen dereche o la devoludién de lon pogos realizodos por
concepto de (5D en lo imporockén de materias primas, iniumas y bienes de copital, con la finalidod
de que sean Incorporodos en procedod productivos de blensl que se exporen, &h un plazo no mayer
a 90 dias, sin Imeretes, en lo forma, requisitos y procedimiantos que el 5k ettablezco para el efecto,
medionte resoluciin de cardcter general.

Los materion primas, insumos y blenes de copital a los gue e hoce referencia ente arficulo, veran los
que comten en &l lintodo que poro el efeco esmoblerco el Comité de Politica Tribwaoria.

Lo seficlodo pracedememente aplicord tombign del Impuerie o ko Salido de Diviscs pogoade por
concepto de comisiones en wervickos de turismo receptive, conforme kn condiciones y limires que
estoblercn al Comité de Politica Tributaria.

Impuesio a los Consumos Especiales (ICE).- Lo base imponible de los producios sujetos ol ICE, de
procuccitn noclonal o blenss imporodos, s& determinard con base en el precio de vema al pdblico
wgerido por el fobricante o importodor, menos &l IVA y ¢l ICE o con base en los precios referenclales
gue mediome Resolucion establerco anvalmente el Director General del 5R1. A etta base imponibie
se aplicardn lat torifos od-valorem que se enablecen en exa ley.

Impuesto a los Aclives en el Exterior.- Seran sujetos potives los baneot, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidodes privodos dedicodas o realizor odividodes finanderas conforme lo
dispuesto en al Cédigo Organico Monetario y Finandero; sodedades administrodoras de fondos y
fidelcomisoi y coson de volorel, empresos cregurodoros, ¥ compafiiol reaseguradaras bojo el
coniral de la Superiniendencia de Compofiios, Valores ¥ Seguros; ail como laos empresas de
odministrocidn, Inermediadin, gestién y/o compravento de cortera, conforme las definiclones,

condiciones, limites ¥y excepclones astablecidas por la Jurie de Politico v Reguloddn Monetatla ¥
Financiera.

Acios de Determinacién y Liquidadiones de Pogo.- Mo tendran el cardcter de reservodo los Actos
de Determinocién y Liquidociones de Pogo por diferencios en le declorodén o resoluciones de
oplicacién de dif erencias, efecuadas por la Adminstrocién Tributario can el sefialamiene del estodo
BN QUE 18 SNCENTTEn.

Dinero Electrénico.~ Loi medioi de pogo elecrdnicos seran implementados y operodos por low
entidodes del Siytema Finonciero noclonal de conformided con lo cuterizodién que le otorgue ol

respectivo argonkimo de control.
Todas las tramocciones reclizodos con medios de poge eleardnicos se fiquidaran y de ser el coso

compemardn en el Bones Central del Ecuodor de conformidod con los procedimienmos que
eviablezca la Juma de Politico y Regulacién Manetaria y Financiera.
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Reformas o los normen poro lo oplicocién del régimen de precios de tramferendo:

Bisqueda de Compafilas Comparobles.- El indicodor” de remaobilidod de |l operociones,
segmentos o compafiios comporables deberd ser colculodo wilizands lo ditima informacién de
terceros independientes diyponible al 10 de abril.

Anélisis por segmento de negoclo.- Lo informadén finandera de terceros utilizade para el andlisks
no deberd Inclult segmentos de negodon diferentes o odiclonales ol que corresponde o las
operaciones analizadas, que Impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ninglin cono serd aceptado como valido lo segmentacidn atendiendo exchalvamente a un criterio
proporcdional, por la oplicadién de los mismaes factores o los rubros de un evads finondero.

Paorte onolizado.- A efecios de wnemor o seleccidn de lo pone onalfizoda, ol apficar méiodos de
margenss, se deberts atender o los criterios de disponibiiidad y colidod de lo informacién. Para &
desarrolio del ondlisis de precios de tramferencia, se deberd seleccionar o la parte locol. *En coso
de que ko parte local no cumpla con los erfterios previamente detallados, se podrd reallzar el andlish
on la otra parte, a fin de caleular el indicodor de rentabilidad.

Comparables vbicodos en paraisos fiscales.- La selecclén de comparables no podrd Inclulr
compafias ublcadas en paraises fiscales, [urisdicciones de menar Impeosicién y/o regimenes flicales
preferantes delinidos como tales segin la legiskacian iiibutaria ecuatoriona.

Jutificodsn de los ojuntes de caplial de las cuentos de activos ¥ pativor- Los ajustes de comparabilidad
deberdn realizaorne una ver gque 12 hoya esmableddo lo necesidod de w oplicodén v lo razonabilidod
técico, tonto de w formulocion como de su efecio en mejorar el grodo de comparobilidod entre lo
sitvacion econdmico de los operaciones analizodas y oguella de las comparchles.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben coniderar los operadones reallzodas con partes relacionadas domiciliadas
tanta en el exterior come en el Ecuador, de ocuerdo o lo digulentes

= Lo sujeros pasives del Impuesto o lo Renta que hayon elecluodo operaciones con partes relacionadas
locoles y/o domiciliodas en el exterior, dentro de un mismo periodo fisool en un mamo acumulodo
swperior a los tres millones de délares de los Estoden Unides (§ 1.000.000), debarén presentar al
Servicic de Renras Imernas el Anexo de Operociones con Fortes Reloclonadan.

= Aquelios sujetos potivos que hoyon efecuodo operociones con pories relodonodos locoles y/o
domiciliodos en el exterior, dentro del misno periode flscol, en un monto ocumulodo superior a los
guince millones de délarer de loi Enodos Unidor de Amédiea (§ 15.000.000) deberédn presentar
odicionalment= ol Anexo, e Informe de Precios da Tromferencia,

Las operacione: de la Compafiia con partes relaclonadas durante el afe 2018, no superaren el Imparie
ocumulode mencionodo.

Capital social

E et 0 e e e e
Reservay

Rewrvo legal

Lo Ley de Compafilas requiere que por lo mencs el 1 0% de la uiliidod anval sea aproplada como reserva
legal hasta que ésta como minime alcance &l 50% del copital soclal. Esta reserva no es disponible para
¢l pogo de dividendos en afective pero puede ser copltalizado en w totalidod o utllizodo para abiorber
pérdidos.



27. Resulodos scumylodos

EBito cwento esd conformode pon

E salde de esta cuento estd o disposicln de loz acclonistas de la Compafila y puede ser willizade para
la distrlbucion de dividendos y clertos pagos tales como reliquidadisn de Impuesios, etc

28. Principoles contratos
Duronte ol ofic 2018 ¥ 2017 lo Compaiiia tuvo vigentes los sigulentes contratos:
CNEL EP UNIDAD DE NEGOCIO MILAGRO

El objeto de contraio &3 el mejoramlento y optimizocion del sisterma de conduccion de ogua polable de
Chobo a Duran, con fecho 12-06-2017, de conformidod con la oferta presemode el contratome
entregaro el 60 % de controto como antidpo previo la swseripcién del confrato con un precio de contrats
de USDS 2.32.8264,

HOSPITAL TEODORO MALDONADO CARBO

El contratamnte se abliga a brindar serviclas de mantenimiento preventiva y carmective por un ofio de los
grupos electrogénicos, con fecha 01-03-2017, &f obijeto del confroio &3 adqukidén de servicio de
moantenimiento preventiva y corractive por un afio de los grupos electrdgencs (cuatro generadores) de
todo ¢l compleio del Hospital por un momo de USDS54.150, los pogos se reallzantn con corgo o los
fendes prepios provenientes del presupuetto del Hatpltal,

Bl objeto del contrato repotenciocidn del ponico con fecho 30-06-2017, por un monto de USDS333.732,
=l porcemaje de amidpo es el 50% del 1o1al del controte, el segundo pogo serd del 40% cuando io
obro supere al 67%, con lo presentocién de lo planille, el tercer pogo &1 del 40% cuando la obm
ejecutoda swpere el 0% con la presentacién de la planilla y ol pago final del 20%%, al 100% de la obra
ejecutada.

CMEL EP UNIDAD DE NEGOCIO MILAGRO

El objeto del contrato es ejecstar el traboje de comultoria son sulecién o w oferta plon de trabaojo ¥
metodologia, términos de referencia y onexos respetande lo nermativa legal oplicable, con fecha 11-
05-2017, por un monto de USDS 79.819, 1o otorgard un anticipo del 30% del valor del contrato sin IVA,
el salde 1era concelodo de la sigulente manero

B 0%, cuando se& hayo cumplido con el 50% del avarce film, =l otro 30% cvando e hayo cumplids
con el 75% del avance fisico y &l tercer pogo del 4096 con la entrega de foowra, kos pogos se realizaran
medionte tramferencian.

CNEL EP UNIDAD DE NEGOCIO EL ORO

El ohjeto del contrato e que el contrathia obliga serviclo de alguiler de vehiculo de conatta para &l
momenimlerse del SAPG GD, con fecha 20-08-2018, por un momto de USDSF9.400, en esio
confroprestodsn n se otorgand onticipo.

MUNICIPIO DE DURAN

El objete del conirato e de montensr el serviclo con el plan de podo de arbeles de la cudad de Durdn,
clquiler de cfrro cancita para la DGMEPIM del GAD municipal del eantén Durdn con fecha 05-06-2018,
par un monto de USDS 34.990, pora honrar los obligociones contractuaies, no 1¢ confempla onficipo, se
realizord ¢l pago del 100% por plonilla mensual,

MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL
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Bl ahielo del contrato &1 que ol confrafivo oblgo servico de ukpifnf de wehaulo de cominto poio ol
montenimianin dal SAPG GD, con ledw 20-08-2018, por un monto de USDS79.600, en eito
controphottocdn n e oloe o b oMino.

MUNICIPIO.CE DURAN

El objeto del contiolo e de montenar el tomvicia con ol plon de poda de arboles de o cadnd de
Burin, alguier de cane conovio paro o DOGMEPIM dol GAD mynicipol del conton Buron con techa 05-
0&:2018, pos un monto e USDS 30990, porn horrar loy oblgoienes contristtuilel. no 1o conlemplo
ontiipo, 10 realizaid ol poge del 100% por plosdle meaipal

MUNICIPALIDAD DE GUATAQUIL

£l obrte del sontimin o1 o Fagalizocion de! wamilio o milalatda deo beaingibon lod on nale) goern
Sonto Ana y del Carmer, ¢on lecha TE-1-0014, por un mante de ULDS 19,570, w0 pagade por el
gobiene outdnams dewtenliolizade muncipalidod de Guayamgs! no e olorgond onticipo ol 100% del
walad we1d contia entiega del inlorme lngl o enforn woliil pcesén da lo entidod contiotonte.

9. Evenles awbsetvenics
Enire el 31 de digembre del 2018 y o letho de emitiin de los eodo linoncieron, no e produjeron
eventos qQue on opinidn de lo Admininttackin da ln Compofen, putaron tener un alotto mporionte
whee lon evtadoy lmonceror odprion
30.  Aptobation de los. wilodes linancieros
Loy evtoden lnoncleroy por ol olo teiminide of 31 do digkembie dal 2018 hoa o oprobodor por lo
Gorencia de la Componin y teron prewntador o oy Accloniiton poro w opiobocién delsitivo. En
opinidn de lo Gerendla de lo Componio, by eitodon Lnoncaron seton oprobodos por by accanhiton vin
madilicnciones
——— = il
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