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IELMESA 5.A. INGENIERIA ELECTRICA ¥ MECAMICA

Infarmecién genecal

IEMESA SA INGEMERIA DECTRICA ¥ MECAMICA, et wvo Socedod Andnme, comibido o 15 de

octubve del 2008 e imoaito e el Regivm Mercontil del contén Guoyogud el 16 de ocubire del 2008,
con ung duroca de 50 oo

£l objeto wciol de lo Compoiia = lo reparocién e imfolockia de moguingdio ¥ equips; sarvicior de
e pod oLkla y montenmipato de ronvlomodoare: de heerza y de ditibxcida, tronilommadae: pore vios
mpetiole, motorey elédnicol, gerergdotel y molofel generodone:, (omworiiiomes sLbE Lo o
rectilicodorne: & venore: o combis de uno refribuciln o por conboio.

Sitacién Minonciera en el pals

En el ofi 2017 dehide ol combic de gohierms ¥ @ uno mecvo polifico econdericn, on lo sl 1o ho
implemeniods un plon de owieridog poro ko optmizocda del wio de ks resnos del Evinda,
piintipoiments en conliolotione: de peronol, comwlionoy, publidod, sehisuley, viajey, entre airel, w ha
fijode como metor dinomizar el sector de lo conttruceidn, incentivar lo inveridn extoma o nteing y el
ingreso de disho, impulor el vio de medios de pogo digitoles ¥ pricrizor lo inverildn poblica boda lo
siliiciomente necelaris, o profends uno dismirecdn del delicr Facal y mejoro de oy condicionss de
o o iento da oy dewdos confraokdon. Por o goe 10 exiimo que lo economlo scuatoriona tenga un
treciviento dal 1,3% poro »l ofa 2018,

Lo Adminhirocddn de lo Compofio comidero que o ttvogin ontes indicoda na bo eiginode eledol en
lot oparockeney de o Companio.

Politicas centobles significativas
3.1 Baues de prerentacién y decloroclén de cumplimienta

Loy Evtodoy Finoncieros de IELMESA S.A, INGEMIERIA ELECTRICA ¥ MECAMICA, hon tido
praporodos de owardo oon MHormot Infemadeonales de Infarmacidn Financlara « MIF pora PYRES
emdildoy por ol Infarmodonol Acsuniing Stondardt Boord [IASB), wigentor ol 371 de diclembrs de
Y01 y 2014, y wgin kot requeiimientor y opdones informadas por la Superinlendencio de
Compofiol, Yoleres ¥ Seguiot del Ecvodor, Lo Adminittrockdn decloro guer loy MIF pora PYRES han
vda opleodo Wegrobmente y tn retervo on lo preporocds de kol presntel sviodos Bnonclaron,

Loy eilros chidos on etfol evtodos Tinondierot ¥ =n i natol 1o voloran wtilizando lo moneda dal
galgino pcondmico princdpol en gue lo Compaion cpero. Lo moneda funcional ¥ de prewniogdn de
IELMESA 5.A. INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA, o2 el Délor de los Evtodos Unidos de Amdriea.

Lo preporocdn de ol pretenter estaodos finoncieros en conformidod con Mormon intermocionoley de
Infoimocidn Finontiera - MIF pora FYMES reqguisre guo o Adminiifrockdn reolics cherfon evlmiatkone
¥ svoblsico algunos wpeeios inhorentes o lo odividod swondmico de lo enfidod, con &l propdaise
de detarminar lo voleockin y pretentockin de olyenus potidon que formon padte de kol eitodos
lingncigror. En opinidn de ko Adminiiroidn, ioles etlimocions: ¥ tupueiiol ettuvieron baodos en la
g pod wlilizockin de lo informocdn daponible ol momento, los osoles podrion Bsgor o dileds de wn
electon linaler

A conlirsotiin s destriben lon principoles politicor contobles: odopiodol on lo prepornocdn de et
witodos fisonciaros. Evon pofSitioos hon vido delincdon en funcdn de iy Homeos Itemodonuls de
Inlormocdn Finoacisro - HIF poro PYMES sigentet ol 31 de diiembee del 2017 5y 2018, oploadom
de monern yndlommes o fodos ko peiodo goe e presenton

1.2 Elective
Coimniponds o o volve: monienldor por lo Compolen en eledino, en londus rvembohaobla 3 de

combdet, ¥ en bontoy tin resiricciones. Bn el Brrodo de Siuncdn Finonciero lon sobregired, de enils,
w clonificorion coms présiomon on el potive comrieate.
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2.3 Activos linoncieros

Faoenpoimieng, medicda intdal v ¢logilioasdn

El reconcoimiento inidal de los odtives finoncioros o3 o w volor rozonoblo, o0 ol coso do wn odive
finonciero que no o lleve ol valor rozonoble con combilos on rewliodos, e reconacerd kot cottos de
franiocciin qua seon directomante oltibuibies o lo odguisicidn del saive lnantereo.

s oetives linorcieres e clasificon wegin 1o midon potorsormanto, o costo omorizodo, o volor
razonabile con combio on ofro rewdiode ntegral o o volor rozonable con combio en retuliodon.

Lot oetivos finoncieros son medidos ol cotte omortizodo 4 ol odivo 1o montiens dentro de wn modelo
do nogocio cuyo obietiyo oy montenar lod odivon pofo obienss los flujos de elective controctuales.

Deipuds del resonccimiento inkial, ko octivetr finoncieros 10 miden ol wolor rozonoble o ol costo
omonirado, comiderondo w closifioockin,

Activos finorderes o voler razenable con combies an rewltodos

Lot octivos linondedot o valod razonabile con combbos en retultodos nthy yen los ogtivas Finoncicnm
na detignado: ol momente de w doilicoddn como o cotle omartizoda.

Algunor octivos Tinonckerod e odguisren con el propdiito de venderbos o recomprarlos en un lutuio
carcona, Dito cotegorio indluye lor mbrementos Tlieondieios dedvodol, que so e designoen eomo
imirmadod dae coboruto en relodone: de eoberura elloooe.

Loa derivadod, inchsidos los derivodos implicites seporodoy, tombién e clowllicon como montenidos
para negachar 1olvo gue o deilgnen comao tnementos do cobertuen aflcoces. Lot ootivey laprcloro
a wolor rozocnoble con combios en retltodos te contobiliton en ol siodo wpoarade de tituacidn
{inonciera por w valor rozonobie y los combiss on ditho wolor rozonohbe son reconccidos como
ingreiol o eoste: Financero: en ol ortods de rowiodo: infagroles.

Ereitomas ¥ omenlon por cobrar

loa prévlomos y loy cuenins por cobror wn ocivor finonceror no derivodos con pogos s o
doterminoblet gue no cotizon en un mercodo oo, Detpuds del reccnocmianto inkgiol, eitol ooivo
{imancier oy e miden ol covlo omartizade medionte af uie del método de 1o fola de interds electiva,
e Cumlguied deredore del valor, Bl ecito amortizode e cakula temonde en cusenfa cunlguser
descuento o prima on bo adguiticidn ¥ lor comidonas o lot covlos gue 1on una parte integronte dae ko
tota de interés afedivo. Bl devengomisnts o lo foto de inferds ofedivo o reconcos coma ingrowo
finondiero en el eviodo de rewliodos integralet. Loy pdodidot que resulten del deteriore del wobor
1o fegonaoen on el eviodo de rewdrodes integrales coma eattos Tinontleros.

Lo Compodiio evolio on codo fecha de lor Evtodos Finondieros lo exlitencio de evidencio ohistivo
cho gue bos octivos linonchoros reporiodos onin doterflorador. Lot ootlvos finoncieros son doterkorados
opondo hoy evidencio obletieo sohie coms wno o mil owentor gQuoe courtiaron detposdy  del
recooocnientn kil del edive Tinonders mpooaes loa Tlujos vitimodos do efediqo del activo
witos pusdon ter medidos canliobilidad.

Faro tedos los atror ocivor fnancieros lo evidencio obletivo de dotorioro puede ingluln

= Difiodiodes linongacos signilicativas del emiios o lo confraporte; o

= Fola de pugo o wosmplimanion en los pogos de nfecesss o copatol; o

= Cus e praboble que el deudar entre en boncarreto o resrgonitadidn linondera.

Poro adivos Tinonderos levodos on tu cotto omortizodo, el monto do deterioro o3 la diferenca entie

ol valor en Bbros del odive ¥ el volor pretente de fos Tlujos Tuluros edimodos de electi,
dowceniador do lo 1010 de interés alectivo origingl del adivo Bnonciera,

o



1.4

3.5

1.4

El wolor de los odivos linonderos e redusido por oy pérdidos por dotorioro directomsms poro
todes ot odlives Finoncioros con lo sxcopoién de lot cuentos par popor de negocdoctn, dende ol
valor o3 reducids o travds del wio de uno ouento de oulgnocidn, Cuonds wna cuenio por cobirar die
negodociin o3 considerodo incolroble, &1 elminodo cootia lo oeento de asignodién. Los

PRCURETOGoEL. poitaliones de montas que hon sido provioments oliminodos sen ooreditodos contra
fo euento de otlgnocin

Lot comblat en el valor de lo cuenta de atignodén sen reconsddor on bo utilidod o pdrdida,

Slen un pericde potterior, ol monto de lo pdrdido por defedloso dismineye ¥ cita dimioesisn pucde
i mloconodo shjstivomante o un events que seurils deipuss dol resenssimisnts dal doterere, lo
pdrdido por delersore previomente reconocido e reversado o rovés de otidod o pdrdida on o
medido en que el vakor de lo invoridn o bo fecho on lo gue ol deterloro &3 revenodo no esceda lo
qua ol cotto omodirado hoblero tdo o el deterioro o bebiera ddo reconodde.

Lojo de octisos loonckeras

Lo Compofila do de bolo un odive Tinonclero 1ol ovonds los deredhos confroduales o los fujos de
afoctive del odive eapiron, o e trontferlds ol odive finondero ¥ witonclolmente todoy los devgos
¥ benalicior de propledod o ofro entidod. 51 lo Compodito tompoco fromflore nl relaeao
suitonciolmente los resgos y bonaliglon do propledod ¥ contina controlondo el odiva fromferido,
la Compofifo reconcoe s larows refonidol on el odive y uno oblipodds ossdudo por ko valores
rue puaden wer pogodos. 5 lo Compofita retlene witordialmente todo ol rdewge y los benelicior de
propledad de odive finonders tronileride, lo Compoiio contingo reconocionds ol odive finonciero
¥ lombién reconoce un préstomo gorontizodo por ko grewos recibidos,

Imvenlamios

Lot Irvvmiodion pe vularon inkiolmene ol costo, posteriormente al menars de loy sigulentor wolorey ol
cotio (medide ol cone promedia), ¥ w wolor neto do reolizocién, Bl wolor nato de meolizogidn
fepreienia el precio de vento ettimodo pora kos ireentorkos menot todos kos costor evtimodos de
finalizocién y kot cottos necotarkes para realizor o venta,

A Techa de corre de ko enados Enontierss, lo odmishirosdn doterming ndices de deterdor por
perdida de volor ¥ de wer necotario realizard ol ohate correypondiente.

Reconocimienie de Ingrasos

Los ingreses 1o voloron ol volor rozonoble de bo controprestogta recibida o par rocibic lwago de
deducr cualgier dotoantc o rebojo,

Mento hiene
Sa reconocen ceondo lo Componila tromifiere kos riesgos v benoliciog, de tipo signilizotivn, dorivodos
de lo propisdad do los blonow

¥ema de serviio
Loy ingresos por lo prottocdn do sorvicios o reccnocon on bote ol grode do reofizocén de lo
froniogciin, ¥ dempre ¥ oeonds poedon ser madidos de monero floble,

Impuestos corrienies ¥ diferido

Bl guite genssrode por ol mpoetio o la renfo e lo toma del impaeito por pogor cortiente ¥ ol
impusito dilerido,

Impueite Cerrdonte

El impisito cortiente por pogor @ boto en lo vilidod grovoble del ofo, Lo wilidod grovable difisne
do lo repariado en el Enpdo de Rewlhodos Imegrol porgue excluye itemi de ingresos o goitos que
1on grorobiess o deducibles en ofrol ofios y odemds excuye porfidos que nunco son grovablbes o
deducilie.

El potben de la Componia porg el mpuetio eaidiente o1 colodtodo wiondo lot fosot impositivos gue
han tide difundidos ¥ opreboday hasta la fecha del Btods Financero.

T
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3.8

bmpaesto cortlente v dileids poro el perfods

Lot impusttor corfientes ¥ diferldos on reconscidos coms un goite o ngress en o ulifidod o péedida
o

Propledod v equipo

Lot terrenos ¥ ediliciol que ton usade: para le vento de bienes y prestogibn de 1ervicioy, o pora
propdiitos odminiitrotivos, 1on reconocidor on ol ostodo de siivocdn finoncioro ol conto hadrkoo
marney s dapres locdn ooemulodo y pdrdidon por detoenios o oo pondieades.

Lot muehibes, equipos ¥ vehloulor se decloron ol cove menos w depredocidn ooemidado ¥ perdidas
owmylodos de deterion.

Llog bareenaog nd e deprecion, ko demdy odivod e depredion urilitondo el métods de bneo recta,
pore ko ooual e oonide o come impode deprecoble = ooara hitrbrioo menos loy volases fesidunbes
atbgnodol, contiderondo kot vidos utibes quo o indicon o contingocidn:

Cineps Thimgs
Mo bslairi B ¥ ey 10 ol
[epeigons ol aficlen 10l
Magenarn § eqepo 10 afon
Cormps dadcrmm § o s 3 afgl
W bk e Greemeal L el

Loz widas dtiles 1on detorminados por la Administeociin de lo Componiio en funcién del uio siporoda
que o tengo do ko blones.

Lo dopreciocdn eitd corgoda de fal mane o gue sliming ol ootto o vobor pocidn de ooivo, odemdn
de larresss en plena domiclo ¢ propledoder bole conitreceiin, duronte wn sidos diiles eaimodas,
wondo ol mitodo do lneo recto. Lo vida Ofil estimodao, volores residualer y of método de
dapredocidn won revisodol ol linol de codo ofa, con el alecto de oeolguier comble lomado en oeenia
on uno baje potensiol

Lo villidad o pérdido segido de la venio o bojo de o ool de propiedod, plonto y equipo o
detemminoda coma la diferendio entre o terminos de wenlo ¢ el valar en Ghros del octive, y e

reconotida en retdiodos.

Loz wnatitucione: o rercvockonast de bt que ownenton lo wido @6l de diios, o w copoddod
oooademiom, e fegibion oomo mayod woker de loy reipectivor bienss, con el comiguiente rotiro
canfible de kot blened witioldos o reravados

Lot gostos periGdicos do montenimisnto, coniorsogiin ¥ reporockn monor se registran disectomenie
en rewliados como conto del perodo en gue e eeurren,

Acfivos intongibles

Actbeon songibbes odgeides de lerma sepoiodo

Son regitrodos ol cote menss lo omartizogién oosmulodo ¥y oeolquiar perdida por deterion
oosmulado, Lo omoriirocddn o reconcoe con boie en el método de lnea recla sohre w vido Gl
aiimodo. Lo vido Ghl estimodeo, solor retldeol y método de amortizocsda won revitodoy ol finol de
codo ofm, stends ol electo de wolgueer combla en ol edimodo regiviodo whre wa bowe
provpectiea,

Métode de omortinackhn ¥ vidos ghites

Lo amarfizocidn de loy odives imongibles se carga a rewhadet sobre s wido Ofiles wtilizondo el
maétodo de lineo recia. La vido Gil enimoda, valor reldeal y mérodo de amartizocdn won revivedo
ol final de codo oo, siends el afecdo de cuolgsiar combio on ol sstimode reghitrods whee uno bowe
s pedtivd,

Lo wido 41l de un odive infongible o3 finlto o indefinido. Lo wido O6 do un octive inongible que
swija de un deredcha eontractval o legal de olra tipo ro excederd el perodo de ey darechor pero
puode tar infarkor, dopandiendo dol periodo o ko largo del ceol lo entidod eipero wiilizor el ootivo.
Lot odizos intongibles de vido o indefinkdo no 19 omaortizon, poro o ovolbon por dotoriono
oruolmente ¥ ceondo eabito ndicio de gus el odivo iMongible pesde odtor dotorkorodo.
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Se ettimo qua el valor retidunl do 1odas lor ogives intongiblor de lo Compoiio wa lgenl o coro.

A pontinpockin o pretenion loy prirdpoles ooieos infongibles ¥ log vidoy dtiles viades en el cdlouke
da bu omart zadm

Ch v Tt evsge
Satregen 3 o

1.% Benelicior empleodos posl-emples

Los bansficios definidos o empleodos corresponden o jubilocdn potronol ¥ detobueto, cupo coilo e
daoterming madionte el mdiode de lo widod de ceddiio proyedodo, con volorocdores octuariokes
que ton elechuodo al final de coda pedode, poro ko osol e comideron cenos poidmeires en lo
eifimocionst coma: permarencio futura, oot de modolidod e kcrementor soloriabes fuiuros
detaminodos sobira o bowoe do obules oohuariole.

Los rosoi de descuento wilizodo pora determingr el vober preente de lo proviskbn por jublioodbn
poirenal ¥ detohucio correiponden o lo de los rendimientas de lot bonos emitidos por el goblemao
ecuaboriong,

L3 cambilas en dichoi provisiones 1o reosncoen en resultodos en el perioda en gue courren,

Lot covon de ko wervichon corflentes, covia finantiere, gonondiot y pardidos odvorioles del periodo
1o prewwnion en foimo weporoda en w retpectivo noto o oy ettodos linonclerod

110 Podicipozién o robojodore

la Companla reconsce lo pontzipocdn o rrakojodarcs en o ubifidod de la Sntidod. Esra beneficlo
ter coliula a vna taso dal 15% de loy viilidades Fquidos o confobles de ooserdo con dizgpoticiones
logaboy.

211 Copilal secial y dishibucién de dividendos
Loy occkorsy ardinarkos we cfouficon oomo polrimonks neto,
Lot dividendas 0 pogar o ko ocdonino de la Cempaonlo 1o reconcscen coma un pailvo on los eitodos
finondieres orondo e configura la chligooin correspondiente on funciin do Loy dhpotislone: lagale:
wigentes o los politico de digtribucién edoblecidos por lo Junta,

312  Cowes y govles

Los costos y gottol @ regittron ol coste hivtdrico. Lot coifor ¥ goitos 5o reconooon 0 madido que son
incurridos, independisntements de lo fetho on gue 10 hoyo reolizodo o pogo, ¥ @ regitron an ol
perkado mds cercons en el que e conaoen.

3.13  Eviodo du Flujo de Eledive

Para eledes de proporocén del Extodo de fujos de efectivo, IELMESA S.A. INGEMIERIA ELECTRICA
¥ MECAMICA, ha dolinida lox dguientes contlderogionn:

Eleetivg o cain 3 bantay Fehiyen ol efettivo on coja e institudonas lnoncieran
Aetividpde: de operpsitn son lay ocividodes ogue conitituyen la pirgipal feente de ingrews
ordinorios de IELMESA S.A INGEMIERIA ELECTRICA ¥ MECANICA, oil coma ofray adividade: que no
pecdon wr cofificodo como de invenia o finonciockbn

Actividodes de mve s owreiponden o ndisidodes de ndgyisksidn, enojonacién o divpoicién por
ciros mardion de ool ivod Ao Codteniog ¥ oire ineersione s oo indloldoy e el ulecio y s sguivolenter

Adividodes de {inprcipcda odividodes gue producen comblos on ol 1omofo ¥y composicidn dal
patrimonio neto ¥ de loy posivos de cordater Tinondero.



3.14 Combios de peliicas ¥ evtimadones cantables

Lot eitodos finonderos ol 31 de didiembre de 2017, no protenton comblos en loy politkcos ¥
wilimocones contable: inporotes respecs ol aferccdo eiterler,

313 Compeniocidn de onsacciones ¥ saldos

Lo octivos y potivos, ol coma boy ingreios y goired pretenfodos en bos Birodos Finoncleros, no 1o
CompEnion cxce pla en los cosos permitidos par alguno rormatieo.

316 Closificocidn de soldos en cormrenies ¥ no comientes

En ol eriodo de sitvocibn Financiera, bos toldos e cloiilicon en funcitn de wi vencimientol, como

cofrtkenle oon ventmiento igual o inferier o doce mete, contodos desde bo lecho da ciarre de bos
eitodes finonderos ¥ coma no corrlanio, o1 moyernt o ote pardoda.

117 Muevas nermdas ¥ noimai publicados que no entron en vigar

Mo o o niagon efedo importonte wobie los Bitodes Finoncieros de IELMESA 5.4 IMGEMIERIA
ELECTRICA ¥ MECAMICA reipacta de normas ¥ enmiendan qua luaron electivor por primera «2z en
el afia 2017,

Extimociones ¥ juicios contohies

Lot estimodiones y priciod contobles son evaluodos de monero continua y 1e boion en expariencio powodoy
¥ cloitod focieres oplicoble: ol wector, mizmot que ton roronobie:s bojo low cdromstoncion octuales ¥ log
aspoctolivo do ool futuros,

Eitlmpcionts impariaonie:

Lo Compofio realizo derfos evimodons: batadat en bipbteii relodonodal eon el future, mivmos que ra
igualardn a ko eorreipondientes resuliados futuros, tin emborgo llevon o vno prezentocdn rozonable da
ld Etrodos Finondieroi, o continoocién 1o datollon loy priegipoles omtmocione: gue peeden dar lugor
ajuites en el fuburs

4.1 Proslociones por pensiones

El volor octual de los abligodenss regirodos por concapto do pbiloddn potronol v desobucks son
caklodos on bowe o omodons: ocuoilokes, mivmol gue consideron vorios foctoret en bawe o
hipdteth, nbrpendo tauas de detuento deteiminodas por lod actuairion, por ko gue coalguier combio
= fol ettimodcienes ocfuariabet aii como en lo faio de descpento, podiian genarar apstes en el futuro.

4.2 ¥Yidos Giles y deleriors de odives

Coma te deeribe cn la Hota 2.5 lo Adminhtiodén e guien detcrming lor wido; diilet oetimados y
toy corrmipondiontoy corgos por depreciocion poro wi propisdodes, plontol ¥ egepos, <o
ottimocin 1o bouo en ko cickon de vida de ot acivel en luncibn del uis eiperods por la Compoiia.
Evio sitimeddn podiia comblar signilicativoments coma contecuencio de irmovociones teonoligioos
on reipuetto o combloy dgniicatives en las voriobles del sector ol gue portenece lo Compoiio,

Geslién del desge linonciers
Los oxtividodes do o Compoiéo lo oaponon o worios rieiges finonciorow risige de crédite v riesge de

Bguidoz.

Lo geitidn del deigo evid o cargo de la Gerentio General y Finorciero de lo Compoilia, mitmor que e
encargon de identilicor, avolsor ¥ qubiir kot rioiges finoncloros con bo coloborocidn de 1odos los dioos
operatival de lo Compolio, de monera que etfol feigos no aleden de monsra dgailicativo ol vobor
peondmico do ws Thios ¥ odtivor y, en comeoenclo lor rewsitodos de lo Compodico.

A pontirencbn we pratento una definicidn de ko rleigol gue enfrenta o Compodio, wna caracierockn

v ouontilicocidn de silor y vno descripzidin de lox medidos de mitigoddn octualmente en usa por pane
de lo Coampufiio.
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Rieigo de oddite

Bl rieige de oedito w miiere 0 gue o de ko parfer Pomplo ton wa obBgodions: conliotienisd
rewdionds en unn pérdida Bronciern pora fa Compoien.

Lo Compofiio montiens wno polfica de otoigor orédite ovcoments a chenter gue hon cenplids con Lo
pobiicor evobleddoy por lo Compofea medionte w deporiomento de corern, odemdn de ohienss
garontion, ssonds teo apiopioda, como lorma de miigor el deigo de lo pedide lnosciero ccolenoda
Pt b incumplimiemtoy

Lo st o cobear comentickes avion datribgidos eatre un mearn onideroble de cliente, ta que
®aliln ondentiocidn de crédito con ninguno de efor

Lo Compofio no montisns cusaloy por cobror mporioniel ooh ninguno de ws poites relocdenodo,
Eiagn de Bgdder

Permonsriemenio 1o hooen proviiione: ooerco de loi recetidodes de Bguider gue tiene lo Compoitia,
pora ko evol e ho ettobletids vn marcs de troboje oproplods de mansra que lo Gerenclo pusda
monejol ki requerimisntos do Finonciomisnto o corto, medions ¥ lorge plote ail coma lo genlén de
lipsider. Lo Adminirrocsln monitoreo el riengo de liguider montenlenda rewerem, Tocilidodes linpadienoy
adenado, evaluonds esntirsomente loy Ifos slectivos proyodiodor § reole: y condiliende lon parl il
de vertimiento da koo octivon Tinonciaror,

Efective en bones v odives fingnckerog

Bl aloctivo en bonooy ¥ oot lisoncieios montenides haila w vencimisnto, 10 mantienen an initfuckens
Fipreberon derier fan @ eontinuod i

Caldatsbn

Laladiad Flasund bira 0T Tohé
Baansy Picheabea T A A
By Bl siarsaras LT Ly
Biarasi Pocsdbapan-Carupen
e O AL ARk
Btsnatns el Pl iwes Errs s

Croutidn del capital

El objotiva prircipol de o Compofto an relocdn o lo getiidn de w copliol &1 oegueror gus sifard en
copoidod de montensd w regotia sn marcha, y preporcsenar o bes propietors ol mas ko rendimieato
s ot b,

Lo Adminhirockdn de lo Compofia reolita uno revitdn lrecuente de lo compoticibn del copiial y loa
Hhrigot.

Lo Adminiiivocidn elroita ura evaluacdn peiidalica de la paikesdn Fnorciera da lo Compodio, mivrma e
derrapailio Que s aiite lo copoddod wiclents poro confimeor toma negadio en mordea y o1 oileavodo en
ralptidn ol mercodo en que 1o detarrolio

Indices linonciero

Lo principales indicndore linancieras de In Compoica se detolion o contimueo: i

Copliol de irobaje USDS(225.380)
indice de Louider 0,92 veter
Porivos tofoles [ potrimonio TEL& veoos
Deuwdo linondero [ oo otoles i

Duilkest de cophiol de mohaoks

Al 31 de digiembie del 2017, lo Compofin pretenta wn deélfeit de copiol de troboja pod
oprosmodoments USE 225919,

- TR -



7.

[mstrumenios Finoncheras por cotegotbs

Al 3T do didembre del 2017 ¥ 2014, ol defolls de los odivos ¥ potivos Tinoncloros ostdn confomodos
e o tlguiente manarm

31 da Drigbnndiaw
P 7 018
Cartbanb He Conrrba s He
Cmirvieneia dori
S nbas o eoer® |l
[leabrn y Langua T TRRT Y E Ji T
© |t tabeir po 11 3 1087
pote waine B 1,209,117 5.__.5.!
Twtal 2013057 - P01 004 -
Coite amadlleds:
Cumrderh feed piegear O rikalad p
LIy A i 1314 J4%0 %48 - ATGATS -
Prdiroman LT CA . i S 1 43, S I §
Tatal AT L | TAE Oelh -

Efeclive ¥ eavivalentes

Al 31 de diciembire del 2017 v 2014, loy taldor de elodive outdn conformados de lo siguiente morera:

31 e Drigbarmben

_mMT )
S 5 LEE
Bt SMITN bl I R |
Depeialeos o plons (W) aesar L2
Taial s 701919 K991

Lo londos proseatodoy anderk menbe ng ousnton on g retiroosn poro w e inmediofo.

Lot dopdiitor o plora, doilicodor como eloctive ¥ aquirolentes, wencen en un plazo inferior o tres mewss
dotde w fecho de odguiskién y dovengon ol inferds do morcodo poro oste Hpo de invertkenes.

Cuentos por cobror ng relocionaday

Las taldos de cesnioy por eobrore al 31 de diclembre del 2017 ¢ P01 4, we mositean o continooscion

A1 e Chicbandie
T T
Clribid, TraANR FEERE]
Prowiahlan gusday e brabled ot o o LE ) N L5 |
Tl AT AR iy el ]

El pericdo promedis de crddito por venlo do servitior o3 do 60 dion Lo Compoiio no realiza ningun
corgo por infordt d no 1o oumple oon site Hempo do reouparociin.

fnpoiments o Compoila realita o onalih indiddual de las cpentos pod cobrar o clientes, con lo
finolidod de determingr lo exitencia do deteriaro y entimaor lo provithdn o reghtrore por ette concepio.

Anigledad deo sofdes en mere, pare_ne deteriorados

El detalle de woldos en maro pero ro detersorodot e pretentn o contisgckbn:

31 dw Do lenben
T
Do £ @ B0 oy A%
D 71 diagy e olalaris prA-]T
Tatal — dlJoh

-



Antlgledod do cuentos por oohrar deterdarodos

Lo eventol por cobror deteriorodos 1o componen pringipolmento do soldor por cobror o ollntes con uno
ontighodod wpedor o 345 dios,

Mavimlentn de provicka pora oeenton pos cobirar dotetiaradaos

Lo wariockbn del solde do lo proviskia pora ososntos incobroblos 1o dotollo o contirpocibn

A1 sin Cibrrnbrn
17 014
Smldia ol Indcin 142 .
Pérdcday por deternem reconocido en el perioda A | L
Tadal 1,091 153

Qo cvenlas per cebrar

Lot snidos do otros cuentol por cobror ol 31 de diclembre dol 2017 y 2004, 10 musitron o
oo birespgeng

31 de Deplermbes
ECIEd 7018
drFirlpen provesdoney TR w1
Arrirlpen srbdan HRTES 11610
Prighoay trobaledor et pl FEY 12672
O v, Db o (b dir 148 -
Tutal 100 S 116853

Inveniorios

Loss sealides de veentorios 0l 31 de didemboe del 2017 ¢ 3004, w0 moeitvon o eontinundin

AN i D bl
T ol

Frageitsn oo priceas I4T.AD0 ¢
Tokal L LD -

Al 31 de diciembre del ofis 2017, el wldo preweniodo como proyedos en procoto corresponds o
matariobys adguirides poro ol desorralle del centeto firmodo por CHEL EP,

Impueilos corientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, lo compoikidn de ko sokdos de odivos ¥ posivos por bmpusiion
Cofrhalas W pratento O contirgeckdo

A1 e Drbebarmbirw
ety 2007 2018

Akt par lmgesilsd Corfenh

L= pnamitt @ b FER Fr2 TLaETE
=gt sbn ol vohie ogregoda ‘.I'!:I_.!:.I'_I:I S 3
Tedal oqlieoy par immpeesibay Cosrbenisy 1347 AT
Fohent par gty bey codrkeaiyy

b= prmatn @ o reedo 1.040 aAS]
bmgrmiin 0l w0l ogregods .l'-_l_!: || N I_ﬂ-__'-J_:I-_
Torkal pativas por irgas ey carraske 1.00& Sh, 184

Tonto lol ooivos coma los potbeos por impasetion codrientes von o sef recuperadol ¥ concelado en el cona
ploro.
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12. FPropiedod y equips

Al 31 do didembra del 2017 ¥ 2014 kot saldos de propledod ¥ equipo won kol tlpstentes

A1 i Dol bk et
Usitrigalien T i)
Witk e Ceprer] 159,315 1421301
Mg § Dgdpni HES K 161437
g chin BO.439 B3 F
Maabia: de Tkl Py iE I'FAT
Covsperoedkoran § ALCEw0riey TIT80 21T
Cobey ol Foad 31,0060 00
Cerian M riedicm 18350 16350
Tosrana 130380 LOG00
iy, che Oificke 4543 4747
[ TN AA]5 4435
Dot et et <l s arrnfiegeby. I L | LY
Tokal ALP 440 I0LATF
T
b I
D ncriaaid hil-r-:hhhﬁl A bpnay hﬂ-f‘f:n dyl
Wity aen el 143,301 F1EWT s LR DL
Misparaarian ¢ l'qv.lph 1a1 437 [ ] 148 Gits
[t T BOLEIY . BO.4379
Mot Bl i el LTl | 10,910 9404
Civmgmatraharay § ALtwidsion 17RO . 13780
Cabmprt Fesd 21000 N 20,0540
Gy Hirrdulicn 167250 : 14350
Twerwras 1 QL0 % 1 L0
Drpdipan de CHlcina LF4T 1 4543
Cumdrie 4411 i 4505
Tobal 4D AT THL A% R
D jprwg b ien mgerrag baad {1 7enB0 F1.983) (348483
Yii AT T e 11 R T T Y
= Tk
Talbdy ol baklis Beijoih y wiubin i il ek Jatda & Fiaal
e oo dal i el m e
Mapgraria § Dopelp (LA g & s 181,417
Wabdnge g Capaganl L4335 i = 1431353
Comahngr i B0.43% = - BOA43%9
s pmgfeoaay p ALLEpAA k0 YirFan . - F1TBO
Epdpea e Oificleay ¥2.512 17570 - 4943
Cobespod Foed 1.0 s i 050
Gory Muadriidin 14330 . = 18350
Teerenn: 13000 . s 1 0000
Crdrden 4814 - - 4815
Wbl e Ol .98 - 15443 17571
Tabksl 4 E5 184 {17370 15443 AR 45T
Doprd iatldn aowmlbeda (157,880} 25,000 : [I7ABRD)
Tasal 333 %0 (T ATO) 15247 ek 55T

13. Cwenios por pogar comencioles

Al 21 de ditiambie del 2017 v 20014 ol valar correpondiente a proveedores awlonds o U505 245173
¥ USDST 14198 retpectivomante,

14, Ofras cvenios par pagor

A contiuothdn we mesttro un resumen de otrot cusntos por pogor ol 31 de diclembra del 2017 5 2014

- 14 .



I de Dithermbes

D et bl 17 014
Crmmniony oo peogroe o Ciceeshay AN 1.0
Cisarfon, pect peogrer Brrmeny . ABay
Aorr b bty by 0% AL JIT Tl
Torjeion de cridsg Pyt 130
Cbipodiones con o B33 _ Soda L
Tahal R I EF] ATATTT

13, Inamsos
Un resumen de ko ngresos reporfodo on b sttodos linondieros o1 como sl
DL il A1 de Dbl
war 0 A
W projpechn 1754 ThE = RELTSEY
Takal [FLFEIT] 1,355,183
16. Coslo de venios
Usn rowman del cotto de ventor reportado en boy sutodos Gnongieros es coms thgus
Dwnaripgidm AT i Drig b b
2007 o0

faySereaie JTA&T2 T3]
Mz cie sl 28070 FUTE S
Crrit e pasruceal 2510 192772
feerp il 3 ey LR} ] TdPL0
Sagari L4979 2489
T it el 187132 15370
Gt e Visajer 18457 R ]
Coraibe b © awidertem 4 54 oS
Combe, dlly I 873 1338
Sraminduired § Coplm L10 154
Telatonia . 2] 3533
Total 1011954 [T L1 T)

17, Gaslos adminltratives

Un rossmaen do los gostor odminitratives y venfor repartodss en lo: ostodos financieros ot como tigue:

Dranaigpes ben I de Digiermbies
~ T Malé
Coaing ddn kvl Hram Y e
ety d il ML ATe 255500
Cootberk cha cha peried e i FIATE 41133
P S R T e g ey & 1" LY TJ488T
Hiwetati ik b Dl wman b AL TS0
Cronhos e wioie 19870 I.akd
Cemrbnn d gatiin 120 14748
i ol dre it ans iL-EAL 15. 383
Crivon gandon pe sl Ty 15084
Tewrvican bedinboo 14T [AR ]
Ceninn de popaciockia 13315 1300
Jullleprkdin 5403 214879
Terpparicioad g rlil]
Pubicdad PR - NP W |
Tobal FAR T2 &1L BTN

18. [Impweiloalarenla

Do conformidod con ditpoiiionss legoles, lo foifo poro el impueiio o lo renio, 1o colodo en wn 22%
whie la: vididades wictos o distribocin sempre y cuondo bo participackin de kel weciod o ootisoitiug en

1



ol clen por dento correipondo o pertonal noturabes o secedodes dombtiliodoy en el Ecuador, cuands la
Compoiio fengo portikipoddn ocodonario de peronos nofuroles o sodedodes ouyo retidenco weo en
poroiios Thcoles o deberd comiderar o dgusentm

Fuicigagidn mreinar al 309 ) W P ibm T
ey ietwml B o pe0eis el Pl Fir 25%
Parprns saytornl o b s debaddstn o O A 2%
1P P et bl ey ] SO0 s Participad s N m
ﬂmﬁdﬂ%-mhﬂ [T 5% e
P f om0 il readinie o [ der 414 =

Lo tavilo o comiderar para lor uiiidede: que no vayon o e dittiboldes ¥y que serdn relnesridos
corrosponde o lo too sfectivo de impustto o lo rento cobulodo manos fo divminecién de 10 punios dal
b ik,

Cuondo uno wehedod revdents en el Ecuodor distribuyo o entreges widldodes, dividendos o bams oo,
o fovod de peronos sofufales ietidenies en el Eevodor, deberd aleduar una relendiin en lo fuente de

impseio a lo rento de conformidad con by stfoblecido enene Roglomento o la Ley de Regimen Tributario
Iritermc.,

Evto dispoticdn aplioo tombién poro loy wiilidodey, dividendos o benaelicos ontlicipodos; o ooma fombsén,
pora kb préitomass o ootisniiod conforme lo dijpuetto en lo Ley; sn peijueicio de lo retencidn respectina
que conttiluye credite triibutorie para la seciedod que elecrs ol pogo.

S0 parjuico de lo relenciin eifoblecide en el pdriolo ontedios, osondo veo socedod datlbuyo
dividendos u oiros benalicios con corgo o uiidode:r o fovor de wn wocios o occlonial, ontes de bo
torminocidn dal alorchio scondmico ¥, por 1onto, ontes do gue e conozoon ks roseltodos de lo octividod
de lo woindod, difo deberd efledunr lo retencdn del 23% sobie ol monio de loles pagow Tol reienckdn
erdy dedarada ¢ pogoda al mes tigulente de efecuado ¥ denfro de los plores previstor en cile
Roglomonio y contituied crédito friibutoris poro fo empreso en w decloroddn de impusito o lo Rento,

Una reconcliocdn enre lo wilidod segon etrados Tnordeio v lo utilidod gravable, et coma tigue

Daitripiibn wir T Tmane
Li¥Edod wgen Hbeoa orter de prasia o o resin B2RIT A DT
Rl gt o elecloribie 55344 w9
Baoie brpanibls 13071 1AL IS
b= pemiia @ ko recda calouiods par 8l 300, b L e . LA Ly
detitipn colndnds B147 [ Rk
Trespiet it & b Hobs Corv it aig miglidrmade ¢n e BRedon I0NTR 79,100

Anticipo calevlodo - A portie del pio 20110, 10 dobe comideror coma impasestn o ba renta mindmao ol wilar
dal ontkipo cokulode, el wwol rewlio de lo wmo motemdtico del 0.4%s del octive, 0.7% dal potrimenis,
0.4% de ingrewos gravodes y 0.7% de cotror y gottes deducibies.

Curonte of ofs 2017, lo Compofiio gonard un onikipo de impusito o lo rento do USDS 13578, o
Compofio 1w ocogss a lo deduseidn del 40% del ontidpo por o gue el resvs monto oickende o USDS
0147, tin embaorge, al Impeeste o 'a rento covoda del ofo e de USR0S 30,398, Cemesuertemante, lo
Compoiio regittrd on rewftodos USDS 30398 squivolonto ol impusito o lo renfo genaroda.

La Compolio ro ha ilde tevisado por los auteddodes ik oo, por ko fonio eiton ablorfol pora ravition
bos eferckeiot del periodao Tiscal 2015 al 2017,

A portir dal nfie 2078 In Compofile oplkard In tow dol 25% de Impueits o la Fenta, de arverds a lo
Ley de Feocivocsdn de lo Ezonomio, Fortalecmisnto de lo Dolorizoddn y Modemizoddén de lo Gottidn
Finongiera Publicodo en ol regiviro oficial Mo, 150 del 2% de didembre de 2017 y pora liees del odbodo
dol onticips de mpustto o lo renfo 10 evtoblecen nuevos deduccionss que regulan ol cololo electvads
hoito el 2017,

b



Ley Sofidario por los Aleciocenss del Terremate

S0 incremenin lo torifo del VA ol 14% duronte el poriode de hosta un oo o partir dol mas de oo
del oho 2014, Loy pernonos noturabes retldentes en ks feniionos ofectodos, jedbirdn w detossmo
couvalenie ol incremento de b 2 pontos poicentualor del IVA pogodo en wn comumos, en o
conditionss quo ostablozco ol SR, poro que los vendedores do blenes o prestodores de sorvidios, ko
roolicen direcomaenta, tentends derecho o compenorks como orddito ributorka.

Lens poewon inwerdonst predoctivor que e clecsten en ot tigulsntes 3 afer, en lot 2onoi alecrod o,
evoran exonerodo: del pogo del B deronte 5 onod, confodot detde el primes oo en ol que e
genpren ngrotol afribuibley dnkcomante o la noovo inverbkin.

Ley Crodnkia pora el Equilibitio o loy Frenzas Publea

El SRl dissetomente o por medis de o 1Pl devoberd, en dinsro eledrdnke 7 puntos del IVA pogodo
en lo odquiicidn de bione: v werviclor que te encueniten wapartadoi en comprobonie: de venio
witlidot emitidos o rembre del tihlor de uno cpento de direre oloctednion,

Lot camtioting: exttonferal, gue tuicrbon con entidodes y emprewos poblicas, contratos de ingentero
¥ conifruccidn pora vertlonet en lot wectores determinados coma induitios bdsboot, gorardn de uno
cxongaracidn dol I8 por 10 ofcs, conmpdor desde que e genaren ingresos oiibaibles o o nueva
Irvmradén, dempre gue el moMo dol coniroto seo spenor ol 546 dol Pid,

Los weciedodes comiderodol micsoempresol pogordn por corcepto de onticipo de [R un monto
equivolente al 0% del IR determinads en el ejerddds ontedlar, menos oy retenciones en lo luente
du IF gue ls: hoyon tdo procticodos en ol mivmo,

HAC.DGERCGC Z-00000 5 46, HAC.DOERCCCIFO000056Y _y MHAC.-DCGERCCC) /- 00000568 ufo
7

Obligoioriedad de reportar ol 5B loi odliver monelarios gue manlengan en entldodes noncleros del
guterior~ E1tdn chlipodol a prewentar bo infarmackin rolodonnda con lod odives monetorkss bol parcnal
¥ eciadodoes quo moatengon en ntinecicngs finoncioro: del extariar, roipesto de los cualo: weon fitulares,
do forma individwol o colectiva, de morara directo o indirecto, ceondo oempion con ol menat wa de loy
tlgulentes conditionst

o oy ootives monatoriol que montengo en ol osterkor regiitren on ol ejorcicio Fiscol, tromoocionss
individuoles o oosmedodo, igeobes o mayeres o USD 100,000,

Qe en cuelguler momenta del alerdcs ol 1o koyo regiitrodo un sakde menwal proamedia igual o
mayar a USD 100,000,

Chue ol sebdoe do loy octivoy monatorios que montengo en el oaterker wea al final del mes igual o
maoyor o USD 100,004,

Choe ol 31 de didembre del sjorckeio (hoal el solde de loy octivos monetodos on ol axtedar (ndiecenl
o ocumubodo] weo lgeal o mayos o US0 1000000,

Evton obligodos o lo pretenfocon do oilo onoao, kot seisdades ¥ loy enabletimientos permonentes de
socimdades extronjeros gee fengon w olol de odivos o posivos en al extorkor que upene ko USD.
500.000,00, exceptudndote kol intliniones gque imegron el thitema Finontero nockonol ¢ o1 compofiton
oo soguroT ¥ oo,

Loy scciedodes ¥ ko edtoblecdmiantor permonentes debardn reghitear on el Anoxa ko concopton
comignodon de oouerdo ol volar reio en Ghiot, el feglhivode en el formotoro de dedioroddn de
Impuetto o la Renfo o on general en kot dedaradones triibutodos en ofres paies.

Para el regitire de potives 1o deberd contiderar el 1oldo pendente de pogo ol primero de enero
dol oo ol quo corresponde ol onoxo de ootivos y pasivol
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Loy valeres de tedos ot componantes gue inlegron el oreao 1o repoiionin en ddlares de los Birodos
Unldar do Américn, ol primera do onoro dol ofo ol gue correspondo ol onoxo.

Cuonds o anuentren gipretodol =n monedos distinfos ol délor de kot BEstodos Unldos, 2o debardn
cakylor con lo cotizocdn de compro of dimo dic hibil del ofio wmedion antedas al gue
oorreipanda el orean.

Lot twietes obligodos deborén protentor ol "Anozo do odivor y potivos de socledodes y
oitoblecmisntor permorentes on ol mitmo formoto evobleddo poro o preestocdn de fo
daclorocidn patrimoniol de peronos noturale:, o fraves dol partal web nircional del Secicia de
Fantus Infermai.

El "Ancas de odives ¥ potives de iociedode:r ¥ oitobletmiontot pormonenter” deberd ser
protentodo orpolmento on ol mes de mayo del ofio respecto del osal o preento lo informaockbn

Harmas tribulafdos gue entranda an vigendo ofie 2018, publicada mediante Reqislie Oflclal Mo, 130
dul 2% de diciembra de 2017

Ley Qrodénko pore lo Beodivecdn de lo Econemio, Fortoledmianto de to Dolodiodin v Moedermizocidn
de lg Gestida Fingncierg

Tarifa de lmpueeile a la Renla o nlvel gencral.. e incremento la 1arifa del 2% ol 25%; oul miima,
1 gravord lo torifo del 2855 cvondo lo secedod 1onga occhonisto s, sodion, portic pes, coniti pentos,
benaliciorioy o dmilomes retidenter o evoblecidor en pofoiios Ticolei o regimensr de menor
impaskidn con wno panidipodon directo o indirecto.

S aplcord lo torifo del 28% o foda lo boie imponible poro lot socfedodes gue inmemplon el deber
de infarmar soboe lo ponicipocidn de wos occkoniira, sackor, pomicdpes, eomitiupentey, benelitiordn
o ymilarss APS (declorods an lebraro de codo ejercicio sconcmia,

Tarlfa de Impueite o lo Rento en lo Relnversién de Utilldades.- Unicomente podrdn occeder o la
tarilo reducida de impuetto o lo rento del 1 5% por eeinversién los sigulentes secledoden

Eaporigdoros hobiteobke s, o1l coma loy que e dediguen o lo produccidn de bieess, incuidos lon del
einr mora | pourers, gue poieosn 500G o mds de compeneme noacional y ogquellos wcedodes de
twiiume receplive, que reinviarton wa wiilidodes en gl poi, podidn ohienar uno reduccidn de 10
purtol porcentuole: sobre ol monto relrvartido on odivor productivoL

Torilo impositivo pora mico y pequefiosr empresos ¥ exporodores hobifuvoles- Loy seciedodos
rpue fengon fo condciln de micro y paquetotl smpresol, ol cemo aquallon gue 1eagon o oondlbcdn
v exportodorst hobivaley, moniendddn o 1aiilo del 3% Poro caportodaress habireols, oo
tafila e aplicard tiempre que en el comreipondiente olecico fical e reflejo un montenimiento det
emples o incremento del mitma, Lot condldones ¥ lmites pora lo oplkocdn de oite benallcio e
etioblecerdn por ol Comiid de Politkea Triburaria.

Exgnorocién IR pare nueves mitieemproid.- Lol roeydd micfoempreios que akien e ociddod
veondmiza o panie de la vigencia de esta ey, goraron de lo eronsrocidn del Impeesite o la Benio
duronte 3 ofos contodor o portir del primar sfprcikcio ficol en ol guo o gonaren ingrowos
operodonoley, tlempie gue genaren emploo neto o ircorporen wolor agregode nodionol en e
progesas productivos, En oguelisl coton an oy gue ua mismo wwjeto potlve puodo occoder o méds de
uno oxenckln, por w oondiidn de miroempreso ¥y ode orgonlrockda de o economlo populor
wlidariu, 1o otgerd a oguello gue e resulie mas Tovasabile,

Bowo imponible poro Microempresos.- Fora etfoblecer lo bowe imponible w deboerd dedui
odicionalmenie una lroccidn biilkca desgrovodo con foiilo cero de 1B poro personos noturabes [USD
11.270).

Goslos Personoler- 5¢ incluye dontro do lo deducckn o los podees, ol mivmo que no debordn
padiible individoalmente pemicnes philores por porte de lo Segueidod Social o potronales, gque por
4 solos o wmodos ostos pentisnoy, wporen | 38U [USD 384), revpecto do codo podre o modie, de
wer ol cowo, Log gosfol peronalet gue we pueden deducir correiponden a lots realirzodor por concaplio
den artiends o pogo de inereies pora la odgeikiin de vivienda, olimeniocdn, sestimenio,
educockin, nchuyends on ste rubro ade ¥ oudtura, ¥ tabed.
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Doduccionos por desohucio y jubllocitn.s Solo sordn dedusibles loy pogos efectuades por concepio
de detohueis ¥ de pentlone: philare: patronales, cealorme lo dispesiio en ol Codigo del Troboks,
guo no provengon de provitionss declorodol en efercicior fiscoles onteriores, coma deduwiblel o no,
porg efesto de Impesito o o Pento, tia porjeite de la obligngda dol emploodar do montenar ko
fondos neceanios pora el complimienie de w ubligodin de puge de lo Lonilicoddn por dewokudo
y do philodtn potrenol,

Bancaiizocidn. Todo pogo wperkdor o USD $ 1,000,00 ohligntodomente deberd utilizor cualquier
inititetidn del Sistema Fnoreiero poro reclizor ¢l pogo, o rovds de giros, fronsferenclos do Tondos,
taijatol de erddite o déhite, dequel o oealguler ofre medio de pogo elecirdnion

Soncidn por ccvllamienio palrimoniol.= Loy wietos potives que no decloren ol Servidle de Renfo
Internas, conforme o bot condidones wefolodor en o normotiva wigente, la informoddn de s
potrimenis en el eaterior ¥ /o w volor, ccubidndsla de monero diredio o indirecto, on todo o en pore,
wrdn wonckonodos con o mulio del 1% del wolor 1otol do wn odtives o ol 1% de wn ngresos
correipondionter ol spercicio flical anteriar (2017, el moayor de loa dog, caloclads por codo mes o
lrocceln de mes de refrown, sin gue ovo puedao wporor ol 5% del volor de las ootives o del moato
de wn ingretot, wegon comreipondo,

Sujeios Porlvos obligodos o Uevar cantabllidad.- Todos lon sociedodes esdn obligodot o levar
contohilidod y declarar boy mpusttor en bowe a los fewcdiodor que oroje lo miumo, Tombldn ko
eygrim oy pargonor noturobes ¥ weesicnes indirot copos ingreto brotor del aleecicks Thool ontedor
{2017, wmon moyores o 3 J00.000,00 déloros, dluyondo los porionot natwrales que desarroclen
odividodes agiicoloy, peosoriol, forestobn o timblores, o como loy profodonoles, comisionias,
arfeiono, ogented, representontes y demit irobojodores outdnomaos. Ette monto podrd ser ompliodo
on ol Reglomento o oo loy.

Deducciones en ol cdloulo del Anlicipo de Impueiio a la Renla.- Loy sociedode:, lo tucesiome:
indivivos obligodos o levor contobiidad y loy peocnot notueales obligodo: o Hoevor comobilidod
no comiderardn en al edbuls del ontldpo, exclvomanta en ol rubre do costos y gantos, fos sweldos
¥ tolario, lo dedmortercera ¥ dedmooenito rersmeeosbn, oH como lot oporte: patrenales ol woguro
wcial obiligaroda.

Asl misma, pora elodo del célvlo del ontidpo dol Impuotto a lo Rento, 1o oxdddrén de los rubros
coffmipontdientes a oo, coifol ¥ govios dedusihiey de dicho impaestto ¥ pofomonka, oeondo
corretpondno, b montos reforidos o gostod incrementales por generocidn de rusvo emplea, ol como
lo odguiskcdn de meavos odivos productives gue permiton omplior lo copodidod productivo futero,
gerarar un maypad nivel de produccidan de blanet o prosilddn de werdcio,

Davolucién del Anlicipe do Impuesio a fo Rento.- Bl Serccke de Benio inieinm, de oflio o provio
solicited del eontribuyente, podnd conteder o reducddn o exone:ockn del pogo del enicpo R de
conlomidod eon lon coio, temines y eontkciones que e sitobiezcon en ol Regiomaenio,

Porolios Fiwcales.- 5o redringen los exenclonet ficolet relodonodot a ko sigusenies ifomoeeions:
qua tengon kos contribuyentet con Poroiios Flcobes:

En eebocsdn o lo exencldn de impustie o lo renta por dividendos o nilidodes generodos &n proyedon
pubilices en alionzo pdblico privoda (AFP) previsio en el arficulo 3. de lo Ley de Bégimen Tribotarkn
Interno; Dedwcibilidod de pogor orfginadol par Froncdomiento extema provinio on ol remenal 3 del
arteubo 11 del reledde cmerpo logol;

Al como rewpects de lus ecencones ol imgesito o lo wolido de divbos on pogos por finondiamlonty
erteing o en pagos realizades ol exterior en ol desarolis de proyecol APP, previtios e el remaraol
23 dol articule 159 ¢ aniosda 1591 de la ley Beformatorio pora o Equided Tiiburoro en el Eosodar,

Esip: esendonad ro perdn opleabley on boy coven en loy gue ol perceplor del pogo ette domiciliada,
1wea retidenie o eiié snoblecids en poroiios Viscoles o feididones doe manor impaotkcitn, o o frate
de pogo:r efecreodor o perceptores omporodos en regmenss fheoles colllicodos pos o
Adminhirocén Tributario como prolorentos, 1obva gue o complon los criterdosy establedidos en el
Comité de Politica Tributorio medionte retolcidn generol en timings de wegmantos, ocividad
econdmica, montos minimad, lempod de permonendio ¥ estdndores de roniporencio,

Dovoluclén de 150 en lo odividad de exporocddn.. Loy os poriodores hobiteates, an o porte que
no ten whilizodo coma orédio ributario, tenen derecha o lo devobeidn de los popgos reclizodoy por
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concople do 150 en lo imporfocdn de moterlol primas, inwmass ¥ blenes de capitol, con la linolidod
de que teon meorporodes en proceses productives do bisnet que 1o srporfen, &n un ploTo Fo MOyor
a {0 dias, tn intereses, en lo formo, requisitos y procedimbonios gee ol 581 estobilezco poro el alecta,
mardionie reiohstidn de cardcter gonorol,

Lot maoterios primos, inumes ¥ bienes de copitol o las gue e hoce relorencio otte orliouio, wrdn kot
que contten en el lhtodo que poro ol efecto etohlerco of Comitd de Politica Tributorio.

Lo sedplode precedentemenie aplicard 1ombilen del Impeetsto o lo Solido de Divivos pogode por
Lot ya el do comitkenot on sorviciar din turdimea recoptien, oonforme fos coneliciorm ¥ lemlbmg LT

evablerco ol Comitg do Politioo Tribaroria.

Impueits & los Cansumos Erpeclales {ICE).- Lo bowe imponible do loy productos wietos ol ICE, da
produccidn nodongl o bienay Importodos, so detemminord con bowe on el predo de venio of poblico
wgerido por ol fobriconte o imporfodar, menos ol IVA ¥ ol ICE o con boe e los precdos referencoles
e el lpnte Rewolockdn ettobbezen oralments el Divector Genoial del SRL A eira bote mponihle
s oplicardn los worifay od.valorem que w8 eitobiscen on oo loy.

Impuesio o los Adivos on el Exteror.- Serdn wisios potivol los boncot, cooperotivon de oharmo y
crsdiio ¥y olios entidoder privodoes dedicado: o reolitor odividodes finoncioror eonlome o
diipuniio en el Cadigo Qegonlco Monetorio y Finoncloro; sockedodes adminiiirodorns do londos y
fidekomios y coto do woloros, ompresos omegurodorol, ¥ compoios remeguradorm bojo al
control ge lo Supsrntendencio de Compodfol, Yolores ¥ Segurol; ol come lol empieios de
odminlitrasin, intermediossn, geitidn y/o comprovento de cortoro, conforme Bos dofinkiones,
eondiciones, mites ¥ sscepcones svoblecddos por lo Jnto de Polikco ¥ Reguloddn Monetoro v
Finonciero.

Acios de Dalerminocién y Liguidocionss de Pogo.~ Mo tendrdn ol cardcor de retersodo los Actos
de Detsiminacidn v Lguidodone: de Pago por diferention en lo dedarocidn o reolodsnes de
aplicoddn de diferenciol, eleduadol por lo Adminiirockdn Triburario con o] teiolomiento del estodo
©N QU 30 BrCusEninen,

Dinero Electrénico.- Lot medics de pogo sledrdnkos serdn mplementodos y operodos por lo
antidodes del Shtema Finoncdare nodonal de conflomidud con lo outoripoCdn que le arodgue el
Ferf ey argonimo de control.

Todos los tromoocionss realizodos con medios do poge electrdnkos 1w Dguidordn ¥ de ser ol coso
compantarin en ol Bonco Centrol del Ecuodor de conformidod con kot procedimientor ques sttoblszoo
lo Jumia de Poliioe ¥ Reguiociin Monetanla ¥ Finonelera.

Reformaos o la nommos poro lo apboocén del rdgimen de precior do tromferenco

- Binguedo de Compofilos Comporobles.- El indicador de rentohilidod de los oporoconos, segmonios
o omposot compoiobies deberd e cobulods widitondo lo dfimo informodia de terceron
independisnte: disponibile ol 10 de obeil

= Andlisis por segmenie de negocio.- Lo informogidn Binondero do torcorot vilizodo poro el ondlisi
o deberd incdulr segmentor de pegodos dileienies o odiionobes ol gue corresponde o fos
oporociones onalizadoy, gue impliquen eriteror de comparabilidod signilicativamente dittinies. *En
ningun co0 a0 ooepiodo ooma walidao la BT CCin atendiendo oxchrtivoments a un Critero
proporgonal, por lo oploddn de ot mismos fodores o ks rubros de un evtods finonchereo,

= Paore anolizada.- A efecios de wstentar lo weleccibn de lo porte onolirodeo, ol oplicor méfodos de
mdrgene:, w dobera atender o lot criterdor de dhponibiidod ¥ calidad de la nlormocidn. Paro el
dotorrolle del ondliis de prodes de tromferendo, 1o debord soleccicnor o lo porte local. *En coto
de gus lo porte lseal no aemplo con b coferior presiomanta datollado, s podrd reolizor ol onolihi
con bo ofra parte, o fin de coboylar el Indicodar de rentabiledacd.

= Compoarobler ubicodor en poralios ficalet.- Lo ieleccdn de comporobler no poded inchr

componsos vhicodas en poronos flicales, priidiccones de menor imposiadn v /o regimensss Tlhoole
praferentes dofinidol como toles segin lo legilacdn tribytoria saenigriano,
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= duitificocién de los ojustes de copital de los evenlos de odivor y pasivoss Lot ojutes de
comporabilidod deberdn realitore wa vor quo w hayo sttobledde lo necetidod de w oplicocién
¥ lo raronobilidod témia, tonto do w formedocdn como de w efledo en mejoior el grodo do
comporabilidod entre o situocdn scondmico de lot operocones onaliztedol ¥ oquella do tos
comporobbys.

Precios de transferencia

Lo centribuyentes deben comlderar los eperocianss reolizodas con parfes reloconodos domiciliodos
tonte an el eaterior como en el Exvador, de oowrdo o lo slgulantes

= Lot wajetos povivos del impusito a la BFemo gue hoyon efectuodo operogions: con pores releconado
locoler ¥/ o domiilodos en el exterkor, dentro de wn mbimo paricdo fhcol on un momo oosmulado
wpeilst o los tres millsnss de délores de los Evtodos Usidos [§ 3.000.000), deberdn pretentar ol
Sorvicio do Rontos Intemas ol Aneao de Operotione: con Partes Relodonoda.

= Aguelloy wisisl potivet gue hoyon electuado oporodonos con porios relodonodo kcalss vfa
domitiiodol en el eaterior, dentro del mivmo poriodo flicol, #n v monto owmulodo wpedar a b
quinte millonss do délores de los Bifodos Unidos de Amdrca [§ 15.000.000) doberan prosentor
adizionolments ol Arexo, ol Informe de Preciss de Tremferenda,

Lus sperutones de lo Compaofia con portes relodoaodos duronte ol oo 2017, ne wperuen el bnpoerte
acsmubado monclonpdao,

Copital secial

El copitol ool outorizode de la Compofia awciends o USDSE0D divide en ochodiontos oociones
rominati=on y erding lol de on délar (UZ51) codo wna.

Reservas

Feoierva [egal

Lo Loy do Compodios requiei e gue por ke menos el 10% de io utilidod oral too apropiodo como resara
kagol hotro gue éito seme minima alionce of 50% del caplial sociol. Exfo retorvg no ey diponihie poro

ol page de dividendo: en efectivo poro puede tor copitolizoda en w totalidod o wilizodo poro absorbar
pardidan

Resuliodes ocvmuladeas

Uiibdoder refenmday:

£l 1aldo de etto cuenfo esid a dispoiicdn de bos oocianiiton de bo Compoiila y poede 1er wilizodo pora
la distribucidn de dividendos y cloriot pogos toles coma religuldocién de impensios,

Evonigs subregcyantes

Entre el 31 de diclembre dol 2017 ¥ ko focha do emitkda do los avtodos finondoros, no e produgeron
awinto gue en opinkdn de lo Adminliiioddn de lo Componlo, pedieran iener un efecto impononte wohie
los eitodes linanderss odpntes.

Aprobocidn de los pitades linongisres

Lot estodos (inondderos por el i rerminode el 31 de diciembee del 2017 hon dldo oprobador por bo
Crmrencio de lo Compoiiio ¥ werin pretentodas a lot Acclonittos pora w oprobocidn delinitive, Enoplinidn
do la Gorencio do lo Compodbo, los estodos finoncleros serdn :.}n-ru'tu:dm por lor oochoniifas tin
modlif koo e,
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