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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Claugue S.A.

Guayaquil, 28 de abril del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Claugue S.A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de resultados integrales, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondiente al
gjercicio economico terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Claugue S.A. al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afno terminado en
esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccidon “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Claugue S.A. de acuerdo con el Coédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos vy
con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar nuestra opinion de
auditoria.
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Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinion informamos que los estados financieros de Claugue S.A., al
31 de diciembre del 2015, fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado
26 de abril del 2016, expresdé una opinién sin salvedad sobre dichos estados financieros.

Responsabilidades de la Administracion de la Compafia por los estados
financieros

La Administracion de Claugue S.A.es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Industrias (NIIF para PYMES) y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de errores materiales, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compania
es responsable de evaluar la capacidad de la Compairiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la
Administracion tiene intencion de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La Administracion de Claugue S.A.es responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinioén. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error
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material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
de control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Companiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente informacion
revelada por la Administracion de la Compaiiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
en marcha.

e Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

L]

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacion con,

entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados

y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa

del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tambien proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Claugue S.A.

como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2016, se emite por separado.

Wooee Skpherns

Numero de Registro en las Fernando Castellanos R.
Superintendencias de Representante Legal
Companiias: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169

Grupo Moore Stephens. Inteligencia para el desarrollo empresarial




CLAUGUE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Reestructurado Reestructurado
Referencia (Ver Nota 21) Referencia (Ver Nota 21)
ACTIVO a Notas 2016 2015 PASIVO Y PATRIMONIO a Notas 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente de efectivo 6 600.000 21.735 Obligaciones bancarias 10 355.059 1.273.224
Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
Clientes T 4,999 8.913 Proveedores 11 3.928 11.422
Relacionadas y accionistas 19.189 6.000 Relacionadas y accionistas 12 1.951.077 1.445.892
Impuestos por recuperar 8 3.812 16.797 Ofras cuentas por pagar 9.703 9.702
28.010 31.710 1.964.708 1.467.016
Pasivos acumulados
Total del activo corriente 628.010 53.445 Impuestos por pagar 13 629 78
Beneficios sociales 13322 21.130
13.951 21.208
Total del pasivo corriente 2.333.718 2.761.448
ACTIVOS NO CORRIENTES PASIVOS NO CORRIENTES
Propiedades de inversién g 2.647.591 3.160.250  Obligaciones bancarias 10 427.778 -
PATRIMONIO (segun estado adjunto) 514.105 452247
Total del activo 3.275.601 3.213.695 Total del pasivo y patrimonio 3.275.601 3.213.695

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Representante Legal
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CLAUGUE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia a

Notas 2016 2015
ln'greso por arrendamiento 18 . 81.443 84.332
Gastos operativos

Gastos administrativos 19 (41.782) (68.056)
Utilidad operacional 39.661 16.276
Gastos financieros (70.171) (150.334)
Otros ingresos netos 20 106.000 7.925
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 75.490 (126.133)

Impuesto a la renta 14 (13.632) -
Utilidad neta y resultado integral del ejercicio 61.858 (126.133)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2 | /
C.P.A. Priscilla Chonillo Vasquez

Representante Legal Contador General
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CLAUGUE S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital Aporte para futuras Por aplicacion Resultados
social capitalizaciones inicial de las NIIF acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2015 800 440,000 2,580 443,380
Aportes para futuras capitalizaciones 135,000 135,000
Pérdida neta y resultado integral del afio (126,133) (126,133)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 800 135,000 440,000 (123,553) 452 247
Utilidad neta y resultado integral del afo 61,858 61,858
Saldos al 31 de diciembre del 2016 800 135,000 440,000 (61,695) 514,105

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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C.P.A. Priscilla Chonillo Vasquez CP-A-TeresaParedes

Representante Legal

Coﬁtador General



CLAUGUE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Recibido de clientes 72.160 167.579

Pagado a proveedores y otros 512.268 1.002.563

Pago de impuesto a la renta (96) (9.962)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 584.332 1.160.180
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedad y equipos 9 494.000 (620.296)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 494.000 (620.296)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aporte accionistas - 135.000

Pago de obligaciones financieras (500.067) (655.139)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (500.067) (520.139)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 578.265 19.745
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 21.735 1.990
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 600.000 21.735

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Representante Legal ontador General
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CLAUGUE S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) neta del afio : 61.858 (126.133)
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion 9 18.659 10.345

80.517 (115.788)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar, neto 3.702 73.207

Cuentas por pagar 507.371 1.184.469

Impuesto por pagar 551 78

Pasivos acumulados (7.809) 18.214
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 584.332 1.160.180

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

O voulle fu_[iq__gli ey
C.P.A. Priscilla Chonillo Vasquez

Representante Legal
Claugue S.A. Claugue S.A.
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1.2
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2.1

CLAUGUE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compainiia fue constituida el 3 de junio de 2008 en la ciudad de Guayaquil con el nombre
de Claugue S.A. su actividad principal es la venta al por mayor y menor de metales y
minerales, ya sea de materia prima o en todas sus formas manufacturadas y estructuradas,
asi como el alquiler de bienes inmuebles.

Situacion financiera del pais.

Durante el ano 2016, la situacién econémica del pais continta afectada por los bajos
precios de exportacién de los barriles de petroleo, fuente principal de ingresos del pais,
asi como también otros aspectos tales como la devaluacién de otras monedas en
comparacion con el délar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disenado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a traves de beneficios tributarios, emision de bonos del estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento
de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre
otros.

La Administracién de la Compafia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compania.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 28 de abril del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcion a normativa vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafnia al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(10)



2.2

CLAUGUE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Comparniia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracidén exige su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la

Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los Estados Financieros de la
Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

T Ammmm R
apardirde:
Secciéon 1 Aclara que los tipos de entidades no tienen automaticamente obligacién 1de enero del 2017

publica de rendircuentas - Incorpora guias de aclaracion sobre eluso de la
NIF para las PYMES en los estados financieros separados de la
controladora.
Seccibén 2, Incorpora guias de aclaracién sobre la exencién por esfuerzo o costo 1de enero del 2017
14,15, 21 desproporcionado - Requerimiento nuevo dentro dentro de las secciones
correspondientes para que las entidades revelen su razonamiento sobre el
uso de una exencion.
Seccién 4, Incorpora un requerimiento de presentacion de las propiedades de inversion 1de enerodel 2017
16, 17 en el estado de situacion financiera - Elimina el requerimiento de revelarde
forma comparativa para la conciliacién de las cifras de aperturay cierre de
las acciones en circulacion.
Seccién 5 Aclara de que el importe Unico presentado por operaciones discontinuadas 1de enero del 2017
incluye cualquier deterioro de valor de la operaciones discontinuadas
medido de acuerdo con la seccién 27 - Incorpora un requerimiento para
que las entidades agrupen las partidas presentadas en otro resultado
integral.

Seccion 6 Aclara la informacién a presentaren el estado de cambio en el patrimonio . 1de enero del 2017

(continla pagina siguiente)
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CLAUGUE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

S .

Seccién 9

Seccién 11

Seccibén 12

Seccién 17,
10, 31

Seccion 18

Seccién 19

Seccion 20

Seccién 22

Tema

Aclara la exclusiéon en la consolidacién de las subsidiarias adquiridas con la
intencién de venta o disposiciéon en el plazo de un afo, e incopora guias
que aclaran el tratamiento de estas subsidiarias - Aclara la prepracién de
estados financieros consolidados si las entidades del grupo tienen
diferentes fechas de presentacion - Aclara sobre las diferencias de cambio
acumuladas que surjen de la conversién de una subsidiaria en el extranjero
en el momento de su disposicién - Incorpora una opcién para permitirque
una entidad contabilice las inversiones en subsidiarias, asociadas y
entidades controladas de forma conjunta en sus estados financieros
separados - Modifica la definicion de “estados financieros” combinados
para referirse a entidades bajo control comun, en lugar de solo a aquellas
bajo controlcomuin de un solo inversor.

Se afade una exencién por "esfuerzo o costo desproporcionado” a la
medicién de inversiones en instrumentos a patrimonio a valor razonable -
Aclara la interaccion de esta seccidén con otras secciones de la NIIF para las
PYMES - Aclara la aplicacién de criterios en acuerdos de préstamos simples
- Aclara la constitucién de una transaccion financiera - Aclara la medicién
delvalorrazonable.

Aclara la interaccion de esta seccidén con otras secciones de la NIIF para las
PYMES - Aclara los requerimientos para la contabilidad de coberturas.

Alinea las modificaciones de la NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo de
Mejoras Anuales a las NIIF - Incorpora la exencién del uso del costo de la
pieza - Incorpora la opcién de utilizar el modelo de revaluaciéon.

Modifica la determinacién de la vida util de la plusvalia u otro activo
intangible cuando no pueda medirse con fiabilidad .

Sustitucién de términos - Incorpora guias que aclaran los requerimientos
de medicion para acuerdos de beneficios a los empleados, impuestos
diferidos y participaciones no controladoras al asignar el costo de una
combinacién de negocios - Incorpora la exencién por esfuerzo o costo
desproporcionado para reconocer activos intangibles de forma separada
en una combinacién de negocio y la informacién a revelar.

Modificacién para incluirarrendamientos con una clausula de variacién de
la tasa de interés vinculada a tasa de interés de mercado - Aclara la
escencia de los contratos de arrendamiento.

Incorpora guias que aclaran la clasificacién de instrumentos financieros -
Exencion de los requerimientos de medicién inicial para instrumentos de
patrimonio emitidos como parte de una combinacién de negocios -
Incorpora las conclusiones de la CINIF 19 Cancelacién de Pasivos
Financieros con Instrumentos de Patrimonio - Aclara el impuesto a las
ganancias relativo a distribuciones a los tenedores de instrumentos de
patrimonio (propietarios) y a los costos de transaccién de una transaccién
de patrimonio - Modifica la contabilizacién de un componente de pasivo
compuesto - Incorpora una exenciéon por esfuerzo o costo
desproporcionado del requerimiento para medir el pasivo para pagar una
distribucion distinta al efectivo al valor razonable de los activos distintos al
efectivo a distribuir y aclara la contabilizacién de la liquidacion del
dividendo por pagar - Exencién para distribuciones de activos distintos al
efectivo controlados.

(continua pagina siguiente)

apadirde:
1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del2017
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CLAUGUE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

S .

Seccion 26

Seccién 27

Seccion 28

Seccién 29

Seccién 30

Seccién 33

Seccion 34

Seccién 35

Tema

Alineacion del alcance y de las definiciones con la NIIF2 Pagos basados
en Acciones - Aclara las transacciones con pagos basados en acciones
en las que la contraprestacién identificable parece ser inferior al valor
razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos o al pasivo
incurrido - Aclara el tratamiento contable de las condiciones de
irrevocabilidad de la concesién y de las modificaciones de concesiones de
instrumentos de patrimonio - Aclara la simplificacién proporcionada para
planes de grupo es solo para la medicién delgasto porpagos basados en
acciones.

Aclara que esta seccién no aplica a activos que surgen de contratos de
construccion.

Aclara requerimientos contables a otros beneficios a los empleados a largo
plazo - Elimina la revalacion de la politica contable de los beneficios por
terminacién.

Alineacion de los principios mas importantes de esta seccién con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias para el reconocimiento y medicién de los
impuestos diferidos, pero modificada para ser congruente con los otros
requerimientos de la NIIF para las PYMES - Incorpora una exencién por
esfuerzo o costo desproporcionado al requerimiento de compensar activos
y pasivos porimpuestos a las ganancias.

Aclara de que los instrumentos financieros que derivan su valorrazonable
del cambio en una tasa de cambio de moneda extranjera especificada se
excluyen de esta seccién, pero no los instrumentos financieros
denominados en una moneda extranjera .

Alinea la definicién de “parte relacionada” con la NIC 24 Informacién a
Revelarsobre Partes Relacionadas.

Elimina el requerimiento de revelar informacién comparativa de la
conciliacién de los cambios en el importe en libros de activos biolégicos -
Alinea los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de
activos para exploracion y evaluacién con la NIF 6 Exploracién y
Evaluacion de Recursos Minerales.

La incorporacion de una opcién de permitir que se use esta seccién mas
de una vez - Incorpora un excepcion a la aplicacién retroactiva de la NIIF
para las PYMES para préstamos del gobierno - Incorpora una opcién para
permitir que las entidades que adoptan por primera vez las NIIF utilicen la
medicién del valor razonable derivada de algin suceso como “costo
atribuido” - Incorpora una opcién para permitir que una entidad use el
importe en libros segun los principios de contabilidad generalmente
aceptados (PCGA) anteriores de partidas de propiedades, planta y equipo

o activos intangibles usados en operaciones sujetas a regulacién de tasas -

Incorporacién de guias para entidades que emergen de hiperinflacion
grave que estan aplicando la NIF para las PYMES por primera vez -
Simplificaciéon de la redaccién utilizada en la exencién de la reexpresién de
la informacién financiera en el momento de la adopcién por primera vez de
esta NIIF.

pardirde:
1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

La Administracién de la Compania se encuentra en proceso de evaluacion de los posibles
impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017;
sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depédsitos a la vista en bancos y otras inversiones de
corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
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vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de servicios en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afno o menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta 30 dias.

(i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafias relacionadas por préstamos. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(Véase pagina siguiente)
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(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Documentos y
cuentas por pagar — intereses por pagar”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(iir) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por préstamos. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30
dias.

(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios
recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compainia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
qgue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades de Inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para
generar renta a través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las
propiedades de inversion son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia el Fideicomiso y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacioén de edificios e instalaciones es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes y considerando su valor
residual. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las propiedades de
inversion son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros. La vida Util estimada de las propiedades de inversion es de 20 afos.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedades de inversién) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad de inversion),
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debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aiilo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisiébn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido de acuerdo a lo descrito
en la Secciéon 29 de las NIIF para PYMES, se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i)  las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de
beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta en
funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

El costo del beneficio jubilatorio y de desahucio a cargo de la compania, determinados
con base al estudio actuarial practicado por un profesional independiente, no se
provisionan por cuanto la Administracion de la Compafnia considera que su efecto no es
significativo para los estados financieros tomando en cuenta el nimero minimo de
empleados que mantiene.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacioén y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.



2.11

2.12

3.1

CLAUGUE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
servicios en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccion 2 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Comparnia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compania; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compania. La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por los funcionarios de la Compania, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al
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(b)

riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compania ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compania, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compania ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacidbn y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademdés no se realiza
andlisis de sensibilidad al respecto.

(i) Riesgo de precio y concentracion:

Debido a que poca transaccionabilidad que mantiene la Compania, no se
encuentra expuesta al riesgo de precios y concentracion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdésitos e inversiones
financieras, la Compafiia Unicamente realiza operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacién de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionalmente, la Compafia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucion financiera.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en el Banco
Bolivariano C.A. con calificacién de riesgo AAA- para los afos 2016 y 2015.

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compania estan intimamente

relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal
de los negocios.
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()

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

e Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) més efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

e Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un ano.

La Compania durante el afio 2016 y 2015 concentrd su apalancamiento netamente
con proveedores (companias relacionadas) y mantiene plazos que permiten acoplar
sus pagos al proceso de venta de productos que la Comparia mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja

internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:
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e Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

e Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucién del riesgo crediticio.

Adicionalmente el cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compania remanentes a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados:

Menos de 1 Mayor a 1
Al 31 de diciembre de 2016 afno ano
Obligaciones financieras 355.059 427.778
Cuentas por pagar proveedores 3.928 -
Cuentas por pagar a compafhias relacionadas 1.951.077 -
Al 31 de diciembre de 2015
Obligaciones financieras 1.273.224 -
Cuentas por pagar proveedores 11.422 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1.391.892 -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan el horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano), mediano
(entre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 afnos) plazo que permita analizar mayor valor
econdmico a la Compania.
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e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafnia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Obligaciones bancarias 782.837 1.273.224
Cuentas por pagar proveedores 3.928 11.422
Cuentas por pagar relacionadas y accionistas 1.951.077 1.391.892

2.737.842 2.676.538
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (600.000) (21.735)
Deuda neta 1.364.708 1.391.282
Total patrimonio neto 514.105 452.247
Capital total 1.878.813 1.843.529
Ratio de apalancamiento 73% 75%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafnia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:
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(a) Vida util de las propiedades de inversién: Los cambios en circunstancias, tales
como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la
vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién
de las vidas utiles se evaluan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6.

(o) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015
Corriente  No corriente  Corriente  No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 600.000 - 21.735 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes 4.999 - 8.913 -
Cuentas por cobrar relacionadas y accionistas 19.199 - 6.000 -
Total activos financieros 624.198 - 36.648 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 355.059 427.778 1.273.224 -
Cuentas por pagar proveedores 3.928 - 11.422 -
Cuentas por pagar relacionadas y accionistas 1.951.077 - 1.445.892 -
Total pasivos financieros 2.310.064 427.778 2.730.538 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

e Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

e Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).
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El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En relacion a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su

costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado. La tasa en el
mercado para los préstamos varia entre el 7,00% y el 9,76%.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 2015
Caja y Banco Bolivariano C.A. 600.000 21.735
7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:
2016 2015
Constitucién C.A. Compania de Seguros 3.319 6.117
Coka Urquiza Armas Arturo 1.344 1.116
Ecuatown 336 1.680
4.999 8.913
La antigledad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:
2016 2015
Vencida a:
0 a 30 dias 3.319 6.117
Mas de 90 dias 1.680 2.796
4.999 8.913

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
(Véase pagina siguiente)
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Crédito tributario
Impuesto al valor agregado

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:

Descripcion
Al 1 de enero del 2015
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2015

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2015
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2016

Venta

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016
Al 31 de diciembre del 2016

Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

2016 2015

3.812 6.997

- 9.799

3.812 16.796

Terrenos Edificios Total

2.448.562 135.649 2.584.211
- (33.912) (33.912)
2.448.562 101.737 2.550.299
525.296 95.000 620.296
- (10.345) (10.345)
2.973.858 186.392 3.160.250
2.973.858 230.649 3.204.507
- (44.257) (44.257)
2.973.858 186.392 3.160.250
(494.000) - (494.000)
- (18.659) (18.659)
2.479.858 167.733 2.647.591
2.479.858 230.649 2.710.507
- (62.916) (62.916)
2.479.858 167.733 2.647.591

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 2016 la Compariia mantiene dos lotes de terreno
ubicados en la Cooperativa de Produccion Agropecuaria Buijo en el Km. 5,3 de la via Y de
la Aurora, parroquia Tarifa, los mismos se encuentran entregados en garantia por la
obligacién bancaria con el Banco Bolivariano contratadas en el 2016.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Interés anual

Institucién 2016 2015
Yo Yo

A corto plazo
Intereses por pagar

Banco Bolivariano C.A. 9,33% 9,33%
Corporacion Financiera Nacional 8,73% 8,73%
Alargo plazo

Banco Bolivariano C.A. 9,33%

11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores locales

2016 2015
17.404 7.724

272.222 1.150.000
65.433 115.500

355.059 1.273.224

427.778 -

427.778

782.837 1.273.224

2016 2015
3.928 11.422

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afno 2016
y 2015 con compariias y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afo.
Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las companias con socios
comunes o con participacion accionaria significativa en la Compafia:

(a) Saldos al 31 de diciembre:

Documentos y cuentas por cobrar:

A compainiias relacionadas y accionistas
Ricardo Ortega Maldonado
Letrust S.A.

Documentos y cuentas por pagar
A companias relacionadas y accionistas
Diteca S.A.
Alfredo Ortega Maldonado
Ricardo Ortega Maldonado
Equipos y Rentas S.A. Equirent

2016 2015

13.199 -
6.000 6.000
19.199 6.000
1.362.087 805.954
529.990 529.990
54.000 104.948
5.000 5.000
1.951.077 1.445.892
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(b) Transacciones efectuadas durante los anos:

2016 2015

Diteca S.A.
Préstamos recibidos 556.133 805.954

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas y socios no devengan intereses y
tienen plazo de cobro y/o pago menor a un ano. Las transacciones con estas companias
relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros.

() Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La administracion de la Compafiia mantiene miembros claves en la Direccion General y su
Subgerencia Administrativa. No existen costos por remuneraciones a dicho personal clave
incluidos en los estados financieros.

IMPUESTO POR PAGAR
Composicion:

2016 2015
Impuesto al Valor Agregado 626 -
Retenciones en la fuente de IVA e IR 3 78

629 78

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion Fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2013 a 2016 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determin6é como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015
Utilidad (Pérdida) antes de participacion laboral e impuestos 88.812 (126.133)
Menos: Participacion laboral 13.322 -
Utilidad antes de impuestos 75.490 (126.133)
Menos: Amortizacién de pérdidas tributarias (20.654) -
Mas: Gastos no deducibles 7.127 -
Base imponible total 61.963 (126.133)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 13.632 -

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente causado 13.632 8.565
Menos
Anticipos pagados - (4.031)
Crédito tributario afios anteriores (6.997) -
Retenciones en la fuente efectuadas (10.447) (11.531)
Saldo a favor (3.812) (6.997)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

En el afio 2015, la Compaiia determiné que el anticipo minimo ascendia a US$8,565,
valor que no fue incluido en el estado de resultados integrales.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compania no se han determinado
diferencias temporales que impliquen célculo de impuesto a la renta diferido.
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Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000 Se incluye como
parte relacionadas a las Companias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El monto de las transacciones de la Compania con partes domiciliadas locales y en el
exterior para los afios 2016 y 2015 no superan el monto acumulado de US$15.000.000
(2015: US$3.000.000) para cada afo indicado por el Servicio de Rentas Internas para la
obligacion de presentar un estudio de precios de transferencia, y Unicamente debe
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, en las
fechas maximas requeridas por las autoridades tributarias.

La Administracién de la Compania ha concluido que no existen impactos sobre la
provisién de impuesto a la renta corriente para los afos 2016 y 2015, considerando que
las transacciones mantenidas con Compafias y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de plena competencia.

Otros Asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.
. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los

ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.
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. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencién de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ila
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: EI 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen 0 no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.
. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de

enero del 2016 igual o mayor a un millén de ddélares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de ddlares dentro del pais, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1.8% sobre el avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion 0 no se conozca su residencia.

. Gravar el 0.90% sobre el avalio catastral del afo 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se conozca su residencia.
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La Administracion de la Compania considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2016 y
2015 comprende 800 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada unay esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Chonillo Vasquez Priscila Ecuatoriana 799 99,88%
Ortega Maldonado Ricardo Teodoro Ecuatoriana 1 0,13%
800 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas en anos anteriores por parte de los accionistas de
la Compaiiia en efectivo por US$135.000

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacién del Fideicomiso.
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INGRESOS
Composicion:
2016 2015
Alquiler de terrenos 81.443 84.332
GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS
Composicion:
Gastos administrativos 2016 2015
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 17.805 23.814
Honorarios profesionales 2.400 -
Depreciacion 18.659 10.345
Gastos legales 216 9.538
Impuestos, contribuciones 23 10.902
Mantenimiento y reparaciones 2.415 9.600
Otros menores 24 54
Senvicios basicos 55 30
Transporte 185 1.500
Gastos no deducibles - 2.273
41.782 68.056
OTROS INGRESOS
Composicion:
2016 2015
Otros ingresos (1) 106.000 7.797
Intereses ganados - 128
106.000 7.925

(1) Corresponde a la ganancia obtenida por venta de 10 solares de terreno ubicado en la
Urbanizacién Los Vergeles parroquia Tarqui Mz. 209.

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2015

A continuacion ver las diferencias resultantes entre la comparacién de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2015:

(Véase pagina siguiente)
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Estado de situacién financiera:

Activo
Activos corrientes

Activos no corrientes (1)

Total del activo

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Total del pasivo

Patrimonio (1)

Total del pasivo y patrimonio

(1) Corresponde al reconocimiento de un terreno que por
contabilizado en los estados financieros de la Compania.

EVENTOS SUBSECUENTES

Previamente

Reestructurado Diferencia reportados
53.445 - 53.445
3.160.250 494.000 2.666.250
3.213.695 494.000 2.719.695
2.761.448 54.000 2.707.448
2.761.448 54.000 2.707.448
452.247 440.000 12.247
3.213.695 494.000 2.719.695

error no habia sido

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Comparnia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

mismos y que ameriten mayor exposicion.



