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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
AA los Acclonistas de: 
CLAUGUESA. 

Dictamen sobre los estados financieros 
Lo Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CLAUGUE S.A. que comprende el 

estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014, y los corespondientes estados 
¿de resultados integrales, de cambios enel patrimonio neto y de Mujs de efectivo porel año 
terminado en dicha fecha, as como un resumen de las políticas contables significativas y 
tra información explicativa. 

Responsabilidad de la administración de la Compañía sobre los estados financieros. 
2. La Adminisación de CLAUGUE S.A. es responsable de la preparación y presentación 

razonable de los estados. finncicros adjunos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financira para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para 
Pymes), y del control interno que la Administración considere necesario para permitir 

preparación de estos estados financieros libres e Incorrcción material, debido a fraude o 

Respoasabilidad del auditor 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos 
basada en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo muestras auditorias de conformidad 

¿on las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos. 
om los requerimientos de ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con 
sl fin de obtener una seguridad razonable de sí los estados financieros están libres de 

incorrsción material. 

  

Una auditoría comprende Ja ejecución de procedimientos. para. obtener evidencia: de 
"uditría sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los. 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluación 
de los riesgos de cror material en los estados financieros, debido 4 fade o cor, Al 
«focwar esta evaluación del riego, el auditor toma en consideración los controles internos 

relevantes de la Compañía, pura la prepuración y presentación razonable de los estados 
financieros, con el fin de diseñar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en 
unción de las circunstancias, y no con el propósito de expresar una opunión sobre la 
fecvidad del como! interno de la Compañía. Una auditoría también incluye la 

evaluación de que las polticas contables aplicadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables realizadas por la Administración som razonables, así como la 
evaluación dela presentación general de los estados financieros, 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión calificada de auditoría.
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ases para calificar la opinión. 
4. Hasta la fecha de este Informe, no hemos obtenido respuesta directa a la: solicitud de 

confirmación del Banco Bolivariano CA. y dela Corporación Financiera Nacional, con los 
cuales la Compañía ha mantenido operaciones durante el año 2014, por tal razón no. 

Pudimos conocer la eventual existencia de inversiones, próstamos, tros pasivos directos, 
gararias colaterales, pasivos contingentes, otros asumos que pudieran afectar de alguna 
manera alos estados financicros adjuntos. 

Opinión 
5. — En muestra opinión, excepto por los efectos de aquellos ajuste, de haberse requerido 

“alguno, que pudicron haber sido determinados como necesarios si no hubiere existido. la 
limitación mencionada en l párafo cuarto. los estados financieros afjuios mencionados. 
cn el primer páralo presentan razonablemente, en todos los aspectos materials, la 

“situación financiera de. CLAUGUE S.A. al 31 de diciembre del 2014, ls resultados de sus 
operaciones y sus Mujos de efectivo. po e ao terminado en esa fecha, de conformidad con. 

las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas: 
Entidades (NIIF para Pymes). 

Asuntos que requieren énfasis. 
6. Sincalificar nuestra opinión informamos que: 

+ Los estados financieros de CLAUGUE S.A. por el año terminado al 31 de diciembre del 
2013. no fueron examinados por nosotros ni por otros suditores, debido a qu los estados 
Financieros del año 2013 no requerían ser auditados por no cumplir on los montos 

establecidos por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros para tener la 
"obligación de emitir una opinión los estados financieros, 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 
7, Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 

¡como agente de retención y percepción porel ejercicio terminado el 31 de diciembre de 
2014, se emite por separado. 
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Guayaquil, 28 de junio del 2015.
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CLAUGUE S.A. 
Estados de Resultados Integrales 

Expresados en dólares 
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CLAUGUE S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto 

  

(Expresados en dólares) 

Diciembre 31 2014 2013 

Capa! social 
Saldo inicial y il 800 som 

Resultados acumulados 
Saldo inicial 352 1932 
Resultado integral total 2228 1579) 

Saldo final 2580 32 

Total patrimonio neto. 3380, Liz 
  

Tag. Priscill Chonillo Vásquez 
Representante Legal    

Ver políticas de contabilidad significativas y 
motas os estados financieros.



CLAUGUE S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

Diciembre 31, 2014 

Flujos de efectivo por las actividades de operación:   

  

Efectivo recibido de clientes (53.646) 
Electivo pagado 4 proveedores. compañia relacionada y empleados 48.688 

Efectivo neto provisto en actividades de operación 15.042 

Flujos de efectivo por las actividades de inversi 
jisición de propiedades de inversión (800.000) 

Efectivo meto utilizado en actividades de inversión 1.300.000) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

  

Efectvo recibido de insstuciones financieros, neto 1.800.000 
Efectivo pagado a compañía relacionada (44,148)   

  

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 1758:982 

Disminución neto de efectivo y equivalentes de efectivo. 29.106) 
Efectivo y equivalentes de cfectvo al imicio del año. 31.096, 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año, 1.990,       

     
YA 
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Tag: Priscila Chonilo Vásquez yaa 
Representante Legal Contador General 7 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y motas a los estados financieros.



CLAUGUE S.A. 

Conciliación del resultado integral total con el efectivo neto 
provisto por las actividades de operación 

  

  

(Expresadas en dólares) 

Diciembre 31, 2014 

Resultado integral total 2228 
Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo neto 

sto por las actividades de operación 

Depreciación de propiedades de inversión 6782 
Provisión impuesto a la renta 1.567 
Provisión participación a trabajadores 670 

¡Cambios en activos y pasivos operativos: 
Incremento en clientes y otras cuentas por cobrar (85313) 
Incremento en activos por impuestos corrientes. 672) 
Incremento en proveedores y empleados. 92840, 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 15.042, 

  

  

z Liouutto?”) 
Tng, Priscilla Chonillo Vásquez 
Representante Legal 

  

Ver políticas de contabilidad significativas 
y motas a los estados financieros.



L. OPERACIONES 
La Compañía fue consultuida meciane escritura pública en la ciudad de Guayaquil, República 
¿dl Ecuador el 3 de junio dl 2008, como una sociedad anónima de nacionalidad ecunoriana y 
domiciliada cu la ciudad de Guayaquil e Inscrita en el Registro Mercantil con fecha 23 de 
septembre del 2008, bajo la ruzón social "CLAUGUE SA”. 

¡Su actividad principal esla venta al por mayor y menor de metales y mineraes, ya sea matería 
prima o en todas sus formas mánulacturadas y estructuradas; así como cl alquiler de bienes 

inmuebles 
Las acciones de CLAUGUE S.A. están distribuida dela siguiente manera: 

  

  

Pas me » 
¡ombre del accionista Acciones 

Chonillo Vásquez Priscila Ecuador 400 50.00% 
Silva Ortega Ricardo Andrés Ecuador 400 000% 

800 10000% 
  

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD. 
Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la preparación de sus 
Estados Financieros se presenta a comimuación 

21 Bases de preparación 
Los estados financieros de CLAUGUE S.A. han sido preparados de conformidad coo as 

Normas Internacionales de Información Financiera para pequeñas y medianas entidades (NIF 
para Pymes) y sus imerpretacones, emitidas por el Consejo de Normas Iernacionales de 
Contabilidad (LASE siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2013, 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 

Información Financiera para pequeñas y medianas entidades (NUF para Pymes) require el uso. 
de ceras estimaciones. comables criticas. También exige a la Administración de la Compañía 

que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus politicas contable. En la Nota 4, se 
revelan las áreas quo implican un mayor grado de juicio o compljidad o en las cuals las 
Kipótsis y estimaciones son significaivas para ls estados financieros. 

La Administración de la Compañía declara que las Normas Intemacionales de Información. 
Financiera para pequeñas y medianas emidados (NIIF para: Pymes) han sido. aplicadas 
(negramente y sin reservas en Ja preparación de los presentes estados financieros.



CIAUGUESA. 
Políticas Contables Significativas 

TE Carabios en politics contables y desgloses 
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía 
Las NIF pura Panes es una sola norma compuesta por 33 secciones las cuales fueron emitidas 
en el año 2009, cn el prólogo de dicha norma menciona que el 1ASI, esper proponer 
proyectos de refonmas a las NIIP para Pyines caca tes años, hasta la emisión de este informe no. 

se conoce de modificación guna que se espere que tengan un efeco significativo sobre la 
Compañía. 
ES importante mencionar que con fecha 26 de junio de 2012, el ASI emitió una solicitud de 

Anturmación como el primer paso para la revisión completa inicial proyectada en el 2009 de las 
INIIF para Pymes. La echa límite para comentarios fue el 30 de noviembre de 2012. El 3 de 
octubre de 2013, el IASB emitió un borrador para discusión pública de las enmiendas 

propuestas a la NIF para las PYMES sobre la base de su examen a fondo inicial de dichas 
“normas, La fecha límie para comentarios fue el 03 de marzo 2014. Para la segunda mitad del 
año 2014, cl 1ASB deliberaá las enmiendas alas propuestas contenidas en el borrador para 
iscusión y aceptará las revisiones finales ula NIF paa las PYMES. Para el segundo semestre 
del año 2014 0 en el primer semestre dl año 2015 el LASB realizará las revisiones finales a la 
"NIIF para las PYMES, para su posterior divulgación. 
23. Moneda funcional y moneda de presentación 

  

Las partidas ce los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambient. 
comómico. primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 

de la Compañía. 
24 Efectivo y equivalentes de efectivo 

La Compañía considera como efectivo y equivalentes de efectivo el dinero en caja y bancos, así 
omo Tos instrumentos financieros a la vista y otros valores de ala liquidez, con vencimiento 
original a la fecha de adquisición, de tres meses o menos, que son fcilmente convenibles en 
“efectivo y con riesgo poco significativo de cambios en u valor. 
25 Cuentas y documentos por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a. su valor 
razonable e incluyen una provisión pura reducir su valor al de su probable realización. Dicha: 

provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las 
cuentas por cobrar, 

Las cuentas por cobrar 4 compañías rlacionadás, no originan inteosos y son liquidados de 
cuerdo ala disponibilidad el efectivo e la Compañía. 

Las cuentas comerciales por Cobrar y otras cuentas por cobrarse clasifican en activos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
financiera, que se cnsfican como activos no contes. El valor razonable delas cuentas por 

«obrar comerciales y otras cuenta por cobrar se revelan en la Nota 6.



CLAUGUE SA. 
Políticas Contables Significativas 

26 Activos por impuesto corriente 
Representa el crédito tnbutaro por setenciones e la fuente de impuesto a la reta retenciones. 
en la fuente de IS, retenciones en la luce de IVA e IVA crétio tributario que es registrado. 
mensualmente conforme a los comprobantes recibidos por la Compañía. Estos crédios 
ributrtos son susceptibles de reclamo o de compensación con el impuesto la renta causado. 
hasta dentro de Jos tres ejercicios impositivos posteriores y con el IVA dentro de los cinco 
ejercicios posteriores. 
27 — Propiedades de inversión 

Las propiedades de inversión, son inmuebles (terrenos o edificios, o pares de un esificio, o 
ambos) que se mantienen por el dueño o el arrendatario bajo un arrendamiento financiero para. 
generar ingresos por rentas, obtener plusvala (apreciación de capta en la Inversión) o ambas a 
la vez, y no para: 

  

(a) Su uso en la producción o suministro de bienes o servicios o para fines adminisraivos, o 

(0) Su venta en el curso ordinario de las operaciones. 
Las propiedades de inversión se coníabilizan al costo de compra (0 histórico) menos. la 

correspondiente depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valo, es dei. 
“Modelo del costo”, 

  

La depreciación delas propiedades de inversión se calcula de manera lineal duramo la vida ri 
Las vidas tiles económicas estimadas para los elementos delas propiedades de inversión on: 

Activos. Tasas 
Edificaciones $ 

Los valores residuales de los activos, las vidas útiles y los métodos de depreciación son 
revisados en cada focha de estado de situación finaciora y ajustados, si corresponde, como un 
ambien estimaciones en forma prospectiva. 

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversión, calculada como la 
¿diferencia tr la ganancia neta obtenida de la disposición y el valoren iros, se reconoce e 
«el Estado de Resultados Integral del periodo en el quese genera. 

18 Deterioro del valor delos activos 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos. Si 
existen indicadores, la Compañía estima el monto recuperable del activo deteriorado, Las 

pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valoren libros del activo excede a su 
valor recuperabe, El valor recuperable de los activos coesponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendría de su venta o su valor en uso. La Administración ha realizado fos análisis



CLAUGUESA. 
Políticas Contables Significativas 

  

peinentes y considera que no Se han producido eventos que 
signilleivos no podrían recuperarse 1 su valoren libros 

  

un que sus activos 

29 — Obligaciones con instituciones financieras. 
Represeman pasivos financieros que se reconocen inicialmente u su valor razonable no delos 
¡stos de Is transacciones inctridos, Estos préstamos se registran subsecuentemene asu costo 
“amorizado; cualquier diferencia entre os fondos recibidos (nero delos costos de tramueción) y 

<l valor de redención se reconoce en el stado de resultados durante el período del préstamo, 
ando el método de imerés efecto, 
Estos pasivos Anancieros son presentados en el estado de sisación financiera como corrientes o 
o corrientes considerando ls fechas de vencimiento de sus pagos, es decir cuando so supenor 
“doce meses (corriente) y mayores a doce meses (no corriente). 
2.10. Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar. 
Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio, 

reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas y documentos por pagos som 
lasficadas como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados 
ende ta fccha del estado de situación financiera de los contrario on presentados como pasivos 
o corrientes 
2.1 Pasivos por impuesto corriente 
Representa los valores por pagar generados por el IVA en las ventas, por retenciones en la 
fuente de Impuesto a la renta y retenciones de IVA realizadas 4 los proveedores registrado. 
"mensualmente conforme 4 los comprobantes recibidos por la Compañía. Estos valores retenidos 
tienen que ser cancelados en cl mes siguiente mediante la declaración del formulario 103 y 104 
que realiza la Compañía al Servicio de Rentas Iteras. 
2:42 Provisiones 

¡Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente ya sea légal o impllct como, 
resultado de un suceso pasado, e probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 
que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación y puede hacen una. 
Stimación fable dl import de la obligación. El import reconocido como provisión debe ser 
la mejor estimación del desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al ial de 
cada periodo, teniendo en cuenta los ricogos y las incertidumbres correspondientes, 

2.13. Beneficios alos Empleados 
2.13. Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Códipo de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 15% 
de las urlidades líquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo alos resultados 
“integras del período en quese devenga.
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2.14 Impuesto la Renta 
El gasto por impuesto a la renta representa ln suma del impuesto ula sema por pagar corriente y 

«el impoesto diferido. 

2) Impuesto corriente 
Se sa enla utilidad gravable (tributaria) registrada duran el año, La utilidad gravable dire 

¿e la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y 
paridas que no serán gravabies u deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corren se calcula utilizando las sas fiscales aprobadas al final de: cada periodo, las 
vales para los años 2014 y 2013 representan el 229%. 

» 

  

¡puestos diferidos 
Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los 
activos y pasivos incluidos en los cstados Ninancieros y sus bases fiscales. Un psivo por 

impuesto diferido se reconoce generalmente paa todas la diferencia temporarias imponibles. 
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencia temporarias deducibles, a 
la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gavables futuras 
contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles, Los activos y pasivos 
por impuestos diferidos se miden empleando las tass fiscales que se espera scan de aplicación 
«en el periodo en el que el activo se relice o cl pasivo se cancele. La Compañía compensa. 
activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos s, y solo sl, tiene 

reconocido legalmente el derecho de compensarls, frente a la misma autoridad fiscal, los 
"importes reconocidos en esas paridas y cl Grupo tine la intención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos 

  

<) Impuestos corrientes y diferidos 

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos e el resultado, excepto enla medida en que 
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del royllado ya ca en tro 
resultado integral 9 directamente en el puirimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de 
negocios. 
215. Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos son reconocidos y facturado después de haber entregado el bien o e servicio, ajo 
«l método del devengo, en caso de recibir anticipos de clients, estos son registrados como. 
Pasivos hasta que cumplan las condiciones pora so reconocimiento. 

2:16 Gastos 

Los pastos se registran al costo histórico, estos e reconocen a medida en que se incuren. 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran cn el periodo más 
cercano enel quese conocen. 

2.7 Compensación de saldos y transacciones. 
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2:18 Cambios en políticas y estimaciones contables 
Los estados inuncieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las politics y 
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
31 Factores de riesgo financiero 
Las actividades de a Compañía la esponen a una variedad de ricspos financieros: riesgos de 
mercado (que comprendo u los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. El programa general de administración de riegos de la Compañía se concentra 

principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiero dela Compañía. 

  

Riesgos de mercado 
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los Majos de efectivo 
Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen intereses 1 tasas variabls no está 
expuesta riego de tasa de iteés sobre sus flujos de efectivo, 

(0) Riesgo decrédito 
Los activos finuncicos de la Compañía potencialmente expuestos 4 concentraciones de riesgo. 
de crédito consisten principalmente en depósitos en bancos y cuentas por cobrar. Respecto de. 

las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativa. 

(6) Riesgo delíquidez 
La principal fuente de liquidez son los Mujos de efectivo provenientes de sus actividades 
operacionales. La administración prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente 
efectivo y equivalemes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento través de un mimero. 
“adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerarpoxiciones de 
mercado. En este sei, la Compañia no está expuesta  nesgos signiicavos de liquidez ya 

que históricamente los fujos de efectivo de sus operaciones le han permitido. mantener 
Suficiente efectivo pora atender sus obligaciones. 

32 — Administración de riesgo de espltal 
Los obytivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de 

úomtinuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a su accionistas 
beneficiosa otos grupos de inter y mantener una estructura de copial óptima para reducir el 

costo del cap 
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33 Estimación de valor razonable 
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico el cual cx 
asado generalmente en el valor razonable de la contraputida dada en el intercambio de los 
actos. 

  

El valor razomble es el precio que se recibía por vender un activo 0 el valor pagado para 
ansfeir un pasivo ente participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independienemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 

técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía len 
en cuenta las característica del activo 0 pásivo que los panicipames del mercado tomarían eo 
venta al Mar el precio del activo o pasivo ala fecha de medición. 
AVcionalmente, a efectos de información Mnonciera, las mediciones efectuadas a. valor 
razonable e clasifican en l nivel 1,2 0 3 con base en el grado de importancia delos insumos. 

para la medición dl valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Y Precios de cotización (no ajustados) en mercados actuwos para activos o pasivos 
isénticos que la Compañía puede acceder alo focha de medición (nivel 1). 

Y Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 en que se pueda 
confirmar para el activo 0 pasivo, ya que sea directamente precios). o indirectamente 
(quese deriven de precios) (nivel 2). 

Y Información sobre el activo pasivo que no se hasa en data que se pueda confirmar en 
«el mercado (información no observable) (nivel 3). 

4. ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DE CRITERIO PERSONAL 
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan on la experiencia 
histórica y otros actores, incluyendo la expectativa de ocurencia de eventos futuros que se 
consideran razonables de acuerdo las circunstancias. 

La Compañía cfectúa estimaciones y supuestos respecto al futuro. Las estimaciones contables 
resultantes por definición muy pocas veces serán iguales alos resultados rales. 
Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los hechos 
"unlizados, En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 

futuro obliguen a modifcarlas en los próximos ejercicios. lo que se realizara, en su caso en 
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presenta a continuación: 
(a) Impuestos 
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos require de Interpretaciones a la 
legislación tributaria aplicable; La Compañía cuenta con asesoría profesional en materia 
vibuaria al momento de tomar alguna decisión sobre asuntos tributarios. A. pesar que la 
Administración considera que sus estimaciones en materia tributaria som prudemes y
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oservadors, podrian existir discrepancias con la administración tbutara en 
e mormas que requieren de ajustes por impuestos en el futuro. 

(0) Vidas úl y deterioro de activos. 
La valorización de las propiedades de inversión y otros activos, consideran ln realización de 
úxtimaciones para determinar tano los valores residuales como las vida útiles uilizar paca el 

cálculo de las depeeciaciones de cala activo. Estas estimaciones consideran factores de 
operación, tecnológicos y de usos alterativos de los activos. La Compañía revisa la vida úl 
«stimada y el valor residual de dichas Propiedades, platas y equipos al final de cada periodo 
anual o cuando ocurre un evento que Índica que dicha vida útil o valor residuales diferente, La 
cminisración revisa estos supuestos en forma periódica y los aJusa en base prospectiva en el 
caso de identificar algún cambio,



CLAUGUESA. 
Notas alos Estados financieros. 

ENTES DE EFECTIVO 

  

5. EFECTIVO YEQUIVAI 
Un resumen de eta cuenta, fue como sigues 

diana 

  

cio y equivalente de seco 

Manco Nacionales 
Banco Botaiano CA. 1950 10 
Total de electo y eventos de efectivo 39 1ós 

AL 31 de diciembre del 2014, representa valores es eféctivo que se encuentran 
disponibles en el Banco Bolivariano C-A. que no tienen ninguna restricción para su 
utilización inmediata. 

6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR POR COBRAR 
Los saldos de documentos y cuentas por cobrar se detallan a continuación: 

34 de Diciembre 3 de Diciembre 
ea     

Cte y tro cuentas pr abra 
Cenes w 061 na 

Autisipo x Provedores a so 
Vol Clientes y tras cuentas or cobrar, nto E as 

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro por el alquiler de dos oficinas en el 
edificio Arquetipo y un tereno ubicado en la ciudadela Kennedy que son de 
propiedad de la compañía. 

(2) Corresponde a valores entregados como anticipo para la adquisición de dos locales 
"comerciales ubicados en el cetro comercial Plaza Qui” 

AL 31 de diciembre del 2014, la Administración de la Compañía no consider necesario 
constituir una provisión de cuentas incobrables en virtud de que sus cuentas por cobrar 
son recuperables en su totalidad.
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IMPUESTOS 

  

7.1 Activos por Impuestos Corrientes 
Un resumen de cta cuenta, fue como sigue 

31 de Diciembre 31 de Dicemtro 
done eos 

Fc por puestos Corriente 
Craso Tratar IVA porsdquacnes 160 

Retenciones enla Fuente de puesto 4 a Rent 29%, 
Total Activos par Impuestos Corrientes. 0) a 

  

(1) Corresponden al crédito rbutaro de IVA por adquisición de bienes y servicios y 
retenciones en la fuente de impuesto ala rnta, que no fueron compersadas al cierre 
del periodo 2014 y 2013 

  

7.2 Impuesto la Renta Reconocido en os Resultados 

Keormas Tributarias. 

El 29 de diciembre de 2014 mediane Suplemento del Registro Oficial No. 405 se 
promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No, 539 publicado en el 

Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento la Ley Orgánica 
de Incentivos ala Producción y Prevención del Fraude Fiscal 

Los principales cambios legales fueron: 

3) Esformas ala Lex Reformatoria para la Equidad Tributaria en l Ecuador; 

El Comité de Poltica Tributaria dictará los segmentos, plazo y condiciones para 
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por 
'amonización de capital intereses de préstamos de instuciones financieras del 
exterior; rendimientos financiros, ganancias de capital y capital de inversiones 
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos 
proveniemes de inversiones en títulos valores destinados al Financiamiento de 
Vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI, 

b) Reformas al Rerlamento para la Lex de Régimen Tributario Interno: 

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalías, patentes de 
conservación minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que será 

"necesario para cumplir con el Ar-408 de la Constitución dela República.
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Se definen nuevos plazos para la eliminación delos creditos incobrables 

9) Hefurmas al Código Oryánico de la Producción, Comercio « Inversiones 
1COPCIs 

¡Se definen las siguientes: 

+ Fijan las condiciones para el incemivo de estabilidad tributaria en los 
¡contratos de Inversión. 

+ Promueve la promoción de industrias básicas. 
+ Un beneficio tributario por deducción asicional por $ años del 100% de 

la depreciación de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades 
«constituidas ante la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades 
constiidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, denro 
delos estores considerados prioritarios por el Estado. 

Reformas a la Ley de Rézimen Tributario Interno (LRTH; 
Se definen las siguentes. 

+ Una exoneración de Impuesto a la Renta de hasta por 10 años a las 
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los. 
estores económicos determinados como industrias básicas. 

+ Consideran ingresos gravados, los dividendos disribuidos a sociedades. 
residemes en el exterior cuando el beneficiario efectivo see una persona 

A ratural reside en el Ecuador, 

+ Eliminación de la exoneración de los rendimientos financieros por 
inversiones plazo fjo en valores n rea fija y depósitos plazo mayor 
"nun ado para sociedades, 

+ Se considera como ingreso gravado, los generados por la emsjenación: 
directa o indirecta de acciones, participaciones u ouos derechos 
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploración, 

explotación, concesión o Similares de sociedades domiciliadas en el 
Ecuador. 

Se fijan límites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a. 
continuación: 

+ La depreciación corespondiente al revldo de activos no es deducible 

+ Serán deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los límites 
establecidos por el ministerio rector del trabajo. 

+ En general, la deducción de los gastos de Promoción y Publicidad. será 
“deducible hasta 4% de los amgresos gravados.
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+ Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos 
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el 
Reglamento 

<= Pagos a partes relacionadas por regalas, servicios técnicos, 
“diministraivos, de consultoría y similares, se limitan al 209 de la base 
imponible, En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% 
del toral de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploración, 

explotación y transporte de recursos no renovables se evaluará conforme 
el límite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de 
regalas será deducible hasta e 1% dela base imponible, 

18) Tarifa de Impuesto ala Rente: 

+ La taria general de Impuesto ula Renta para sociedades ser dl 22% y 
25%. 

+ Los ingresos percibidos por personas consiidas o ubicadas en paraísos 
fiscales o jurisdicciones de menor imposición, o estin sujetas a 
rogimenes Eisales preferentes se ls aplicará una retención en la fuento 
equivalen ala máxima taria prevista para personas naturales (33%). 

+ Cuando la participación directa o indirect, individual 0 conjuma de 
personas naturales 0, sociedades domiciliadas cn parelsos scales 0 
regímenes de menor imposición, sea igual o superior al 50% del capital 
ll o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se 

liquidar el Impuesto ala Renta, la taria del 25%. Lo mismo aplicará 
en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 
"accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas paa. el 
electo 

  

+ Cuando la participación accionaria delos accionistas, socio, participes, 
constituyentes, beneficiarios similares sean residentes o establecidos en 
paralsos fiscales regímenes de menor imposición y su participación sea. 
menor al 30%, el impuesto a la renta será determinado de manera 

proporcional aplicando la taria del 25% sobre la parte de la participación 
que es de propiedad de una persons natural o juridica domiciliada en los 
mencionados. paralsos fiscales; sobre la. diferencia se liquidará «l 
Impuesto ada Renta, ala taifa del 22%. 

b) Keformas al Reglamento del Impuesto ala Satida de Divisas: 
La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o-neteo de cuentas, 
estará constítuida por la totalidad de la operación, Cuando el adquiieme o 
contratante sea una entidad que goce de una exención del ISD, el impuesto será 
sumido por quien comercili l bien o preste el servicio.
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e) Código Tributario; 
Se establece la condición delos sustitutos del contribuyente como responsables 
el ¡ago del Impueno a la Reno, a las sociedades ecuatorianas o. los 
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, particpaciones u 
tros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de 

exploración y explotación de recursos naturales no renovables) hayan sido. 
«emajenadas de manera directa o indirecta. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las nutoridads fiscales desde su 
constitución, De acuerdo con lo que indica el Código Tributario, los periodos 2012 al 
2014 están sujeto a uma posible Niscalizaciónpor parte de la Administración Tributaria. 

La concillación de impuesto ula rent calculada de acuerdo a 
+ impuesto ula renta afectado u operaciones, ue como sig 

  

tasa impositiva lega y 

  

31 Diciembre 51 de Diciembre 
dea as 

  

1ilidad ante de Impuesto ala renta SUE EN 

Más (menos) paridas deConciicón: 
Castos No Deducbls 3 z 

  

Vida Granable 

Apuesto a Henta Cansado 

Ani de Impuesto la Rata 1567 tan 

Impuesto aa rent sado (pago mii) 41) 1367 12 

¡Gasto Impuesto ala Resta Corrieme A 

(A) A 31 de diciembre del 2014 y 2013 el valor de amicipo de impuesto a la reta 
calculado de acuerdo a las ponderaciones determinadas en la legislación vigeme es 
oonsiderado como el impuesto a la renta (minimo) del periodo, debido 4 que, la 
Compañia presentó un impuesto la reta causado menor l anticipo determinado,   

Una conciliación emre el impuesto ala renta causado yla provisión por impuesto a la 
renta apagar y/o saldo a favor de impuesto ala renta, fue como sigue:
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3 de Dicember 31 de Diciembre 
CHEDITO TRIBUTARIO DEMPLESTO ALA RENTA 
  

  

  

  

  

lnvocato ae Cad 17 a 

Menos: 
Retenciones sn ta Fuente Estada cu Ejercicio Conteme uso us 

atenciones vá la ucme Años Anteriores ass am 

Crit rilatri de Impuesto y Renta E 

73 Tasa Efectiva 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 las tasas efectivas por impuestos fueron como. 

38 de Dice 31 de Diciembre 
ca a 

"editad para Prisión ans de Impuesto sl Renta 120 » 

Anto xl Renta Comtente y Diferido. 150 15r 

Vasa ei de puesto A AR 

74 Variación dela Tasa Efectiva 

-AL31 de diciembre del 2014 y 2013 las tasas efectivas variaron en 

3 de Diciembre 31 de Diciembre 
se     

  

Tusa Inposiva Lega 0 2 

Diferencias Anticipo lapuexto 1920 Imsa 
a Renta (LA Mino) 

Tan ci de puesto ADA A
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%. — PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
Un resumen de eta cuenta, fu como sigue 

3h de Diciembre 3 de Diciembre Toa seal 
Sl2ona aa Denia 

Propiedad de ner 
Terrenos miss 
Fac 1S60 ss 

202 
Olenos)Depeciación Acumulada aro 
Total Propios e versión Zas 

  

El movimiento del costo y la depreciación acumuladas como sigue: 

  

oso 20ta 201 
lo dee ar DO 
Adiciones nes (9) po 
Salón Pal o 

lación Acumulada: 2014 
“alo al 1 e Enero En 

Aliiones, netas 67 
Saldo Final paa 

  

3) La compañía mantiene una hipoteca abierta u favor de la Corporación Financiera 
Nacional por un terreno que cuenta con una dimensión de 17.436,24 mts ubicado en 
Chone, provincia de Manabí por US$ 115.500 en garantia a préstamo otorgado (Nota 9 
numeral 1) 

b) Durante cl año 2014, la Compañía ndquiere los lotes No 13 y 13-A ubicados en la 
Cooperativa de Producción Agropecuaria Buijo en el Km 53 de la via a la Y de la 
Aurora, parroquia Tarifa, cantón Samiborondón para lo cual, la Compañía realizó un 
préstamo con el Banco Bolivariano CA,, entregando los lotes ey garantía del mismo 
(Sota 9 numeral 2). 
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» OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

51 6 Diciembre 3 de Diciembre 
20d ao 

iciones Financieras 
Corporación Fnaciora Nacional 0 m5 

Fanco Bolvacano CA. a 1000. > 
Ines por Pagar o 50 sm 

Total oligacionesfuancieas LIDAD 6, 

Menos porión coin del paso LP 10) sus 

a otogciones Maier largo pazo A 

(1) Corresponde ul préstamo otorgado. por la Corporación Financiera Nacional con el 
propósito que la Compañía se adjudique un tereno que cuenta con una dimensión 
de 17.436,24 mis2 ubicado en Chooe, provincia de Manabí por USS 115,500 4 una 

tasa de 837% anual con vencimiento el 11 de mayo del 2016, pagados el capital 
al vencimiento y los intereses de foma anual 

(2) Corresponde a un préstamo hipotecario común otorgado por el Banco Bolivariano 
por US$ 1.800.000 a una tasa anual del 9.32% a 546 días plazo con vencimiento el 
20 de Junio del 2016 y presena un saldo con conte al 31 de diciembre del 2014 de 
SS 1.800.000. 

(3) Comesponde a los mtereses devengados al 31 de diciembre del 2014 por concepto 
e los préstamos otorgados por ls instituciones financieras los mismos que serán. 

cancelados en su traldad l vencimiento de los códios. 

PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
"Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

31 de Diciembre 31 e Diciembre 
dona 

riedores comerciales y sra cuentas or pur, nto 
Proveedores ole 0 em maz 
rs cuentas porpagar 0) sm 

Total proneares comercio y aras cuentas por juar 

  

o 

  

m7
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(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales, por la 
“adquisición de bienes y servicios que serán canceladas dentro del periodo coriete 

(2) Comesponde a préstamos de terceros, los cuales no generan intereses y sera 
«cancelados deacuerdo ala disponibilidad de Majo dela compañía. 

¡SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

3 e Distr 1 de Diet 
aaa 

ueno pur Pagar Paris Relacionados 
Préstamos de sccionlstas 1550 
tal Cuentas pue Pogar Parts Relacions 13500919 

  

    
  

¡Corresponden 1 valores entregados como cupial de trabajo para la adquisición y 
“adecuación de bienes inmuebles. Estos vlores n originan intereses y serán liquidados 
de acuerdo a la disponibilidad de efectivo dela Compañía.   

PASIVOS ACUMULADOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31 de Diciembre 3 de Diciembre 
   

    

  

mi 20 
o Acuentados 

emunenciones Adeinals 20 0 
Panicipación de Tabjadores-—— e 16 
Total Pasivos Acumulados 2917 06. 

(1) AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, los pasivos acumulados corresponden a las 
provisiones de remuneraciones adicionales ai como ciertas obligaciones por pagar 
a diciembre al Instituo Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS del personal que 
labora en a Compañía. 

2) De conformidad con disposiciones leales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las unidades de la Compañía cn un 15% aplicable a las uilidades 
comtables
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14. 

16, 

CAPITAL SOCIAL. 
  La Compañia al 31 de diciembre del 2014 mantiene un capital social pagado de US 

00.00 que comprende 800 acelones ordinarias a un valor nominal USS1,00 cada uno, 
¿nvdido entre sus accionistas 30% (USS400.00) Chomilo Vásquez Priscilla y el 50% 
(US$400.00) de Silva Ortega Ricardo Andrés. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Utilidades retenidas. 
AL31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de eta cuenta asciende a US$ 2.580 y US$ 

352, respectivamente y está a disposición de lo accionistas de la Compañía y puede ser 
vuilizado para la distribución de dividendos, enpitalización de la Compañía y cienos. 
pagos tales como eliquidación de impuestos, entre otros. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Un resumen de eta cuenta, fue como sigue: 

Años Terminsón en 
3 de Diciembre 31 e Diccbrr 
   

Tagreson de scUnde oránaris 
Aljierde pies inmueble 500% su 

Total de ingreso de cidade orante 550661000 

Los ingresos son obtenidos principalmente por el alquiler de ds oficinas en el 
condominio Arquetipo: y de un terreno ubicado en la Cdla. Kemnedy que son de 
propiedad de ln compañía 

  

GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS 
"a resumen de eta cuenta, fue como sigue: 

Anos Terminados en 
31 de Dicembes 3 de Diciembre 

sana 
Gara Operacionales y Fancero 
Gestos Adminis. (1 su. atase 
Casto Financiero . qu 

Total Gastos Operacionales y Financieras —
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1) Corresponden principalmente a sucidos, remuneraciones adicionales, honorarios 
profesionales, contribuciones la Superintendencia de Compañías, depreciaciones 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
La Compañía no es ohjto de realizar un estudio de precios de transferencia. Dicho 
stud consiuye una hase para determinar si la operaciones con parts relacionadas 
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena 
competencia, 
El Director del Servicio de Rentas Intemas (SRI) emitió la Resolución No. NAC- 
DGERCOC 1500455 el 29 de mayo del 2015, a través de la cual se modificó la 
Resolución No. NAC-DGER 2008-0464 y se determinó cambios en los valores 

mínimos y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentación del 
“Anexo e Informe Integra de Precios de Transferencia. 

Anexo de Precios de Transferencia: 
Deben presentar ante el SRI el anexo de precios de transferencia (APT) los 
¡contribuyentes que han efectuado operaciones con parts relacionadas del exterior yo 
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior 
USS3-000.00. 

nforme Integral de Precios de Transferencia; 
Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (1PT) los 
«onribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o 
parts relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior 
USS15'000.000, Ente valor aplicará para el ejercicio aca 2014, inclusive. 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía no registró en sus resultados 

transacciones con partes relacionadas que superen lox montos determinados cn la 
normativa vigente, por lo tato la Compañía no está obligada 4 la presentación del 
“Anexo e lnforme Integral de Precios de Transferencia. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31: de diciembre del 2014 hau sido. 
aprobados por la Administración de la Compañía en junio del 2015 y serán 
presentados los Accionistas para su aprobación. En opinión dela Administración de la 
Compañía, los estados financieros sdjunto, serán aprobados por los Accionistas sin 
modificaciones. 
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19. EVENTOS SUBSECUENTES 
Ese el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de este informe (28 de junio del 
2015), no ve han producido evemos que en opinión dela administración pudieran tener 
efecto importantes sobre los estados financieros.


