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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclontsins de
CLAUGLUE SLA.

MHetwmen sobhre los estsdos fnancieros

Hemos auditado Tos estados financicros adjuntos de CLAUGUE S.A. que comprende e
estado de situacion financiers al 31 de diciembre del 2014, ¥ los comrespondiontes extados
de resultados intcgrales, de combios en el patrimonio neto y de Mujos de efective por ol afe
terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacion explicativa.

Hesponsahilidad de la administracidn de la Compafia sobre los estados financieros

« B

La Administrackon de CLAUGUE S.A. es responsable de la prepamcion v presentacion
raronable de los estados financieros adjunios de conformidad con las MNormas
Intemacionales de Informacton Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF pura
Pymes). y del contesl interno que la Administracion considere necesario pard permitir s
preparacidn de estos esiados Anancierss libres de Incormedcion material, debido a froude o

Hesponsabilidsd del auditor

3,

Nuestra responsabilidad es expresar ung opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestras suditorias, Hemos levado a cabe nuestras auditorias de conformidad
con as Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplames
oon los requerimientos de &ica, asi como que planifiguemos v gjecutemos iz auditoria con
el fin de obiener una sepondsd razonable de s los estados Fmancieros st libres de
incorreccidn material.

Una avditoria comprende la eglecuclén de procedimientos para obtener evidencia de
muditoria sobre los saldos v lns revelaciones presentados en los estados financieros. Los
procedimicntos seleccionados dependen del juicio del auditor. que incluyen k2 evaluacion
de los resgos de ermor matenal en los estados finencieros, debido 8 fraude o ermor, Al
efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internes
relevanies de la Compafils, pars |a preparacion ¥ preséntacidn razonable de los estados
linancierns, con ¢l fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en
funcién de las circunstanciss, y no con el propdsito de cxpresar una opinidn sobre la
efectividad del control imtemo de ki Compaflia. Una auditoria también inchuye la
evaluacidn de que las politices contables aplicadas son apropladas v de que las
estimaciones contables realizadas por fa Administmcitn son mrponables, asi como Ia
evaluacion de ln presentacion general de los estados financieros,

Considerumos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido proporcions una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn calificada de sudiloria.
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Hases para calificar la opinida.

4.

Hasia la fecha de este informe, no hemos obtemide respucsta directa 8 la solicitud de
confirmacidn del Banco Dollvarkano C A, y de ln Corporagion Financiera Macional, con los
cusles In Compafiia ha mantenido operaciones durante el afo 2014, por 1al mzdn no
pudimos conocer la eventual existencia de inverslones, préstamos, otros pasivos direcios,
garantias colatersdes, pasivos conlingentes, v ofros asuntos que pudieran afectar de alguna
manera & los estados financicros sdjuntos,

Opinién

En nuestra opinidn, exceplo por los cfeciod de aquellos ajustes, de haberse requerido
algun, gue pudicron haber sido determinados como necesarios si no hubiere existido  la
limitacidn mencionada en ¢l pirmafo cusano. los estados financicros adjuntos mencionados
en ¢l primir pamafo presentan razonsblemente, en todos los aspecios matériales. la
situscidn financicrade CLAUGUE 5.A. al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus
operaciones ¥ sus fiujos de efectivo por el ufo terminado en esa fecha, de conformidad con
tas Normas Intemnacionales de  |nformacion Flnanciera para Pequefins ¥ Medianas
Entidades (NIIF para Pymes)

Asunios gue reguicren enfasis,

.

Sin calilicar nuestra opinldn informamos que:

Los estados financieros de CLAUGUE S.A, por ¢l sfo terminado al 31 de diciembre del
2013, no fueron examinados por nosotros ni por otros suditorss, debido 3 que los estados
financienos del afio 2013 o requerian ser suditados por oo cumplir con los montos
éstablecidos por la Superintendencia de Compafiins, Valores y Seguros para tener s
whligacién de emitir una opinidn n los estados financieros,

Informe sebre otros requisitos legales v reguladores

g
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Tax Fimancial Leadérs del Ecuador TFL 5.A.
Mo, de Registro Superintendencia de
Compafias: SC-RMNAE-2-7%0

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributariss de Ta Compafiia,
como agenle de reténcidn y percepcion por ¢l ejercicio terminado o 31 de diciembee de
=014, se emite por separado.

Guaysquil, 218 de junio del 2015,



CLAUGUE S.A.

Estados de Situacion Financiera

Expresados en dblares
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CLAUGUE S.A.
Estados de Resultados Integrales

Expresados en dalares
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CLAUGUE S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(Expresados en dilares)
—————— — e
Dicicmbre 31, 2014 il
{apital sacinl
Saldo mctal v linal I 80
Resultados scumulados
Saldo macial 352 1.932
Resultado snicgral todal 2:228 {1.579)
Salde final 23810 132
Toial patrimonio neto 3380 1.152
—
; af I-" I {1 { I|I _.' _.I_.l,' r!.l".-.
Ing. Priscilla Chonille Visques
Representante Legal

Vir politicas de contabilidad significativas ¥
oitas u los estndos nincieros,



CLAUGLUE S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Diciembre 31,

2014

Flujos de efectiva por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes (33.646)

Efective pagado a proveedores. compaflia relacionada v empleados 48 688

Efective neto provisto en actividades de m-ﬁu 15,042
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adguisicion de propiedades de inversion {1, BO0000)

Efective neto utilizado én actividades de inversion i 1,500,004 )
Flujos de efective por lss actividades de Minanciamiento:

Efectivo recindo de insbluciones financieros, neto 1. BOD, 000

Efectivo pagado a compaiia relacionada (44.148)

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 1.755.852
Dismunucion neto de efectivo v equivalentes de efectivo (29_106)
Efectivo v equivalentes de efectivo al mscio del ahio 31096
Efective y equivalentes de efectivo al final del afo 1,990

ing. Priscilia Chonillo Vasquez
Representante Legnl

Contador General ~

"

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros,
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CLAUGLUE 5.A.

Conciliacién del resultado integral total con ¢l efective neto
provisto por las actividades de operacién

(Expresadas en délares)

Diciwembire 31, 2014
Resultado integral total 2.228
Ajustes para conciliar ¢l resuliado integral total con el efective neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades de inversion 6.782
Provision impuesto a la renta | 567
Provisidn participacion a trabajadores 670
Cambios én activos v pasivos operativos:
Incremento en chientes y otras cuentas por cobrar (85.313)
Incremento en activos por IMpuestos comentes (3.732)
Ingremento en provesdures v empleados 92 840
Efectivo neto provisio por las actividades de operacidn 15.042

Saapieda.  Lafwnndlst )
Ing. Priscilla Chonillo Visquer
Representante Legal

Contador General //’

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.



CLAUGUE S.A.
Politicas Contables Significativas

P === S . = B S = =
| OPFERACIONES

La Compaiia fue consthiulda mediante escritura piblica en la cindad de Guayaquil, Repiblica
del Fcundor el 3 de junio del 2008, como una sociedad andnima de nackonalided ecustoriana y
domiciliada en ke ciudad de Guavaqull ¢ inscrita en el Hegistro Mercantil con fechs 23 de
sepliembre del 2008, bajo la retn soelal “CLAUGUE 8.A7

Su actividad principal s s venia al por mayor ¥ menor de metales v minerahes, ¥ 588 malena
prima o en Wdas sus formas manufacturadss v estrocturadss, asi como o alquiler de bienes
inmuehies

Las gegiones de CLAUGUE S A estin distribuidas de 1a siguients manera:

Pais # de "
Nombre del sccionists Accione
Chonillo Visgquer Priscila Ecusdor 400 0007
Siiva Ortega Ricardo Andnés Ecuador A S0.00%%
B0 10002, s
R —_— = e

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripeion de las principales politices contables adoptadas en la preparaciin de sus
Estados Financienos se presenta 3 continuacion:

L1 Bases de preparacibn

Los estados financicros de CLAUGUE S.A. han sido preparados de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacidn Financiers para poquefias v medianss entidades (NIIF
para Pymies) ¥ sus inlerprctaciones, emitides por el Consejo de Nommas Intcrnacionales de
Contabilidad (LASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre del 2014 v 2013,

La preparscidn de los estados financleros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para pequedias y medianas entidades (NIIF pars Pymes) requiere ¢f uso
de clertis estimaciones  contables oriticas. Tambidn exige a la Administracion de la Compadita
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas contables: En la Nota 4, se
revelan las dress que implican un mayor grade de julcio o complejidaed o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas parn los estados financieros.

Lz Administracifin de la Compadiia declara gue las Normas Imtemnacionales de InTormacion
Financiera para pequefies v medianns entidades (NUF para Pymes) han sido aplicadas
integramente v sin reservas en la preparacidn de fos presentes estados financieros.



CLAUGUE S.A.
Politicas Contables Significativas

2.1 Cambios en politicas contables y desgloses

{a) Normas npcvas v modificadas adoptadas por la Compaiis

Las NIT para Pyines s una sola nonna compuesta por 38 secciones las cuales fueron emitidas
en el afo 2009, en el pedlogo de dichs normi menclons  que el IASE, espera propanes
provectos de reformas o las NITF para Pymes cadu tres aflos, hasta la emisidn de este informe no
s¢ conoge de modificacion slguna que e espere gue lengan mm cfecto significative sobre la
Compafiia.

Es importante mencionar que con fecha 26 de junio de 2012, el LASH emitio una solichud de
Informaciin como ¢l primer paso para la revisidn completa inicial proyeciada en el 2009 de las
NIIF pars Pymes. La fecha limite para comentasios fue el 30 de noviembre de 2002, El 3 de
octubre de 2013, el IASB emitid un bormador pars discusion pablica de laz enmicndss
propucstas a la NIUF para las PYMES sobre la base de su éxamen a fondo inicial de dichas
norinas, La fecha limite pary comentarios fee el 03 de mares 2014, Para In segunda mimd del
afto 2014, el 1ASBE deliberura las enmiendas a las propuesias contenidas en el borrador para
discusidn v aceptard las revisiones finales o la NIIF para las PYMES. Para ef segundo semestre
del afo 2014 o en el primer semestre del afio 2015 ¢l IASB realizard las revisiones finales 2 la

NIIF para las PYMES, para su posterior divulgacion.
1.3 Moneda funcional ¥y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambicnie
econdmico: primario donde opera la entidad (moneds funcional). Los estados financieros se
expresan en dalares estadounidenses, gue es la moneda funcional v la moneds de presentacion
deé ln Compaiiia.

L4 Efectivo vy equivalentes de efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo el dinero on caja v bancos, asi
como los insdtrumentos findncieros a la vista y otros. valores de alta liquidez, con vencimiento
eriginal o ta fecha de adquisicion, de tres meses o0 menos, que son facilmente convertibles en
elfectivo v con neseo poco stgnificativo de caombios en sy valor.

15 Cuentas v documenios por cobrar clientes v ofras cuentas por cobrar

Las coentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrer son registradas a su valor
razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de su probable realizacion. Dicha

provishin se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar a compafiss relacionadis, no originan intereses v son liguidados de
acuerdo a la disponibilidad del efectivo de la Compafia.

Las cuentas comerciales por cobrar y otrus coerdas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores 8 |12 meses desde la fechs del estado de situacidn

fimanciern. que se clasifican como activos no comientes, El valor mzonable de las cuentas por
cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se revelan en Is Nota 6.



CLAUGUE S.A.
Politicas Contables Significativas

b Activos por impuesto corrlente

Representa ¢l erédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto o la rent. retencihones
en la fuenbe de 150, relencioncs on la fucnie de IVA ¢ I'VA crddiip imbutanoe goe es negistradno
mensualmente conformec a los comprobantes recibidos por la Compahia. Estos crédinos
tributarios san susceplibles de reclamo o de compensacion con el impuesto & 1a renta causado
hastn dentro de los ires ejercicios impogitives posteriores ¥ con el VA dentro de los cinco
djereicins posteriongs.

2.7 Propicdades de inversidn

Las propiedades de inversion, son immuebles (terrencs o edificios, o partes de un edificio, o
amhos) que se mantienen por 2 dueho o el arrendatario baje un arrendamiento financiero par
generar ingresos por rentas, obténce plusvalia (aprecincidon de capital en la linversién) o ambas a
la vez, ¥ no para:

{a) Suvuso en la produccion o suministro de bienes o servicios o para fines administrativos, o

i(h) Su venta en ¢l curso ordinario de las operaciones.

Laé propiedades de inversion se contabilizan al costo de compra (o0 historico) menos la

correspondicnie depreciacion acumulids v cualquicr pérdida por deterioro de valor, es decir, ol
“Modelo del oosin™,

La depreciacion de las propiedades de inversion se calcula de manera lineal durante Ia vida atil,
Lns vidas driles econdmicas estimadus pura los elementos de las propiedades de inversion son:

Actives Tasas
Edificaciones sug

Los valopes residuales de 1os activos, Ins vidas dtiles v los métodos de depreciacidn son
revisados en cads fecha de estado de situacion financiern y ajustados, si corresponde, como un
cambio en eslimaciones én forma prospectiva.

Cualquier ganancia o pérdida por la venla de mna propicdad de inversidn, calculada como Ia
diferencia entre la ganancia neta oblenida de la disposicion y el valor en libros, s¢ reconoce én
el Estado de Resuliados Integral del periodo en el que se genera.

18 Deteriors del valor de los actives

La Compafiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos, 5i
existen indicadores, ln Compaiia estima el monto recuperable del active deteriorado, Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto én gue el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los actives corresponde 2l mayor enire el monto néto
que 3¢ obtendria de su vents 0 su valor en uso. La Adminisiracién ha realizado los andlisis



CLAUGUE S.A.
Politicas Contables Significativas

ﬂ_
pertinentes v considern que no se han producido eventos que indiquen que sus stivos
significativos no podrian recuperarse i su valor en libros.

29 {Mbligaciones con institucionn financivras

Fepresgnian pasivos TNAnciens que se reconocen niclalimente a su valor razoneble nelo de los
coston de lns transacciones incurridos, Fsios présamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibldos (neto de los costos de tramaccion) y
el valor de redencitn se reconoce en ¢l estado de nesuliados durante ¢l periodo del préstamo
usando ¢l método de inferés cfectiva,

Extos pusivos financieros son presentados en ¢l estado de sinsacion financiera como corrientes o
no cotrientes considerando las fechins de vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea superior
2 doce medes (corriente) Y mayores a doge meses (no cofrieniz).

L Proveedores comerciales ¥ olras coentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o serviciod adquiridos en el curso normal del negocio,
reconocidas al valor pominal de las facterss. Las cuentss v documenios por pagos son
clasificadas como pasivos cormienies cusndo lienen venoimianio: menores de 12 meses contados
desde la fechs del estado de situacion financiem de los contrario son presentados como pasivos
Do GOrrienles,

L1l Pasivos por impuestd corriente

Representa los valores por pagér generados por & IVA en |2z ventas, por relenciones éa la
foente de impucsio a la renta ¥ retenclones de VA redlizadas a los provesdores regisirado
mensunlmente conforme o los comprobantes recibidos por la Compafifa. Estos valores retenidos
tienen que ser cancelados en el mes siguiente mediante |s declaracion del formultario 103 y 104
que realiza la Compafa al Servicio de Rentas Intemas.

.12 Provisiones

Se reconogen cuando la Compafiia tiene une obligacion presente va sea legal o impliciia como
resultado de un suceso pasado, e probable que la Compaiiia tenga que desprenderse dé¢ recursos
que incorporen beneficios ccondmicos, pars cancelar la obligacitn ¥ puede hacerse una
estimacitn liable del imponie de 1a obligacidn.  El impone reconocido como provision debe ser
fa mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes.

2.13.  Beseficios a los Empleados
2.13.1 Participacién de Trabajadores

De acuerda con el Cadigo de Trabajo, la Compafia debe distribuir entré sus empleados ¢ 15%
de las utilidades liquidas o contables. Esie beneficio s registrado con cargo & los resultados
imtegrales del periodo en gue se devenga



CLAUGUE S.A.
Politicas Contables Significativas

14 Impuoesto s la Renta

El gasto por impuesio a la renta representa In suma del impussto # la rents por pagar corriente ¥
el impuesio diferido,

a)  Impuesio corriente

Se hasat on la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢f afio. La wtilidad gravable dificre
de la wilidad contable, debido a las pantidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serin gravables o deducibles. E1 pasivo de la Companin por concepto del
impuesto carriente se calculn otilizando lus tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, fas
cunles pars (o5 afios 2014 y 2013 representan ef 22%.

b} Impucstos diferidos

Sc reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valpr en libros de los
sotivos y pasivos incluldos en los estados financierod y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Lin active por impuesto diferido se reconocs por Todas las diferencias temporanas deducibles, en
Iz medida én que nesulte probable que ks Compafiia disponga de wtilidades gravables futuraz
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Los activos v pasivos
por impuestos diferldos se miden empleando las tasss fiscales que se espern sean de aplicacién
en ¢l periodo en @l que el activo se realice o of pasivo se cancele. La Compafia compensa
activos por impuestos diferidos con pasivoes por  impuesios diferidos 31, v solo &, tene
reconocido legalmente ¢ derecho de¢ compensarlos, frenie & s migma sutoridsd fiscal, Jos
impories reconocidos en csas partidas v o Gropo tiene la imtencién de liguidar sus actives y
PUsIVOR COMO NETHS,

¢j  Impuesios corrientes ¥ diferidos

S¢ reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido do una Imnsaccion o suceso que e reconoce fuera del resultado ya sca en otrp
resultadp integral o directamente ¢n el parimonio. en cuyo caso el impuesto tambidn se
reconoce fuera del resultads; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de
BEgON i,

115 Reconocimienio de ingresos

Los ingresos son reconocidos y facturados despuds de haber entregado ¢l bien o ef servicio, bajo
el médo del devengo, en caso de reclbir anticipos de clientes, estos son registrados como
pasivos hasta que cumplan l2s condiciones para sa reconocimiento.

216 Gastos

Los gastos se registran al costo histonco, estos se reconocen a medida en que se incurren,

independientemente de la fecha en que se realiza el pago y sc regisirm en el periodo mds
cercano & ¢l gue 58 conoden,

17  Compensacibn de saldos y transacciones

Coma norma general en los estados financieros no se compensan log sctivos ¥ pasivos, IMpoco
lxs ingresos ¥ pastos.



CLAUDGUE 5.A.
Politicas Contables Significativas
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118 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los esrados Mnincieros ol 31 de diciembre de 2014, no presentan cambivs en lus politicas y
estimaciones contables respecto al gyercivio anterioln.

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

il Faciores de riesgo Mnanciers

Las actividades de la Compahia ta exponen & una vriedad de riesgos financieros: resgos de
mercado (que comprende o los riesgos de precio y tasi de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa peneml de administracion de riesgos de la Compadis se comcentm
principalmente en 1o impredecible de los mercados financicros y trata de minimizar potenciales
efectos alversos en ¢l desempefio financiens de la Compnfiia,

im) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interds sobre el valor razonable y los Najos de efective

Deebido o que In Compafiia no regisira pRsivos queé generen infereses A 1asas variohles no estd
expucsta al riesgo de tasa de interds sobre sus flujos de efectivo,

b}  Riesgo de crédite

Los sctives finpncicros de la Compafiia potencialmente expuestos 2 concentraciones de riesgo
de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos ¥ cuentas por cobear. Respecto de
las cuentzas por cobrar, no existen concentraciones significativas.

3] HRiesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenlentes de sus actividades
operacionales, Lo administracion prodente del ricsgo de liguidez implica mantener suficiente
efechive v equivalentes de efective, la disponibilided de financiamiento a trovés de un nimero
adecuado de fuentes. de financiamiento comprometidus y e capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En ese sentida, |a Compaifiia no éstd expuesta 8 riesgos significativos de liquidez va
que historicament? los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido maniener
suficiente efectivo para stender sus obligaciones.

A1 Administracidn del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaitia al administrar ol capital son of salvaguardar su capecidsd de
conlinuar como cmpresa en mancha con ¢l proposito de pencrar retomos a sus sccionistas,

beneficios a olros grupos de interés ¥ mantener una estructura de capital dptima para reducir el
gosti del capital,
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L] Estimueidn de valor razonahble

Los estados financicros han sido prepurados sobre los bases del costo histonoo of cual et
basade generalmente en &l valor mponable de fa contrapartila dmia en el imercambio de los
BETIVOS,

El valor razonable es ¢ precio que se recibiria por vender un activa ¢ el valor pagado para
transferir un pasivo  entre participantes de un mercado en la fecha de valorscion,
independientements dé s e precio g8 direclamente observable o estimade wiltando oira
téenica de valoracidn. Al estmar el valor rzonable de un &ctivo o on pasivo, |8 Compadiia tene
&n cuenty las caraclerisiicas del activo o pasivo que los pamicipantes del mercado fomarian oo
cuenta al Mijar e procio del activo o pasivo 8 la fecha de medicidn.

Adicionalmente, o efectos de Informagién financiers, las mediciones efectundas o valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 J con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para bl medicion del valor razonable en su totalidad. los cuales e deseriben a continuacion:

¥ Precios de cotizacion (no ajustados) cn mercados activos para activos o pasivos
idénticos gue |la Compahia puede acceder a la fecha de medicidn (nivel 1},

¥ Informacidn distinda a precios de cotizacién incluldos en el nivel | én que se pueda
confirmar para ¢l activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indircctamenie
[que e deriven de precios ) (nivel 2).

¥ Informicidn sobre el activo o pusive gue no se basn en data que se pueda confirmar en
el mercado (informacidn no obwervahle) (nivel 31,

d. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

Lk estimaciones ¥ crilerios usados aon continuamente evilusdos v se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a lis circunstancias,

La Compadia cfectin estimaciones y supuestos respecto al fuluro. Las estimaciones contables
resultantes por definicidn muy pocas veces seran iguales o los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los bechos
nnilizados, En cunlguier caso. es posible que scontecimientos gue puedan tener lugar en el
futuro obliguen o modificarlas en los proximos gjercicios, o que se realizarin, en su caso en
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supucsios se prosentan & contimescion:

im) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por fmpuestos requiere de interpretaciones a la
legistacion mibutaria aplicable. La Compafin cuenta con asesoria profesional en materia
tributariz al momento de tomar alguna decisidn sobre asuntos tributatios. A pésar que la
Administracion  considera  que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
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conservadors, podrian existir discrepancias con |2 administracion tributaria en la interpretacion
de normas gue requieren de gjusies por impuestos en ¢l futuro,

(b} Vidas dtlles v deterioro de activos.

La valotizacion de las propladisdes de Inversion ¥ otros activos, consideran la realizacidn de
extimaciones para determinar twnto loy valores residuales como [as vidas itibes & ulllizar para el
cilculo de las depreciaciones de cads activo. Edtas estimacionss consideran factores de
operacidin, lecnoligicos ¥ de usos altemativos de los activos. La Compafia revisa fa vida Gl
estimads v ¢l valor residual de dichas Propicdades, plamas ¥ equipos al finel de cada periodo
anual o cusndo ocurre un evento que Indica que dicha vida il o valor residual es diferente, La
administracion revisa estos supucstos en forma periddica y los gjusia en base prospectiva en el
caso de identilicar algan cambio,
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5. EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lin resumen de esta coents, Tue eome gl

3 de Diclemisre 31 de Dicis b

kel 2ild del 20113
lHective y equivalentes de efective
Hamcos Macionales
Bario Bobnarkene CA. | ey 1 i
Toisl de efective y equivalenies de elective 1950 096

Al 31 de diciembre del 20014, representa valores en efectivo gque s encucniman
disponibles en ¢f Banco Bolivarianc CA. que N0 Bénon ninguna resiriocion pam su
wtilizacion immediate

. CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR POR COBRAR
Los sakdos de documentos ¥ cuentas por cobrar se detallan a continuacian:

A0 de DMelembre 31 de [Helealre

el 2014 el 2003
Clientes y ofres coentss por colwsr, seto
{Hienies {1 1163 11R48
Aunticpe a Proy pedores L2} R LY
Totsl Clientes y oiras cuentas por cobrar, meto 8.161 12848

(1} Comesponden 3 facturas pendientes de cobro por f alquiler de dos oficings en e
edificio Arguetipo ¥ un terrenc ubicado en la cludadela Kennedy que son de
propicdsd de ln compafiia,

(2) Coresponde a vadores entregados como anticipo parz la adquisicion de dos locales
comercinles ubicados en el cantro comercial ~Maes Owsil ™,

Al 31 de diciembre del 2014, I Administracidn de la Compafiia no considerd necesarlo
constituir una provision de cuentas incobirables en virtud de que sus cuentas por cobrar
son recuperables en sa todalidad.
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7.

IMPUESTOS
7.1 Activos por Impuestos Corvienies

Un resumen de ela cucnis, fue comoe sigue:

M ile Bliembwe 31 de Diclembrs

del Z0A4 il ZO03
Axtives por Impeees (o8 Corrientes
Crédilo Tribotanio IVA por adguisicibnes el A2
Retenclones en la Fuente de lmpuesto a b Renla 5917 2550
Tiotwl Activos por laspues tas Corrlentes i 6.757 4502

(1} Correspanden al crédito iributario de [VA por adguisicion de bienes y servicios y
relenciones en b fiente de impuesto o la renta, que no fueron compensadas al Clerre
del perfodo 2014 v 2013,

7.1 Impucsio a la Renta Reconocido en los Resultados
Beformas Tributarias

El 22 de dicembre de 2014 mediante Suplemenio del Regisiro Oficial Mo, 405 se
promulgd la Ley Orginica de Incentivos & la Produceion v Prevencidn del Fraude
Fiscal; v, ¢l 31 de diciembre de 2014 con Decreto. Ejecutive Mo, 539 publicade en el

Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprucba el Reglamento a la Ley Orgénica
de Incentives a la Prodeccion v Prevencion del Fravde Fiscal.

Los principales cambios legales fugron:

El Comitd de Politica Tributaria dictard los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiurse de lns exoneraciones del 1SD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital ¢ inlereses de préstamos de instituciones financieras del
exwerion, rendimientos financieros, ganancias de capital v capital de inversiones
que hubieren ingresado ol mercado de wvalores del Ecuador; y, aguellos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financlamiento de
vivienda, microcrédito ¢ inversiones previstas en «f COPCI.

Sc definen como obligaclones fiscales mineras a las regalias, patentcs de
comservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd
niecesario pars cumplir con el An. 408 de la Constitucin de la Repiblica,
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Se definen nuevos plazos pars Ia eliminacidn de los crédites incobwables.

S defluen b sipuientes:

Fijan las condiciones para ¢l incentive de estabilided tribotaria en los
contratos de inversion,

Promieve [a promosion de industring bisicas.

Un beneficio tributario por deduceion adicional por § afios del 100%: de
la depraciaciin de sctives fijos aueven ¥ productivis para las sociedadis
constituidas antes la vigencia del COPCI v de aquellas noevas sociodades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito v Guavaguil, dentro
de los sectores considerados prioritarios por el Estado,

Reformas a la Lev de Régimen Tributario {nterne (LRTT);
Se definen las sigwentes:

Una exoneracion de Impuesto 4 la Renta de hasta por 10 afios a las
inversiones nuevas ¥ productivas de acuerdo con el COPCH en los
sectores ccondmicos detérminados como industrias bédsicns,

Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando ¢l benefictario efective sea una persona
natural residente en ¢l Ecuador,

Eliminacion de la cxoneracidn de bos rendimientos financieros por
imversiones a plazo fijo en valores en reata fija y depdsitos a plazo mayor
i un afd pars sociedades,

S congidera como ingreso gravado, los generados por fa enajenacion
directa o indirecin de acciones, panicipacionss u otos derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan s exploracion,
explotaciom, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Erumdor,

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se mencions &
continuacion:

La depreciaciin correspondiente 4l revalio de activos no es deducible,

Serin deducibles las remunersclones, de acuerdo a los  limites
establecidos por ¢l ministerio rector del rabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocion v Publicidad, seri
deducihle hasta 4% de los ingresos gravades.
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Se permite ¢ reconocimizoio de¢ los activos y pasivos por impoesios
diferidos de pouerdo a fos casos v condiciones establecidas en el
Reglamento.

Pages 2 pantes relocionadas por regolinn, scrvickos  técmicos,
administrativos, de consuliorla v simitares, se limitan al 20%: de la base
imponitile. En el cago de sociedades ‘en ciclo pre operativo, en un 0%
del total de activos. Paralos contribuyentes con contraios de eaploracion,
explotacion y transporie de recursos no renovables se evaluank conforme
el limite del 5% cormespondiente a gastos indirectos v pam ¢l caso de
regalins serd deducible hasta el 1% de la base Imponible,

o) Tarifu d¢ impuesto s ln Rewia:

La tarifs general de Impuesto o la Renta parn sociedades seri del 22% y
28%,

Los ingresos. percibidos por personss comstituidas o vhicadas on paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposiciGn, o estin sujelas a
reglmenes fiscales preferentes, se les aplicard una retencion en L fuente
eguivalente a la mdxima tarify prevista para personas natsrales (35%).

Cuando |l participacién directa o mdirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domicilindss en paraisos [(iscales o
regimenes de menor imposicidn, sen igual o superior al 50% del capital
social © de aguel que comesponda a la naturalern de la sociedad, se
liquidard el Impuesto a Ja Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicard
en ¢l caso que la sociedad incumpla ¢l deber de informar sobre sus
secionistas conforme las disposiciones tributirias establecidas para el
efecto,

Cunndo la participaciin sccionuria de los accionistas, socios, panticipes,
constituventes, beneficiarios o similires sean residentes o establecidos en
parnlsos fiscales o regimenes de menor imposicion ¥ su participacion sea
menor al 30%, el impuesto a la renta serd determinado de maners
proporcions! aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de fa panicipacion
que es de propiedsd de una personn nateral o juridica domiciliada en Jos
mencionados paralsos fiscales; sobre la diferencia se liguidard el
Impuesto & lx Renta, o s tanifs del 223%.

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o netéo de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operacidn. Cuando el adquinenie o
comraanic sea una entidad que goce de una exencion del 1SD, ¢ impuesio serd
wsumido por quien comercialice ¢l bien o preste el servicio,
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¢ Codige Tributario;

Se eutablece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responaables
del page del Impuesty # la Rentn, & las sociedades ecutorianss o los
establecimientos permanentes ¢n el Ecundor cuyas accloncs, participaciones u
olros instrumentos de patrimonio (incluyende los derechos de los contraos de
exploacion y explotacién de recursos natwmies no renovables) haysn sido
enajenadns -de manera directs o indirectia

La Compafiin no  ha sido revisada por pare de las mutoridades fiscales desde su
constitugion. De scuerdo con lo gue indica of Codigo Tributario, los periodos 2012 al
2014 estin sujctos a mna posible fscalizacion por pare de la Administracion Tributana

Lat concilincidn det impuesto o la rems calculadn de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto n la renta afectado o operaciones. fue como sigue:

31 i DMeiembre 31 de [Moiember

del 2014 del 2013

I nilivkaed amtes de lempeito a la reats ] 3
Mids {menis ) partidas de-Conciliacion:

Castos Mo [Bedusibles . -
Uik Grasalde 118 83
longazes o u ln Heats Csesade L EE] il
Anticise de lnpuesio o le Benta 1,567 L&T2
Impucsio s ke % da {poge i) (1) L5067 1672
Laas 1o bimpuoesto 2 la Renta Corrien 1567 1671

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 ¢ valor de anticipo de impucsto & & rents
calculisdo de acuerdo a las ponderaciones determinadis en la legislacidn vigenic es
considerado como el impuesto u la renta (minimao) del perlodo, debido n que, la
Compaiia presentd un impuesto o la renta causado menor al anticipo determinado.

Uina conciliacion entre ef impecsto s la renta causado ¥ la provisién por impucsto a la
renta a pagar y/o saldo a faver de Impuesto a Ia renta, fue coma sigue:
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31 de Dhiclember Vi e DHciembre

CHEMTO TRIBUTARN) DE IMPLESTO A LA RENTA del 2014 del 2013
bipaigaio o b Bedls Cavsnlo 1.3} k&T2
Ml i |

Heimcinnes on b Fusnie Flectusdas cn o Beroxcio Unrricnic {4.554) {3 13%;
Botoncwsnes on e Fuonie Afos Ametiores (WS {1LABT)
Crdillin Trilmtario de bnpes o o ln Renta 917 {1.950)
73 Tusa Efectiva

Al 31 de diciembre del 2004 v 2013 las tasas efectivas por impuestos fusron como

B
31 e Diciembre 31 de Diciembre
del Jogd el 2L
LUiilidad pam Povskin anies de bmpuesio a ls Rewta 15 a3
Imipuaesto ol Rent Cormente § Diderido 1.567 LAHT2
Tosa Efectiva del kmpuresto 41.2%% 17 N

TA Variacion de s Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre del 2004 v 2013 tis tasas efectivas variaron ea:

3 il Dicienbrd 31 de Diciembre

dhel Tirld el 20013
Fpan Imposiva Legal % %
Dhlerencias Anticipo lnspucuin L ITT5E .

aln Renta (L Maimo)
Toam klectivg del lmpues o 41,29% 1797 35 %
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8.

b)

PROPIEDADES DE INVERSION

Lin resumen de esta cuenta, fue como Sigue

31 e Diclembie 31 de Diclembre  Tois Amsl

del Hiid del 1813 T pragiacion
Propiccades de bovers kia
Terrenis |08 502 15452
Felificios | 35045 135,689 )
Lodazin 238211
s | Deprecicin Acumubsls RER K] (Ee ]
Total Progicdsdes de laveridn L_H-:.IH 263081

El mavimiento del costo ¥ Ia depreciacion scumuladn es como sigue:

LT 2014 1013
Saldo ol | de Encra {a) 220 a1 |
Adicwones, actas Thi 1R -
Salida Final l.ll'!l..'ll-l ] 190110
Depreciaciin Acamulids 4 P E)
Bakiooal | de Engmo {27100 {20348y
Adlleines, netas {6, THY) 1ECTET)
Sl Fimal (33.911) (27130

La compafiia mantiene une hipoteca abierts a favor de la Corporacidn Financiera
Naclonal pof un lereno que cugnta con una dimension de 17.436,24 mis2 ubicado en
Chone, provincie de Manabl por US$ 115,500 en garantia al préstamo otorgado (Mota 9
numeral | L

Durante cf afo 2014, la Compafia adquiere los lotes No 13 y 13-A ubicados en la
Cooperstiva de Produccidn Agropecusria Buijo en ¢l Km 5.3 de la via a Ia Y de ln
Aurors, parroguia Tanla, cantdn Samborondon paras o cual, la Compadia realizéd un
préstamo con el Banco Bolivariano CA, entregando los lotes en garantin del mismo
{ Mot B numieral 2.
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o, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como shguc:

A1 de Diciembre 11 de Docorondee

el 201 4 el 2013
i¥bligaeiones Flnancieras
Corpimcion Finanoera Naconal 113 114,500 114,340
i Bl insmo UA. P4 (§ LRI -
nserescs por Pager i3 Liw £1%
Totsl obligncismwes Enancieras 1. 820.68 120639
Menos ponckin corriente del pusiva LT 1204, 139 5139
Voial obfigasisnes Anancierm largoe plags TIE S 115 S

(1) Comesponde al préstamo olorgade por la Corperacion Financiers MNacional con el
propdsilo gque la Compaliis se adjudique un lerreno que cuenta con una dimensidn
de 17.436.24 mts2 ubicado en Chone, provincia de Manabi por USS 115,500 o una
tasa de K.37% anual con vencimiento el 11 de mavo del 2016, pagnderos el capital
al vencimiento ¥ los intereses de forme anual,

(2} Eorresponde o un préstama hipotecario comin otorgado por el Banco Bolivariano
par LISS | B00L000 3 una tasa anual del 9.31% a 346 dias plaro con venaimibenio e

20 de Junio del 2016 y presenta un saido con corte &l 31 de diciembre del 2014 de
LSS 1,500,000,

{3} Corresponde a los intereses devengados al 31 de diciembre del 2014 por concepio
de los préstamos oorgados por las instituciones fmancieras los mismos que serin
cancelados en su lotalidad al vencimiento de los créditos.

({15 PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sipuc:

31 de Diciemlee 3 de Diciembee

il 2004 del 20013
Proveedores comireioles ¥ olras cudnias por pagar, aeis
Provesdones incaks il 6371 I
Umrms Cucmias por pagar I 5 0

Totsl proneedorss comerciales ¥ oire cusnias por agar 101.27) 10,272
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(1) Corresponden & los valores pendientes de pagn a proveedores locales, por la
adguisicion de bienes y servicios que serin cancelados dentro del periodo corriente,

i(2) Corresponde a préstamas de lomoonm, low cuales a0 peneun inloreses v Seran
cancelndos de acuerdo a la dispombilidad de flujo de la compadhin,

1L SALDOS CON PARTES RELACKINADAS

Lin resumen de esta cuemta, fug omo sigod:

3 e Diciembre 3 do Diciembre

el M1 del 23
{ upntas por Pagar Paries Relacionudss
Prbiransss de peionisias 135,00 1T
Tatal Cuentas por Pegar Partes Reluclonadas I 35} 179,148

Corresponden 8 valores entregados como capital de tmbajo para la adquisicida ¥
adecuacian de bignes inmuchlies, Estos valoned no originan intereses v serdn liquidados
de weuerdo a fa disponibilidad del efectivo de ln Compattia.

1L PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de csta cuentz, fue comd sirse:

31 i Diciembee 31 de Deiembes

ol 2ikIA el JLE
Pum v A silos
Hanauncracones Adicionakes il 2247 . 1]
Panicipacin de Trebijadores 2 &M 16
Total Pusivos Acammilados 2917 406
| — ———

(1) Al 31 de dichembre del 2014 y 2003, lon pasives acumulados comresponden = las
provisiones de remuncraciones adicionales, asi como ciertas obligaciones por pagar
a diciembre ol Instituto Ecustoriano de Seguridad Soclal 1ESS del personal gue
labors en la Compafiia

{2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen derccho &
participar en las utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las wiilidades
contables,
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1L CAPITAL SOCIAL

La Companin al 31 de diciembre del 2084 maniiene un capital social pagido de USS
B00.00 yue comprende 800 acelones ardinarias a un valor nominal US81,00 cada uno,
dividido entre sus sccionistas 30% (USSA00.00) Chomllo Vasquer Priscilla, y e 50%
{US3400.00) de Silva Orega Ricardo Andrés,

14. RESULTADOS ACUMULADOS
Utilidudey retenidas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, o safdo de esta cucnia asciende a USS 2580 y LI5S
352, respectivamente ¥ estd o disposicion de los accionistas de s Compadia y puede ser

utilizade para la distribucién de dividendos, capitalizacion de la Compafia y ciertos
pagos tles como reliquidacion de impueseos, entre otros.

5 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lin resumen de esta cuents, fue como sigue;

Ades Terminzdo ¢n
X de IHelembre 31 de Hoiembee

el 204 ] TN
lngresax de selivibnies ordinariis
A dguiier de bienes nummwehies L i 1]
Total de ymgresom i s tividmbes ordiRarias 55 066 il_lr_

Los ingresos son obtenidos principalmente por el alquiler de dos oficings en el
condominie Arquetipo y de un terrene ubicado en la Cdla. Kennedy que son de
propiedad de In cmpeaiion

1. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un reumen dé ¢sta cuenta, fie como sigue:

Ao Terminsdes ¢
3 de Medembwe 31 de Dchem bre
kel 2004 el 20013

e tom, (e v bomaslies v Finaneicros

Cimstos Adminbtativos (1) S 41050

Civslos Financkmnes - iy

Tostail Cansdins Ohpt Pocionales ¥ Finioeleros SiLSAd 51313
—ee
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1} Corresponden principalments a suchdos, remunersciones adicionales, honorarios
profesionales, contribucionzs a la Soperintendencia de Compafiiss, depreciaciones

ST Olros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafia no e objeio de realizar un estudio de precios de transferencia. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con panes relacionadas
han sido efectuadss & precios razonables que se aproximan a valores de plena

COMPELEnci,

El Director del Servicio de Remtas Internas (SRI) emitld In Resolucion Mo, NAC-
DGERCGC 15-00453 el 29 de miyo del 2015, a tmvéds de o cual se modificd la
Resoluclin Mo, NAC-DOGER 20080464 v se determind canbios en los valores
minimos ¥ en ¢l tipo de wansacciones para que ses obligatoria s presentcion del
Ancxo ¢ Informe Integral de Precios de Transferencia

Ancyo de Precios de Transferencia:

Deben presentar amte o SRI el mnexo de precios d¢ tramsferencia (APT) los
contribuyenies que han efectusdo operaciones con partes relacionadas del exterior yio
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
LISS3 0040000,

Informe Integral de Precios de Transferencha;
Deben presentar ante ¢l SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectundo operaciones con partes relacionadas del exterior vio

partes relaclonadas locales dentro del periodo fiscal por un valor scumulado superior a
LISS15°000.000, Este valor aplicard para el ejercicio fiscal 2014, inclusive.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaitia ne registrd en sus resultados
IFSsacciones ¢on paries relacionadas gque superen los montos determinados en la

normativa vigente, por bo 1anto la Compafiis no cstd obligads & la presentacidn ded
Anexo ¢ Informe Imegral de Precios de Transferencia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado ¢l 31 de diclembre del 2014 han sido
aprobados por I Administracion de I Compafia  en junio  del 2015 v serdn
presentudos a los Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la Administracion de la
Compafiia, los estados financieros sdjumos, serin aprobados por los Acclonistas sin
modificaciones.



CLAUGUE 5.A.
Motas a los Estados Anancleros

. EVENTOS SUBSECLUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2014 y I3 fecha de emisidn de ese informe (28 de jumo del
26115}, no we han producido eventos que én opinidn de la administracion pudicran ener
efectos imponantes sobre los estados fmancieros.



