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Korelcorp S.A, 

Hotaz a los eztados financiarcs sepurados 
3 de diclambro de 2015 y 2014 

¡Exprasadas en dolares de E JA.) 

1. identifican de la Coro 

Korelcora A. fa rartrituida on la ciud+d de Cuenca Emedor media té oil a pÓblca 

del 16 de octubre de 2008 e escrita en el Registro Mercancilel 23 de cotubre de 200É, con 
ua plaza de ducción re ciscuarta 30. Hasta el prior aemestre dal ao MA sus 

acta de: dm tralivas eran rerlizadas 20 la Ciudad de 315334, il, Provincia del Guayas, 
van a actualidad se desarrollo el Cani Gerena Villamil Climas - Sector El mal. 

Operaciones 

El stieto prinercal de la Congpaña la cometa a arooramipto y administración de 

empresas y negocios en su: distintas dreas y actividades, como 30% la contratación y 

eploación de personal, adriinitración de nóminas. mercader, wentas, publleidad, 

producción. recursos humanos, en 2l ¿res financió contable, elaboración y pago cm roles, 

aportes dl astuto Ecuatoriano de seguridad Social MESS) eimprastos en general. Tarmbién 

tiene dentro de se áactéidades fa compra, venta y ertánco de bienes irmumbles. 

Koraltorp 55. tiré como propiedad de irenión un inmueble denominado Hotel Plána 

Paraiso fudase noto 10) el <ual consbitué 5u principal activo de ll Coroañía, Dicho debio 
fee epnstruido com financió miento de ipstriciones fimaicieras fuésse rela 15) Este 
inmiseble fue entregado en comodato srecario a su relacionada Hotefera Parto 5.4 
Hoparía paa la oleración del Hotel Playa Parajso feéose noto 15? 

Folibicas contables 

A cominuación, sedescoben las principales polílicas contables adoptadas an la preparación 
de los mstedos finaNecliótos separados, Lal como lo requiere lp Sezción 3 "Preseriación de 

estados Financigros” dela Norma imemacional Se Infarmación Finan<lerA pare Pequeñas y 

Mediznas Entldadís [NIF par laz Pymes]. Estas políteas han sido diseñadas en fun;ión da 
bs E para Pd dde dc rombr de 201, cua roOrma Ha vé encuentra agarra desde 

su énsión en el aho 2009 y no existen modifraciores de aplicación pPbligonoria Entre le 

fecha Je +0 ¿bitrón, hasta la techa de ciprre de los estacas financieros separada áuditado:, 

y se han pl cado de mañtera Uniorre par todes les ¿os presentados. 

1) Bases de prsséntación 

lil Dedarscion de cumplirmbarta 

Los estacas fin cipros de lí Compañia han sido preparatos de apuerdo a horma 

Internácionales de Informá-sio Fingeiera para Peques Y Medianas Entiada 

[M1 pare las PYMES. De acuerdo a a dlspoesto por la normativa contable la 
Compaáñla presente por separada ho poa RAIMCROS Fo dados 50 HóLE ira 

Parita 5.5. Hoparsa cr corola da el 33 de diclemtibre de 2015.



  

Korelcorp S.A. 

1] 

Los ezbidos francires Separados adjuntos dela Compañía hen sieic prepirados de 
acuerdo 2 lo Horas Intermecicon! de lefacón Financiar para PEQUE y 
Medianas Entidades (NIF para as Pres) emitidas. parel intematicnal Aun ting 
=andarde Bosrd (AEB por su glas 21 og), los que han de adoprtacas pon la 
alperimtendincia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la 
adopción intagral, dapticia y sin rosernas de ln referidos noria miernadianales. 

Ms Rescioros 213 otr item aora de lbormeción Financia a para Fequeñas 
r Medianas Entidades (MF pora la1 2YMEs) efectivas pary (os perdodos m6.23m5 
gue ramientin 4 partir del 1 de cncra de 2017 [nu adopiadsa Er Úurmiol 
anticipada), 

El Cansajó de Normas Imternacionales de Contabilidad (1458) erritió 4 Morma 
Inlernaconal de Informarión Finamtiera par las 2oquehsr y Muodianas Émtisibers 
[NIF park Ls PYMES] en julio de 208, Ad miem tiempo el 1ADO sefató 5, plan de 
lmvar a cabo Lñaá revisión integral miciád de la NIE para d2 PYRAES. para araluarla 
esxpariencia de los dos primetas años que las entelades habrian tenido al 
impleriantar ay para cons dprar si existe la becésicad deintradearia mlificacionas. 
Enalgunas jurisdicenes das entidades comeozaron a utiizer da NilF para las PRES 
en2010. Por consiguiente, el 458 comenzó su revitión iebegra inictal an 3072 

Tres comtiderar ta información reaibidadurarte la revisión integral Lricaal. y Lera en 
cuenta e: hecho de queda NIF para das PYME! es, todavia una Norma nueve, el ¡458 
ha realizado modificacion limitadas a la NIF paralas PYMES. 

Ala fecha de misiór de los presente estados finarcierts saparados =xisten clertas 
modeficarionesa la nor que ertrarán en vipentida partirdeld de enéro de 2017 
par +3 que sur na ¿an de efectwa aplicación y aungue se permite su aplicación 
anmticcpada, estás no han sedo sdoptedas por la Compañía de forma anticipada. 

Lombios e lo nora que pedríon [ener gfestos significa tea 

secó 17 Progpltdades, planta y equipo: opcis del modelo de rey uación 

La MIIF parc das PYMES vigente desde el 2009 550 permiteel modelo te coso 

para la medicics posterior de B% Propiedades, lante y equipo En los 
+indamemnas a 135 Conelusiónes ce los eamirndós Frades a la Aé para ds 
PYME, 611656 expresa que se permite la opolón del madelo de reyeluación 
debida qué ta auseñela 6 eta opoion 25 la norma ongiral estaba creando Ln 

limite para £u adopción en algunas jurizd ciones. Por tanto, está enmianda es 
conri ON 21 00/Etwo de 1458 e promove" 3 náradopción de la IF 
para lis PYMES a 1d global.



Korelcorp S.A. 

Ovile modibcadones meros pnihcatrus 3 esta norma £6r1: 

(a) Mingación de la reiáoción con las ediciones de ho NIC Le Propiedades, 
Planta y Fepeipo de Alajorba Aruales a his UF, Solo 2009-2211, eroitidoa en 
mayo de ¿012, cón respecto a la dasificación de las piezas de repuesto, 
equipo de mantesinierió perra nenta y equipe air como propiadedes, 
phiha y equipo e ivantaria. 

[6] Insarperación de la extición =n el párrafo 70 da la NIZ 15 parmitiendo que 
una mtidac Use el cosin de E paa de sustitución e>mo ye ind cado de 

ul feel cto de la peza sustituida en el momento an que fre adgulrida 
o comseruéda, si no fuera practicable deleéminar al impererte 4n líbror de la 
parte del elomñito de propiedades, plata Y 20:4p0 que Hasideo sastitu da, 

-  Secdón 24 impeesto 4 138 ganancias: Alíración 001 le A 17 

Él contenido de la Sesción 79 de la Nif para las PYMES fue ¿omplrtamejte 
retomado y alletado con los pritipios establecides en la HE 12 de las MilF 
Lompletas. 

Entra otros cambios, en los principales originales de la Sección 29, ae roer a 
las pparidores q ue estimen las bases Gtcales de los actress en funcion de 43 
consecuebelds fiscalesa revés de la venta Ahora tes las enmiendas, sersquiere 
Alas preparadores que estimen las bates fiscales de los ¿etivos an función de 
+Us cOnsacuian<l43 fiscales a iravés 04 uso esperado (64 puede serla venta 
o mittenado anoperetión]. 

  
También se añada una Exención pór “oocto o eshiero desproporcionado” para 
el reguen miento de comprara 2clivos y pasivez por impuesto a laz Ebtiancias. 

Seocón 49, Actircades extrictivas incorporacdén 0 104 prinapos dela MF 6 

La MIF para la5 PrIMAÍS OTIRIAB! ¿UCA tbrata de "manera generalizada a la 
contabilidad de las acticidades extrctivas JSeccdón 34 — Actividades Especial e). 
Las madlificaciones 81 85Ta Mota, intoreora algunos parralos de la AIF E 
Exploración y Evaluación de Recursos Minerales — hótraa que establece ba 
pia para lacada de acoodedés abtractivas en las AIF Completas. 
Esta mejora a La MulF para las PEMES. permite a dos pripatadores de estados 
finanziuros de ete cdi minis aplicar dimMota mente 103 pahcolas 
estableccdos en la Sección 34, y no tener que hacer uba aferezcía a las MI 
fampletaz. 

Adtelengalmente, se clhmiña sl requerimiento de perla información 
comparaba de E conchiaciód de dos cambrejs dl imporde en Nbros de actiwos 
bialógicar. 
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Korelcorp S.A. 

Ptros enmjengas mjpenotes ta NAF paro Mos PYMES 

A cpntnuación, se dascriben “tras enmiendas a la MI para las PYA1ES que se han roncirado reramtes, de over a Lado Seco: 

Serio 2 - Concaptor y Erie Ae Cr MG 

“Costo cerhierzo des proporcearado” e al acepto A immoortante en [a 
áplcactón integral cía la M0F para la PYRAES cum requiera ml Lie del juico 
profeclenal y la mejor riferrmación disponible. Pur Lal motivo, 33 enmendes inclupen mayor guia sobre la apicicón de la exención ce "obsta o esfuero 
dssoropo*cjionado”, tasarir en al, 1015/01 ernriido pon af 3mdtrG. 

Ch sección q meodrficada abria irmclunpo a siguiente párrafo 

“Lo opción de un rerverimienta fnrio gar a an tasa o esfera 
HSNOAATONdO” ya SEO POrQue El posto «4 ecesñue (por ejemplo faz 
hoñararas de un ias odor $0 exersiene sn de fueros de los prados 40 
EXAvOS $0 cprnparación con los benefelos que reoibirfon [08 CCAATOS der dps 
estodos Pmancieds por contar cons ifarmarda * 

Las 2fmieidas también hacen énfasis en que sólo cartas seccional de la AIF 
para las PYMEZ permiten el uso de la exención por coito o Bumrzz 
despeporconsto y están espedficadas en la nora |9s decis, cue da 
prepa rado no puedan ejercer dricrecionalmen te ta Spción |. Asimismo, e 
Cebe revés en las otás a los rtados néboiesos en qué casos se ha 1rllitado 
estaapción vel fue el rarcramiento cara Pácerto. 

3ecoón 3 - Éstoda del Respiiedo integro! y Estado de Resultodos 

Agrupacion de las pertidas de otro resultado integral sobr la d358 de £l zon 
paténcialrente reclastficabhes a resultados (6 no), en concordaneis pon E 
au MEL 2 — PIESERÍAI6A de Estados Flnanelar ps. 

Serón Y - estados Financieras ono libros y Heporadas 

Sdición de la 9pcion cel método $ la particpación (a veces denominado 
“valor patrimonial proporciona") para mdir las uersionés el subsidiarias, 
Pepo Laa Uni Y aos, en 0 tados fila nciotos Ao. 

Sección 13 — irumentos PACTO BROOS 

Adición de no ero dp por “2oTO Do estuerzo desprosorelonido” a da 
medición de Inversiones yn instrumentos de patrimarto a 3u valor razona ble. 
Meloraón de que la mjor erdeocda del wall Hucriabe 5 “preso emidado 
2 un mercada aobiyo”, sen ar de yn “prelo * yn ausrd> de venis 
simcularmte” qe proporia a Pruyecdo de Norma. 

ad. 
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Korelcorp S.A. 

Herción 28 — Activos into pbles alos dela Plivoda 

Cuindo <a vida Útil e wr activa intangible mo pueda ser establecida cun 
Fahilidar] la coica Útil daba 4 esioblecids redisrtes ls reejes a lineción de la 

gerencia y no deberá moceder los LO 4ños. La NOF pará las 94 MES orgia! Taba 
autonndtliamecnte la vida cil dÓ año <uando ésa ro padia ser estable 1da 

cor RablHdad. 

Setción 19 - Conbinociónes de Negociós y Pluswola 

Adición ce Una paención por “coste o esfuerto desproporcionado” para el 

rertbeciniento de adivos intangibles ¿pa ralamerte sé ina combinación de 

Rafacios y aditlón de ul rquenimento pra toda: laz antidades de 

procoreiónar una descrinción clatitallva de ls fartr que compoñen 
£uáaquierplusvalia reconocida. 

Ca be Indicar que tá erención por “ecpto o 2sfuero desproporcionado” np 

apliza al retorocimiento de paswos comtiraentes en Una combinación de 
nmagoeclos. 

Sección 22 -—Puruos y Portero 

drán ce guas ettlareciendo la datificación de instrumento: cora 

patimenio 4 pasivo, en conterdanda cor la MAC 2 - instrumentos 

Sinornciera: Presentados y diri delas NIF ECorpletas. 

incorporadón de una exención per “sf ario O 001% desoropoccionado” del 

requesimienta para medir «el pasivo para pagar ura distribución distinta al 

efectivo ala lor ra erable <e los activas distintos a efectivo 4 distriblir y de 

gulas qué delaran la ecotabulzación de da liquicación del dividendo por pagar, 

Secdón 37 - Mfermacón a hevelrr cobre Portes Relrcieriedos 

Alinsación de la definidón de "parte relicionada” con la MC 24 - Información 
u Aerelor sobre POS Aelcióno dos, 

Sección 43— TETONA mo PAE 

Em incorporación «la cane ir de ERMITA $e 158 1A Sección 45 ds 

va mi—:0bre la bae de las modificaciones de la AÑ 3 - ddopcón por 

Primera vez de dos Pra DALE E QURREACIOA Nora rro 

Ex.cbén otros ambiss y lara ones menores dé la HI vara las PAMES JUN 5 

áspera que tengan un efecto muy lmbado En la presente nota pe describen lo; 
prinelpalae cambios que se para cesn relevantes pera o pneparddores Y 

usuarios de la infortráción financiera de las PYMES 
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Korelcorp S.A. 

bj Bare de medición 

E 

dl 

Los estedos finansiereos separidas ce la Cormparñia har sido ¿reparados sobr base der 

ebste histó ico. 

Moñeda huciona y de pretantarión 

Las Tas prestadas en dos astarles iesncieros sóparados de la Compra y 5063 1183 

asplicatrvás están expresadas en defaras de los Estacos rides de América, que es la 
moneda funcional de la Compañia. 

Uso de Julciós y estimadones contables 

la preparación ce estedos financieras de atuérdo a l: Marma Intermacánal de 

infermación Financiera pera Pequeñas y Medoenas Entidades (MF pará las Pymes] 

requiere que la acmeniz ración rea lisé juicios, eXxtirmácones y SUpuestos 0148 añértar la 

aplicación de las collticas cortabh y los montas de los sotivos, pasivOs, IMgrasor Y 

Hastos informidos 

as estimaciones yeypuestos elgyantes sh tevipados por laAgdmidistracán de manera 

regular; 4in ambargo, debido ¿Ja 5ibjetividad Iirherente en este proceso comiáable, 05 
resultados rales pueden dlferñr de los rmontos extimados por da Adminisvación, 

Ep lá preparación ce dos estades financieros de han utilizado sti maciones que describen 
5 pad palés y Apaificarós Juicios de la hdimidnistración de Loria 5... dales CONE: 

  

H morto porel cual un activo por impuásto difeñdo pueda ser reronocido, >e basa en 
ta evala3ción de la probabledodl de nar lldadel Aca das futuras, por das cuaher los 

¿tios por impuestos diferidos de la Compañia 5e pueden utifzar. En adción se 
requisce is ig fiat o e a are! impacto de certos limites |egaleso moon dm icos 

cncernidumbrez istertes ent pais sobre la legislación tributaria vigente. 

PRowizi rota, Eur as ar 

la Adninistación elpctda al cierra e 05 estados Fnarcieros un análisi de la 

anmtigcood de les aros y el Indicó de ¿ele loro de IETTES divida les observado por 

lis cobranzas de la Compañia, < fm de etablecer 14 Adecuada prod lsióán por detenta 

de las cuentes par oobrar Al 31 de diria ARO LS y 2014, a este una plo isi2n 

parcoreeploda decerior de las cuentas parcobrar, conaderando que po cxlsta saldos 
par sakrrcor antigliedad slgnrfica des 

— hen



Rorelcorp S.A. 

Cte e ios 

a can fó del talancs la adrramiciración revisa $ 25 alún suceso o cambio en las 

circunstancias que Indlepe que el valor en libros del activo o la nidsd geremádora de 
efecto pueda 3er ho Upa ble; Y EXten indicios de dera masia Y Compara 

2l imparte mcuperable de cLalquier acto afectado con 3u importe en lbuos. Lima 
péreHca pod DETETOAO S FÉCOPDEE por la cantiad pol da ell 4d aora +8 Hbros del 

activo o de la unidad generadora deelectiso sxcade sy monto recuperable. 

31 ña pérdida por deterioro del valo 38 itvierti posteriormente el importeen bas 

del etiva se incremento haste la estimación rmyvisada de su valor Micuprablia, 311 

superar el importe que habria sido determinado | b6 46 iobienra reconocido ingl na 
ardid del valor del activo 40 perodos anteriores. Ja Perdon de yna 

sida por detenoro de valer 44 tec6noce himediatamente en los resultados del 
SERÍA UA rre. 

da tl e Ñ AA 

la delermiración eds lap vidas tilo Imola puidcs y sapleitos que podrian ver 

afectdos. si cambian bas ciremstamclas. A atminetración reyisz estos supuestas en 

forma poriórica y 15 Je 60 b350 prospectiva en el ezo de ltentillesr 4 Hd comio. 

monos a Fuipateri Aba tepdaos encia de dos berrea 

E dó r team 

la estimacós de la Adrministradón de los Hbligacione: por 3enefios Debnidas | ED 

14 basa A rear PR al ni critiete talds tofha: Losas de inflación, mortalidad, 

tasa de descuento y la consideración de incerentos futuros en salinas. 34 vaciariores 
de estas aptos pueden imosctar el monto de las (380) y el «errespondiarte gasa 
anual por beneficios definidos. 

Propón por enejcios defino 

teresondea a la provistón para Jiblacón patronal a li qué banano derecho los 

empleados y traba adáre que hayar camplido entre 20 y 25 años de sevicio 1 más 6 
qué unto es timmoo an Forma cortina o interrmpida dentro de a Compañia a 

cuando en ese instante reúnan los regulados netetáriós, de ¿cuemdo con la iegislación 
laboral eeuatorisha. 

  

al31 ce diciembre de 2015 y 2014, la Compañia no posee persoral a su carga, por lo 

cua no existe pastos ii parió0s Matellabes par ele contepte. 

Actos y porros por imprestos dlferaos 

se Tecenocesr COOL y paros E linpuartos diferdos para todas ls dHHferenchs 
cadiciales de carácter temporal entr la bese fnanciona y tr butaria de Activos y pasiurs 

y pares as pérdidas inbutarias ho Utdttadas en La medida quesea probabke que pnistirin 

Ltilidades imponitles contra las cuales e pusdan usar las pérdidas y 5 existen 

Aalñciertas d ferentia: tenpordes rmrpornides que puedan abcarberlas. 

e 
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Korelcorp S.A. 

54 fequiere el zo de juicio sentiras lina de pare da A Aminstticon caJa debétrreinar 

el varar de los activos por Impuesto diferida que se puecen nezonocar, en baja a la 

probibla oportutidad y nivel de umilsjades arponita proyectódas Junco con la 

planificación de fabliras estracegids tributarias. 

Megrocio en marcha 

Los principios contables perten di supuesto de lá continuidad te las operaciones del 
ente cortaba ¿mo empresa en marcha, 5 reerras que + indy lodo lo Conanarló 

Korelicorp 34. «es una entilad con artáredontes de empres en mir, por el 

morifmianto econóbmioo de 21 Mparacionor y 5er el tiompo qu dispone para ui 

tutcionando «1 e tuto de atuendo a sUcttución. 

instrunentas Tráncieros háoos 

Los artos finaneasos y pasivas financierss ze teconocen cuand o los mismos 30h parta 

de las cióáusulas eentraciuales de un instrumento fina retro 

Les actos y páñivos financieros sor registrados al prerióo de la transaccón [irclupendo 

los tostos de bancan, excepto en la medición inicial de 153 3chhos Y pastos 

finangderos que se mides al vigor razonable ton cambios en hetultadas) 

Josterior Al mosnccimiente micial, los aclivos y pasivos fnanciónns qué e -lazifican 

¿O ELA comentes y p95AD0s Corrió de valorizar al répore 0 detontado del 

afectivo u oa contra prestación que se espera págar o recibir a menos que el acudo 

consticU0s, qm efecto, uñná Irarsacción de financiación. 

les activos y pasivos financieras 504 combensidos y el morte nato presentado n ql 

estado de tuación Ánincien cuando, y sodo cuanca, la Compañía cuanta con un 
derecho legal parecompeñsal DS rpóntos pileneal propósito de liquidar +0bra 13 base 

reta ace rmmalizar el active y liquida ral pasivo simuktáneaimére 

los activos fhárcioros se dan de b3ja cuando los derachos contracioa ls a dos Flujos de 
efeetivo e un activo Añanciero expinn, cuando el acileo financiero y todos 104 magos 

sustanciales y resera pensas hen aldo transferdes. Uh pasivo financiero e da de baja 

cuand de e mmpgue, se Cartdda O SE MEE. 

Lus dcbvos y par los 1Ihantréros que la Compañia mantiene han tdo clasificacos de la 

siguierte manera. eiectivo en caja y bancos, CUentaz por cobrar - comerciales y Obs 
ser Las por (Obrar y, HOTRÉDOrES COMIC a y O s CUentas por pagar, 

Nasonocimiento de ia NARA Y asis Fl der 

Lea metros finarrción us y ls ps da TINAICIOnOs 52 ECON CEN como e deucribe a 

canti mación
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Korealcorp S.A, 
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Ii 

ia 

Eftctrvo en cojo y baron, 

O efectivo est com puesto poralectiño en 23ja ydeporitos moanatarios en banoos. 

Las activos tegistmados el efectón Le registran al 2e4to hiptónca que 38 4proxiTro a 

sl valo razonable de mercado. 

Cuentos pt cobros — Eee rones y Ios CUBA por CEbar 

lis cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar 50h acliras 

financiaros penerados en 5U Mávoria Dor las ventas que <e realizan > elmntes cn 

condiciones rarmades de crédito, por do que las cuenlas por cobrar boa generan 

IMerneses. 

ls cuentas por cobrár — corercslks y otms tuentas Dor cobrar zan artrms 

fnanciros nc derivados con pagos ños o ceberminables que na se cotlean mn Un 

mercado Actimo. da: cueetas por cobrar representan princivaltrénte los saldos 

pendientes de cobre por eráditos de cientes y Otra: cuantas par cobrar. 

135 CuUertás ór cobrar - 2amardales 29 3 cuño cla29, no 56 descuentan, ya qe 

la Administración de la Compañia sa detetriinado qué el cálaulo del costo 
anertindo no mesentá diferencias ¿Anifco ias 25 respecto al monto facturado, 

YA qué as trinistc ones bajo ptas conditiónes no tienen 7ostoc 348 llar 

ascladez y se encuentran bajo dérrelros normales e dto. 

Epivos prontos 

Lia pura nanciaros de A Lompañid4neloyeh cuentas 507 pagar — JOE O Cas Y 

otmas CLA Las por pagar. 

Cuenta por pigar y Otras cuéntas por pagas 

La: cuertas par pagar — proveedores y abras cuentas pór pagar repraerntan 
principaltacrta obligrcoonm e pago pur Digna YO Ceres que 72 Nan Ataquirido 

de fos poweedorás en el curso órdirario de has operaciones y 3 manajan en 
condiciones mormales de reyuecio por da que 10 Mcluyer trans20cioned de 

financiamiento otorgados por los Atrmdcres, y se egistian al valói de a 

spriropatida rlbida y no + Hera a que +3an queda de 2 COME plate. 

Mir ia e acto ira roer os 

la Frmpañia scr una provizlón par detedoro de llo pubis fiar Ind ru ales 

ho signficativos de manera colecióna, evaluando la eristencia de endencia obieciva del 

deteriora de walor ra Br cuentas por cbbrar comer. La CompaMla du 

determinado sobre lg base de expeñencia Festórica, que los deudores gomercia les 

vencidos con ana avtigilarlad rrapor a 90 dlat decde li fecta de 'ecturmción Mon 

respira bl8s y 30 3Ujmtos a prowesldm 

a 
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la provistón se registra con cargo a los resultados del ejercicio en ef cual la Gurencia 
determi la nerecidad dé constituida y 6 tieminaye par lss cuerdas sosideradás 
reciperables. De los arálids roaliados por la Adrrimistración de la Compara, se ha 
consderado Guena se han praia ento ue pigeran la ó Pesyperadón de 52 
ACE IUDA. 

dslmena, para aquéllas cuentas sigrificativas irdlviduzles, la Compañía realiza 
Evalyación25 especificas pata detéeminar sicrlita erciancia objariva de la pérdida en el 
valorde la: cuencas por cobrar, 

Los actas Ñnandéros que semiden al costo amortizado sn proserdas par dalerjora al 
final de <ada perodo. El válor en libros del activo financiero se reduce por la parda 
pár ceterioro diréciá mente, excepto para las cuentas somnerciabes por tebrar, donce el 
importe en libras se reduce 4 través de una cuenta de movisión. Los camnins e el 
inporte en libros de la cuenta de provesión 58 reconocen er el estado de resdiados 

e Propiedad y equipos, melo 

en reconocidas >3mo Propiedad y equipos, netos, aquellas bienes, que sa Jsan para 
propsitos adrrinstratires y cue ener una vida util Maycr ús yn paro do. £5e encuanclrar 
registradas 4 su costo renos la depreciadón acumulada y menos des posible: pérdidas 
por dsterioro de su valor, 4131 de diciembre de 2015 y 2014 10 se han extateigoido 
andicas de deterioro. 

If Medición en el pescnocimiento inicial 

Las Propledare y equipos $e miden infcialrente por zucosto histórco. modifitada 
por loz inmuebles q6ue se presentan al valor razonábte tomando como referencia 
ls nn luacicnes editadas por la Compa Fla basados en los catagtes municipeles 

vadoplado como costo atribuldo porefecto de laatopsón de las AIF por primera 
Bl. El ost de les Pro9MHlades y equipos comprenda e precio de aequisición 
pralor ce la festura, decprés de deducir cualquier descuento o reb:ja del precio, e 
anclas ts cameos de importación Y TOS Mpuestas 10 meuparables, 351 eo 
€ lquiar coso directamente atribuible a tá ubicación del activo eh el lugar y en las 
condiciones imadrids 3are que peda Operar 0 la tama prevista par la 
Administración. 

Y. Medición posieanor 

Ei elementos de propiedades y equipos pesbeior a recoocimento initial pe 
centabiiza nm citando el modelo del cootu, pate eedelo es un metodo contable En 
el cual Las Propiedades y equipos 34 regitran al coto manos la deprec iackór 
arurmulada postarior y menos lis pórdidas teumufados por detenoro du vaio 

identiflcactas.. ” 

Los gastos de Mártenimierto y reparación relacionados a las Propledades y equipos 
sedrruñAn a rerultador, La utibedad > pérddo resultante de o =ont o le baja de 

equipo se calcula corno la diferancia antre el precio de verte y el valor libros del 
artivo. y 58 Pesénoca ae E ruarna de tallados 
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Korelcorp S.A. 

A Depreeiación de ls Propiedades y equipos 

La depreciación e calcula aplicanco el retodo lnmal sobre el oosto de les actos. La 

dsprocioción + Rgitrin Largo a 105 resuitacos del pariodo y 3 calcula en lunción de 

los añas de la vida util =stimáad de los diferentes bignes, la tual se ha determinado en 
hare al dáatirioro natural esperadas, la Lules tencia enica 0 00 Mrcial dermada de los 

Cambil yo Mor 2 Os activos. A conimiación, se preceñitan las was (blas 

ackiimadar por la adrrimlahación pr cli de da depriciación par cada categoria 
de dos mubles, equipos y vehleulos: 

rr = 
Edifico a 

Muerde y ¿q uepozda fica 11 

Marinas y equis 37 

Pros E 

Equipos de um puso n z 

Mes y up O panodr 10 

órros cr de rio 10 

a lg ll cima y el rmatodo dé depreciación 500 Tevitdos 3) irmál de cada periodo, 

siende + efecto de clalquer carbio en el estimado Rgitrdo sobre una base 

¿ras pliva. 2413108 dltrembre de 2075 y 2014, io 2 han medificado l24 eshimaciónes 

de las wdás útiles existentes. 

Impuesto A la perría 

la Conpañía registra el impuerto a li renta sobre lá bae de lá menta liquida imponible 

determinada 3egón as rias tableddes en la Ley de Fgimen Tribuario Inter y 

al Reglamerto. El gasto por impiesto 4 la renta extá compuésto por el impuesto 
ssrriente * inpuesos diledos y ce reconoce ntos resultados del período, excepto =n 

la medida n que tos se reñan a particas preconocidas en el oo Maradona! 

y odimctirméente en el patrimonio Reto, Bronca, El Impuesto la mbién $e cono e 

en dichas partidas. 

io irme goriente 

El impuesta corriente €s el qué +6 estira pagar 0 detupirar en el Mercich, 

utliranada lec tras impor Ava y leyes cibutarlos pulsa clas 0d Pura de afIÓbare 

en la fecha del balante de sibación, comespondiente al ejercicio presente y a 

eta lquier ajelrte a pagar Sa recuperar ielativa a ejercacios anteliores. El cálculo der 

imouesto corriente se basa en des tazas iscoles que han sido promulgadas € qLe 

ectán surtanciciomente promulgadas al ciorrodal periodo de reporte. 

--]1-
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k| 

¡il Impuesto eferico 

El impuesta drherido se calco utilizando el rbtodo del ba añce que identifica Las 
difabinciar tempera lea que surgen gubie los sados MconDoldos 2 actos de 

información financiera y les 2hidos a efecios fisales. Sin embargo, Los impuéittos 
aifertidos no 0 comtebdizan 1 surdán del reconocirimlar inicial de un actiro O 

parbeo en Uña Mrsacción, di Hiata de Las combación de Mgobios, que, A al 
mario de la trañtáción, ño afosto nal resiltedo cpntable a la ganancia O 

prdida fescal. 

El impuesto diferido se determina Usando asas impositivas ly deyes) aprobedar oa 

punto de aprobara er a Pera del balanca y qué pe crpora zerón e aplicación 

atando dl crespo cdo por lrmipulsto diferida qe fáslice 0 el ujro por 
puesto direrido se liquidó rr impourstos Heridas pon roo nodaAd Es mo gnato 

3 ingresa, a incluidos en la determinación de la ganancia e pérdida neta del 

¿járcicio, escepta 5 ban sueldo de cuna trantarñón que ta ha repprocido 

directamente an el patrimonicrto, 6 CUYO 2615 59 mazistra inicialimánte con Cargo 

o aboro al patnoimonia. 

los abivas y paros Jer impuasios dñerldes e rearme sn los actudae 

financieros corro ¿tios y paseos no coriente, con independencia de su fecha 

esperda derma lización e liquidación. 

Al 31 de didembre de 2015 y 204, la Sadministración en Baz a los ans 

cormejohdlentes ha dani thinado Hferantlas temporales ou Stiginan Impuetoj 
diferidos párroncepto de los Activos meva luadon. 

Promitiones, Activos cortingentes y Pages Lontíngentes 

Las premisiones 508 Pecenacidas cuando ex itén obligaciones presentes ¿mo resultado 
de yn ayan paso y probaolemente legeen a una salda de rec os econó mien par 

parte de lá mpiña y hos mantos se pueden estar có mn clerta foablidad, y 54 Miden 
san basa enel pasta «etmade requerido para iquidar la obligación presente, 3 la lu de 

la evidencia riás ;orfiable deponiHs a la fecha de leparta, incluyenco los Mézpcs e 

Incertdaumbres 3soclados can la bl gación actual. 

En aquellos 23505 en l05qUe considere poco probatle o rerrota una petible salida de 

CSS eCUmÓnido <a Fsultado de las Sbhigaciones tan AS, 107 GE MESCONINCA 
minga pal lv. 

a prnltae entrada de benefit econo mkeos a la Campaña que adn noctummpla combos 

criterios de reconocinaerbo de achhso, 52 consideran corra activos conti mpenter - 

Beneficos 2105 empleados " a 

deneñcios alor erpleados a corto plazo 

Son beneficas 4 corto plazo medidés A uta basa no Jescortadá y reconocidos Cono 
gartos A rriedida que el sormelóo +4 racibido, 

e
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Participación de ss ecos des en las utiidades 

De contorinidad con as dipesicanes laborales wgéntes, la Compañía pAgA a sus 
amplasdos una participacior del 15% 2550 lg utiliondes del ejenópiy ye ELE en 
los resulttedos del periodo er el cuy l se devenga. 4131 de diciembre de 20157 2014 la 
Cómcañia 0 mantiene personal añ cu Bébrnina, par lo que, re alain Eric 1 pai 

generados por participación de dos empleados en las Utilldedes ele los altos MATI as. 

Baneficios post - ampleo y por berminación 

Berateios past Emp — jobs Putre y Agro 

las disposiciones del Códigos del Trabajo mtiblecen da repontublidad de fos 
«mpleadora de pagar a 5u5 trabaadores nie entre 704 25 años o már, hubiaras 
prestde pericos cont muadas o interrumpidos, el beneficia por jubilsaón patronal así 
came también estableos la obligacón que tienen losermblasdores de mdemaizar ln 
tabqadoré eon al 25% de su último sueldo multpllesds per los ados de serveió, 
cuándo la relación labo: Al termine por des3 hue 0. 

Los barehic os port-empleo representan clanes de beneficios defitidos cor concepto cda 
jubilación patronal a indermntación por vesahucio. E efecto acumudetico de la OBb 30 
reconoce en los resultados del periodo y al pazo recvénido en el estado de 3 lbubión 
financiera por las planes de beneficos delitido: al valor Jresente ce |2s obligacicnes 

par bengaficos derinido: (080) en h tech: de cierre de los estados Finarcieras 

La Adrministaciór estira la CAD añaalmente con base en us estudis aciuarial realizado 
por mpertos independizates debidamente calificados, las cuales se basan er las te5a3 
astándar de Inflación, las tasas de rotación del personal, la tasa de eirmlento de los 
sala rs y lo omoartalidad Los factocras de descuento se determinan cera de cierre de 

ada año con referencia 4 latasa promedro pata los Bono: del Cobiemo Ecuatariano, 
publicado pora! Banco Contra del Ecuador 4 daria morada en la que los barrficios 

isgrn pagados y que tiene] términos que se apraxitran 3 los terminos de las 
2D lecciones registradas para los empleados hasta tu mencimienta 

En (e años terriñédos el 4] de dcomembre de diciembre de ¿015 y ¿014 no exlser 

pasivos por este concepto, debido aque, la Corpáfla no tiene pereonalen su Hófrina. 

enel cr FRNDGiLn 

Son los beneficios 3 do: empleados a pajar cemo consecuencia de la decidón de la 
Conpalica de res lver e com bata de 4 Emprezdo ames de le Tecna moral de retro. 

Ce acuerdo 3 la leglslsción laboral ecuatoriana, el beneficia per barminación que la 
Compsála page cuendo da por terminada unibtepaleso le Fa relación lalbumel con un 
empleado, e el despldo ntermparlia,
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ba Campaña récanoce los beneficas por terraimación como Un pasivo y como un gasto 
cua rd, y co ela mdo, se encuentre cg o elida Ce da de mascar a rescindir al 

añcylo que le Une con un emplesdo p gorpo de empleado: antes de lafecha normal de 

ratirs. Eb baro alo anta indredo, sl 71 de dinamo e de ¿015 y 2014, la dm nistracion 

estima queno es nipeario reconbtar Un pasivo por este conceple. 

Oistibudón de clidendos 

La detribuzión oe diridendos a 102 doconistks 52 leconose ccmo un paso en los 

estacos finarriers, en al parodo en af cual los iridearndos 20m aa dis pr la Junta 

Genaro! deAceronistas. 

mi Iijgrizos 

Las irgresos se Mcula ral walor razonable de lacontraprestación cobrada o por cobrar, 
teniesdo 91 cuenta el importe ettimado de cualquiór escueto comarcal que la 

Corpañía pueda etárgar como fsanciamiento, sh embargo, debidh á que no ha 

existido financiamiento los inirapos han sido registrados sin generar ningún coscuwto 
por Hnanclamianto. 

La eompañía reconate ingresos cuande « monto puede tr medido confiablernenta, y 

es probable que beneficios cn micos fubures fura hacia la compañia y se rumipila 
con los criterios especñifoos para cada tipo de ingreso coma £e descoóbe más adelante, 

58 considera quee al monto de lós ingresos no prede ser medido conflablemente harta 

que todas de contiogentias felaciónadas con de prestación de Seba hayan da 

resusltas. Los IMgrésco ce la campaña te reconocen cuáhdo ha entregado 54 servicios 

vio devengado el arrendamiento de bienes a clara de acuerdo ¿ca ll condidón 

pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar eh mionablerménte aguada. 

Prestación oe senos 

Os ingrezta por prestación ee servicios acluyen háanorarios de asecoras y paridas 

adi hstrabrros,. Combabies y gtros, Y se Pecañocón cuando se la derengadoe dicho 

serico y el mgres> se puede medir son fiabilidad. 

Arvetdorjento de lentes dom ebdes 

les ingresos por arrendamientos se tegatran cuendo e' ingreso puede ser estimado 05h 
fabilicad; lo inmgrasos por arrenñdsrijento de bienes inmuebles 52 reconocen, 

considerando el bernpo de arenderments de los ¡rricebles demengacdos al final del 

periodo sobre el que se Intorra. 

Cuña d+ [ma ero 

los eptas de wena rep tsgulan el uso directo Incarridor para la prebtación da Ds 

wengiciós en bas diferentes actidadé operas que tene ls Compañia, Y 58 Peoonmoten 

a medida que incurran, dependa he dl le Mela Er que 58 Mala el pago y se Meg lran 

an sl periodo más sera ro en el quese Corren. 

Le ld --
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o] Gastos 

pl 

al 

Los gastos se registrar a costo de lacontaprestoción secibada. Los pastos 50 impajtan 2 
les resultan del periocóo en sución del criterio del deyengado, es decir, en li medida 
qUe 224 probable que los beneficios econdralcos Auyar hacia da Coraparia Y puedan sar 

samtiablerimnte mido, con ndecpendencia de momento en que se prodiunca el page 

dentado de ellá, 

Estado de Flujos de efectivo 

Pará a“ectos de preparación del estado de Hujo: de efectivo, la Compañís ha definido 

las águila tos con co otras. 

Alujec de fuctis; Cormparde e efecto en 26]4 y bartos. 

Atthidades de oparación: cor ds activa des que conslures la principal fuente de 

ingresas rd inirios de da Compañia que es la comarcialtacrór del cacao, 45 Como ptas 

atividades que ni sedan 2er allbesdas coo de ya dón y irarciación. 

Acthldides 0 ipod copraspondon a actividadas de aus kión, Erajentición 1 

depesiión por otros medios deactivos no corrientes y 6tras inersiones ma [acluidas en 

elefectro en aia y nera 

Adividides de financiadár: actividades que produjel cambio en pl tamóño y 

eciipos tán cel palrimon o neto y da los pasivos de caricter financiero. 

Clasificadón de saldos en corriente y 10 COME 

En el estado de sitieciór financiera, los aldas se clasificar cómo comiemes y no 
ca-penbes. 

La Compañita dasifica y presánta UN Activo corno rarrlertes cuando cotisfaco sbpuricr de 

ds sigulentes ras: 

ll seee consumir, eh tmhzcune de ciclo porel de la operec lóne; 

fl se rrantiene lundarnenta mente con fines de negociación; 

4) se espera sealimr dentro de periodo de los doce imeses posterores a la fecha de 

balátce; O 
Pe Se [rata detecta otro medio +«udvalenta + efect lar como se dire en la 

sec On 7 dé la AIF para las Penes), <uya Utilbdción mó mstd restringida, para sor 

intercambiado 6 usado para ancelir un pasivo afmenos dentro de dos da Meses 

siguisntes a la fecha de balarce. 

Todos los dama: activos se dasifican temo nocormentes. ”: 

Adicionalmente hos pasivos se clasica y presentar como corrientes, pul ndo satisfaran 
alv dados SuUlen tes cmtérias: 

lo mese gar en e exo normal de la operación de la Compañia,
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3, Propiedades de muerón 

las propiedades de Imerióh e componen de Un inmupble 7 su equipamiento 

crm perdienta al Hotel Plava Pariso, <uo rovimiento por He ados terminados al 31 de 
deemibre de ¿015 y 2014, 25 COM 318 UE: 
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So limo - Rochalícación Saldo al final 
«del ra Cho JE all 

Mo deprechben 

PETen oz 145 lr 1h 105.47 

Porción bles 

Edrfi aos 1540451 242, 55 1.39% Ab 2.0 07 1 

Nueblesy equipos de cprarior LATE: 143.313 267 0141 
Aa is ale 

utllidades 315581 314871 

Tol corto 2 AT FA METE 2. HE 1.0933 

COAH Enf e TEL Lan eb 

Tar e (17. La] J0004. Hed] (za. ua] 

Con cor S E TREO AE 77 102.574 (2.4528. 441] 149.7 l5 

Tal EN 31116.708 15.468 16D 261 

EE EEE E E Ha 

Garlala. el Hd Spa 1 Anal 

dela ño. Adams iria E a del alo 

Bo da perra lolas 

Tarmencr. 156 616 J£s.616 

Copa" La liz 

Edif Plays 1153 511 12:3,9.] 

alar y ESA OS de a 0011 Li Ll. 13.7. di 

Chas acoplar Pta br de 

0 HILL atra 72071 114.87] 

Ticdd ts 11:17 41.133 [5-207) EAT. gal 

Cro cit] 0 08 0000070 a «cd a a A 

Total deprad ae hn 17.135] [47 130) 

Cot E uE EU ds 324.617 1 

Tr 1 —K FAA 1 NERA1T (k | A TTÁA Hx 
  

El conjuro da acosan partamia al mr bla Hotel Playa Pararto Lbicado en + Canton 

General ilamil Playas = Provincia del GLayas, el cua se encuentra daco en garanta sob 
la omlgarión Eraneiara ua or ap ELA rmmarrioma con la Corporación Financiora Raciomat 

IS FM por 55 1.800 000, (eegse nota 115 

Eloinmuedbls Hot Playa Periizo ha salda entregado en comodat? precario a su Compaña 

relarimada Hotaera Paraiso 5 4 Hinara feence mina 747 da 

e 
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11. Inversiones en xccolon43 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2019, dis inversiones en acciones camprendan e 09% del 

táapital social aierito y pagado de Hoteera Mralao LA PHopsaris, ielunucida 4160510. 4 31 

de diciembre de 2015 y 2014, el patrimenio toal de dotelera Paraito 5.4. Hoparsa *£ de 1155 
570,286] y US (130 0%) respecbivamonta Los resultació: obtenidos pun lua 2705 

terminados al 31 dedicarte de 2015 + 2044 de Hotalerá Parazo 5.4. Hoparsa el de 11544 

(330.442) 4 1155 (14.165), rerpertivamenta. Lar perdidas prosrtados se debera que la 

operación hotelera recién Inició a finabes del ño 2014, por to que se espera que, paña Años 

siguentes 58 obtengan resi Had paros. 

Los estados linancienos de dotelera Paraiso 5 A Haparta porel 2c terminado 0131 de 

diciembre de 2005, 6 han dde A ditador. 

14. Oblkaciónes bancaria; 

4131 de d-cipmbre de 2015 y ¿014 las obligaciones bancarias 50 Conf Paán porro sigue: 

      

  

  

  

  

— - — -—. . 1 

Cort olaa Langa 

rta ruecidn Dparición mmvero  Cóspita iria Total pl Total Inmáemd inde Vanclrmiento 

E. Frodubanoo 1) SARA 11.50 113905 11434 1: na 55% Migol4  17-A4p0 11 

Cel [2] ¿053 HALO 1.0346 519] 413% ASOOO EXA 22 Dc dd zz 

Cfr] PA 00 2.943 200943 100.000 168053 Af  22-Dic14  2-Eneid 

A Bou lao dd] DOAOROC AA 195 145 1,295 MOL De 

230.113 M.1?? 05. bbH 
a 

ML 19 LEAD 
  

a 

Largo 
_ plazo plazo Toégl hntaris LH Mine ba 
  

  

131746 ¡OA 1.740.551 

490.601 250.000 
2.3554 iEspcocidd gr dd 

60 22d Ad Timo 2077 
  

2 
Curr Mr 

Anet ación Cbr FETO 

Bianeo Produbarco [1) CAROL ISAIEOOS 

SA E! 1020555504 

Ter md 11746 204 211950551 
  

Co Corpac EMO era Memo) 

(1) Le ebligación de Produbanco se entoentra parantzada or ur inmueble personal ee Ens 

accionitias | sa) cuyo valor degararda arciencia a 1159 534, EM. 

12] Coligadión con da CAN se encuentra garnbaada par on inmueble ublesdo en la *imela 

Empáa cs la Lrbarmmación Los Olivos en e Zantós Guasagall can un área de 335 mi. 
Adicioralmente, + ha sueco 4 cortito a Mula y an pagaré plmer 46 para 

documeénter dicha paramtls. foégse noto 5) 

(2) Cbligacón con la CEN se encuentra garantizada por e inmueble 40tel Plays Pargiso 
ubicado en el Cantón Geñeral «iblarril Playas — Frowincfa de Sluayás, con Un área de 

2,1009 rr2 porun menta de 143 3.279.064, ddicioralmente, 26 ha suscrito Jn contrario a 
ruruo +. pagaré pomer plióo sara documentar dicha prranciia. ¿réose nicto E). 

27
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Esta eperac ón bancaria de 113 1.600,000/n0 ingresá directamente a fa cuenta banca ria 
He Loralcora 54. ya que Pue aplicado pá presancear gren payo dee da esa ue se 
mantenía con Bánco Produbanca de do qu) se encargó directa niente la Corporación 
Financiera Racional (2H) y fue efectuado e enero dea 2015, por tal mptir da iia ión 
con la CF N nace y5s reconoce contibclemente en el año 2015. 

  

(44 Comprende sebraziro bancaria, él 0131 es cubierta en e tags inmedisto ¡pulento 

10 Aqrtadoreí comerciales y trás cuentas por pagar 

41H de dicrermbrs de 2045 y 2016, «el aldo de Acreedónt comerciales y Otlás cuantas por 
pagáir de como s gue: 

  

  

  

  

Lorca y 15 Hi 

Cuenta por ger - comme cuales 

Paria e [| AB. 78D 15459 

Ote. pa de peine 34. 43 

TH] 2H da Edito 17.730 11.533 

05.13) 15 

Chas CUÁL e per pompas 
Br Ah, dai m55 A 

1133 par Pagar me 
Parnione 8.769 3.45 
Gu ua pm pa Ludo 61.21 

10.:73 ES His 

“Tatal o 104506 ERE 
  

fl) Correscsonde valores porcancelar a proweedorés locales por 'a compra de inventarios y 
sorulerat eisividos. Las ecentas por pager son a la rista q no dereñganciode mos, El plazo 

ce crédito es de hinta 30 dias. 

14. Sado y tremsacciones con partes celacion adas 

La Compañía rediza importen bransacciones con partes relacionadas, sir embargo, las 
miuras 5 29] e izar cond cionas que lar rartanicar 501 torcoras. 

Los saldos con partes reletinadas nte rastiltas a 16 Prentacciones armtar inddicaras al 31 

de distembre de 2015 y 20145300 como sue. 

mis qaoTri 

daros r 
Chinas CU ba qt bla mE 
Han 3H! 

  

Twtpal do 
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Priheos 

Tires Cuerva pol padel cy 

Ferrando Garoke > Arconita41] 316.16: 
Admin race e Asesoria Enroprriya 5d [1] ABRA 643.060 
Hotelara Pargbo DL popa 7353,58B 
ridad pr parar 93.55H 

Tito 9U0L 535 151114 
  

(1) Comprende saldos pendientes de págo por préstamos recibidos de 27 relazionlaca y 
saña para Capital de Cibao durante el aña 2005, Dichas obligaciones no tiren 
fecha dé vencimiento m generan imeresas. 

14 Patimónia 

Capital social 

Al 21 de deciembre de 1015 y 201, el capital social ce la Compañia se encuéntra dividide em 
469 asen ordinarios pogadeas y en circulación or char Perm inal ge 133 1 Ogbar 
coda La, ds des organ an woto pol ación y Un derecho ds div diendo. 

Heseraa legal 

La Lew de Cornpañias equiere que por bb meros el 10% o la uv ilidad anal 2d apropiado 
corn PriaP [pgal hasta qué ácia como mino álcenca el HE de calor idad. Esla 

reserves deponile paa el pago de Hvidandos en elect, pero pueda ser urllisida 
Dar aumentos de capital en tol tata lidad y fo absorber pérdidas. 

Accor Da Futura cp Hallraációr 

Con lecha3d de diciembre cm 2015, lecarrisristas de la Compañia edsptinaron 126 93.565 
para Su Capliblifación, dichos tandos prometen de uñé compensación de pas que 
Loreicorp A. manterta cor sus deciontlas. yse espera bue detante al adios rerrricará 
el 3] de diciembre de 2016 se realce la egalización de la es prtal tación de dichos salore. 

Gonión de capltal 

La gestión de capital se refers 3 la acrminiciración del patrimoma de la Compañia, as 
politicas de adrantatrción de capital e la Compa Fis tienes par bbintivo: 

- AEB e ropas funcionamiento de 5Us Dperaaores y de continyidad del mereció en 
el largo plate.   

- segurar el Ana cimiento de ruevasinvarnionesy el manten riiento delas operaciones 
es la ¿ompañ a. n! 

- — Mantener una estuctuma dé capital adecuada acarée 3 los ciclos esonámisas que 
impactan 31 negcció y a la noturaleza de la mdustrja 

--J4-— 
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> Maximizar al vaker de la Compañía, proveyendo un retome adecuada pará la inversión 
de hb mecocnia ba, 

La requerimentos «Ue vópilal sun Incarporados ¿nn Bue a las necesidación de 
firanciamiente de la Compañia, cuidando mantener yn nivel de Iiuites adecuado y 
coapfliendo con las eblgaciones quee hs 0042 0 id la Carepa la 

La principales imalcsdoras etarciaros de da Corella TI LAI DAA: 

Jedicados fame e 2015 014 

Cápital de trabajo (1) (7ET 126) (279.031 
Cepltal de trabajo (2) 130.422 127.205 
Indice de quede? | 1] 0, de 0,70 
Indicar dde juarez [2] 1,30 3,15 
Rentabilidad eta de Mentar 5 1: TE 
  

1d) Incluye ml total co actos corrientes y el total de pasivos corrientes qué tiene la 
compaña al 31 de diciembre de 2025 y 2014, re pectva mente. 

(2) ancora el oral de activos corrantes y total de pasigos corrientes que tiete la Compañia 
al 1 de diciemben de 2015 y 2014, espacrvamente, excluyendo las cuentas por cobrar 
y pa alla pl Ls redaccion das 

15, Impurestoda le rán 

laj erecilcióm turis ja 

es sonfermidad cóñ la disposiciones to bvute rias sigues la parición para el ATpUTO 

a la renta se calcula en base a % is4 corporaia del 22% aplicable a las ctilidades 
travatles. Sn cmibargs, si lo tilidades 100 relrvertidas laando de ca tal] la Lasa de 

impuesta se educ rá en un 10% de la utilidad del ejercicio. Un detalle dé la conciliación 
A AA 

  

  

    

  

  

Dira lr HF 2014 

cananea aras de lero da rata 4.54 55-679 

PAL (act na deducibles _ a 14.379 31415 
E 57. 541 439.134 

impusde a la into ca 1 úun 17.045 

Aráucipo calco o 19 156 15.61] 

ler pasarte qe de oler O CB ITA ON E A tr A el e 15 12.611 

E A e 

me as 

Pires Artiopos de mpoestia la Meta E 

Mirmat Relestones DE IMPpresko 3 La Mero _ 17.51% “1 EB7| 

"Trac de 1 red por arde miel tri bu tn mi) 497 3.724 
  

a PR  
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16] 

El mevimiento del impuesto 3 la renta por 163 años terminados al 31 de diciembre ee 

2015 y M0 5 como igun 

  

te 2 

Saba cal di prmno 3,74 dE | 

Cirelsoonar (4,378 5.4311 
A E EE 17.15 139.43: 

Cm cn 

ámtelpos pigarciós ld. 636; 
Retenciones de mm presta ' renta del año ALA [3.HE7_ 

S$eldos al Mr del año E a, fil 
  

As normas bributaras e gen el pago de un “anticipo minimo de impuesto ala rerra” 

cupo lor e el có culo en función de 33 cifras reportadas elaño anterior toba el 0,25 

del pacrimoria, 0,4% de 0 costos y pastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravable y 
el 0,4% de los actiros. Ademas, se etablere que en caso de qué el impuesto 3 le renta 

causato 383 menor que el manto del anicipó mmninimo, «ee últino 12 eompertidá en 

inmpaar dora da ra DNA, amenos 36 4 cormtribuyante solicite al Sáñácio de Febias 

Internas su devolución pudiendo se- aplicobbles e acuerdo a las normas Eu rigen la 
devolañó de Este Ant Hipo. 

Hostal año 2010 Le idendos decuradól o pagados a faver de accioni2tez nacionales 

e del exterlo: no 58 encon tiraban sujetos a retención alguna adicional partir del ado 

¿ÓL1 4 dnden dos 4400 dla idos a lawor 04 personas natitadas raidenes qn 

Ecuador O A tocisdade: desriciliadas €n parasos fecales o regirreras de menor 

impolición, atán sajotos a une retenida 1 la fuentes adicional Del rmprasto a A ranita. 

5131 da diciembre de 2055 y 2014, € 1 a 12d por concero de impresta a la 

tenta corriente y diberido ez el siguiente: 

  

Catala xi ¿2d 

Pajas a la renta comiente 13 158 5121 

Mipaeerato a la renta diferido . Li. BH) 

AA impuestos l4 parta del 1h 15.317 13.611 
  

El pasto por impurto 3 la senti ny pstaco de msultdos por les años cermirados q 
il de diciembre de 2075 y 14 resperirámente, fue determinado mediante a 

aplscación del Impussto ala Renta Minimo, debido a que el Anticipo de mpuesto a Ca 

Renta alculado para los eerciths fiscales 2015 y 2014, Tie merarad impuesto a Mm Renta 
Gusade pará cada 20. 

IMpuer o a la renta corimta - 

Ur detalle de los pasivos por impuestos cortentes al 32 de diciembre de 2015 y 2014, 

BE Corre Siga 

AS
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PH 2015 PLE 

ImMpoksro ad lrenta por plegar 6.907 72 
Impursbos por pagar _ _ 15 SH 
15hár o 636 4001 
  

L0S partos por impuestos cornentes, 2an hquidedos de acierdo 4 la lecka de 

exigibilldad determinada por el organismo de control. 

le) dlf 

El movimiento de los sabios acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre tel 
20153, 3 el Sure" 

Par mcr ob + o ad Tiana! 

e Pcs ey ob ña 

  

  

Pacho: par rípaesos difercos: 

Re huo de ro medadas ADA 7.6) qn 

mad A _ AP O [A 6 17,951 
    

id Aburgión Aca) 

De acuerdo <on dipesscianas Estes, la aulóridad tributaria tiene a facultad de revisar 
las declracrones del impuesto 4 lá renta de la Compañia, destro del plazo de hasta tres, 
años posters contados a partir de da fecha de presentación ee la esclaración del 
impuésto a la renta, gempre y cuando haa cumplida oporunamente con 594 
obligaciones tribularias, A la fecha de ente irforma, se encuentran sendiénias de 

al por pertedo las autoridades tributarias las dedaraciones de impuesto a la rerta 
de 405405 204 al ¿Uls. 

(el Eros e need 

ts corto es at Mpuests a la Renta que har Electuado Op acid on partes 

relacionadas locales y/o domicliadas en elexterior, dentro dé un mismo periodo fecal 
mun monto acordo sue nor a rs millors de Ao ES [USADA de las 

Estados Unidos de Ámerica debarár presariar el Áánmoo de Dieaciones con Partz5 
Relacionadas. y, aquellos cookies les que ayan eleciuado Ppsraciones On pares 

relacionadas locales 9/0 del estorior dentro de un mismo periodo flsecal em un manta 
ASumwbdo cuperior a les UE. 000 000 deberás presantar dica loma a A, 

el Informe Imegral de Precios de Transferencia; (08 1045 oliberán ser presentados tn 
a plazo mo mapor de des mes; contados eo psrtir de la Echa de enpibiliisal e le 

declaración del itipoestoa la Ranta. 

A 
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Us Compañía basada an el monto de 8 openciones <0n relacionadas ha. wquiere la 
realitatrnin dal informes de procio! de tunaterencia. ni dea rra del Anas de 
Opéreciones con Perte Relacionadas: 4 las automndaces; debido a lo mentianado ro se 
han cemarado ajustas por precios de tanstrancia que eecter ba uleles ima chhr el 
Impuesto a la renta del 3 ho. 

(Impuesto ade Solicia de Oiiisas (152 

El importo a la talrda de divsas, grava ado sipuiente 

- Li bHanteréncos o trastadó de dl visas al exterior. 

- Bl ánaecia de Heron as en el exberior. 
- Los pagos afáctuados desta tl encierior, inelus ka aquellos 16 00 con recultes 
faltos enel exterior de la cersóna natural o la sele de tercaros 

«Las importaciónes podientes de pago registradas por más de doce visas 
- La exportaciones de bienes y senicios femmrados en el Ecuador efertirarian paar 

persaras naturales > sociedades demiciliadas es el beuader, cuando fl divisas 
correspondientes a 05 pagos por conmepto de dichas exportecibhe: no ingrese al 
Ecuador. 

La tasa del impuesto la Salida de Divisas (120) 6 3d 5% 

Están exentas del impuesto ala Salida de Divisas. [1504 

- Transtersicias de dinero de hásta 1,000 que ná celu paros pef Consumos de 
tarjetas de czédito. 

+ Pagos reóHzados al eterót por armórtizacÓ0 de copllal a nterejes de Enteros 
otorgados por nsttusonés financieras interracionatas, on un plazo myora un año, 
destinados al fnac miento de inerdonas previstas en el Código Crránico de la 
Producción, Comento € Invertirmes y que derenguen iriereses a las tasas 
relcencales. 
Pagos Fea lizados al erario” por parte te administradores y aperadores delas Zonaz 
Especidds e Desarrollo Econdraleo [ZEDE). 

> Paros realllados al Etbeio? portoneepta dedividardos Fistribuldos por sociedades 
nacionales 6 etranjeras demiciladas en el Esxvado-, despué: dal pago del Impuesto 
a fa rema, a favor de Otias FOcIedaces exTtanjeas o de personas Paálurales no 
residentes en el Ecuador, siempre y euasdo nos tén dom cilíadoz eh prisas Fiscales 
So fpurisdi cane: de manñor Mmposia4n 

   INTO 2 la ny Prerendión det 

  

Mediante Pagistros Misalez Nos 405 publicado « 22 de dicembre 2014 y 407 
32blicaido dd 31 de diiembre de 2014, el S5erviciu de Lenta, Internas nireduo 
sodio 5 da Ley Orgánica de Régimen Tobutado mbeeno + 5u Reglamento, qa 
'endirin vigencia a púrlir del ld de encro de 2015, y que ML enir IrDOS qE 

¡guientes Aipéctos: 

Considerar coro ingreso prwado la venta edmacciones y participacioras.   
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hererrento de rlerciores en la fuente 260ra pagos de ho residembes an el Ecuador 
fanter sagor al exterior) 

se esoteéra el plazs del pago del impuesto a la rent Ad 10 años pára irwversohes 
Pus y productivos ca ds rectores inicia 44 que Terianaron cormá indurtrias 

básicas ae conforridad con la ley 

Considera rra mo ded Lc ble da depreziación de ko albo re lados y ds perdidas 

por erajanación dimech 0 iidirecta de acbios fijos 0 cofriéntes, acóiones, 

certlidparionz, ntros diráchos repro nativos 9 ra pilal u Ptos demethos que 

permiten la e oración, asplotición, concesión osimilares 4 partes refácionades. 

Limita + sand riama la deducida de gostos de publec olas, 

Linmta la deducibilicad de regalas, sereicios técnicos, de consultoria, «tr. 
5helimina delos rubros de artis y parrimonlo el raldo de les bienes revalyay lus nara 

el cálégo del anticipo del impuesto a a taria. 

Ss permite el raconccolmienta da rrttos act usos por impuestos diferdos. 

Se inefémmenta bereficios de deducción para al cifculo del impuesta a la renta por 

iveldos por pagos aaduls Mayores y rrigrantes ctrrrados mayoros de 40 Pira, 

> agrega como bereftio la dec ueción del 160% adicional por 5 años para das rricro: 

y segqueñas empresas sobre algunos rubres. 

S5ltablece ¡heentivos de estabilidad tributaria en contatos de myersión. 

5 refarra las extaciones respecto de laz salanrinr sen a fuante en pagos el 

stenora compañías de seguros. 

5e ¡nerirenta la La nominal de ¡mplesto s la renta para sociendanes harta al 15% 

bajo ciertas cimcurstentaal 

sect baoe retención en la fuente de irmpuésto a la rentáen a50 ne ue cualar 

sotiedac conceda a alguna de 515 partez relacionadas préstamos ho comerciales. 

Increnteñta hasta el 13% e porertaja de Ptención en la fuente da impuesto a la 

renta en pago de disdendos a personas naturales, 

16. inpios ordinarbos 

Les ingresos ¿ar actividides ordinanmas comerpondiñ a comitán por Asesoria, 

arrendamiento de inmuebles, asesoria contable y 22 da el registro de otros mgrezos parlos 
años que ermiraroh el 43 de alelémmbre de 2015 y 014, ce Korelcorp 5.4 e eómrp sigue: 

Ea Mus du 

Hrarrar la, a 7] CATAN 

Aira clendto de 1 esla O ALA 

Comitida ventas A 

Sama eAchonales . 55,56 
  

Torta! de TL 1146 495 
a ERA 

- 14.
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17 Gástos operitivos 

Un resimien de los pastos por su naburd lea por dos aña que terrmálrá ron el 31 0e diciembre 

de 7015 y 104, al el pigusenbo: 

putas po Palrhd 

CUATES O E e al ir Te 

Pepreciacons ata ia 10.25 

Cerrar bag An 111 

Mamen y TEPIC 1.387] 3.704 

Transporte q 133 

Hancrarica. 5 EF q 731 

Segur. ¿871 4.102 
Sun iaertros ¿a e 

Dir 1: 758 24.04 

Era | E Dl. 67 
  

3 e 10400 10 UE LF 

Corrido Ec ir 2d 

In ler rana 159175 

CH L 1350 sb 

total 00 577 ELA 

18, Compromiiios eontrartuzle 

Cantrate de Comeodato Precaoo 

Con tacta 23 de betsbre de 2014, se ralebra el contrato de Cómpdoto Precario entre las 

Compañias Koelcornp 5.4.1 3 idad de "Ecmodante” y Hotelera Fartiso 5%. FOparsa en 

  

  

caldad de "Comvodatario”. mediante ml cial Loraleprp EA anta forma grabalta a. 30 

y goce del inmiable Hotel Playa Paraito ubicrdo erelKmS 4 43 Data en e Cantor Gereral 

Viarm Panas - Premencia des Guálas. (06 e PATO indettddr pary te rostitución, dá + Ema 
que se encueñtra condicionada a la generición de ut lidades + Hotelera Peraisg 5,A. 

Hoparsa, ya que, hata que el comedatario no genóra crtilidadion e =u gjerccio fieal, 

tontinuad la «gencra de este contrato de Comodo Precano. ¡uégse noto El 

15. Eventos subsecuentes 

Entre! 31 de diciermra dde 2015 y la echa de preparáción de este informe (15 de Jjuñio che 

2016], no se Man producica aan tos que en la opiniór de la Garencia de lá Sompañía 

pudieran tener un efeckho portante sobre los estados hnancinros, 

--A 5. 

 



 

 

 

 

 

 

 

 


