KORELCORE 5.4, !

MNOTAS A LOS ESTABOS FENANCIEROS
POREL ANO TERMINADRO ELL 31 THE CIENMBRYE DEL Hi 3

k.

ACTIVIDAD BE LA COMPANIA

EORELCORP 5A. (La Compaiiz) fue oomstiwida ¢n 1o ciudwd do Guayaguil maedianre
eseriiura pablica vlorgsda el 23 de octubre del 2008, e inserifyen e Registro Marcintit el 18de
Frbteio del 2009 Bns oficinas se enceentran ubizadas oo Ta ciudadeln Los Olivns an Lo
Cetbas) su objeto socjal es el ssesoramivnle de cmpreses y nepowios en sus distinlas dreas §
seividades.

Mediante esontura poblicn de cormpra venda celebrady ef 6 de julio del 2009, Kordloorp S.A
alguind en lerreno vhicado en gl cantdn Playas, on doende acivalmente Neva a cabo la
comstraecion de un holed demominade Villa Pataiso, el coul se encuentrg en un svasce del 708
vestd planificado aperturar en junio del 2014,

Aspecios societarips.- Ta Compadids no mantiene nversdones en aeciencs ni ojerce infhnencia

steniticaliva sobre otras entidades por 1o que no acrda comn una entidad controladora, opom
coemer b sola vatdad de negocios, Sus acciones no cotizan en ef Mercado de Valiores,

La emisidn de sus estados flnancicras correspondicnte al ejorcicio econdmicn 213 fusien
auterizados por la Adminkstracién de la Compania en marzo O del 2004, es s primer aio
ubjeliy de avditoria externa, v los estados financicros serin someiidos a la aprohacida de lu
Jueti General Exiraordinaria de Accionisas el 17 de abril del 2014,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABRLES
Las politicas de contabibidad mis imporiantes se resuimen a continuacion:

2.1 Bases de presentacion.- Laos estados tinaacioros de Koreloorp 5.4, comprenden: o estdo
do sitgacidn financiera al 31 de diciembre del 2633, los esiados de resubrdn mtegrad, de
cambios e el patrimonio v de Dujo de elective por ol afio lermimade o] 31 di dicicmbue del
2013,

eom Las Nonnas Intermacionales de Teformacidn Financiera - WNIEF s PYMES (aprobadas por ¢f
Comsajo de Normas Tafernacionales Jdo Conlabilidad - TASBYL asdoptadas v aplicadas por
priticsa voz on ol Bcouador a partir det ano 2002, de conformidie] con 1a Resolucidn de
Superinendencia de Companias Mo, SCICLOPAIFRS.GOLO1G de octubre 1 ded 2011,

La preparaciin de Ios presentes estados financicns on conformidad con NHEPYMES,
requiere gue la Administracion realice clerfag estimaciones v establesea algunes supicsios
inhetentes 2 la actividad econdemica de 1a Fmpresa, con el prapdsito de determinar la valuacidn
¥ rresentacion de alpusas prartidas guoo Tt parle de 1os eslados {nancicros,

En apinidn de fa Administracida, tales cstimacioncs ¥ supoestos cstuvieron husados en la
meejor uliixacidn de b informacion disponible al momento, los cuales podrian legsr a difone
de sus elocios Anales, Bl detalle de Tas estimaciones y juicios contables eriticos se deiallan ¢n
esta noly.

2.3 Eslimaciones y jsicios confables- En la aplicscian de lay politicas contables de la
Compatita, la Administracidn realiza juicios, eslimados ¥ presupeiones sobre ns impories en

liheos de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de olias luentes,  Lase

eslimacionss ¥ Juicios asnctados se basan en la experiencia histdoiea v otros factores gue se
coisideran como relovantos.
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NAFTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE IMCHEMBRE l}l-l 2}

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (vontinuzeidn)

2.4 {Hros pelivog.- commasponde al repistro de bioses adguinidos por Koteloorp SAC puta Gso

del hotel que se encucitia en congiruceiin,

25 Propiedades ¥ equipos- Bstdn registrados al costo do adginisicion, 105 peaos por
mandenimmento son cargados a gastos. Los rubros de edificios v terrenos fueron meikdos & su
valor razosable, utilizando como referencta ¢l gvaldo comercial conatgnado en la carla de pago
del impuesto predial del afo 2001, en concortancia con lo indicada en el Art. 1 de 1a
Resotucidn Mo, SCICLCPAIFRE GO LGOS "NMormas on la adopeifn por primera vez de las
NIOF par las PYMES, lu utitizacian del valer razonable o rovalusclon como cosio stibuids,
en ol casa de los bienes inmuehles™,

El cosio da o actvos &5 depreciadn de acuerdo con el método de fimea recla, omando comn
bise Ta vida Ol estirmada de los aclivos, Las tasas de deprecizcidn anual de les aCtvos son {as

sigentes:

Activees Fazas
Edificios . _ : 5%
Mueehles v enseres 10
Vihiculos : 20¥5
s aclivos lios HI%
Chras maquinas ¥ uipos HI%
Fgtripos e {mmputaﬂién kRS

inversioncs I'(_‘a!if.ﬁ{jdh £11 ]:1 f:uns.mu,uun del hi:-tcl "l.f’lfia I—‘ara;m m‘i;ims L E mmu plazn
gerdn wansferidns a wna compaiia relacionada, La depreciacidr e limita al inmocbl
clasificado como propicdsdes v eguipos.

.7 Dederiors del valor de Fog activos no financieros.- Bl valer registrado de les activos no
financieros es anafizado pertddicamente para delerninar si hay indicios de delerioro de vator
del mismo, En cuso de existr estos indicios, se estima ¢l valor rooupeeaiie de dos citades
sctivos oon e objeby de determinar el deterioro de vabor suirido,

2.8 Valor razonsble de sctives v pasivos financieros - El walor rezosable to comprobamos
tnzdiante Wonicas de valorcldn practicas ¥ reconociidas, lales como comparaciones de tasas de
inderds com el moresdo pora obligaciones de stmilares caracteristicas. Los activos v pastvos

Hrancierns de 1a lf_?mmp;-aﬁfa G0 S0 eEociai cu un mercado sctivo,

.::I_‘;1| ;:amriﬁ,(!ad de _|(>5 L"lli'}jﬁ'.d{l{’.']'uh de Lnncudcr jublh].cmn pdﬂﬂ!ht] i dquei!m :,mp.fftf]:,ina L}uﬁ
hayan cumplido entre 20 v 25 afos do servicio en )i misma empress, y por desshncio el 25%
def dliimo sueldn por cada afo de seiviclo, La Compania electia tales provistones e base a
estudio seivarial,

210 Realizacicn de impreses.- La venta ey registrada al momenio de fa factorscion de los
servicios cdergidos por fa compatiia, EL IVA cobrado es regisirado como pasivin.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINATHY EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2013

2,

RESLMEN DE FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {eontianacion)

2.1} Gasios de pperacidn v administiadvos- Los gasios se impatan a las chentas o resutads
en funcidn al crtero del devengado, es decir, cuands se produce ta cordienie real de bienss ¥
SEEVICTOS QU Lo mismas representan, con independoncia del momenio en gue se produrca la
corrente vanetaria o financiera dervada de ellos.

212, Participecion a_empleado.- De acuctdo con disposivienes del Codizo de Trabajo, la
Compatia disinbeve entre sus empleados o 13% de uilidades antes de impuesio a la renla.

203, Inpuesto a Ja reata.- La Ley Orginica de Régimen Tributurio Interno, esfablocs a parid
del ailo 20135 ba tavita anual de impuesto a Ja renda del 22% para todas ks sociedades.

Ademis, 5 la utitidad del aio s capitalizada idal o parefalmente dentro del afo sipuiende, la
farila por el valor capiializado disminoye B pustos poreentoalos, beneficio al goe se acege 14
Compatiia, To ol caso de gue el anticipo de Impiesto a fa Renta defermyinadn sobre activos,
paifmomio, ingresos ¥ gastos, tesude mayor al impuesto cavsado caloslado o base 2 ks
porcentaies antes indicados, ¢l impuesto que prevalece serd el valor del anitcipo determinado,

apropiada como reserva legal, hasta que represente por o menos el 564 del capital suscrido ¥
pagado, Esia reserva no puede ser deveelta a los accionistas, pero poode sor wtiljzada para
anmisndos de capiial

215, Cambios en el poder adguisiivo Je ks moneda.- Bl poder adguisitive de Ia moneda US
ddlar; segin to mide ol Indice General de Precios al Cossumidor del drea wrbans, calceludo por
el Inslisaio Nacional de Estadisticas y Censos, fue comao sigue

Ados % Inflacidn
Hi09 4,31
M) . 3,33
I . 541
HIE2 4,16
it 2,70

EFECTIVO LN CAJA - BANCOS

AL AT de diciemibre deb 2003, es1d compuesto como sigue:

{US dolares)
Caja 673
Bancas 233.205
Tl 233,550

Brancos: representa fondos en cuemias corticnics manicoidas cn las sipeicnies ingtituciones
ancarias del pais: Produbanco S.A. USS 225 923 v Banco Bolivartane CA, LIS 7,282,

T M Mt o e m o m a0 Folima i ammss +0s & 4 4 8 temm mestesemmmefmanens srem e e aete faeat 4 4w 0 8 48Tt e
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ROTAS A LAS ESTADOS FINANCIEROS
FOREL ANG TERMINALO FL 31 DE DICIEMSRE DEL 2443

4. INYERSIHONES

Al 31 de diciembre del 2003, correspoade a un cerlificadn de depdstto o plazo por USH 370600

gmitido en dicicmbre 27, 2013 con vencimiento a 35 dias, mantenidn en Varcop S5A

Sociedad Financiera con calificacion de riesgo AA-geaera wn dnterdés premedio del 4,3% snosk,
5 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

Al de diciembre del 2013 csin compuesias como sigue:

(0% didaresy
Parie relacionada:

Hoparsa #1612
(rras cuchias por cobrar : _ 271
Total Lol BES

Cuentas por esduar 3 Hoparsa comesponden a pagos diversos realizados por Korelomp 5.4, en
calidad de préstumos goe no generan interds, 6l tisne vencimicnio especifico.

. PAGOES ANTICIPATHOS

AlJ) de odembee del 2013, estin conformaidas como sigue:

(US ddlares)

Anticipes satrrados 45841

Segros prepegacos 1261
Crédito rebuiari relenciones 1V A IR.638 :
Cordedito fributario TVA C 21,78 .
Total 231536 :
. - M ! - n i
Anticipos entregadas corrcsponden a valores desembolsados & provesdores relacionados con :
la coistréccidn v adecusciones efectuados al Fledel “Villa Paraise™ ubtcado en el canidn
Playas, a cargn de Ta Compafiis Homaeso. ;
7. PROFIEDADES Y EOUIPOS

Thnesnte ef afo 2083, el movimieno de eska cuenta fue ¢ sigiienie:

Saldos g Adiciones Reclasifiva-  Beversion  Trandoicn: Saddvs s

die 32082 cicaties () {a} Cia (b} gie. 1201 Y
Freereans (o) 374195 C o TRI0E) 256,50
Fadificios () 630,183 _ { 176.936) 453,249
hueblen ¥ snseres 1.21% 2T 4 22T VLAV
Vehividoy 1470 44.028 105,507
Ohros acilvos Tihos ' 21,730 247
Eostaosam mleouaciones 65,427 BAUH  ( AOLRAS) {3685 i
Chras MAGUERLS ¥ CqLEipos T.251 { 472) . E00
Ligipes de compulaciin ) - AT . . 477
Sultetal LI7L.607 T4733 0 BI062) ( 255044) (13085 ROS 160
Depreciacidn acammlada ( 97.033)  (_44.272 . . 13.085 (128240

; IJ Totad LO74S32 - 3481 (83062) (235044) 0 260927
. ] L
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NOEAS A !.,US ESTADCS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINATH) EL M DE DICYEMBRE DL 2015

7.

FROEE EDADES ¥ EOLIPOS (conlingacidn)

()} Reversidn, corresponde a la compra de inmueble realizada ¢l 20 de diciombee del 20132
do vidla v solar ubicado en ta Urbanizacidn Los Cedros, iotirados por resciliacidn segiin
escritera de compra-venia cfecivada el 28 de octubre Jdel 20003 enire Adminisivacidan y
Asesaria Entroproneur 5.4 v Koreloorp 5 AL

() Transforencis; consiste en reclasificacion de las adecuaciones del restanrant, a la cuenta
comshrueeiones en curse, Previo a la reclasificacion fue mustado USS 13085 por
depteciacidn de periodos anterioes, contra b cuenks de activa,

(¢} Ferreno v edificior inwluyen  USS139.05) v USS 16a615, respeciivaments gue
cotresponde al inmuehle adguindo ¢ 6 de julio del 2009 en ¢b cantdn Plavas donde
getialmenle o constriye el hotel Villa Paralse {nofa 8), valores gue posteriormenls soHin
ratisferidos o waa compania relacionada quo manciard la operacion hofclera.

CONSTRUCCIONES EN CTUREO-VILLA PARAISD

Al AT de diciembre del 2003, 1a cuenta represenia los costos e inversiones realizados paca 1a
construecidn del hotel Vitls Paraiso en ¢l cantin Plavas — K. 5 172 via Data Playss, sciivo
gue de acperdo con Iy admintstracion serd manejado por oira compania relaciomada, por 1o Que
Kereleorp 5.A. Lo aportarfa en el pairimonio de aquella compaiia. Los componentes de ki
cusntla son tos siguicntes: '

(LI3 dolares)

Plaza Paraiso : G5.903
Roslaueans Vil & Mur o LTL.800
Chirizgic L 41,280
i3ar - HE2 MK
Fiscin : C O RTRDG
Chimnasii [ Sy TR
Materiates ¥ eomipos o constraecion Ihas
Lidificios blngue A LA B
Fbifivies blogue B 1750
Lostalacid de {ulwerias ¥ Cojas clictricas . Y
Aren exserine G528
Fgresg AL
Bodega i 851
Purgueateics ' 3045
Pocepeidn —administracida : LELG
Trireocidn tdenic - ala villa parsiso

ol

BEmosimicnto de By ¢oenly comstraeciones en cuvse durante ¢4 afo 2013, fue ol siopioni:

(US diflares}
Saldo Inicial, diciembre 31 det 2002 i 204
Adicinnes ' 345,158
Beclasi{icaciones G107
Saliho [inal, dictembre 31 del 2013 _LisT04

Cam e i Rl e e T
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KOFTAS A Loks ESTADS FINANCIERDS
POREL AND TERMINADRO EL 31 DE DICIEMBRYE DEL 2813

¥, GELIGACION BANCARIA

Corresponde 4 préstumn a corlo plazo oforgado por el Produbanco el 18 de diciernbre det
203, pagadero sl vencimiento el 18 de marzo det 2014, tasa de inierds noméngl anual del
O, 545,

Estos recursos fueron wilizados para ¥ construceidn del proyecto hotelers “Vilia Paraise™;
la obligacion estd parantizada con propledades de Ta companin por USH 336,640,

18, CEENTAS PORPAGAR, PROVEEIMIRES

Al de dicieinbie del 2013, se preseman como sigue:

(LIS délares)
Proveederes locales:
Tovooodia S.A, 14,563
LT A : . R
Siembramar 5.4 0,374
Tosé Advarez 4,435
Jomd Ampuero 3,800
Manucl Joedin _ . : 1438 i
Agrecons S.A. ' 1.041 .
ONros proveedores : 3458 :
Subtodal : 45 A58 _-?
Comipadita relacionada: : 3
Entreprencur 5. A, nl T _ ﬁ
Tota) : 243.437 x

Cuenlas por pagar a Tatreprencor 5.A, representlan anficipos recibidos pos arriside del
igmueble Gue ocupa actustmente en la cludadela Los Olives; ademids incluye préstamaos
HRTRITES,

11, GASTOS ACUMULADOS POHE PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013, se presentan como sisme:

(L15 didlies)

Farticipacidn a empleados por pagar HLERD
Benelicios sociales : : £y
Aol pregsonad a IERS 31
Prowisienss vanas O .
Tortal T

Ei movitmienio de loes beneficlos soclates dueante 1os aiios 2003, fue el sguicaic:

(L5 dadaries)

Laldas iniciales, oocky | 18
Pirwisionas 1.274
Pagns (1244

Saldos finabes, diciemtbe 31 A&
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NOTAS A LOS ESTARGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINALD E1.31 DE DICIEMEBRL IYEL: 2513

12, CUENTAS POR PAGAR. ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2013, estas cnentas corresposden A acclonistas ¥ parkes
relacionadas, ciyo plazo de vencimicnio ¢ iedefinido v se presentan como sigue:

(1S dilares)
(Cueetas por pagar accionistas 474782
Dividendos por pagar _ URE6E
Tostal S68350

Cuentas por paosr & accionistas; representa valores a Lavor del Ecoa, Femando Garods Orhe,
esta oporacitn es flexible, no tiens focha de vencimiento especifica, ni costo financiero.
Diividendos por pagar, comresponde a saldos de afios anteriores a favor de log ox - acciomstas
Mispara IWiemacionm LLC y Maria Elbabed Garcés por USS 93432 v USH 115,
resprelivamente,

13, PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHECIO

Duranie el afio 2013 el movimicnto de esta coenta fue comao signe:

Tubilacidn Bomil. por

palromal desihoecte - Total
{108 didares)
Diciembre 31, 2012 1.3 i b3
Provisiones : BB 150 L.035
Reclasificaciongs . {131} i3l h
Ihvicrobee 31, ZH13 843 241 LGk

El extudio aciuarial reatizado por la empresa Coofia S.A. Contsdores, Audsiores v Asesores
Conmaroiales naobaye 500 2 una peesona,

14, GESTION DI RIESGO FINANCIERO

T4 1 Gestidn de riesgo finsactern; en el curso mommal de ses negocioy v actividades de
fimsnciamiento, Koreleosp 5.A, al ipuad Gue otros negoaios, estd expuesta o disinios
riesgos de naturalezn Hnasciera gue peeden o no afectar de manera signiticativa al
viilar ceondimico de sus flujos ¥ actives v, en Consecucnca, U8 resultados,

A contisuacion presentamos una definicion de los ricsges inhorenies gue enfrenta Ta
Compaiia, w0a caracterizacion v coantificacion de éstos v wna descoripeidn de las
medidas do milipacion acteatimente vigentes, cuando os aplicable,
142 Riesgo de tasas de interds; la Compaiia tene un bajo Tiesgo en lasa de infetdy
 debido a gue manticne préstamo bancario a corty plaze con tasa de ingerds fija;
COCoias poT PAgAT ACCinnisias que ao penersn costo Anancieso.
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NGTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINARO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2613

(4. GESTION DE RIESGO FINANCIERD (continuacidn) -

143 Riesgo de onédite; ol despo de crédito se refiere al riesgo de gue una de fas partes
incampla con sus obligaciones contraciuales resuliando on una pévdida financiera
para la Comparia. Las trassacciones de Koreleorp son al contado y cnddiis, siende
rezotabloments cobrable la cartora on meeon que osldn represcemtadas casi en s
tertalidad por cientas por cobrar a compunias relecionadas.

14.4

Riesgo de lguider; Ja Gerencia tens la responsabilidad final por b pesiicn de
ligeidez, manteniends un  esquerna  financieras  apropdado  para mangjar  bos
Tequerimientos de fisanciamicnio a corto vy mediano plazo asi cotan su pestidn &
liggdder, En eonsideraciin a que fa Compafila mantiene en proceso de consiruocion
un negocio hotfelero ha widizodo sus rechrsos propios v ajenos, manieoiende wn alic
endeadamiento paranitzados por fos seclonisbas.

4.5 Riesgo de capilal; la Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estavin en
capacidad de comtinuar como empress en marcha micniras que maximizan el
remdimients a sus accionislas a Uravés de fa optimizacion de los saldos de douda v
patrimonio,

La Gerencia revisa Lo estreciora de capital de Ta Compadita poeiddicamente. Comio
parte de esta revisidn, considers el cozsto del capital ¥ Jos ricsgos asociados con cady
clase de capital, aseguramdo una justa distribucian anusl de dividendos.

15, VALOR BAZONARBRLE DE ACTIVOS Y PASTVOS FINANCIEROS

A continuacidn se incluye usa comparaeisa por calegoria de bos valores en libvos v o valor
razinable de los instrumenios fnsacieros de la Compatis inchiido en tos extados financicres.

i
[
i
#
i
;
3
£
i
2
i
K
¥
i

Waltar en Walor
Librog taziitle
{135 ddtares) :
Activos financieros )
Cuznakas por cobtar, comirciales y obrs H1LHES HESE3 :
Fsivos fnanciercs -
Cuentas por pagar provesdores: : 2454537 245,437
- Cluenbs por pagar 8 paries relasionadss v oiras: IFPREIEE TG
Dilipaciones fnaneieras LY T

El valor ruzonable de los activos vy pasivos financieros represenia el walor af gue se podria
canjear el inshoumicnto enuna lranssccidn corrlente enire g parles de cowdn scuirdo ¥ B €n
wna transaceidn forsada o de Bguidacian, '

Pura estintar los valores razonables, s wiizaron los sioentes suptestos:
o Cuentas por cobear ¥ pagar comerciales, se aproximan a 565 valoms on libras debida, en

gran medida, a Jos vencimientos a corlo plazo de los activos v porgue los pastves son
Principalinents ¢on acconisias.

o P'réstames y obligaciones, en base 4 la comparacion de ia fagu pactada que es igual ¢ menor
versus la tasa de mercadi aodsa reforencial del Baseo Cerdral det Eeuados,
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NOTAS A LOES ESTADRONS FINANCIEROS
PR ELANO TERMINADO EL 30 B DICTEMIBRE DEL 2313

16,

17,

18.

19

CAPITAL SOCTAL

Al 31 de diciembre del 2003, ¢} capital social de o Compaiia estd constiivido por 69,384
accinnes ordisaris v nomnslivas de LSS 100 cada una, el cual estd integrado como sigse:

{US dolares)

- S Alda Patricia Viatimila Gobeil - it 353
Evomn, Fernanda Gareés Orbe e 1
Tuodzl . f9.384

Madignie Jentas Genersl Exiraordinara de Accionistas celebrada ef Th de viayo deb 2011 se
resolvid aurnentar el capital de b compania en USS 685584, yoedando ast ol capiial sociat
estaidecido ¢n LIS 60,354,

INGRESCHS

Los ingrescs durante el afo 2003, estin canformados como sigoe:

fLIS dilares)
Ingresos operacismnsles:

Honorarios por asesona ' £0.3440
Arriendo teén inmuchie B350
{lomisidn por asesona 323626
Toal 44400
GASTOS OPERACIONALES
Laos pasios operscionasles duranie el ano 2003, estin eompuestos como sioe:
_ (US diilares)
Sueldas v beneficios sociales . 3443
Costo pot coniraio 25000
Todal ' 41445

Costo por comraty, incluye dos facturas emitidas por ef Feon, F Pr!]ﬁlld{} fmlwt, s, pog
CONCEpHo do serviclo de asesora v asistencia en gestion.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Ed orrigen v sus acwmnulaciones detande el afo 2003, e caesado como sigge:
(U5 ddlares)

t,ﬂn‘tn%nlmz}nu,ﬁ ¢ impuesto municipat _ 8.284
Segqures — edificios ¥ bienes 2558
Deprectacidn active fijos 44193
Magtcenimicnio de edificios. equipns ¥ muebles Lyt
Irdememizacian desabucio 50
Ovros oaslos fjes £
Pasan _ 56,721
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MOTAR A LOs ESTAGOS FINANCIEROS
FOREL ANO TERMINADGOG EL 31 TE DACIEMBRE DEL 2813

19. GASTOS DE ADMINISTRACION (continnacidn)

(LIS dolases)

Yienen _ 36721
Crosies semni i,

Honorarivs V7350
Fegales y auditoria 13,793
Servicio por contraio 13 800
(nEny asios R
Critstos variahles:

Flete v oorrespondencia LA
(K05 gresioy,;

Otros wastos de personal e G128
Total 106,366

20, PARTICIPACION DE EMPLEADO E IMPUESTO A LA RENTA

Cemtorme a disposiciones legales v reglamoentariss, Ly depuracion doe la base imponible para ¢l
céleulo de participacidn de cmpleado en las ntilidades e impuesto a la renta por el egjercicio
tiscal 2003, fue detemmisado comn sigue;

Medianie Resolucidn NAC-DOGERCGOHMIO3Y de abril 26 del 20H), el SRE dispuso que
pard efectos de prescitacidn del informe anual de oblimsciones driboianss, cuvo plazo de
presendacicn ¢s hasia julio 31 ded apo siguiente, as sociedades obligades a tener auditoria

(Ui delares)
Uittidad antes de participacidn a empleado ¢ ‘
ST 337012 ;
() Participacion de empleado Y :
Utitidad antes de impucsto : Y 286,450 ;
(+) Gaslos no deducibles A 2L ;
Base imponible para impoesio a L renta (13) 288783
Reinversidn: _ Thagee Lonpecsde
« Uitlidad a reinvertn v capitalizar (i IMe4TY 10w 29457
- Satddo wiibidad gravable (B} _68.a04  Zi 02T
lmpeiesto a la renta caesado s 41,454
Anticipo deferminado afo corrienie { L7y : R.GRT :
Trapesto o L tenia el mayor entre Cy D (E} {_41.484} :
Urilidad Neta (A - E) 244970 :

externa deberdn presentar 4 109 awditores exlemos para tevision, los anexos con informaciia o
tribwtaria conforme a instruclive v formales proporcionsdos por ¢ SR1 Loz anexos
iribatarios del ano 2003 seran presentados oporftnamente para su Tevisién v emision & 4

inforime,
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21. TRANSACCTONES CON PARTES RELACIONABDAS

Los principitles saldos estin indicsdos en las nofzs 5 al 8 v 12 al extado de siuacidn
finzncierd, de muapera pariicular operacioncs con la Compania Hoparsa v cuentas por pagar
accionigias.

Adernds, s sputeates constieyen das principaies Wimsacclones registradas en el estudo de
tesubtados con pares relactonadas por admimsiracion durante & afio 2013, Jas cvales fueron
clectnadas en térpinos penerales, en condiciones sireilares a las realizadas con lerceros:

(US ddiares)
Togresos:
Honoearin y comisidn par asesoria 409,408
Arrigndn inrmuehle H4.50K)
Crasios:
Suzldo v beneficios soviubes S48

22, CONTINGEMNCIAS

Al 31 de diciembre del 2013, Ia Admimistracion consddera que no exisien activos ni pasivos
contingenies qie la Gerencia los conezca v que requicran djustes o tevelsciones en tos
cstados finsncieros cortados & esa fecha, '

23, EVENTOS POSTERIORES
Enire diciembre 31 del 2003 (fecha de cierre de Yos estados firancieros) y abril 11 del 2014
{fecha de celminacion do e suditoria) fa Admimsiracion de KORTLUORY S.A, oonsdura
Cque no exislen ovenlos importantes gue revelar o sjustar ¥ ogue pudieran lener efzclo
sipnificativa sobre log esiadss ngncieros.
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