INDUSTRIA FRIGORIFICA MANTA S.A.INDUFRISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL.

1.1 Constitucion y Objeto Social

INDUSTRIA FRIGORIFICA MANTA S.A. INDUFRISA., fue constituida en la ciudad de Guayaquil
el 23 de septiembre del 2008, ante el Notario Dr. Rodolfo Pérez Pimentel, Notario de la Notaria
Décima Sexta del Cantén Guayaquil.

Objetivo principal.- Venta al por mayor y menor de Quitina y Quitosano, productos de la pesca.
Sus oficihas principales se encuentran ubicadas en; Provincia Guayas, Cantén Guayaquil.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsable de la administracién de la
Compaiiia.

1.2 Aprobacion de los Estados Financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 21 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la
autorizacidon de la Gerencita General con fecha 23 de marzo del 2018 y posteriormente serén
puestos, a consideracién de la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas para su aprobacidn
definitiva.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

A continuacidn se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de diciembre de
2017 y aplicadas de manera uniforme en todos ios ejercicios presentados en estados financieros.

Bases de preparacion :
Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estdn

preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera {NIIE),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita vy sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza
su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los
supuestas y estimaciones son significativos para los estados financieros, Debido a la subjetividad
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2.2

inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidén de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El 1ASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacidén obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Api 3z i ohigator
ejeic bﬁmilic Xados_a parli
Norna Tipo de o ambic da;
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La Administracién de la Compaiita ha revisado las hormas vigentes desde el 1 de enero del 2015,
gue de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significative en los presentes
estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los impactos de la
adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial,
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Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan
a continuacién:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - Pago
basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 - Combinaciones de
negocios”, donde se modifica la mediciéon de la contraprestacion contingente en una
combinacidon de negoclos; hil) “NIIF 8 - Segmentos operativos”, donde se medifican las
agregaciones de segmentos y la reconcillacion del total de activos de los segmentos con los
activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de
las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16
- Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de
revaluacién, en relacion al ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi} “NIC 24 -
Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafifa que
preste servicios de gestién o direccidn, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NHF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el pericdo
iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i} “NIIF 1 - Adopcién por

primera vez de las NIiF”, donde se clarifica la adopcidn anticipada de las NIiF; i) “NHF 3 -
Combinacicnes de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los
negocios conjuntos; iii} “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la
excepcion de valoracién de portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversidn”, donde
aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: ios cambios son obligatorios para el periodo
iniciado det 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 — Activos
no corrientes mantenides para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacién de planes de venta vy
distribucion; i) “NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre
la divulgacién adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 -
Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais donde se
generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacién financiera intering”, donde aclara sobre la revelacién
de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde el 1 de
julio def 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo a su
naturaleza, no han generado ni generardn un impacto significativo en los presentes estados
financieros.

Moneda funcional y de presentacién.

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compafia.
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo.
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depdsitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres
meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros.

2.5.1 Clasificacion.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracidn determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo (nicamente pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos flnancieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activa. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

{b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estade de
situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de Ja negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicién iniclal
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a 1a transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
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pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconacimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especfifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de preductos en el curso normal de los negocios, Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se

presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30
dfas, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financleros

Postetior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el método
de interés efectivo. La Compafila las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias; Se registran inicialmente a su valor hominal gque no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacidn. Los intereses devengados en estas abligaciones se presentan en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) Ingresos financieros,
netos”, fos intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacién
financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

{ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se recanocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 60 dfas.

(iii) Cuentas por pagar a_partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por préstamos corrientes entregados por [os accionistas, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se

liguidan en el corto plazo.
2.5.3 Deterloro de activos financieros

la Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
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La existencla de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de [a pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién
se retaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida
previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no ha registrado provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

26

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si La Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resuite menor. El
costo de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciohes necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los Inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para
llevar a cabo la venta.

Las importaciones en trinsito se presentan al coste de las facturas mas otros cargos
relacionados can la importacian.

Propiedades y equipos.

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a [a adquisicidon o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sdélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.
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2.8

29

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafila estima que el valor de realizacién de sus
propiedades, plantas y equipos al término de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas litiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Numero de aiios
Edificios 30-40
Maquinaria y equipo 10-15
Muebles y Enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipos de computacidn 5-7
Equipo 5

las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propledades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que [a
Administracion ha definido como mayor a un afio.

Activos Intanglbles

Los activos intangibles tienen una vida Gtil definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. La amoertizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a
resultados en el término de su vida (til estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor en uso.
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Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido cbjeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar poslbles
reversiones del deterioro.

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financlieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen
indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impueste a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)

(li}

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la

tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravahles y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a [a renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,

por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situaclon financiera y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar

las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrtentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
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2.11 Beneficios a los empleados.

(a) Beneficios de corto plazo.
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i} Participacidon_de los trabajadores en las_utilidades: Calculada en funcidn del 15% de
fa utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo aresultados y se presenta
como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcidn de la labor
del empleado que recibe este beneficio.

{iilVacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(1ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficlos de largo plazo.

La empresa ho realizé estudio actuarial para determinar la provision jubliacion patronal y
desahucio.

2.12 Provisiones corrientes.

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacidn v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son Ja mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.13 Distribucion de dividendos.

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los accionistas de la Compaiila.

2.14 Reconacimiento de ingresos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sehre los mismos.
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La experiencia acumulada de la compaitia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devolucicnes.

2.15 Costos y Gastos.

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se Incurren,
independientemente de la fecha en que se reallza el pago, de acuerde a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”

2.16 Negocio en Marcha.

3.1

Como se explica con mas detalle en la Nota 2.16 a los estados financieros del afio 2017, estos
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacion de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprenden
de los estados financieros adjuntos, la compafila no tuvo operatividad en el afio 2017, Esta
situacidn indican a juicio del auditor externo del afio 2017 que la continuacion de la compafiia como
negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que
incluyen la obtencion de nuevos aportes por parte de accionistas y lograr un nivel adecuado de
ingresos para soportar la estructura de costos de la Compafiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de ad ministracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en el desempefio financiero de la Compaififa.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, guienes identifican, evalian y
cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia.

{a) Riesgos de mercado

Riesgo de precie y concentracidn:

(i} Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiila estd relacichada con el
componente de gravdmenes en importaciones y la politica de gobierno central que
Incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrfan llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos
que son importados para su comercializacion. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura
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(b)

(c)

de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracidn
considera que el riesgo de precio es bajo.

(i} Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternatlvas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y
procesos de seleccion de proveedores. La Compafiia ha suscrito, convenios de
abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores locales y del exterior.

Riesgo de crédito.

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por gerencia. El
riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de efectivo y en las cuentas
por cobrar comerciales.

Respecto a Jos bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”,

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:

Riesgo de liquidez.

La principal fuente de liquldez son los fiujos de efectivo provenientes de sus actividades
operaciohales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compafia no esta expuesta a riesgos significativos de
liquidez ya que histdricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efectivo para atender sus cbligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

Elaboracidn y aplicacidon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar [a gestion en
determinados procesos.
La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

3.2 Administracién del riesgo de capital.

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar [a capacidad de la
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4.1

misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital ptima

para reducir el costo del capital.

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

al costo amortizado 2017 2016
Efectivo y Equivalentes 5.674 2.594
Cuentas por Cobrar 3.080 -
TOTAL 8.754 2.594
Préstamos 624.094 623.694
Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por Pagar - 3.920
Otros Pasivos Financieros - -
TOTAL 624.094 627.614

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo cierias condicicnes.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

{a) Deterigro de cuentas por ccbrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaifiia, con
base en la evaluacidn individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afic y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

No obtuvimos respaldos contables ni financieros de la cuenta 1.1.2.3.P001 nos
referimos a un estado de cuenta, mayor contable, detalle de transacciones de los
periodos en revision 2017, y 2016 fafio base) asi como un movimiento de la creacién y
evolucién de esta cuenta, esta limitacidn a nuestro alcance de revision nos ha impedido
realizar un andlisis y determinar la razonabilidad de la cuenta en mencién.
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(b)

(c)

(d)

No pudimos determinar los ajustes, impactos asi como las implicaciones contables y
tributarias que el reconocimiento de las transacciones realizadas en esta cuenta podrian
tener.

El manejo de la cuenta 1.1.2.3.P001 es responsabilidad de la administracion de la
empresa.

Vida til de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccicnes de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas Gtiles se evalla al cierre de cada afio. Ver Nota
2.7.

Deterioro de activos ho financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

Provisiohes por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuarial de lubilacién patronal y Desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota
211,

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES.

Un resumen de la cuenta Efectivo y Equivalente es como sigue:

NOTA 5 ]

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al M1, diciembre de 2017 2016
Bancos Nacionales 2.5084 46 2594 44
TOTAL 2.594 46 2.594,44
* Corresponde al saldo:

Banco Pichincha 2392 46 239246
Banco Paclfico 50,93 50,93
Banco Pichincha 151,07 161,09
Total 2594 46 2.594 44
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6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.

Un resumen de la cuenta Cuentas por Cobrar es como sigue:

Nota 6

CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sligue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
Clientes no relacionados bl 3.079,96 -
TOTAL 3.079,96 -
7. INVENTARIOS.
Un resumen de la cuenta Inventario es como sigue:
NOTA7 ]
INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
Materias primas (Quitina) 81.046 .67 81.046,67
TOTAL 81.046,67 81.046,67
El saldo de esta cuenta corresponde a:
Inventario de Materia prima (Quitina) 81.047 81.047
Total 81.046,67 81.046.67
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS.

Un resumen de la cuenta Activo por Impuestos Anticipados es como sigue:

NOTA &

IMPUESTOS ANTICIPADOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
Impuesto Retenidos 127,71 160,61
TOTAL 127,71 160,61

Los valores reconocidos como impuestos por Cobrar Crédito tributaric IVA, Retencidn en la fuente

corresponden a los afios anteriores.

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la cuenta PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO es como sigue:

NOTA 9

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Unresumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
MAQUINAS Y EQUIPOS 58397784 583.977 .84
EQUIPO DE COMPUTACION 265127 265127
VEHICULOS - 16.500,00

TOTAL 586.629,11 603.129,11

DEPRECIACION ACUMULADA

2017 2016
DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIAY EQUIPO 97.506,30 97.505,30
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE COMPUTACION 265127 2.651,27
DEPRECIACION ACUMULADAVEHICULOS - 9.900,00
TOTAL 100.156,57 110.0586,67
ACTIVO NETO 486.472,54 493.072,54
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ACTIVOS FLIOS

SALDO INICIAL SALDO AL
01/01/2016 | COMPRAS | VENTAS BAJAS 31/12/2017
MAGUINAS Y EQUIPOS 583.577 B4 - 583.977,84
EQUIPO DE COMPUTACION 265127 - 2651,27
VEHICULOS 16.500,00 (16.500,00)| -
TOTAL 603.129,11 586.629,11
CEPRECIACION ACUMULADA SALDONICIAL " AJJISTES SALDO
01/01/2016 GASTO DEL ANO BAJAS 31/12/2017
DEPRECIACION ACUMULADA MAGUINARIAY EQGUIPO 97.505,30 - 97.505,30
DEPRECIACION AGUMULADA EQUIPO DE COMPUTACION 2.651,27 - 2651,27
DEPRECIACION ACUMJULADAVEHICULOS 9.900,00 (9.900,00) -
TOTAL 110.056,57 | 100.156,57
ACTIVOS TOTALES NETOS 453.072,54 456.472,54
10. GARANTIA.
Un resumen de la cuenta PROPIEDAD, Garantia es como sigue:
NOTA 10 |
GARANTIAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
GARANTIABIEN INMUEBLE * 200,00 -
200,00 -
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11. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS.

Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por Impuesto a
la renta es como slgue:

UTILIDAD/PERDIDA CONTABLE 200,14 (42.780,25)}

15%) Utilidades a empleados - -

UTILIDAD/PERDIDA GRAVABLE 200,14 (42.780,25)

GASTOS NO DEDUCIBLES -

Otras partidas conciliatorias -

Ingresas Excentos

Pérdiads Tributarias de affos anterioras (50,04}t

BASE GRAVABLE 150,10 (42.780,25)
0% | IMPUESTO RENTA CAUSADO 33,02 -

(1) De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre
la utilidades sujetas a distribucién (22% para el afio 2013)

{2) A partir del afio 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado
el cual rasulta de la suma matemiatica dal 0.4 % del activo, 0,2% del patrimonio 0,4% de ingresos grabados
v 0,2% de costos y gastos deducibles.

Durante el aflo 2017, la Sociedad reconocid un anticipo de impuesto a la renta de US$ 0 el cual
no se pagod porque la empresa acogid lo establecido en el decreto ejecutivo 210, su impuesto a
la renta causado del afio 2017 fue de USS 33.00.

Las declaraclones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2017 y son susceptibles de revision,
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12. Cuentas y Documentos por Pagar.
Un resumen de las Cuentas y Documentaos por Pagar es como sigue:

NOTA 12 |

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES * - 3.920,04
TOTAL - 3.920,04

13, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de las Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

NOTA 12 |

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS hf 624.094 10 623.694,10
TOTAL 624.094,10 623.694,10

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US § 5
millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine
si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

Durante el afio 2017, INDUSTRIA FRIGORIFICA MANTA S.AINDUFRISA no realizd transacciones
por importe inferiores al importe acumulado con parte relacionadas del exterior, por lo cual,
INDUSTRIA FRIGORIFICA MANTA 5.A.INDUFRISA no se encuentra obligada a presentar un
estudio de precios de transferencia.

15. _PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaccicnes realizadas durante los  afios 2017 y
2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y
partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas {compafifas) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas por la Compafifa, tienen control conjunto o
influencia significativa {asocladas) y 1) personal clave de la gerencla o administracion.
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En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el
Servicio de Rentas Internas (SRI} emitio la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las sociedades de presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas {(OPRE) y el Informe Integral de Precios de
Transferencia al momento de realizar transacciones con partes relacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberd ser presentado cuando se efectuen
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumulado superior a
USD 3.000.000,00.

NOTA 13 |

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS * 624,094 ,10 62369410
TOTAL 624.094,10 623.694,10

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaifiia incluye miembros clave gue son dos Gerencias. Los costos
percibidos por los ejecutivos principales de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017
corresponden a US$ 0.00

16._INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Gestion de riesgos financieros .- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financtamiento, la Sociedad estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que puede
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos v, en
consecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de una organizacidon y de sistemas de Informacién, gestionados por la
Administracién, que permiten identificar dichos riesges, determinar su magnitud y proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacién de estos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente es uso, si fuere el caso.

Riesgo en las tasas de interés- La Socledad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas y variables. El riesgo es manejado
por la Sociedad manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y tasa
variable.
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Rlesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la Socledad. La Sociedad ha
adoptado una politica de involucrarse basicamente con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estan compuestas por un nimero limitado de clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por las facturas comerciales de los diferentes
proyectos y en diferentes areas geograficas. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre las
condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
slgnificativas con ninguno de los distribuidores. La concentracion de riesgo de crédito con algln
cliente especifico no excedié del 9% de |a cartera total en ninglin momento durante el afio,

Riesgo de Liquidez.- La Administracion de la Sociedad tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez
de manera que pueda manejar los requerimientos de financlamiento a corto, mediano y largo plazo.
La Sociedad maneja riesgo de liguidez manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de sus pasivos y patrimonio.

Leos sistemas de informacién gerencial generan suficiente infarmacién para los diferentes 6rganos de
direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la sociedad.
Como parte de esta revisidn se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de

capital.

Categorias de Instrumentos Financieros.

El detalle de los activos y Pasivos Financieros mantenidos por la Sociedad es como sigue:
Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Administracion de la Sociedad considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable. '

Activos Financieros
e FEfectivo y Equivalentes
e Cuentas y Documentos por Cobrar
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Pasivos Financieros

s Obligaciones Bancarias
e Cuentas y Documentos por Pagar
¢ Otras Cuentas por Pagar

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracidn de INDUSTRIA FRIGORIFICA MANTA S.A. INDUFRISA considera gue los
importes en los libros de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados

financieros se aproximan a su valor razonable.

17. PATRIMONIO.

17.1 Capital Social.- El capital social consiste de 800.800.00 participaciones de US $ 1,00

valor nominal unitario.

NOTA 18.1

CAPITALSUSCRITO Y PAGADO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 800.800,00 800.800,00

TOTAL 800.800,00 800.800,00
17.2 Reserva seqiin PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de capital y por

valuacién podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere,
podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltas en el caso de liguidacién de

la Compaiiia.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007 emitida por
la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre de 2011 podrdn ser utilizadas de la siguiente

forma.

NOTA 17.2

RESULTADOS DE ANOS ANTERIORES

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de

2017

2016

RESULTADOS DE ANOS ANTERIORES

(851.539,88)

(6806.351,91)

TOTAL

(851.539,88)

(806.351,91)

{1); (2) No obtuvimos respaldos de los movimientos de las transacciones generadas en esta cuenta

contable.
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17.3 Resultados del ejercicio: corresponden a los resultados finales del afio 2017, 2016.

NOTA 17.3

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de

2017

2016

RESULTADC DEL EJERCICIO

167,12

45.187,97)|

TOTAL

167,12

(45.187,97)

18. INGRESOS DEL EJERCICIO

Corresponden a las ventas realizadas en 2017 y 2016 de la siguiente manera:

NOTA 18

INGRESOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de

2017

2016

Ingresos
Rendimientos Financieros

1.582,50
0,14

9,33

TOTAL INGRESOS

1.582,64

9,33

Los Ingresos de la Compafifa han sido generados con clientes externos ubicados principalmente en

las diferentes ciudades del pais.

19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Corresponden en 2017 y 2016,

NOTA 19

GASTOS DE ADMINSITRACION Y VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2017 2016

GASTOS DE PRODUCCION, ADMINISTRACION Y VENTAS 1.382,50 42.789,58

TOTAL 1.382,50 42.789,58
20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la emision de nuestre informe de auditoria 27 de mayo
de 2019, no se produjeron eventos, que en opinidn de la administracién de la Compafifa,

pudieran tener un efecto significativos sobre los estados financieros que se adjuntan.

21. APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia con fecha 23 de marzo de 2018 y presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los

estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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