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Corporacion Turistica & Comercio S.A. Coturcor

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Doélares de E.U.A.

2013 2012
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota 4) US$ 8,101.61 USs 3,001.22
Cuentas por cobrar (Nota 5) 77,100.82 26,188.23
Impuestos corrientes (Nota 6) 292.28 5,194.12
Inventario (Nota 7) 187,316.38 52,023.15
Total activos corrientes 272,811.09 86,406.72
Propiedades y equipos, neto (Nota 8): 85,024.22 79,664.42
Total activos US$ 357,835.31 US$ 166,071.14
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Banco del Pichincha USS - USS 27,730.71
Cuentas por pagar (Nota 9) 257,408.31 95,777.60
Impuestos corrientes(Nota 10) 12,374.55 7,239.96
Pasivos acumulados (Nota 11) 21,777.82 4,486.11
Total pasivos corrientes 291,560.68 135,234.38
Patrimonio de accionistas (Nota 12):
Capital pagado 1,000.00 1,000.00
Reserva legal - -
Resultados acumulados:
Efecto por aplicacion de las NIIF - -
Ganancias acumuladas - 29,836.76
Ganancia del ejercicio 65,274.63 -
Total patrimonio de accionistas 66,274.63 30,836.76
Total pasivos y patrimonio de accionistas US$ 357,835.31 US$ 166,071.14

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Corporacion Turistica & Comercio S.A. Coturcor

Estados de Resuitado Integral
Aifios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Doélares de EU A.

Nota 2013 2012

Ingresos de actividades ordinarias 920,062.03 617,513.26
Costo de ventas 14 (512,275.55) (365,700.72)
Margen bruto 407,786.48 251,812.54
Gastos de administracion y ventas 14 (274,032.07) (221,344.38)
Gastos financieros (36,090.30) (853.35)
Participacion de trabajadores (14,760.94) (4,527.90)
Otros ingresos 742.18 571.22
Utilidad antes de impuestos 83,645.35 25,658.13
Impuesto a las ganancias 10 (18,370.72)  (4,926.36)
Utilidad, perdida del afo 6527463 20,731.77
Otros resultados integrales:

Otros resultados integrales, neto de impuestos - -
Resultado integral del aiio, neto de impuestos 65,274.63  20,731.77

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Corporacion Turistica & Comercio S.A. Coturcor

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Aiios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Resultados acumulados
Capital " Reserva legal Efecto por  Ganancias Ganancia Total
Pagado aplicacién Pérdidas del ejercicio
de las NIIF acumuladas

Saldos a Enero 1, 2012 800.00 - - 98 81 9,006.18 9,904.99
Transferencia 9,006.18 (9,006.18)
Resultado integral, 2012 20,731.77 20,731.77
Aumento de capital 200.00 200.00
Transferencia a ganancias acumuladas 20,731.77 (20,731.77)
Saldos a Diciembre 31, 2012 1,000.00 - - 29,836.76 - 30,836.76
Resultado integral, 2013 65,274.63 65,274.63
Retiros (29,836.76) (29,836.76)
Saldos a Diciembre 31, 2013 1, 000.00 - - - 65,274.63 66,274.63

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

8ra Mitham Reyes Ortega — Representante Legal
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Corporacion Turistica & Comercio S.A. Coturcor

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2013
Expresados en Dolares de E.U.A.

Actividades de Operacion:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y colaboradores

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Efectivo neto usado en actividades de operacion
Actividades de Inversion:

Adaguisicion de propiedades y equipos

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Actividades de Financiacion:

Pasivos

Retiros

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion
Variacion en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Conciliacion del resultado integral neto del afio con el efectivo neto
usado en actividades de operacion:
Resultado integral neto
Amortizaciones y provisiones
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Activos corrientes
Pasivos corrientes

Efectivo neto usado en actividades de operaciéon

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

,/, /

895,891.34
(902,323.47)
(2,808.82)
(8,830.23)
742.18

(17.329.00)

(17,249.04)
(26,741.90)
(43.990.94)

96,257.09
29.836.76

_66,42033
5,100.39
_3.001.22

8,101.61

65,274.63
69,472.15

(154,562.08)
2.486.30

(17,329.00)

Sra-Mirfanm Reyes Ortega — Representante Legal CPA. Katty Cdrrea Gy/gua - Corffadora General



Corporacién Turistica & Comercio S.A. Coturcor

Notas a los Estados Financieros
Afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

1. Actividad

La compatiia esta constituida en Ecuador desde 2008. Los ingresos de la compafiia se
clasifican en dos segmentados: actividades de explotacion de criaderos de larvas de
camarones en la Isla Puna y actividades de transporte maritimo de personas desde
Guayaquil a la Isla Pund y viceversa.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera NIIF Pymes. La aplicacion de las NIIF, con relacion a las normas
locales, supone cambios en las politicas contables, uso de un nuevo estado financiero,
el de resultado integral y mejoramiento de informacién revelatoria en notas a los
estados financieros. Algunas reclasificaciones al estado de situacion financiera fueron
efectuadas para lograr una apropiada presentacién como es el caso del inventario para
consumo, el impuesto diferido, el gasto de participacién de trabajadores que fue
incluido como gastos de operaciéon y la compensacion y separacion de activos y
pasivos por impuestos corrientes.

Los estados financieros preparados de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera NIIF Pymes, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas

partidas que forman parte de los estados financieros. La Administracién justifica que
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la

informacion disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales. Una explicacion de las estimaciones y juicios contables criticos se
presenta en la nota 3.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de

los estados financieros, se presenta a continuacion:
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2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos, comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2013 y 2012 incluyendo, los estados de resultado integral,
cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo. Estos estados
financieros han sido preparados de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera NIIF Pymes.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos en instituciones bancarias
locales y depdsitos a plazo, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo menor a tres meses

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Se registran a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de la recuperacion de estas cuentas.

2.5 Inventario

Representado por materia prima € insumos y cultivos en proceso. Se registra al costo
de adquisiciéon y de produccién respectivamente, los cuales no exceden al valor neto
de realizacion, al considerar la regla establecida en la seccion 13 de inventarios: costo
o valor neto de realizaciéon VNR, el que resulte menor.

2.6 Propiedades y equipos

Se registran al costo menos su amortizacion acumulada. El costo comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de
activo y puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacién y
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se
producen.

2.7 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades y equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Las vidas utiles usadas, son como sigue:



Vida ttil en afios

Embarcaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5

2.8 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Administracion de la compaiiia, evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro

2.9 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Se registran al valor razonable.
2.10 Impuestos

De conformidad con las normas internacionales de informacion financiera NIIF
Pymes el gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos imponibles o gastos deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por impuesto a la
renta corriente se calcula utilizando para el ejercicio 2013, la tasa fiscal del
22% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.



2.11 Provisiones

Se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos, que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones.

2.12 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacion patronal y
desahucio, segiin las normas internacionales de informacion financiera NIIF,
deben ser determinadas utilizando el método actuarial de costeo de crédito
unitario proyectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo.
Estas ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio o
en otro resultado integral en los casos que apliquen. La entidad no reconocié
provision alguna debido a la poca antigiiedad de su personal

b) La participacion de trabajadores estd constituida de conformidad con
disposiciones legales a la tasa del 15%

2.13 Reconocimiento de ingresos por venta de camarén y transporte fluvial

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de camar6n y transporte fluvial se
reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la transferencia del bien o la prestacion del servicio; el
importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, son medidos con
fiabilidad, y es probable que la compaiiia reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion.

2.14 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF Pymes no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.



3. Estimaciones y Juicios Contables

Los estados financieros preparados de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera NIIF, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administracién sustenta que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base periddica. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros si la revision
afecta al periodo actual y periodos subsecuentes. Algunas estimaciones y juicios
criticos se presentan a continuacion:

Deterioro de activos. A la fecha de cierre de cada periodo, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de perdida por deterioro. En caso de
identificarse un deterioro se reconoce la provisién con cargo a resuitados del periodo.
Durante el 2013 y 2012 no se identificaron perdidas por deterioro.

Vida itil de propiedades y equipos. La administracion de la compafiia revisa la vida

atil estimada de propiedades y equipos al final de cada ejercicio. La Administracién
determiné que la vida util de sus activos fijos no amerita ser modificada.

4. Efectivo

El efectivo esta constituido como sigue:

2013 2012
Caja general US$ 1,782.00 USS 812.00
Bancos locales, libretas de ahorros 6,319.61 2,189.22

US$  8,101.61 USS 3,001.22

El efectivo representa fondos de libre disposicion a favor de la entidad.
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5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2013 2012
Clientes locales USS$ 36,141.19 US$ 11,970,50
Anticipos a proveedores 16,058.92 -
Empleados 15,072.32 10,413.38
Otros 9,828.39 3,804.35
Subtotal 77,100.82 26,188.23

Menos - Estimacion para cuentas incobrables

USS 77,100.82 US$ 26,188.23

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las cuentas por cobrar a clientes tienen plazb de
vencimiento de 30 a 45 dfas y no generan intereses.

6. Impuestos Corrientes

Los activos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2013 2012
Retenciones en la fuente USS - USS 496493
Retencion de iva 33.60
Impuesto al valor agregado compras 258.68 -
Crédito tributario 229.19

US$ 292,28 USS  5,194.12

7. Inventario

Los inventarios estan constituidos como sigue:

2013 2012
Cultivos en proceso USS 185,059.14 USS 11,595.70
Materia prima e insumos 2,257.24 40,427 .45

USS$ 187,316,38 USS 52,023.15

El cultivo en proceso representan piscinas con camarén que constituye el activo
biologico en estado de crianza y desarrollo.
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8. Propiedad, planta y equipos

Un detalle de propiedades, planta y equipos €s como sigue:

Embarcaciones USS
Maquinarias, equipos, repuestos y herramientas
Vehiculos

Equipos de computacion

Subtotal
Menos - Amortizacion acumulada

2013 2012
20,288.01 USS 16,500.00
85,323.93 72,063.25

424.55 650.00

425.80 -
106,462.29 8921325
(21,438.07) (9,548 83)
USS  85,024.22 USS 79,664.42

Un movimiento de las propiedades y equipos s como sigue:

Magquinarias,
equipos,
repuestos y Equipos de
Embarcaciones herramientas Vehiculos computacion Total
Costo:
Saldo al 31-Dic-2012 16,500.00 72,063.25 650.00 0.00 89,213.25
Adiciones 3,788.01 13,260.68 (225.45) 425.80 17,249.04
Saldo al 31-Dic-2013 20,288.01 85,323.93 424.55 425.80 106,462.29
Depreciacion acamulada:
Saldo al 31-Dic-2012 - (130.00)  (5,41883) (130.09) (9,548.83)
Depreciacion del afio 2013 (4,569.25)  (11,848.72) (824.93) (11,848.72) (20,987.06)
Saldo al 31-Dic-2013 (2,488.56)  (18,426.51) (325.00) (198.00) (21,438.07)
Saldo neto 17,799.45 66,897.42 99.55 227.80 85,024.22
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9. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2013 2012
Proveedores locales | US$ 48,849.06 USS 44.487.63
Pescayo S.A. 134,254.01 2331394
Accionista 36,370.37 9.350.76
Otras 37,934.87 18,625.27

USS 257,408.31 US$  95,777.60

Las cuentas por pagar a proveedores locales de bienes y servicios tienen plazo de
vencimiento de hasta 45 dias y no generan intereses.

La cuenta por pagar a Pescayo S.A. y accionista, no tienen fecha especifica de
vencimiento

10. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta a pagar USS 9,540.49 USS 492636
Impuesto al valor agregado 33.60 -
Retenciones de iva 689.81 999.71
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,110.65 1,313.89

USS 12,374.55 USS 7,239.96

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se

calcula a la tasa del 22% (23% para el 2012). Una reconciliaciéon entre la utilidad
segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
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2013 2012

Utilidad liquida 83,64535 25.658.13

Partidas de conciliacién

Menos rentas exentas (571.22)
Mas gastos no deducibles 2,711.40 1,240.70
Mas gastos atribuibles a ingresos exentos 539.34
Mas participacion de ingresos netos exentos - 90.46
Menos incremento neto de empleos (2,853.48) (5,538.46)
Utilidad gravable 83,503.27 21,418.95
Tasa de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta causado 18,370.72 4,926.36
Anticipo pagado en declaracion 2012 - 2,052.67
Menos retenciones efectuadas en el afio (8,830.23) (4,964.93)
Crédito tributario - (229.19)
Impuesto a la renta a pagar a (favor) 9,540.49 1,784.91

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el afio 2010, estan cerradas para
revision por parte de las autoridades tributarias. A la fecha de este informe, la
compafifa no ha recibido notificaciones con respecto a los afios 2011 al 2013, por lo
que estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian
existir diferencias de criterio en materia tributaria.

Incentivos tributarios del Cédigo Organico de la Produccion. Los aspectos mas
destacados, en materia tributaria se destacan a continuacion:

- Reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta del 24% afio 2011, 23% afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

- Reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior aplicando la tarifa antes indicada.

Incentivos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental. El aspectos mas
destacado, en materia tributaria se refiere al incremento de Ia tarifa del 2% al 5% en
la salida de divisas.
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11. Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:

2013 2012
Beneficios sociales, decimo cuarto USS 7,016.88 USS 3,665.84
Participacion de trabajadores 14,760.94

US$ 21,777.82 USS$ 3,665.84

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar de las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades contables.

12, Patrimonio

Capital pagado. Esta representado por de 1000 acciones ordinarias y nominativas de
US 1,00 de valor nominal unitario. El capital autorizado esté4 fijado en US 2,000. La
entidad no cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores.

13. Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos con partes relacionadas estan reflejadas en el estado de situacion
financiera.

14. Costo y gastos por su naturaleza

Un resumen del costo de ventas por su naturaleza es como sigue:
2013

Inventario inicial 52,023.15
Compras locales y costos de produccién 647,568.78
Inventario final (187,316.38)
Costo de ventas 512,275.55
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Un detalle de gastos administrativos por su naturaleza es como sigue:

2013
Sueldos 75,710.23
Beneficios sociales 7,405.23
Aporte a la seguridad social incluye fondo de reserva 12,268.89
Honorarios 2,650.79
Mantenimiento y reparaciones 30,492.64
Materiales, suministros y repuestos 1,837.05
Impuestos, contribuciones y otros 9,676.18
Depreciaciones 2,686.56
Otras 131,304.50

Total 274,032.07

15. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 1 de enero y la fecha de emision de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

16. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, fueron
aprobados por la Administracion y junta general de accionistas el 18 de marzo de
2014

17. Acuerdo de Concesion de Zona de Playa y Bahia

Segin acuerdo ministerial No 416 de la Subsecretaria de Acuacultura y la Direccion
Nacional de los Espacios Acuaticos del 26 de noviembre del 2010, se concede a la
compafiia la extension de 55.55 hectareas en zona de playa y bahfa ubicadas en la
parroquia Pund, canton Guayaquil, provincia del Guayas para ejercer la actividad
acuicola, mediante la cria y cultivo de camarén debiendo cumplir con toda la
legislacion vigente en el ordenamiento juridico ecuatoriano relativa con la actividad
acuicola.

16



