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INFORME DE AUDITORIA EMITIDG POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A bog Accinpisias de:
GOLD S5E& BOLDSE 5. A

Informe sabre la auditoria de los estados financieros

Opiridmn

Heinos suditada 93 -estatos financerss de GOLD SEA GOLOSE 8. A, que comprenden &l estads
de situscidh fnanciera o 31 de disiombre del 2013 ¥ 2017, ol sstads dal resultade 48l periods ¥
efre resuftady infegral, eslads de cambles en el patimerie 4 Ioy aodibnlatEs v ol estedo da ‘fhijos
de gferfivn fofrespesidienies 4 los clercloins terminados en diznps Teclims, asl comp las nofas
eplicathae de los eslades findncErds gue ihcligen us fegimen die e palticas contdblas
significatas.

En nikeskia pgadian, excopio por o desoite en el pamato de énfasls, os extados Mnancleros anies
meEncignadns presentan o8 torma consislente, en wdos sus espedts importantss, B Eituacicn
financlers de GOLD BEA GOLDSE §. A, & 31 dedicemtre del 2018 y 2047, les resuttados de
wag operdsehes ¥ fujos de efectivo por Igs afios terminados en egas. fechas, 11@ oorfosmidad o
las Morroas: | Btermacionsles de Infaimsciin Financisrs MUF pars Pequéfias v Medianss Entidades
(F¥MES) descritas &n ke nota 2 de hos sssados frantiorms.

Fundamento de la opirdén

Hemos realizada la sudictla de comformided con fas Nomnas Intemaziensles. de Audioria (RLA),
Minstras redponsabifidades de acusrde ton diches nommas se desciiben mie adelants en la
8- Ll ’Hﬁapurﬁaiﬁrﬁiadam dal auditor en relacion con la sJdditora de lbs estados fnsncisras” de
nuesim inforrm. Bomos independlentes de 3 erfidad de moformidad con \os réqueimipnios de
tice dplicables 3 la swdiora de los estados financieros en Ecuadar ¥ del Todigo de Etiza, hemos
pumplide las demds responsabilifsdes do Bfisa g conformidad con es0s Pequermienios.
Conajdetass que ks evigencia S8 abditords qud hemas oilen o progeisrmng Les bass sufiehsnta v
adecuada sara Muesira apdflbn,

Parrafo da énfasis

La entidad deste julic & diclernbies de 2018, dectars s venitas gravadas contaria docs pordients
de impussio al valor agrageds, reemboleos y ventas tod farfs cafd porderts de impudats &1 wler
agregads gue corfespanidia @ didiembie Cel gt 2018, di enerd 3 diciembre da 2017 ¥ do enema
Mt e 018 eetae weilak e habian sids declatadas npoHunsmente &l Servicin da Ranfss
Interras porgue (s entidsd no tanls audonzandn parg e fecturss.

Responsabilidad di l Administrackon de n entidad en relacion con Jos-estados financieros

La Adminlsracsn g5 responeatls del reglstro, praparacitn y prasecitecion fiel de los siiados
firaricleras adjuntos de oconforrmidad con [as Mormas Imomacionales Se Informasidn. Finangiers
MUF para Fegqushas v Mediamss Eofidades (FYNES). €@ resporsablidad incluye: gisehar,
implamentar -y mantooer &l conlral imterns que dx Aemigtracion condiders hbcesdinn pars &
preparacisn ¥ presentacion de log estados financieras pars que welin liknes de efitr migerisl ¥a
38d debido a fraude o eror; selecsicaando ¥ aslizardn pelticas confdbles apropiadss, v haciendo
setimiaciones conkabléd que sean fazonabies en las circunstanaias.

Sleseinn; Kannedy Harlady. Lis rrantis Comsio
i, =y el Carlps Engara

E wﬂrmvmnw e

P =233 & Jeies |

PG Ry B804 238

iy wirks wunessiehinay.com

sann B



En la preparacion de los estades financieres, la Adrinistracisn es respanssble 4 Ja valoracian da
'a capacidad de ia enfidad de wentnuar como tegucio n mancha, revelande, segtn enmessonds,
las cuestiongs relacionadas y wlilzando el principio corntable de régosis en marncha, enceply 5 3
direzaidn Gerie infencidn d& liquidar |a entdad o de cesar us Cperacicnes, o Bien No exieta Al
albernativa realiata, '

Latggﬂmfnistﬁaﬁiﬂ &5 responadble de l2 suservsion del proceso de informacién financlers de 1
entidad.

Responsabllidad del auditor an relacién con la suditona de los estados financisros

Muestros objetves son chiener una segunidad razonable de que e estados finandemss en &u
conjuila £3k5n fibres de efmer material, debida a fraude o emor, ¥ emBie un ofemE de aoditorla gus
CONSNya nuSsra opiwin  Seguridad razonatie es wh aie grado de sequridad, pero no garantiza
que e audiloria reslizada de weforidad con lgs Nomes Intematonales de Auditoria IS
sarpre detechs wn ormor material cusnids ee exista. Lae moomesgionss punden deberse & fraude
0 BmEr ¥ 5B Conskleran materales o de imporantia relative cuande individualinents o de forma
agregads, puede preverse radonailemente que isflursn e las declsiones soondmicas que los
usuarng toman basdndosi an les sstEdos francieroa,

Emm? la reaiizstion e ~uestea avditorls de conformidad con tas Mammas. Internacionales de
iiteria MIA, aglicamds nidesire |uicke profesional ¥ maniensmios uha aditud de ‘escephitismo
profediona diraste toda la auditorla. Tamoién:

Flaneamos y dessimpllemos | sudiioria. pere obiener una seguiidad razonable de cue los
esiados financiercs estan tilves o desgos de ermor siondicaties, v sea por frauds o drvdr,
dgnames v aplicarmoe procedimisrios de sudibords pam responder A diches iesgod, ¥
omfensmon suidencia de sudiiors sulicients v adstiads para propbicionar una bsSse pars
fresira oinidn. El rigsgn de fi -tetectar un o signifisative debido a fraude @5 mas elevado
Hisk g 2l Case do un emor signifesive debido @ un ermar involuntario, ya que el fraute puede
irnplicar ¢olusidn, Falsificacidr, omisiones deliberadas, manilesiacimes Flenconalmehte
BEFANEAs o |2 elusidn de los confnelea internos,

Oitenemos congtimiento el coiral inkerne elevarie para s guditoris, con al fin de disafiar
pmcﬂﬂiqiightﬂa de suditor g gua dsan aolecuados en fincin dé las crtunstandiss, ¥ fo.con fa
Hialidad g seesar una opinion sobra |z sfectividad-del control iInteme de 12 e-tisad,

Bugluames e e conjlnels by esirsstum v conforido de [od estados financieros. i3 apicocidn de
las politicas contables ulilizadas, 1a razonaciidad ds (35 esbmationss sonlables v gue lad rolas
A loz esigdos fmandiercs hechas por (5 Adritismacidn aesn sdecuadas v & los estados
fimahcierns repriegentsn laa franganclones y heghos subyasentes de un rods que |REReR b
representacion figl.

Evaluamos & 25 adeuade que & Sdmiisfracion utifice |3 presuncion de negooo @0 macha
pard prépara” s sstados finascisro, § si. basado en b3 svidengia de auditoria obienida, existe
mcarEdumbre. significetiva en relacén & eventos o condicionea que generan digds signdeative
sobe by capedivhed ou a eididesd para comfinugr comé fegocio en marcha. En el sasp de
conoiult gue edsle ncerdidumbre slgnticative, & equise gue eele hecho e nchiye s el
inferme de auditoria en las cormspondisntes notas a los estados financieros o, & dichas notas
Bon intdegiadas, quE ekdredBmibe UAS AfiRoA rodiieads. Musslras mpeluginrise g baemn =n
‘a gyidencia de Zuditona obtenids frasts e feche g nugsleo (Aforme de sudifora. Sin emeacga,
EE0E O GindEHoRes Tlenas muﬂdnrn ser (s de que e Edicsd deje de $BY U0 RBgodii en
mErCha.

Chlenemos syvidencia suficlenie y adecuada en relaCen con (3 mformacion Trandens e 2
wiitighad para, Bxpresir una opiniton sdire los estados fingncietos. Somos responsables de (3
dirpcghim, supeniisién y la reslizacsn de |3 sudieria de la entidad, agi como de expresar
riussira oginien de auditiria.



Comunicamas a la Administracon de la entidad. sntre coras cuestionas, 2l altanos v o momeno
de realizacidn de la auditoria y los hallazges significativas de la auditoria, asi como, cualguinr
delcienciz significativa de conlrad intero que identificamoz en el frsnscurss de nuesira acditara.

Infarme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Infarme de cumplimianbo tributaric:

De acuerde cen los numerales 50, 31 y 32 dat Articulo 2 del Decssto Eiscutive 573, oublicacs &n sl
Juslemento del Repistro oficial 736 del & de abrl 2016 que reformd & articuls 279 del
Reglamento para la Aplicacicn de la Ley de Régimen Trib.laro Intermo: establece e

Los auditores estan obligados, baj juramenta, a ingluir &n los dictimenes que ermitan respecto de
los estados financieros de las socedades auditadas, un informe separado que corlensa la cpinian
sobre el cumplimisntc de 18s obligacicnes fibutanas de las mismas, ¥a 584 camo contribuventes o
&n au c3lidad de agentes de s2lencion o peroepcidn de kos Libutos.

= ntarme del auditor debera sujstarse a las Momas Intemasicnales de Aldearia ¥ expresars la
opinion respectd del cumplimeanta $& 135 nomas legales v reglamentarias wigentes, asi como de
las resoluciones de cardcter general y cedigatarias emitidas por & [Trector General del Servicio de
Fentas Intarnas

El sujeto pasive sobre el cual se emits 2| informe que comterga la opinin sobre el cumplinderio de
las obligaciones lributarias previstas en esle articulo, s=ra responsalsle par la presentacidn de
dicho informe anle s Administracidn Tributara, que de acuerdo con k2 Resoluzién MAC-
DSERCGC1S-0000320718 publicada en el Suplemento del Registro Oficial 560 del 31-X)- 2015, al
Informe de Cumplmssnto Tributacio y sus anexos debward ser presentado anualmente hasia el 51
dde ulio del siguiente ejercinio Nssal al que cormesponda la iInfarmas R

Lz opinidn de o5 Auditeres Exemos de los impunstos fiscales, esté en el Iﬁruﬂ"::_;.du Cumglimienio
Tributans ICT, que se emite de forma indegendienie o este informa. B
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GOLD SEA GOLDSE 5. A

Eztade de Jituacion Financiers
Al 51 do Diciembea del 2018 g 2007
{Exsreszde en dalares EE.LIL

ACTIVD

31 ICIEMERE 31 DIZIEMBRE
ACTIVO CORRENTE: A 2017
Etectye ¢ ecuivalenies al efzctiva (notas 2 ¥ 4) HOG .00 5 TFETAT
Cuentas por cobrar
Clientes (natas 2 y 5§) EE 405 59 274,152 78
Ciras cuenias por cobrar (notz §) 23287713 18,0871
Farles relacionsdas (motaes 2 ¢ 7} 0,047 14 0.75
TOTAL SUENTAS POHR COBRAR 7B 41987 o2 23325
[rverdarias (nofa 21 517D a0 550 O
Pagos anticoadas [notas 2 4 ) B 0GE 33
Aclivos por impuestos cormantes (noka H) 174,770 07 §%0 T44 AT
TOTAL ACTIWD CORRIENTE BGR G50 04 RS 360 B2
FROFMECADES. FLAMTA Y EQUIPD. MNETO (notgs 2y 10 a1, 88001 545 008 61
ACTIVOES INTAMGIBLES inoiaa 2y 1) 18,667.75 10 BO0 52
ACTIVG FOR IMFUESTO DIFERIDO {nata 12) £41105 =
TOTAL ACTHD _ 1,245 948875 1,352 861 05

Warnotss a b estados fimanciercs
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GOLD 3Ea GOLOSE §. A
Eetdde de Sityaciim Fingngies
Al 3T de Digianmbre dal 2018 y 2017
iExpresads en déiares EELILLY

pAS:
: 1 DIGIEMERE Tt DICIEMBRE
PASIYO CORRIEMTE: 2018 AT
Cuentas por pagarirotas 2 y 13) 265 B66.51 314,547 78
Benaficios 8 empleadas (nedns 2 v 14) 156,368 37 63,045.84
Paeivos por impaeestos comentes inoes 2 y 15) 2357055 15, 710,00
TOTAL FPASHI CORRIENTE 422 BRI B 423 28853
Pares relasondas par pager a ‘ergo plaze (ndtd T 33,318.45 B, 253 04
Beneficios 2 empleados 3 large plazo (nofaz 2y 156) 198, 17265 172 368 04
TOTAL BASING G54 38495 TALEH1.58
PATRINENID
Reserys 'lagal G147 415,14
Resulbados s lados B8E BE5.67 ~5H7 480,50
Fesultads del sjarziclo 11, 889.00 =168 47477
TETAL PETRIMGRHO 581,513 63 579298 AT
FASIVD CONTINGENTE {nata 16 = -
TOTAL PASIVD Y PATRIMONIO 1,245 268,75 1,352 BE1.08

W midas 4 fos astados financiens
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GOLD 3EA GOLDSE 5. &

Estaco del Resallauo del Parisdo v Otro Resultaga integral
Por les anos fermnades el 31 de Dicemoe del 2018 y 2017
1Expresado an dalares EE L)

21 OICIEM3ERE 2 DICIFLWMBERE
2018 2017

Ingresos de aclividages crdinanas 152,286 01 672 874 7%
Ingresos saf feembolsos 405,180 56 -
LUTILIGAL BRUTA 581,456 537 Y7 474 7B
OTR2S INGRESOS 118,334,002 ITE411.50
fGgstes
Gastes adminiztratee ¢ aperafivo 249 105,45 9=z 76560
Gastes por regmboisos 408 18536
Dastos financems 3. TEE 53 &, fdd DE
TCTAL GAETOS BE2. 05314 1.003,513.88
OTROS EQRESDS = 200.414.43
RESULTADC ARTLS DE PARTICIPACICH A TRABAIADORES
EIMFUEETD A LAS GAMANCIAS TF T47 25 -153 04%.43
Faricipacicn a trzbajadores (notas 2 14 v 18] -2 BAZ N9 -
Ciaglod por irmipueegtiog & Bg gamincias
Impuesic a la renta csusade {notas 2, 16 ¢ 18) -11,131.88 -3433.94
Ingreso por impuesto ciferide (nota 14) g.411.05 -
GAETC NETO POR IMFUESTOS A LAS GAMAMNCIAS -2, 72063 -5 432.94
Fzesrz legal (nota 2) -386.33 -

RESULTACD D=L cJERSICIC e -1BE 472 TV

War notas A los geradae _Fin::lg__;_iEE-{:.s. .
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GOLD 5EA GOLDSE 5. A

Falade de Garmbics on ol Pétimonio de 38 Socioniktas
Far Be gfios torrminados gl 39 de Cidlemora del 2018 ¢ 2017
| Exprasado an olarss EE.LILL

31 CICIEMERE

31 DICIEMERE

- . 21T

CAPITAL SOCIA.
Salad frial 1,274, 800,00 1,374 80300
Galea final 124 800,00 4,274, 800,00

a415.14 41514
Transferancia de resuitadn del ejercicio BEE.EE -
Salde final 31047 415,14
BESULTABOS ACUMULADDS
Salda ircial A7, 460,50 =534 50%.04
FhstlagHicarisn - a1
Transferancia ge régultada del ejsrdcio ~188. 47477 203
Salde final B85 50567 =537 490 .90
BESULTADS DEL EJERCICIO
Salda jrigial -158 47477 2MED]
Transferancip & resufadns azomulados 153 4T4.T7 201803
Femitads antes de participaricn a rabaiadones 8 impussios N
a la= ganancias 1774728 ~163,541.84
Parinipachin a rasajadores -2852.08 . =
Impgesio g la renta cayssdo e1%, 15188 -5,432 89
Irgresn par ifmpueshs difsrids B.411.08 .
Sgropkacion de la regerva legal _-PBS.3 .
Falaa finad 11,5458, 00 158 47477
TOTAL _ EEE13.E0 578 24847

\er notak @ los astades finapciencs
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GOLD SEA GOLDSE 5. A,

Zstade de Flujos de Efective

For les anhcs termenadas 2l 31 e Diciernbre del 2096 » 2097

IExprenado en dalares EE LU

FLUNOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES QGPERATIVAS

Efaciivo recibide de clienies v olrds
Efeclivo pagado 2 praveadoras y ol"os
Efectivo generrdo an las operacicnas
irtersnas RAIMENIES

| mEuesics Commentes

EFECTIVD NETO FROVEMIENTES DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de propisdadas, plasla v squips (hola 103
Suments er paries relkwionadas por cobrar

Aumento e activee intanaibles

Disminucion de pares relacionadas ool pagar a lango HEio

EFECTIVO NETQ USADD EN ACTMIDADES DE
INVERSION

Crsmmifucion ¢ aurranto neto del efectivo vy sus equialentes
Efectivo y sus equivalentes ai electivo & pringiplo el perioado

Efectivo v sus esulvaleniss sl efectivo al fing! del parioda
imolas 2y 43

“ar netes & los ealadss fnaroiems

Gerente
Fepresentante Legal

51 DICICMERE 31 DICIEMERE
2018 2017

RES 15365 TH 13045 500
456 GEI G S15 841 67
212 162 B0 200 41383
-3.758.03 B 7e4.06
2.570.03 <20 455 15
205 444 G4 27220802
-26,553.30 26357395
19 046 40 -

8.076.93

154 935.48
2106121 268 57385
5, 18717 5632 07
5,767 17 2 13510
a0 0 578717




GOLD 5EA GDLOSE 3. A,

Conciliaside de la Uliidad Nelz antes de Impuesios

con 8l Efeclive Mato Proveniente de Actividades Operativas
Por los afios termnados 2 31 de Dicembre del 2018 y 2017
1Expreeadn en délares EE L)

REBULTADO ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Ajustes par;

Frovgian de eréditnos meabrables

Amorizacion de pagoes anicipadas

Depraciacids de propledades, plantas ¥ eouipos
Frovisiones bansficios a ampleadas camesfes

Provision jubdacan patronzl y bonificacson por desabusio
Prowisidn de pasivo por impuestas camanta

Intersaza pagadns

EI?EC'I'I'I.I"D PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS ANTES DE CAMEIO EN EL CAPITAL DE
TRABAJID

Aurnento en cuentas por cobrar clientes corto pazo
Cisrmninucian / aumento ofras cuentas por cobrar

Aurnento en mventarics

Aurnento en oagos antlc padoa

Cisminucian / aumento en adivos por mpuesles conientes
Csrminucion @ aumento en cuentas por pagar proveedoras ¥ Cinos
Aumento ¢ dism ucian en beneficics a ermpleacos corfenies
Disrninucian / auments en cuentas elazisnadas por pagar a
larga plazao

Cisiminugidn en bereficios o empleados 2 rgs plazo
Iniereses AQEak

Impussatos pagadea

EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS

Vir notas 2 los estsckos finagnciernns

ke . = AV W:r—_
GCerents "
Regresentante Legal

11 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
218 2017
17747 25 152,041,835
18,320 B0 .
& 459 23 15 531 96
54 509 80 51 531 04
- B3 03542
33544 21 B5 250 18
. 15.006 52
1,765.65 5748 06
136 371,32 114,273 83
-10 BH3 B0 -137 850 7B
85 202 48 ~135,754 14
-4 B20 00 ~550.00
-323 90 -1€,130 55
24 674 80 -26 B55.77
-50.676 .28 171,1B3.65
38558 44 -88,501.45
- |88, 253, 84
7 b4 a8 47600
-5, 76 83 45,748.06
-2.070 93 220 45 T
205.444 84 272,208.02




GOLD SE& GOLDSE 5. A

Motas g los Eatadas Finsncieros

OPERACIONES

La entidad fie constituida en la civdad de Suavaquil e 14 de Mave dal 2008 & insurita =n el
Registro Mercantil 27 de Maye del mismo ano o aousedn 2on s Leyves de la Repurlics del
Ecusdor. mediante esorniura pablica v ens por objeto social dedicsrse a la actividad pesguera
en general, dedadose oMo Anmador 3 B pesca en especies marilimas fartc en aguas
razonales como intemasenales, cemplemantando la fase de extraccicn, procesaméento y la
comercighzacidn de toda clase de gioductas del mar glaborados o semi-elaborados o en 3y
lase raluial, ses en el mercado inderno o 2n = externc

Actualmente |3 actradad principal de la entidad o5 @ carga v descarga de predustos disl mar.

POLITICAS COMTABLES

¢. Registro cantable v moned

Ease da praparacicn v presentacion de los estados financieros

Los presentes estados inanciercs comprenden el estado de situacidn financiera, ewvado de
resuiados inegrales, estado de cambios &0 & patimonio v estado de fujos de sfecivo y
laz notas a |a fecha de raports.

Los estades financiesas anbes mensionados han sido proparados y presentados de atuerdo
con Mormas Intemaconales de Isformacion Finarciera NIIF pars Peguedas ¥ Medianas
Enlidades [PYMES), vigenles a & lscha.

La aplicacion de |as rormas contables, sos polilicas, eslmacicnes v oleros son de
responsabilicad ge |2 Adminsbrasidn, quienss masfisstan expresamente gue s han
aplicadn log princlpos y enieres includos en 22 Normas Infermacionalss de Informacian
Finangera Ml F para Pequefas v Medienas Entidades (PYMEE).

Hipotasis dsl negocio sm marcha

Log astados fnancieros 82 han pregarado baje & hioftesis que |3 enbidad continuara
G anca,

Lo registros contables de |2 entidad se llevan en idicma esparicl ¢ 58 exprasan en dolares
de los Estados Unides de América, que és la unidad monatara o2 la Republca del Ecuador,

|I'I§!!E-I'ﬂ&l-‘llﬂ! financiaros

Con fecha 24 de julic ce 2014, el 1ASE emitid & MIF 9 que sustiuye, a parlir del 1 de enere
de Z01E, a [a KIG 39 & Incluye requenmmientos pars e clasificacion y valoracion financiers de
insirumeantas financiesos, el deteriorg de actvos financeras v 13 contzabilidad de coberturas.



GOLD BEA GOLDSE B, A,

Heftas # lvs Estados Financienss, centinuacion

En cuamn 2 su estrebéslhy de Fansizisn, Gold Sea Govise $. A, ha optado por no
regMpredar los periodos antéfiones, fanisndn sola una fecha de aplicacibn imigial para odas
e regqueririzntos {1 de enzro de. 2018},

Gold Sea Goldse . A, ha devado a cabe un andlsis en & gque Ba cdhcluida gue la
imptEmentacién ag 2sa herma oo tende Imgacto rekewnks sobea las DperEtines qus
TealizE, =1s13r1:|3 q:e so hayen identficads ajusies sebre [ situscion petdraiE de apsrura del
ajercisio 201

Log etalles de las nueias poliicas contasies significativas y 1a naturaleza v los efegios da
bzs carrbios a las pofitces contables previas se espesfican a continuscidn:

Clasilicasicn ¥ ialoracidm de aothos ¢ pashvos Snancierns.

La norma previy WIC 30 kenia 4 cateqorkas de astivas Gnaccieros:
1. waler razonabls son carrbits on pérdidas y gansncizs,

2 Manm«du hiasta sl wercamiento,

3. Baponible para la werta: v

4. Préstarmas y cusntas a eobrar,

Eajo MIIF G, dexde las categorias dos, res v cuatra dela MIC 3% se elintman, &l critero de
tlasificackin da los asivos Fnancierss dependerd tanto del modo en gue uns enfided
gestiona sus insirumentzs Francleros (suU modele 08 negociol como de la exdsientis ¥
carasieristicas de los oy du sfedivo confractuales de log 3ctivos finsncieres, Con base gh
I griterior. el &chivo 5a mading:

1. Costd Smortzads, _
4. Malor fezenabls con cambios en oo resuiade mtegat o
. Walorrazongsle (o6 cambics e al resulsds del perfade

L cierios para eplicar s es celegorias bajo MIF §, son os siguientes:;

i o objefive del models de negotio ea mantener un sctive fimancesa won &l Tin b cobwar
Tiijns e weclive contractuales y. segdn k& conditionee del confrals, se reciber flujos de
efective &7 Techas especificas qua congtitiyen exclusiverente pagos el cagi@l mas
ntereser sobre diche spital, o active financiers so valorard al sosts amidrizad.

& 2l medele de negosie Ferne tomo objstive tante la obfencidn ds flujos de sfective
contractuales como su venta y, seain las condidionss del contrale, se eoiben Tujos &
glectivn &n fechas Sspecifitas gue constituver exclusivamente ‘pagha del cdpdal rmés
intereses Soom disho dapial les 2ddives Trantisnds 58 wiloterdh a su valor razonghile con
carrbios en oo resviiado integral (pammoniad,

Fuera de esios escanarios, &l resto de acdives se valerardn a valer razormble com cambios
en pérdidas y garancias,

Tewtdnes |8 instrurnantes o6 patimanio Tpor dpmple, sotionsst se valoran por defeuio eh e
categoria valer razorable pan campios en sl resultade del pariode, Esio 25 28! porgue sus
frufns conradiuales no surmples con la caraciesisica de ser solc pagos oe capil B
intereses,



GOLD SEA GOLDSES. A

Motss & los Extades Fimancieras, conbiiusEsn

Reédsmogimisnto inicial

En el mconocimiends inlclal, hay dos cpoones de designasidn irevocabie en el
recofnsimbends fnicial

1. Ur instrumiefil da patdingnio, siempre v cuande pa s faniarnga con fines de
negiciachle, puede designaree pars welofar s valey zonable con cambics en oo
regiriady integral (pabrironia). Posteriomments, en iy vemts del inglnumients, no sa pémie 18
reclazificagion @ & cusnty de msultados de loz impories TeCDNGORIGE &R paliinonic v
Uriraments s llevan 3 resultados ing dividerdes,

2. Un actvo fmandters lemblén pusds ser desighado para valorarse a walor razonabis con
cambios en resultades sl de esfa manera s reduss o clmine wna incongruencis de
rriedigitn & resssadimaents Jwdsss . B4.1.2% g B4.1.52 NIF 9],

Los actves y pesivos finarsierns se reconceen inlclalniente por el valor razonable maés o
rirtis, @n el tHs0 de um atuo fingncen a i pasie fnatcieso que ro se coitabilice a
valor rezonakls con camblss e fEsuligdos, lbe cosios 2@ e trensaccifin due ssan
diroctamente sfribuibles a la acquisicdn o emison @el s8live Fnancierd o dal pasieo
iranEiens.

No chsiante, lo antenior, en el micmertty del reconteimianta nicisl una entidad medife fas
ojentas @ cobrar comercisles que no BGOSR Un coigsaRnie faneiere | sigrificative
[detErrminadn de scudrde con la KIIF T5) 8 s pregia de fransacciin.

Para @l regivire postetior ai momento del reconocimienta iniclal de leos actives financizros, 38
aplican las siguientes politicas contables:

Agtives financieros a costo amortizado:

Ezton aclivos s= registren postsriomnente- @ pu semsnoeifnlenin inlcal por su Gavie
amoriizado da acuerde gon & métcdo ¢l Hpo de inerds efectivo. Dicho costo amertizaiss s«
wird Fedusido por cualquier pErdida por deferiorn. Se reconocerin ganantias o pardidas en
g rosultads del pedods cuansa el astive fnartieds s& 0f de bals o s hays dstsrsrado, o
por diferencias de combid. Los Intereses exloulasod usansn ¢l mstode @al s g8 nlerés
efeckn 58 reconocen e la cuenta de resultados:

Activos financierss 4 valdr razofable con cambios an résultades:

Loz polivos financiercs 2 valor razsnabde can cohixos an resullados 8 Feconnmosn
irihaiiente v pestensrmente 5 el reeorabla, gin ol os coetes dy ensesckEn, giesse
ERIQEN @ la cuenta de resulalos. LR ganandial o periidas prosedenies de camblos 21 &l
valor raztnable 58 presdntan en la cuenta de resultedus dentre de Soiros ingrésos ! igssios)
finangierss ~ netes” en =l perode an gue €8 ongimaron. Cuslguier dindends ¢ infends
tarnbién se lleve & resuftanss fnancleras.

Instrameittios de deuda a valor razonabde con cambios en obro resultedo integral:

e contabifean postesiormente por su valo* rezerabile, ieconaciead los carminies or ol valor
regoriie en "Otro resultzdo integral, Los ingresos por inderesed, fas perdidas por detyrise
y la% diferariciat de sambio s& reconocen &0 l cieria de resuitedos. Cuando s& weren a
sa dén de bajd [ob duiies en el walor razgrable ztuvivlEsdos rectnrotidos & Ol
resulfads megoal 82 inclven o la wwents de resultades oome “ofros ingresesioakmEs)
firandiarog netos”.
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Motas a los Estades Fmancierss, consinuacian

Inslrumentes de patrimonie a valer razonabla con camblos en otro resultada integral:

U medisdn pestercor es a walor razonable Unicaments se Jevan & resultados os
divizendos, & menos que diches dividendos representen claraments una recuperacién del
costa de la invereidn. Otras pécdidas o gananciasz 32 llevan 3 “Ohre resultado inegral y
sunea se reclasifican a resultados.

Gold Gen Goldes 5. 4., en base 2 s MIF 9 cambio su clasificasdn de achvas hinancierss
gus mantenla hasta el 51 de diciembre de 2018, &=

Activos financieros Clasificacidn original bajo  Nueva clasificacion  bajo
MIG 34 HIIF 9

Efeclivo y equivalantes =l Préstama y  partidas a  Costo amortizado

efzctivo cobrar

Chantes v otras cuenias Sréstamo v partidas a | Costo amotz=do

por cobrar cabirar

- ! — : |
Otras activoe ‘inanderps | Préstamo g partidas  a | Costo amartzado

| wobrar
Instrumentas da patrimonio | Actes firancierns | Valor razenable con cambio
dispan Dies para a venta e resulladog

Deteriorn de aclivas financieros

El ruevo modelo de deleriorg de HNIF B s5¢ basa on kb pendida ssperada, 2 diferencia del
modelo d2 pergida inourida de MIC 39 Por fase, bajo NIIF B las pdrdidas sor dederiore se
reconocen anbes que baje & modele de la MIC 39 El nuevo medelo de detesioro es
apliczble & todos 108 elemartos que s SEMAEN 2 continuacian

Bctivioe financieros valorados & costo amortizado
Activos financieros de deuda a vakr razenable con cambeos o odre resufiaceo ghobal,

Los actwos financieros a coato amortizado incluysn la parida de “Cliemmes y olras cuentas a
cobrar’ {que compranden las cuertas & cobear y otros activas contracteales en el aluance de
la MIF 1% “Ingrescs derivados de contratos con clientes” y las cuentas a cobrar por
arrendamientos: &n ¢l alcance 4o la NIC 17), ‘Efecliva v partidas eguivalenies al efecliva” v
“odros aclivas financisros'

A1 de ensro de 2018, no existan &0 Gold Sed Soldse 5. 8., activas confractualas en =l
alzance de la MIF 15, n instrumentas inancierss de deuda.

Baw 8 nueva norma, el medeln de delesdoro estd dado sobre on enlogus Jua de
valoraodn, bajo el cual habra una geawesiéa por deterlarg basada en las perdidas fsperadas
ie ks pmximos 12 Meses o bagada en a8 perlidas ssperadas durarie foda 1@ vida cal
actrz, El mecho que determina que deba pasarse e la primera prowvision a la eegands es
g se produsiz un empeuamiends sanibcalive en la calgald eedilicg,
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Motas & los Esfados Fiancieins, contiuasan

FaR las cwertas 5 cobrar comenciales v de arrenddmienty tanto si posset o oo L
somponente Fnanciers mignificaive, Gold Sea Goldse 5. A, ha elegido como su politica
ontable medic la correscion de valor por perdidas 3 un importe igual 2 s pénlaes

credititiae eaperpdas durande bode el fiempo de wldy del addive sSgslesds el enfogue
siripfificads del p. 5.5.15 da la MIIF 8.

Para detirmirar & un actve financiers na experimentade un empesramisnio gignificative =n
] ﬂ&iﬁﬂ credificie desds S retonocinmientd Hidial, o pard estimiar iae pdrdidas Crediticas
separacas duranie todo & fismpo de vids del sotvo, Gold Zea Goldes &, A, constders fada
la inferrasion 2zonablz v sustentadle gue =iea relgyarnts ¥ quie paté dtsp_mlb‘m gin esfissnzn
o onsta despraporciorade. Esto inchuys tanio informacién cuanfitative como cuditstiva,
basmla »n @ experioncia del Grupe o de otres enfidades sobre pérdidas ceditivies
hislivicas, & informacidn de mertads chestcvable solie el fesgs credilsy del inslioméito
firEniers conaretn o netngmsnies fnsneems similanss.

Gald Seo Guoldes 5 A deiere god sl fesgo de ciddiba de wn aclive fnanclecs 82 ha
incrermentaco significatvaments =i la mome es superor & 30 dias. Asimismo, adopla la
presn&idn de impagh para Jn activd finBriciers cue 58 encuentré ah MORE SuBehion & BU
dizs, salve qua 32 tenga inforfaciin razonable y fundamBniads gue demoestis k3
recugerabilidad del crédito.

B prwrindo miaimo A ko kargo del ol by pérdicag wedilivias egperadas deberdn estimarse
o5 el aximo parieds cotfractual a ko lasgn o8l fusl 2 entidad esid axpuesta al rizsgo
Ereditico,

La MIF & defire la pérdida de orédile espersds coms & promedio ponderado de las
pérdidas srediicias con los riesgos respeoiivos de que ocoura un incumplimisnio Gomg
porderadores. Las péidigas criedilicias se midss some la difersncla snma todes los fujos ce
elechive contradusles 8 que e Hene derecha de scuards can & CoNTSTn v WOHE o fujge
de dfectiva que s entidsd sspera feciblr des dedir, tbdos oy défcile de bfecivg)
dezooiiacas 3 la tyiz da interds afectiva ariginal,

Oa la defimicdn da la pérdida esperadid caing dna medly Espereda o5 deduce que 5206
Mecasana I8 aplicacian de wda yum EEnchcic mpotaris do malizacin ge enlimaciones.

A grances Tesgos, ba pérdide esparada se basa en f sigulenie lormula: EAD {Exposician ol
riesgal x PC {Probabilidad de imyaga) = LG (Perdida dado &| ingumplifier;o) € OF (Facer
de deecuento):

Falis es ta ewsosicidn al nesge. Se medila por les sakdos contables isaldos pondientes de
reibir on flufo de efective y wire ackve finansiers) minofade Bn Su caso por lof pagos
anticipados ¥ cuslnuler garart’a o aval oiongsda por sl ciente.

Fli=as I piobahiidad de Fopsdo. L o
Las probasilidades de impags se deberminardn de forma histdrics, con bage en €l histonoe
de Irpaons de |2 propia empress o matites oa franaicidn historica.

0= s 1o phidida que sa tenfra en caso de impage del deuder, ¥ &8 caloulania corrm
11 = |o tabd o retupEraidng.
La empresa ULLEa 17 @sa oo fransicion hislérita en baes a la mabiz de transican
OF s 8 walor emporal del dnsnid,
11
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Motae 3 log Eziadsa Fimancisnas, oominueadsan

El afeciivo 7 equivalentes al efeciva, forima parls de los poivos dnancierns clesificados
oonte costo amortzadp = imduye el efective en cxja, los depaaltos a la visla en entidades
fimancleras que no estén sujstas @ ninguna resinecion,

Ls erfidad clasfica los intereses dagadés y chbrades, soma fiujos de efective an actividades
the ppedadin, 1of naiderdis recibidos damio fiufos de efectiva on acthidades de invarsisn y
los dividendos pagades come o de sfecdive 2n otividades de friancamients.

El electivn &n eridades financeims e5@ sujetn 8 fiespo oediicl. sungue Bl pises de
VERSIERT &% muy Bejo va gque la entided puede metirar 8l efetiivvo an Susquter iromenio
sin panalizasin,

cobrar

Las wuentas por cobrar son actives financiens, clesificados como gosto pmorizades ya que
son ranteridas oo el fin de cobrar flujes de efectivos corraciualesen Techas gAY
e monstioyen pagos del capilal mas los infereses, que se origingn hascaments por 12
vents de bienes y Senvisicd de b epfidad, ppr préstenc: o smigleadol, aniicipos a
provEedones ¥ oiros préstamos, qua sskEan suisizs @ cobroe fijos b determinazles y que no
polizan. en un mercado actvs. Se clasiicar some no corfiesies stin cuatde sus
weriGi entos son Euperares & 12 meses conianédn desde |a fachs del Estade ca Sdfuscidn
Finapciera, S recongeen imcialmenie p-;r sy walnr razonabie, incleyendo s ceetos oo
transaccn dreclametie siituibles o la verle y =2 wvaleian posfenommente @l zosts
arfettiznde, wtilizands el metedo del tpo o inleres, eTechvn.

. Iy Fla

Los ifsentancs son o productos eminaces deelinados a ser vendidos en el purso ATl
de & prpracidn v los malerisiss v sufrintos GiUe 22 emplean en 3 eormercaliracitn. Log
invenbanius imealente s miden 2 sy cosks de Gdquisician; posterinrmene g2 miden 8 sy
pest promedin o valsr mete de resfzgsdn, gl menor.

El valer fieto de reslizacion s & precin de vents esfimasa en el curso normal del negecia,
riEnn ke cogios estimados &2 Erminegidn y os noceEalics para levera caba & veria.

Ba registian 8l coato histdrico v se amortizen Fasta @l peviodin de wigenoa del DEn O
SErAGio.

12
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fotas a8 los Estadus Financeros, eontinuacicn

Las propledades. plasta v cquips, =e waloran @ s costo dR ASUIsicion. mends 13
depreciacian  scurilads y menos  cuslqulss pércida par deteriafie econcoda, La
degyiiciacin e realiza en lirea rects en funcidn de Bovida Ol

Loe préeamos obtenidss o entidades bancarias se megisian por &l importe redside nety
e lps costos incumridos en & transacoidn. Foaterigrmente, s valoran @l coste emortizade.

Los gasios Reanclercs. s= contebilizan segun el orens det dewetigo en la oenta de
resulisdos uiiiizanco el méleds del injerés sfealivo v aa afiadan al salds en libroe del pagivo
e la medide &n gie fo £ iquidan en el padodaen el gue St predusen,

Las cuertat por pagar 5e originan por fas cumpras de biEnes ¥ sercios, se registian
miciziriente @ valor jazonable ¢ posterormente, soft vakwedss &l coso amorizedc
utlizardo el rekleds de |a tass da interés cfectiv,

D acuerdo con el Codgo de Trabaje la entidad debe #stribur entre sUs rabajadores el
154 de la ubidad que resulto antes del impuissto @13 rerts. Este benehchs s registrado
ComD apropiaciin & los resuitsdos del pericda en el que se originarn.

diferidd.

La: sociedades magiotales o exbanjeras domiciiadas o no e el pals, que i) Gt T
ingiisos gravados de cooformided con las disposiclones e |3 Ley de Fégiren Tribukasio
Irfietna ¥ au Raglarenio, ¥ con (8 resoluciones os cardzier gereral o dbfigetode emiidas
par 2l Beryicic de Renias Intermas SR, estardn somelidas 3 I8 tEifa impesiea del 2%
gobre U base imporihle y e cargaran @ los fesdiz
base al impuesto por pagar exigibhe.

s die] 3f0 en gue & Hevengan min

La provisien pare jubllacdn patronal y bendficacin por desahuco eetd consfuids de
acuEda con dispusiciones legates ¥ as regisrads pon cango a resuitados del altg © 8 clros
resyitagis Integrates, de #cusrdc con o eshadin sotusdul gue consifers @ ades dos
erpleados qus s han ga;mﬁq: gl derechi g esfe Benefcio.

13
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Matas a tos Estados Financeros, cantinuasion

La MIG 19 especifice |2 comabilidad ¢ inforrmacdn 2 revelar de los benelicios a s
empleados por pare de los emploadorss. Los pasives por los beseficos post-erplen:
jubilacian patranal v banificssisn por desshucio. son regetmdes 2n log resultados, en s
al sarrespendiente estudio actuanial deterrminads por un profes onal independiente.

De acuerdo con disposicieses del Codigo de Trabajn, |os frabajadores gue por veinte anocs o
mas Fubicran prestodo sus senicios en forma cont nua o inberrumpida, tendran derecha a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de & jubilacion que les comesponde £n SU
condican de afliadas al Instikdo Ecuatoriano de Segunicdad Social

En lus cascs de temminacicn de la relacian laboral por desahucio solictado por el emplesdor
o por & srabajader, o cmpeados ponificsra al trabajasor con el 25% del equivalente a 1A
lltima remuneracicn mensual por cada unc de s aies de servicios prastados a o misma
entidad o ermpieadon,

Resarva lsgal

Creacion de reserva de gcuerds a (o dispueslo pod l@yes o reglamertes cor el fin da da a
sus arreedores una protecoion adiconal contra (os defectes de las perdidas.

La rezerva lapal se delerming considerando 13 ublidad qguida, que para una sociedad
andmima consisle an & 10% de dicha utilidad hasts que este aloance por i menos & 50%
del capital s

Ingresos de coniratos con clienles

_a MIF 15 establese 10s criterios para al registe contable de los ingresea procedentes de
conrains con clienies

La MIIF 16 astaslecs un nusve modalo de cined pasos cue apliza @ ta contabilizacion de los
ingreses procedentes de contratos con Sient2e

Etapa 1  ldentificar &l contrato (o contratos) can el olanta.
Etapa 2: ldentificar las obligeciones de degempeho 2n el conlato
Elapa 3: Deterrninar el precio do la ransaccicn,

Etapa ¢ Asignal gl precio de |2 transacoon entre las obfigaclonse ce desernpefio del
cortralo.

Etspa 5: Reconocer el ingreso de aclividades ordinarias cuanca (o a medida gug) l: emidac
grtisface una oblgacion de desempeic.

Oe acuerdo con la MIF 15 el ingresc =& reconnoe por Jn mmpone que rflee @
conbagreslactn que ura enfidsd esoora lensr derecho a recibic a cambic de tranatenr
hisnes 0 Sarvicios & un cients, en & momento en que el cliente obtiene el Conina &= WoE
Bignes o ssrvoios prestados. La determinacicn de momenio en el que se fransfiens dicho
control {(en us purie 8n & fiemod o & 0 largo Je un penodo de liempa) requisre I
realzacion de juicios por pare Cold Sew Goldse 5. A

iL
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tlokas 3 los Esfades Financlems, consinusdian

Esiz Moma susfituye B |38 eiguismtes nommas;

fa) e NG 11 Denieatel ge Gonstucddn: (B0 la WG 19 mipresos e Achvithdes Drinarias,
a5l como a lag interpretasiorss telacionadas {SIMEF 13 Programas de Pdelizesito de
Clientes; CIMIF 15 Acuerdes para la Sonstruccdn de lrmuebles; CIMIF 18 Transferancias
de &Activos procedenias de Clientes; y SIC-31 Ingresos—Fermulas de Senveios da
Publicidad;.

Gold Sea Goldse 5. &, ha elegids soma fecha de aplicact®n inigial la del 1 de enero ds
2018, Por oita parle, eri cuaile a su ssialegia de ransielin Sold Sea Goldse 5. & oplath
par 1@ cocisn O3 b) estaniect en |a Moma, que supone aplicarla MIF 18 ratroacti /aments
on el efects stumylsde de la aplicscidn inicial reconocido &n la fecha die agGoacieh inidial.
gin proceder por tento & la reexpresiGn de k& infirmeciin presentdda en 2007 bajp las
AGrmEs prévias ciadas.

Gok Ses Goldse S A, ha Hewado p oabo un andlisis en el gug ha censluido gqus i3
implamantackn de esty nerma no tendrd impacto relevante sobre las cperaciones Gue
realra, sln que se hayan idsntificado ajustes sebrs la sfuacidn paitmenial do spertoia del
ejercinio. 20 &

1. La mayjoria de los ingresos des Gold Bea Gedss S, A, provienen de 13 agtiided pesqusrs
en genaral, comentjalizacsn 9o toda clsse de produdlns del mar eloborados o semi-
elabgrados 0 en su fass natural, sea en & Mead infeme o externo, ¥ Servicios prestades
de griibarcaciones entre olros Para aste tipo do mgresos, baja WIF 15, 88 consicsrs gus
s clipntes son consumildorss finales o infermedianios, coft o8 que ne cxisten contates. @
langier plazo, ¥ 4 0% fue 58 fe erite 1a factura en &l momento en que se ranshiens & contral
g2 s pleres 0 seryicios, por lo gue los NGTessy B8 THCOHLDCRT B BsE marEntd O ventd
dzl bien o prestacldn del senicio. Sste tratarients coincids osn el gue 82 ha wenido
wiilizandn hasta la enfrada en vigor do dichz MIIF,

2. Lg nisska roma NIF 15 esige ofizar un métsde homogéaes de reconacimienio de
ingresos para contratos ¥ obligacionss de diEgeryiedn con caracieristicas simlares MIF 15
A

El miindo elegido por Gold Sea Goldse S &, como preferente para madic el wdlor de foy
biengg y servicios cuvd coming @ frangfiers @ Hente & In Brge del tempn &3 2 Asteds d
prodizctn, sigrmpre y GUaRd0 & Favas dal conirato ¥ dJrante su e Seain se pueda medil ol
gvanme de oz tabeios ejpoiiados. Los migipdos de producio reconocen |08 ifgresos de
acfividacss ordinaras §560e 12 bage e a3 mediviones dinsctas del valor para gl cliente de
log bieres o serviciss marsferdos hasta | fetka en relpdidn gon los Benes o senicos
pendwntes comprometidas gn ol contrato.

En onkratos de hisnes y senvicios diferentes aitamente irferieldcionados para procusr un
prodicio combinade, & métode de producte aplicasle s &l de medicidn de los traksoe
reallzados

En ios cordralos de derviniob Tubinarics en lus gue 0§ bienes ¥ gervicios sem
sustancizlments los misrmos ¢ se Fersfisren con un mismo pEledn de consumes, o tal
rangra qui o ciente se penefisa de 06 Mismos a megidd qul & N ]:trsstam;.lﬂ por I
comparia, & riétotdo de reconosmietto de ingiesos selectibnade por God Ses Coldse B,
&, Bl besadn 8n @l Tempn fransourdido, dentid del rrelvde de produche, mienias gup log
mﬂﬁmﬁmgm'an gonfoime &l Einepn ﬂer:i-w&nm En foncidn de ko anterier, ol @iads g8
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Mofas 3 lom Esfados Financierss, sonlinuasion

avance en cosbee s0in se ghlicsd on aguellos cesoe an los gue no e pusds medi de
maners fiable e avance de los trabajos.

La WIF 15 imcluye requisitos de présentacidn & infomeasdn que son i1es delillados gue en
les normas previas Lo refuisiios de presemiscidn sopehen un cambic sipnificative
rezpects d [ prastiis actual v han sumentade &l welureen de desgloses requedides en o
estados financizrns de Gold Sea Goldse B A, armpliando og desglosss pomespondientss @
lne. juicios redlizados respects @ iderificecisn de lse obligaciones de dessmpefic v otros
FLHE0s de juicio de |3 namE.

En rebumir, e impacto de |3 sdoagisn g2 a MIF 15 e e un eiecto relevants en oz
ackados firanclarcs de Gold fea Coldsa 5. &

Cotivg y gl

Los pastes procEceEntes 2 k35 aanuizicliones de bienes o seniclns, S8 TeIonnesn 8 S wakor
raxorable en 3 cuemla de resulisdos, cuanda s€ ha recibido los resgos v benefllciog w8z
significativos interenies s i popiedsd de tales hiensa o servicios.

La ertidad sigys |2 politica de provisioner |gs ssldos ostimados para hasor fronfe a
responeabllidzdes originadas por fbgios en ouize, indemnizagiones U obligadenes, ezl
comal lns avales y garentizs otorgedas que puecan suponer una oblizacion e zago depal o
implicital pam la empresa. slempre ¥ cuands 2 saldo pueda ser esfimads He maners flabla.

NIIF 18 *Arreridarnisnios”. Eats Momna sosfituys (e siguientes Normas & Inferpretacionss.
{ar MIC 17 smendamientos; &) CIKIF 4 Determinscion de & un Aguerdy comtiene wn
Arrendamieta; ) SIC-15 Srendamientos Cobratves—moentes: § id) BI0-27 Cwaluasion
de la Esencia de |ss Transactiones que Adoptan s Fotma Legal de un Mrandamiets.

En epers de 2015 ha sido aprobads la nusws sommbtive intemational refaliva a los
Srpendarientas (MIF 183 que supone un sigrifoativd osmbls de criteria respacta a fa
narmi vagente (R 1'*} Bajo estd tueva nofma. &n &l caso.de oe arféndatanios, o BiEird
ol bak secdledstes indluyan B0 aus balarices B orasyes pare de Ins comirdos de
arendamicnts, wende inerementade fante S0 Actvo como sU Paska,  En ssfe nusva
conexts, a3 sccisdades deberém regisirar un Actve por el debechio de wso del Biem
usilladn ¥ un Pashe pior &l yalal &oiual e ios pEges minimos futuros | {inehiyendo tambigs
ol prge final del Bien si aplica y sxisien dxpestativgs de gue vaya & incuimirge en & misme),
En comparadidt oon ke normiativa @ctusiments wigente, I KIF 16 efmina 1 clasifcazidn de
jos emendamisntos ente aperativa v fnanciero.
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Motas 3 los Eslacos Finarcieres, confinuasion

Laiwl'.iué 18 g4 efeeliva pata los spercicios gnualkes gue eamiencen 8 pardie de 1 de ene’ da
2018

WIIF 14 — Sueritss de diférimisntos ¢ actividades reguiadas

La WIIF i4 a5 una neims apscnsl que permits 2 und ecidsd, suande adepte por Bhimesa
wez l&s NIF v cuyse aotridades satén sujefzs = regulacidn g fardfes. seguir aplsandn 1o
rrigin pare g8 sus poliicas cantables ansercres para las coentas diferdas meguladas. Las
anfidades gue sdogtan la MIIF 14 tienen que presentar lze cuenias diferddas regudedas como
paftidats sepdadat £n el estado de Stuacion Tnanciora y prosentar los movimicntes de 0585
cuentEs como pemdEs separetiEs e & esindn de resuliados voen o sstadn del resLtada
del pericdo v oo resoltado Integezel. La nirma recuiere deaglozes reapecio & lp nawnglesza y
a los miesgos dsociatioscon las tarfas reguladds d& le entidad asl oo los inpacds de las
tarifse raguladss en laa cuentas anuales,

Eedz norma nip Bpfica parz ests enfided porque no ha adoptade (@ Normas intemadonaies
de Iifermacion Financiora on oste: perisda; sino, qu figren adogtadas con shieranidad,

Modifcaciones @ tas MIF 10 § NIE 28 - Ventas o contribucion de aciivos entre un Inversar y
U @saciads o sU nEgocic conjunte,

Esta madificagitn prebende elimingr gl fandicts &;:lsterte grire ld KIF 40 v la MIC 28 pars
4% apartaciingsde negosiop @ asotiadas o pegoiion hnjunios

Modifisanisnes a MIF 8 Caratterisfisgs de peges anticipedns oon compansadin FanEia,
Aclara eobie B Taie de oasfisacen v contabiiEaciin. 08 exie lph e insliumentas
finanzierbs com clausulas de pagos anticlpados.

Exta rigdificacion @ 2 MIF 8, serd ofechva pera loa efercicics anuales que comiencen &
partirde 1 de ersro de 20158

Mejoras g las MIF, giclo 20152017 Inchave carmbios @ la FIC 12 (| mpuesto & @s gendnoas,
MG 23 (Costos por préslames) v MIC 28 {inversisnae an asociadas ¥ negodics conjunios)

Estas mejoras & las HIF. serd efechva pars oS ejprcicos andales gue cornencen & parts
dig 1 d& energ de 2008,

Ivterpretackin SIMIE 23 lncadidumbses sobre o fatamients del imoussto edbre 9%
gansnoias. Esta Interpretazién aclars como aplicar os requenmignbeede feoarmginiesia v

rnad Een de | MG 12 cuands sxishe reemidembss et 3 los tatamianos del Impueste a
lad ganEncias,

Eata interpretacidn & las CIMIF 23, serd efectiva fara 0¥ meiclos anusas que comiermsn
A it g 1 di enefn de 2019,
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kotas g ke Estedas Finanssns, conbisuascn

INDICAGOR

Lo infaracion feaconads osn el porcerteje de wanssidn de loa Indices de precios al
consumider, preparsda por & |Inslim Magoml de Eskdisticas v Censed [INES) paa ol
BRETEIEG etonEmich del 2013, fue de 00275,

PORCENTAJE
INFLACION

.67
1.12
.20
2

Al 31 dedistembre del 2016 y 247, 2l saldo es «f siguiznte;

31 DICIEMBRE 21 DICIEMERE
Caja U.58.5 B00.00 108112
Banezs - 4. 745105
TOTAL s ___ 8c0d _ BIETT




GOLD SEA GOLDSE 8. A

Motas & los Estados Financieros, eoalinuaciin

CUEHTAS FOR COBRAR - GLIENTES

Un resumen de las cuenias por cobrar - cliemos o 31 de dicembre ael 2098 y 2017, &2 como

flguE

1 DICIEMERE 31 DICIEMEBRE
2018 7
Clicnbos Uss 28832427 270 GE0 86T
KMenos:
Provision de cradisos scabiakess 18,228.68 1 607 88
TOTAL LUgs 265,486 59 ) 274 152 74

L2 cuentas sor oobrar clientes estan mespaldacias cor 1as garantlzs que is entidad toma én sus
ventas & credde, la mayoria do los oréditos e sxpeden v ose ressudan basandose en
vencirmientos menzuales con plaze de 30 a G0 dias

El mayimiente de la prowedn de ouentas incobrables 2! 31 de diciembre def 2048 « 2017, ez

COME SEUE
41 DICIEMBRE 3 DICIEMBRE
2018 L
Ealdo inicial Us.s Y 507 BR 1.507 B8
M=z
Proviskan del periodo 1832080
TOTAL UsF _ Ya8e8Ge 1507 .38

La entidad hizo ‘@ provision de crédiles incokrables que squivale &1 ©.40% del Wial 03 client2s]
consitderande la pérdida creditica esperada en base 2 un pramedio de Ias tasas activa-pasiva
pEra s cTectod segun indica el Barco Central del Ecuador
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Motag a los Egtados Financieros, cantinussiarn

|

Lin regiamien da oiras cugifas por cobrar 8l 31 da disepisne del 2018 v 2017, es come igue:

5 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

Zoig 2017
Empleadas LEF E2.418.11 196,722 58
Cras cuentak i cobrar 180,458 02 1B1 35703

TOTAL L\ EG 232 ATV A3 B18.078.71

Ui resumien de las pades relacionadas 3l 31 de diclembre del 2018 v 2017, 5 comro migues:

FACT. EBEGCLASIF-

. SALDN  FACT.  ANDS CACIONEZ]  COBRDS/  GALRA
TLUENTS AUIATET  EE gbiedndy  GTROQ ERUCES  JI0LIIE
Productors bandr . .
Framiarg R jus s AY8 3IFANTEET A0TSR IR OANEY THITFLAR 1 bedd
Leiminm Febres
Lordrin Eanzain Lean - - - 100,50 1,003 111 BFRLAY
THOTRL LUs% .78 "’-“ 33 BT A #5,515 A4 TEETTTAR  HRDEIE

' DEBITOS _ CREDITOS
!L!-Lﬂﬂ CRUCEDE RECLASIF. Fm FEEI;L.FJEC.’I BALES
Ertdisctnes Mainstan s
P & A, [ Wag  TEREREd HE17LTe IDREDES]  EEST43R 07 MAse o
Lifes Fapicad 2 roeduss e )
Erusdst [inpnden 8, 6. = - = - - - RS [
TOTAL UNE_IHEZSEYY B451% T8 FORDOE0] 55 50438 dem

20



GOLD SEA GOLDSE 5. A

Motze & los Eafades Firanciernss, santinuzcddn

I8} Durante el sfio 2HE so realizaron ventas-a Productors Mande Prarsand 5.4, per un tetal
de LLEF BT3.0972.97 que ciiespondet & ventas gravadas oon ik doce smckerko de
impaesic & valor agreyady, reetbolecs ¥ can farifa card porcanta de impussts al valer
agregadi

Delide a quwe i enfidad five en &l 201E la auberizacion de Seivicio de Renios Inleimss
pard facturar; facturd las veitas de los afos 2016 v.2017 cuvo imgrésh quedd redistrado &n
oz sMas 80 que s geneS y postetiniments cruzt KBS cuenias. por cobrar § por pagar con
Frodisctors Mardeo Promar 2. A pars cencelar saldos de @ misma natwralss.

L ensactionns oon parkes nolacionadas, e reapaldan ¥ efectian gn los mismas teominos y
condiconds squiparablee a4 otree de iguel sesecie, reabizacss con tarcaros.

Liry résufras de los pagns aaticlpados al 31 de disiembre del 2095 y 2077, es comd sigus:

H DICIEMBRE 1 DICIENBRE

1 2017
SERUE UEF F3.55% A1 &8 &5 &1
hgnos:
AmortizsciEn acurmulads de segunos B3 65T &1 75,594 48
TOTAL UE% - B S

El gaston por segurcs al 31 de diciembre de 2015 fue de 11.5.5 B.DEE3

2
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Motse @ ks Estades Financeros, continuacicn

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de ks activos por impuestos corientes a1 31 de diciembre del 2018 y 2617, es

LM Sigus,

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2047

Retenciores ce 1WA 2010 uzs - 348 .57
W& pagado en compras =z Fre 14
IV& pagado en servicios . 7497 18
Fatenciones =n la Teenle del impuesto 3 3
renta que & realizan en el serese fscal fa) 2437 88 -
foda 18]
Credita tributario d2 retenciones en o fuenle
del imsuesta 5 la rents de afos anienores B 555 90 12,002 84
{note 1581
Anbipe de Impuesto a larenta drota 18 10,037.21 =
Crédito tributario da VA &5 840 23 Ta0ar .43
Creddo tibutario de retesciones del W 126,475, 77 111,843.20
ToTAL 5% 1747007 *'_E'EI..'i"c‘ud ar

(@] Las retenciones en la fuente del impuesto & 1@ renta que le realizancn en el ejercicic fiscal
por LLS.6& 2,837 9, & anticipo del impuesto 5 18 renta par LSS 10,037 ™M ¢ = erédibs
trepastanio gue cormesponde &l afic 2017 por UEE 2,530.80 fusmn sompensadas son el
imguesto 2 la rema caueado por U.E3 11, 137.E8 =n la conciliacién fributaria del anc 2018,
fuédands un saldo a fawor de U528 513 18 {Ver noda 13}

22
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Holaz & los Extazos Financierss zondinuacion

PROPIEDADES, PLAMTA ¥ EQUIPC, NETO

Los movirientos del costa y depreclacion de las propiedades, planta ¥ squips, por el afic
rermminads o 21 de diciembre del 2018 &5 como sigue:

SALDOS SALLDS

CUENTAS _ #2017 ADICIONES IAZE018
Embarcacinnaes Uss 48 23240 15,219.28 458 151.68
ehicains B,052.00 2 002,00
Equipos de computacian 1.187.47 . 118147
Blaguinanas y euiaos 00272 38 10 853,28 31113566
instalzciones v obras 2. 355 00 1.3%0.74 JT2574
Subalodal TH4 TIZ 25 28,953 30 L0 ZRE 65
flenns:

LCepreciacion acumulada 248 33164 54 502 90 03,325 54
TOTAL 83 545 905 A -25.945.60 519 960.01

Embarcacionas. irglalacanss v obras 56 dapracian al 5% anual, equipos de compuiacion al 33%
gl maguinatiss y squipoe al T0% asusl, vehiculos al 20% anual, bajo &l métade de linea
reqta,

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de acfivos mtangibles al 31 de diderbre del 2018 ¥ 2017, 25 como giue.

¥ ICIEMBRE 31 DICIENMERE
2018 2017
Licenga impacts ambienta! U535 18 BET.7 5 10,550 82

Zarresponden B licencias por impsacto ambiental que Iz entidad a0n tiens como impartasds,

=or il matve no han amortizacdo,

&5
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Hotas & os Estados Fiharoerss, sonbimussion

\CTIVO POR IMPLIESTD [HEER

El resinrin ded actvo por imouesto diferido al 31 de diclembre d&l 2008 y 2017, 5% comn sigue:

11 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2078 5k
Impuesta diferido por jahilassy paioasl (B 568147 -
Impussts diferida por bondficac Sn por desshucio 2,345 58 =
TOTaL UEE 241105 -
El célculo del impuests diferido e el glglente:
_ TARIFADE

. DIFERENCIA |MPUESTO A IMPUESTO
DETALLE TEMPORAL LARENTA  DIFERIDD
Gasgts no deducikls por arovieidn da
jubilaics patranal fa) uss 92, 245 B 25% 5,551 47

G510 1ey Bl por Hrow S G
banificesitin por desaraioin @) 11.388.33 i ) 2 249 58

TOTAL .55 43544 E411.06

(al Laenfidad realizd el cdlouln del impuesin dferido considersnds 'z tarfa dzl impussio ala
romta por Bl 26% v o S8 aodis @ 16 rebpa de fa tanifa inpostiva pae micn § pequenas
emplesas segun lo indica by Ley del Régimen Tribotars nteme del 33

E| geste por jubllacicn patronal par LS5 22, 245.60 &3 no deducible e & efemicy goments,
perc es deducitie de los ingreses fiturcs cuando se pague, por lo gue es difereacia tempotal
gue arging un detive per impuests diferida por U.5.5 5,061 47

El gavde die desaluco par LB 11,288.3), ez no decuchle en &l gjercicio cormente. pero €5
dedugibie de ks ingrescs fulusis cuando ka8 Bague, por 1o que es digsenca lemporl que
oAging Lm Sotivg por impuests difsride par U505 2840 58



GOLD SEA GOLDSE 5. A
lwotae B los Estedos Financeros, cantinuadion
Los actives diferidos por US55 5.661.47 ¥ LS & 2 548,55 generaron en 8l ajertice comisnte un
invgresa diferids por 1.5.5 8.411.0% que 5= presenta en 8l eglado de resultados despuls de |a
parkcpaciin @ lus rabajadeyes.

13. CUENTAS POR PAGAR

Un resummen & las cuentas por pagar 3 31 de diciewmbre del 2098 y 2T, por clasificecdn
principal &5 earmo Sigle:
31 GICIEMBRE 3 DICIEMBRE

2013 2017
Fraveedores locales &% 248 789 59 fe0 724 88
Ciras cuentas por pagar 14,884 B0 14.813.93
TOTa. LSS 26556651 14,542 T8

El movimianio fe los beneficios a empleados &l 31 de diclemibe del 2018 y 20T, &8 comin
Shjue:

T o i) _ BALDODS
NAZZ0YT DEBITES CREDITOS 3it2miis

Decimalefcera remurearacien (a) U5E 3 A5E2 go97 0 388188 0552
Decirifnityara remuneramin f7A06.16 2437238 22B4ETE 1808200
Wacacidnes RFJ4436F  2034DET 1831435  §521B.0E
Fonde dé ieserva A34.70 2174070 24, 150.30 2 TEG.BE
Aporte al IESS p patonal 5597 03 5,587 .03 - -
Azores personalas 275374 TTIO07A3  404BOEST 282575

Parficipasiin @ frabajgdores

. T T80 1E 1 BRE.IB 2 BE2
[notas 2 y 18) 184718 ail 2 BEE.[ 4]

TOTAL USE  BA005B4 16056534  R0RBES.ET 13595637

]



18,

GOLD SEA GOLDSE 5. A

Mctas a los Eslados Financierss. cantinuacion

() L2 enbdad no na cancelads i decimalercea remunerznion del senode que corresposdd al 1
de dicienlee del 2017 al 32 de noviendoe Gal 2098 por LS $ 26 7024, al 31 de dicizmbre
de 2048 eslén pendients de pago. & 14 fecha e encusntira cancelada & cioimotercar sualdn.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimlenio oo pasivos por impuestos comentes por & &0 kiminado al 31 de digembre del
2078 ez coma sigun

SALDUS _ SALDGS
3111212017 DEBITOS CREDITOS 31/12/2018

Impuesto &l valor =gregade USE 1,582 16 10,586 B9 16404 74 -

Retancicn en la fuenle de
i puesko 3 |3 renta 341522 400213 JR3EAs 234509

Retercian an la fuanls dal
Impaesio al valor agregaco 3480 GE 3 661.65 a&7. 47 15847

Irpuests a ls rela por pgar
i 5,432 .54 543284  11131.88  19,131.88

Goniibundn soldans 189503 i,410.02

Anbicipe del Impuesto & la
rénta pagado {nota 1E) « 1003721 10,037 21

oTaL LES 15,7111 00 3 BO2.70 4386365  238V09%

28
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Modas 2 e Estados Finarsioros. dorindscion

16. BEMEFICIOS A EMPLEADOS A L

.

& 31 de diclemzre del 2015 7 2017, ko salios o oy siguientes:

SALDOS R - SALDOS

IMEYT | DEBITO CREDITS  31M2i2018
JukAscidn patrona! &S 11510650 - I2IAERE 13735458

Bomificsion por N
desahiicio 58,580.51 FHalEE 1158833 a0,818 .28
TOTAL WSS 17206901 T540.85 364431 fUBASIEE

La eilidad considerd como gasto del afe de jubilecién patronal par UGG 2224553 §
bonif.oazién por desahucio 8% de LSS 11,398.33. Durante of afta 2018 ee Han refirsdo
empeades ceye pago por bonificasan por desahucio gs de ULSJ T 540 58, pegan el Eshidio
Actuanial cal Br. Rodigs Affoba P, eferciclo evondmicn 2018,

Fl capital social ge 2 enldad, gata conformade &¢ la sigulents marers:

SALD i BE DICIEMBRE DEL 204% ¥ 3577

. No. - VALORDE  WALOR
ELIONISTAS ACCIONES % NACIONALIDAD GIACCION — USS
PROCUCTORA MAR.

YIVO SA. o
FROMARY] 1.474,180.00 B85  Ecusborigns 1.0 * 274 160 2
EMPURNC

YILASGUEE _ L
AHORES EMILID F40.00 0G5 Etuatodzng 108 B40.00
TOTAL 1 ATARDDOD  108% A.274.450.00

Les asdicnizms de T enkidad =or de nacionalidad scuatonana.
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Motas @ log Extpdes Financierds, eonkinuason

18, PASIHO CONTINGENTE

3 THEIEMERE 31 DICEMERE

Fezultadn antew de participacion a febe adones 4

iiouestor @ Jas gamanias .55 17747 25 ~158.041.83
Menos:
Partigpeditn a Trabajatates incts 74) 2EA2.09 "

1B 085,16 =T, g

Gastys rip seduzibies icales 1,872.78 28,1702
Difarenca temaarmra pos jihilagicn pairanal (Hots 12) 2874558 .
Diferenica ferredrara gor bamficacidn, por dosehuciz

(ot 12 e s 14,508 23 -
Lititdeg gravable 01 BEE 4 =128 85081
Foreentaje impuesis &= kel e Lo ey
Impessin @ la refils Eussdo 11 131 88 -

ik ok g 0 ftrg37.21 054,90

Rabajs del suiln def aaticipa - debretn Blaculivd

: datarTi Frespardierss d -
m mwmrm s -~ —
IrpuiEsts 8 (et caugade nein 15 1,131 B8 EAFLE
Mlznog:
Artizipo del impusets 8 b ranta pagass (rola 9 .72
Retardiaries en b faerie gel immesio ol et .
e fa reEézaron BT &l sjercicis ekl insls 9 23728
Cpé e iribakarin de resenoionas on (A fuenle del o ;
impLeEte & B ik da anos Brteritres (role 8) 5,565 5 12,0695
Balde @ favet 82 contibiigents VER -B2218 | hEhRE
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20.

21.

GOLD SEA GOLDSE 5. A

Matas a los Estades Financienoa

Lo eslados financierss de GOLD SEA GOLDSE S A, no han sido fiscalizades por las
autoridades ce impuesios fiscales hasia el eprcioo 2018, Ls acoion delerminadora de Iz
adrministiracian trbutaria encaminada a declarar o eslablecer v existencia dol heche generasdor,
o2 |la base imporible y Iz cuantia de un libuto, de acuerdo con el arfeule 94 del Chdigo

Tribwtarko, cadyues sin que se requisra pronunciamisento previc en ios Sguenies casos

1 Er fres anos, contades desde la fecha de la declaracdn. en Ios fricutos que a ley exija
dederminacian por el BujBto paswo,

2 En seis afes. contados desde la fechs en que wencid 2l plazo pars pregentsr la declaracidn,
respesla de 10s Mismos tnkboies, cuando no se hubssren declarado en todo o 2n parte: y,

4. En un afla cuardo se lrate de venficar un acle s detsrminaadns arackeads por e sujein

actwo o en forma mixta. contado desde |12 fecha e la nobficacian de teles acios

EVENTGQ SUBSECUENTE

Ertre &l 39 de diciembie dal 2018 ¢ 3 (= ded infomme de los auditores extarmas 2| € de
agosio del 2079 no ge produpgran eventas que en opman de la Acmeistrazion de la entidad
pudieran tener un efecto significative sobre cichos eslados financeros que nd S8 hayvan

revelzda en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La emlidad 3ok cuenta con rabajadores en reacidn ge dependencia. personal con
dizcapacidad de acusrds 2 13 Ley vigentbs.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada urg de o programss que & han instalado en las compuiadoras de la entidad, har side
adquirioes legalmente y cusnkan con las reapactivas licencias de sutonzacson doo s
fabricaries Las maregs v el nombre comercial, con gl que trabaia & evbdad son de propiedad

exclusiva de la entidad.



