
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES 
La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil en mayo del 2008 y su actividad principal 
es dedicarse a la producción y comercialización de harina de pescado y todos sus derivados. La 
«compañia también pondré dedicarse ala comercialización de cualquier tipo de materia prima para 
«el sector agricola y acuícola. 

  

Promarvi S.A. ejecuta sus operaciones en dos ubicaciones geográficas, su planta de producción 
para consumo humano indirecto (CHI) se encuentra ubicada en la parroquia Chanduy, cantón y provincia de Sant Elena, en dichas instalaciones produce através de sistemas de secado indirecto 
(Steam Dried) harina de pescado de alta calidad y aceite de pescado. A! 31 de diciembre del 2015, 
la empresa dispone de 2 embarcaciones con una capacidad de bodega total de 371.76 toneladas; la 
planta cuenta con una capacidad de producción anual promedio de aproximadamente 3,686 
toneladas de harina de pescado y 751 toneladas de aceite do pescado, por lo que necesita adquirir 
materia prima atrceros para satisfacer sus necesidades de producción. Sus oficinas 

“administrativas se encuentran ubicadas enla parroquia La Punilla, cantón Samborondon. AI 31 de 
diciembre del 2018, el personal de la Compañía alcanza 59 empleados. 
Daurame el año 2018 la Compañía procesó 6/039 Toneladas de peces pelágicos como materia 
prima, delas cuales 4846 toneladas (80%) correspondieron a compras terceros. 

"AL 31 de diciembre del 2017, la Compañía ha tenido 179 días de producción y 136 días de 
paralización de planta (que incluyen periodos de veda establecidos por la autoridad. 
gubernamental), os costos incurridos en periodos de no producción generaron costos operativos. 
para la Compañía por US$241,156. 

La información contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la 
“diministración de la Compañía 

Los estados financieros separados adjuntos han sido elaborados aplicando el principio de negocio. 
en marcha, los cuales requiere la realización de us activos yla cancelación de sus obligaciones 
en el curso normal de los negocios, como se bserva en los estados financieros adjuntos, al 31 de 
diciembre del 2018, los pasivos corrientes exceden alos activos corienes en US$$.2 millones; la 
Compañía ha generado pérdidas netas por los años terminados e 31 de diciembre del 2013 y 2017 

por US$104,067 y US$38,110 respectivamente las que fueron generadas debido al registro del 
anticipo del impuesto la renta como pago mínimo de impuesto. Adicionalmente, la compañía se 
“encuentra en mora con instituciones de control tales como el Servicio de Rentas Internas (SRI), 
Superintendencia de Compañías por contribuciones vencidas, cn el Ministerio de Relaciones 
Laborales ha cancelado parcialmente la participación de utilidades a sus trabajadores 
correspondientes al año 2016, y no ha cancelado dicho beneficio corespondiente alos aos 2018 
y 2017, también so encuentra en mora con el Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IES), 
stas situaciones representan dudas sobre la habilidad e la entidad para continuar operando como. 
negocio en marcha debido la incertidumbre sobre la resolución de estos asuntos. Al respeto, la 

Adminisración indica que continuara operando como negocio en marcha debido a que cuenta on 
«el respaldo de su accionista principal quien durante el primer semestre del 2019, ha cancelado 
úbligaciones bancarias por aproximadamente USS3 millones, se han recuperado US$3.6 millones 

¿e la relacionada Commimetal,y se está evaluando la pre cancelación do operaciones con CEN y 

 



¿tas instituciones Financieras durante septiembre del 2019 afin de reducir el déficit del capital de 
trabajo, en lo relativo alos incumplimientos con ente de control, l estatus a julio del 2019, es 

¿como sigue: con el SRI se están esperando los resultados delos reclamos de iva porel ao 2016 un 
saldo de US$147,849 y por los años 2018 y 2017 por un importe aproximado de US$562,700. 
Cabe indicar que la compañía tene suscritos convenios de pago porel Anticipo del Impuesto la 

Renta correspondientes a los periodos 2018 y 2017 respectivamente y cuyos pagos se están 
cumpliendo en el presente periodo fiscal. Con la Superintendencia de Compañías s suscribió el 
«convenio de pago en fbrero del 2019 y se está cumpliendo con las fechas e importes acordados. 
En cuanto al Ministerio de Relaciones Laborales, se espera cancelar ls valores pendientes hasta 
septiembre del 2019 y en lo relacionado al 1ESS en julio | del 2019, se ha solicitado la suscripción 
e un convenio de pago. 

Debido alo anteriormente expuesto, la Administración considera que continuará operando como, 
negocio en marcha por lo cual ha elaborado los estados financieros considerando dicha base 
contable. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de 
“conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el 
“Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB). 

ases de preparación - Los estados financieros separados de PRODUCTORA MAR VIVO S.A. 
PROMARVI, han sido preparados sobre las bases dl costo histórico tl como se explica en las 

Políticas contables incuidas más adelante. El costo histórico está asado generalmente en el valor 
razonable de la contraprestación entregada cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio quese recbicia por vender un ativo o el valor pagado para transferir 
vn pasivo entr participants de un mercado en la fecha de valoración, independientemento de si es. 

precio es dioctamente observable o estimado utilizando tr técnica de valoración. Al estimar el valor 
razonable de un ativo o un pasivo la Compañía tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo. 
que ls participantes del mercado tomarían en cuenta al jar el precio del activo o pasivo a la fecha de 

medición. El valor razonable a efectos de medición de revelación en los estados Financieros, se 
¿determina sobre una base de este tipo, 2 excepción delas mediciones que tienen algunas similitudes 
on el valor razonable, pero no son su valor razonable, ales como el valor neto de realización dela 
NIC 2 “Inventarios” ol valoren uso de la NIC36 “Deterioro delos Activos". 

A continuación, se describen la principales políticas contables adoptadas on la preparación de estos 
estados financieros separados: 

¡lectivo y equivalente de efectivos  Ioluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos o 
inversiones financieras liquida, que se pueden transformar rápidamene en efectivo en un plazo 
inferior a res meses. Los sobregiroshancanos de exist son presentados como pasivo comentes 

en el estado de suación financiera. 

  

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición valor neto realizable, el menor, El costo 
se determina por el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se 
encuentran registradas u costo de adquisición. 

El costo de los productos terminados (harina y aceite de pescado) incluye los costos de las 
materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricación, 

o incluye los cotos por intereses. 

Propiedades, Planta y Equipos; 
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+ Medición enel momento del reconociiato - Las paid de propiedades, planta y equipos e miden inialment pr su cost, El costo dels propiedades comprende su precio de 
<iquisició más todos los costos directamente relacionados con a ubicación del activo, su 
puesta en condiciones de ancionamieno según previsto por a Gerencia la estimación 
Inca de cualquier coto de rev del lemento ode rehabiliació de a ubicación del acóvo. 

- Después dl reconocimiento inicial las Medición posterior al reconocimiento inicial 
propiedades, plana y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado delas pérdidas de deterioro de valo. 

  

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan resultados en el periodo en quese 
producen. 

+ Método de derecicióny vids ss y valores evduals- El coto o vaor evaluado de as 
propiedades, planta y equipos 5e deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida. 

il estimada, vale residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, 
Siendo el efecto de cualquier cambio en cl etimado registrado obre una hase prospera. 

A continuación, se presentan las principales paridas de propicdades, planta y equipos y las vidas 
útiles usadas enel cálculo dela depreciación: 

hem Yida únil (en años) 

Edificios y adecuaciones 2 
Barcos 
Maquinaria y equipos 1 Muebles y enseres 1 

Vehículos s 
Equipos de computación 3 

La depreciación e reconocida en los resultados con base e el método de depreciación lineal 
sobre las vidas tes estimadas de cada elemento de propiedades y equipos. Losterenas no están 
sjetos a depreciación. 

Los activos empiezan a depreciarse cuando están disponibles para su uso y continuaran 
'depreciándose hasta que sea dado de baja contablement, incluso si durante dicho periodo el bien 
ha dejado de ser utilizado. 

Kctio u venta de propiedades, planta y equipos -La utilidad o pérdida que surja del eiro o "venta de una parida d propicdades, planta y equipos es clculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultado 
Jn caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revalundas, e saldo de la reserva de 

revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas, 
Deterioro del valor delos actos - Al final decada período, la Compañía evalúa los valores en 

hibros de sus activos tangibles a finde determinar s existe un indicativo de que estos activos han 
sufrido alguna pérdida por deterioro. En al caso, se calcula el importe recuperable el activo o 
nidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, sy 
hubiere 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sie 
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerarla pérdida por deterioro. 
como una disminución o un incremento enla revaluación



AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía no ha reconocido perdídas por deterioro de valoren 
sus activos tangibles. 

La utilización de los bienes de Propiedades, Planta y Equipo asociado con el negocio pesquero, 
tiene directa relación con características que son propias de la industria, las cuales dependen de 
ciertas variables tales como la estacionalidad en la presencia de biomasa pelágica, lo cual 
aturalmente afecta al grado de utilización de la ota, planta de producción, entr otros, A su 

vez, la ubicación geográfica de la biomasa pelágica también define la capacidad utilizada de estos 
bienes. Las especie pelágicas qu forman parte de la materia prima capturada también definen e 
grado de vilización de los bienes de la Sociedad, considerando el tipo de producto terminado 
elaborado. Adicionalmente, el establecimiento de las cuotas anuales por parte de la autoridad 
maritima también determina el grado de utilización delos bienes, dao que fia límites de pesca 
considerando fomentar la recuperación de las especie. 

Activos Intampíbls - Son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier 
pérdida por deterioro acumulada. Los cupos de pesen adquiridos a terceros se presentan al coto 
histórico. La via útil de dichos cupos de pesca ha sido considerada como indefinida, y por tanto, 
o están sujetas amortización. No obstante lo anterior, ln vida útil estimada, os rovisada al final 

de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

      

    

  

Inversiones en Subsidiaria - Corresponden a inversiones en acciones que en los estados 
financieros separados adjuntos están registradas al valor patrimonial proporcional 

Instrumentos financieros - Los ativos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía 
pasa a formar parte delas disposiciones contractuales del instrumento. 
Los activos y pasivos financieros so miden inicialmente al valo razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuible la adquisición o emisión de activos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio 
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, 
e ser apropiado, al momento del reconecimiento inicial. Los costos de transación directamente 
"atrbuible ala adquisición de activos o pasivos finmncieros designados al valor razonable con 
¡cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resaltado del período. 

  

Aetivos financieros - Todas las compras o vents regulares de activos financieros son reconocidas 
y dadas de baja ala fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
“ompras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro dl marco de 

tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 
  

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su 
totalidad, al costo amontizado o al valor razonable, dependiendo dela clasificación de los activos 
financieros. 

“Clasificación delos activos financieros 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones e miden posteriormente al 
costo amortizado: 

+ Losactivos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
mantener los activos financieros con el fin de recolectar fajos de caja contrctuales; y



+ Lostérminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a Mujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital 
pendiente 

ELcosto amortizado y el método dela tasa de interés efectiva 

   El costo amortizado de un activo financiero es quese mide un activo financiero en el 
isc ms oasis ds plal nds le esencial 
usando el método de intrés efectivo de cualqier diferencia entre el importe inicial y al 

vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabiidad. El valor bruto ca libros de un 
Activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida 
por incobrabilidad. 

Ll método de latas de interés efectiva es un método de cálculo de costo amortizado de un 
instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero o largo del período relevante. La 
asa de interés eictiv es la tasa de descuento que iguala exactamento los Mujos de eectivo por 
obrar o por pagar estimados (incluyendo comisión puntos básicos de intereses pagados o 
recibido, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la 
asa de interés efectiva) lo largo de la vida esperada del instrumento Financiero o, cuando sea 
“adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros e el reconocimiento inicial. 

  

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de inter efectiva para ls insrumemos de 
“deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los 
resultados 

Deterioro de valor de Activos Financieros - La Compañía reconoce una provisión para pérdidas 
de erédio esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales, así como contratos de garantía 

financiera, El importe de las pérdidas de cródio esperadas so actualiza en cada fecha de 
presentación para reflejar cambios en el riesgo de rédito desde el reconocimiento inicial del 
respectivo instrumento Financiero. 

La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas 
comerciales cobrar, activos de contratos y arendamientos or cobra. Las pérdidas de crédito 
“esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de pérdidas 
históricas, ajustada por factores que son específicos de los deudores, condiciones económicas 
generales, y la evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones fura ala Fecha 
de reporte, incluyendo el valor del dineo en el tiempo, cuando sea apropiado. 

Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida esperada 
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el 

riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, Sin embargo, sel iesgo de crédito sobre el 
instrumento financiero no ha aumentado signiictivamente desde su reconocimiento incl, la 
Compañía mide la pérdida por deterioro paa ese instrumento financiero por un importe iguala la 
pérdida esperada en los próximos 12 meses. 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrían surgir de 
odos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero, 
En contrast, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porción de pérdidas de 
rédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que 

son posibles dentro de 12 meses posteriores la echa de presentación de los estados financieros. 

1 Aumento significativo de rico de cródico 
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AA evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado signifcativamente 
desde su reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo de incumplimiento enel 

instrumento financiero la fecha de presentación de informes con el riesgo de incumplimiento en 
el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicia. A! realizar esta evaluación, se 
considera información cuaniuiva y cualitativa que e razonable y soportable, incluyendo la 

experiencia histórica yla información prospectiva que stá disponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado. La información prospectiva considerada incluye proyecciones dela industria 
«en que operan los deudores obtenida a partir de los informes económicos de expertos, analistas 
financieros, organismos gubemamentale, grupos de investigación y otras organizaciones. 
similaes, así como la consideración de diversas fuentes externas de información económica actunl 

y proyectada que se relacionan con la operaciones clavos de la Compañía. 

  

En particular, la siguiente información se consider al evaluar si el riesgo de crédito ha 
incrementado significtivamento desde su reconocimiento inicial: 

+ Deterioro significativo real o esperado en la calificación de crédito interna o extema del 
instrumento financiero;   

+ Deterioro significativo en ls indicadores entornos de mercado del riego de crédito para un 
determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de 
rédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio dl deudor, el tiempo el grado en 
que el valor razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado; 

+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financicras 
«económicas quese espera que causen una disminución significativa en la capacidad del 
deudor de cumplir sus obligaciones. 

+ Deterioro importante real esperado en los resultados delas operaciones del deudor; 

+ Aumento significativo enel riesgo de rédito de otros instrumentos financieros del mismo 
deudor, 

+ Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, económico 
tecnológico del deudor que result en una disminución significativa en lacapacidnd del 

deudor de cumples obligaciones. 
Independientemente del resultado de la evaluación anterior, se presume que el riesgo de crédito de 

un activo financiero ha aumentado significtivamente desde su reconocimiento inicial cuando los 
pagos contractuales tienen más de 30 días de mora. a menos que la Compañía teng información 
razonable y soportable que demuestre lo contrario. 

A pesar de lo anterio, se asume que el riesgo de rédito de un instrumento financiero no ha: 
“aumentado significativamente desdo su reconocimiento inicial si se determinó que el riesgo de 
rédito de se instrumento es bajo ula Fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina. 
que tien un bajo riesgo de crédito si: 
+ El instrumento financiero tien un bajo riesgo de incumplimiento, 
+ El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de Mujo 
de efectivo enel corto plazo, y 

+ cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio enel lago plazo podrían, pero 
o necesariamente, reducir a capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones 
contractuales de Mujo de caja. 
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La Compañía monitorea periódicamente la efectividad delos criterios utilizados para identificar si 
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar que los 
rieros son capaces de idemificar incremento significativo enel riesgo de crédito antes que los 

saldos se conviertan en vencidos. 

úl Definición de incumplimiento 

Se considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fins de 
“administración de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histórica indica que los activos 
nas 9 Hai sea de lso ria 

+ Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por pate el deudor; 

+ Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes extenas indica que es poco 
probable que el deudor pague a sus acreedores incluido la Compañía, en su otalidad ( 
ener en cuenta ningún tipo de garantía en poder de la Compañía). 

  

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera quese ha producido un 
incumplimiento cuando un activo financiero tine más de 9 días de mora, a menos que la 
Compañía tenga información razonable y soportable para demostrar que un criterio 
predeterminado más amplio es más apropiado. 

id acuivos financieros con deterioro crediticio 

"Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más eventos que 
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. 
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables obre 
los siguientes eventos: 

+ dificulades financieras significativas dl emisor ode retro; 
+ un incumplimiento de contrato, al como un event de incumplimiento o venimieno (ve 

anterio: + los prestamistas del prestatario, por razones contractuales económicas relacionada con 
Its ancirs delprstro a olzado cores qe de sr modo o 

. cada vezes más probabl le que el prestatario entre en quiebra o reorganización financiera; o. 
da desaparición de un merendo activo paa el activo financiero debido a dificultades 
francis. 

1 política de casigos 

La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el deudor se 
encuentra en una dificultad financicra grave y no existe una perspectiva realista de recuperación, 
por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de 
quiebra, o enel caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de ds años 
vencidos, lo que ocurra mnts, Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a 

actividades de cumplimiento conforme a ls procedimientos de recuperación, teniendo en cuenta 
«el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperación realizada se reconoce ca. 
resultados. 
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La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento (es decir, la maguitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición 
al incumplimiento. La evaluación de le probabilidad de incumplimiento yla pérdida dado el 

incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por información prospectiva como se 
describió anteriormente. 

  

En cuanto ala exposición al incumplimiento, paa los activos financieros eto está representado 
por el valor en libros bruto de los activos cn la fecha de reporte; para los contratos de garantía 

Financiera, la exposición incluyo el monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier 
monto adicional de incumplimiento quese espera obtener en l futuro, determinado en función de 
la tendencia histórica, la comprensión de la Compañía de ls necesidades financieras específicas 

de los deudores, y otra información relevante a futuro. 
Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre 
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan ala Compañía de conformidad con el 
contrato y todos los Mujos de caja que la Compañía esper recibir, descontados al tipo de interés 
efectivo origina. Para un contato e arendamiento por cobra, los Majo de efectivo utilizados 
para determinar las pérdida de crédito esperadas son consstents con los flujos de efectivo 

útlizados en la medición del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17 
Arrendamientos. 

Sila Compañía ha medido l provisión para pérdidas para un instrumento financiero cn un 
importe igual ala pérdida crediticia esperada par toda la vida del instramento en un período, 
“anterior de reporte, pero determina enla fecha de presentación actual que ya no se cumplen ls 
condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compañía mide la 
provisión para pérdida u un importe ¡gua ala pérdida crediticia esperada 12 mosos a la fecha 
de reporte actual, excepto por ls activos para los cuales se utiliza l enfoque simplificado. 

La compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año de todos los 
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor cn libros través de una cuenta 

de provisión para cuentas incobrables, 

aia en cuenta de ts activos finaieros - La Compañía dar de baja un activo financiero "inicamente cuando expira lo derecho contractuales obre os lujos e oectivo del activo 
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas iberentes a la propiedad 
del activo financiero a otra Compañía, Si la Compañía no transfcr ni etine sustancialmente 
odos los riesgos y ventajas inherentes ala propiedad y contina reteniendo el control del activo 

transferido, la Compañia reconoce su articipación en el activo y la obligación asociada por los 
montos que tendría que pagar. Sila Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas 

inherentes ala propiedad de un activo financiero transferido la Compañía cominuará reconociendo. 
«el activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por los 
ingresos recibidos. 

“Al darse de baja un activo Financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valoren 
libros del activo yla suma de la contraprestación recibida y por cobra e reconoce en resultados 
delaño. 

Pasivos Anancieros - Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de 
“onformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados 
como el valor razonable con cambios en el resultado otros pasivos Financieros.



Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga. 
derecho incondicional de diri el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

+ Otros pasos fmancieros - Los oros pasivos finnciros (incluyendo lo préstamos y las 
ventas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el 
método dela asa de interés efectiva. 

+ Baja de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja un pasivo financiero si, y solo sl 
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. La diferencia entre el importe 
«en ibros del pasivo financiero dado de baja yla contraprestación pagada y por pagarse 
reconoce en el resultado del periodo, 

+ Préstamos - Representan pasivos financieros quese reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costo dela transacción incurridos. Estos préstamos se registra. 
ú*ubsecuentemente a su costo amontizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto 

de los costos de transacción) y el vlor de redención se reconoce en el estado de resultados 
¿duran el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo. 

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente u menos que la Compañía tenga derecho 
Incondicional de diferir el pago dela bligación por lo menos 12 mess después de la fecha 
¿el estado de situación financiera. 

+ Cuentas por Pagar Comerciales tras cuentas por pagar” Son pasivos nancieos, o 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el. 

momento inicial son registrados au valor nominal ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no existe diferencia material con su vaor razonable. 
Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores 

locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio, 
Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del 
giro del negocio tales como: anticipos de clietes, pagos de compañías, partes relacionadas y 
“accionista favor de la Compañía, valores pendientes de pago a empleados y son 
reconocidas su valor nominal. 

Impuestos - El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto la renta por pagar 
corriente 

+ > Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año. La wilidad gravable dfire de la utilidad contable, 
debido a ls partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y puidas que no serán 
gravablos o deducible, El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

Los impuestos corriente se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, 
excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso quese reconose Fuera del 

resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo cas el 
impuesto también se reconoce fuera de resultado. 

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(98 sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado es probable quo la Compañía tenga 
que desprenderse de recursos que comporten beneficios económicos para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fable del importe dela obligación. 

Sl



El importe reconocido como provisión debe se a mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuema los riesgos y las 
"incertidumbres correspondientes. 
Cuando se espera la recuperación de algunos todos los beneficios económicos requeridos para 

cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo ies virtualmente 
seguro que se recibirá el desembolso y el monto dela cuenta por cobrar puede ser medido con 
fabilidad. 

Beneficios empleados 
  Beneficio definidos: Jubilación patrona y bonificación or desahucio El costo de los Fnchcios definidos (ubnlción patronal y bonificación por desahucio) s determinado 

vtiizando el Método dela Unidad de Cro Proyecta, con valoraciones actuarial 
realizadas al final de cada periodo, 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pórdidas acuariale, se reconocen, 
en el estado de situación Financiera con cargo o abono x otro resultado integral, enel periodo 
«en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarials en otro 
resultado imegral s reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasifcadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

+ > Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en as utilidades dela Compañía. Este beneficio se calcula a 
la tsa del 15% de ls utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Se calculan al valor razonable dela contraprestación cobrada o por 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento bonificación o rebaja 

omercial que la Compañía pueda «torgar y que cumplan cada una delas condicions: 
+ Elimport delos ingresos de actividades ordinaria pueda medirse con fiabilidad. 

  

+ Sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados con la transacción en 
vn corto plazo. 

+ El grado derenlización de la transacción l final del periodo sobre el que se informa y pueda. 
ser medido con fabilidad. 

+ Los costos incurridos en la transacción y los costos hasta completaría puedan ser medidos con 
fiabilidad. 

Contes y Gastos - Se registran al coso histórico. Los costos y gastos e reconocen medida que 
son incurridos, independientemente de la echa en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
período más cercano en l que se conocen, 

Estado de lujo de efectivo - Los Mujos originados por actividades de la operación, incluyen todos 
quelo ajos de efectivo relacionados con el giro del necio incluyendo además los intereses 

pagados, los ingresos financieros yen general, todos aqueos lujos que noes definidos como 
de iavrsión Financiamiento. E necesario mencionar que l concerto operacional unvado en 
este estado, es más ampli que el considerado en el Estado de Resultado Imegral,l método 
vilizdo paa la prosentación del estado de lujos de efectivo sel directo, 
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Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros. separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos 
casos en os que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y eta presentación 
sa elreflejo dela esencia dela transacción. 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractueimente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su. 
importe neto o de realizar el activo y proceder l pago de pasivo de forma simultanea, e 
presentan netos en resaltados. 

Anlicución de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas revisadas que son 
“mandatoriamente efectivas eel aho actual 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones alas NIF 

emitidas porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB), y que son 
mandatoriamente efectivas apart el 1 d enero del 2018 o poseriormente 

Impactos dela aplicación inicia de MITE 9 Imsraments financieros 
En ol añ en curso, La compañía ha aplicado la NUI 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio 
de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras NIF que son efectivas durante un 

período anual que comience en o después dl de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de 
la NIIF 9 permiten a una entidad no reexpresar información comparativa. 

Kcrelaciones en relación con la aplicación inicial de NIUE? 
La compañia efectuó un diagnóstico sobre ls impactos de la aplicación de la NIF 9 y no 
determino ajustes significativos, debido a que sus activos financieros se mantienen al costo 
“amortizado en función del modelo de negocios, por lo tato, no ha aplicado restablecimiento de 
citas iniciales o comparativas on el 31 de diciembre del 2017 

  

Adicionalmente, la compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIF 7 
Instramentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicada alas revelaciones de 2018 yal 

periodo comparativo. 
La NIF 9 inrodues nuevos requisitos paa: 

D La clasificación y medición de ativos y pasivos Financieros. 
3 Deterioro de los activos financieros, y 
3 Contabilidad general de coberturas. 
Un detalle de estos muevos requerimientos así como su impacto sobre los estados financieros son 
descritos más adelante. 

La cloifcación y medición de os aivos financieros 
La fecha dela aplicación inicial (es decir, la fecha en que la compañía ha evaluado su activos y 
pasivos financieros existentes en términos de ls requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 

2018. Por consiguiente, la compañía ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que 
continúan siendo reconocidos al de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos alos 

instrumentos que ya han ido dados de baj al de enero de 2015. 

Se requiero que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NIIF 9, sé midan 
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como hase el modelo de 

 



negocio aplicado por la Compañía par la gestión de ls activos financieros y las características de 
Majo de efectivo contractuales delos activos financieros. 

Específicamente: 

+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
los flujos de efectivo contractuales, y que dichos fujos son únicamente pagos del 

ipal (capita) e intoosos sobre el importe de capital pendiente, s miden posteriormente al 
    
princi 

costo amortizado; 

La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros exstents al de enero 
del 2013 basados en lo hechos y circunstancias qu existian en sa fecha, y se concluyó que la 

Aplicación inicial de la NIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos financieros de la 
compañía en cuanto su clasificación y medición: 

+ Los activos financieros préstamos y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado 
según la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amotizado según NIIF 9, ya que se 
mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y 

estos fujos de efetivo consisten exclusivamente delos pagos de capital e intereses, si hubiere, 
Sobre el importe principal pendiente. 

Deterioro de activos financieros 
En relación con el deterioro delos activos financieros, la NIF 9 requiere un modelo de pérdida de 

¿rédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrid aplicado bajo NIC. 
39. El modelo de pérdida esperada d crédito requiere que la compañía tome en cuenta ls pérdidas 
e crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para 
reflejar los cambios en l riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos 

financieros. En otras palabras, ya no e necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que 
las pérdidas crediticias sean reconocidas. 
Especificamene, la NIIF 9 requiere que la compañía reconozca una provisión para incobrables por 

las pérdidas de crédito esperadas en: 

(1) Inversiones de deuda medidas asu costo amortizdo o al FVORI; 
(2) Arrendamientos por cobrar, 
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
(4) Contratos de garamía Financiera ula que se aplican los requerimientos de deterioro de la NIF 

9. 

En particular la NI 9 requiere que la compañía mida la provisión para pérdida de un 
instrumento financiero a un import iguala las pérdidas de crédito esperada durante toda la vida 
del intrumento, ie riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha numentado. 
significnivamente desde su reconocimiento inicial, os el Instrumento financiero es un activo 

financiero adquirido w originado con deterioro. Sin embargo, sel riesgo de crédito de un 
instrumento Financiero no ha aumentado significativamente dese el reconocimiento inicia (salvo 
para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la compañía etá obligado a medir 
Ja asignación de la pérdida de ee instrumento financiero a un importe igual ala pérdida esperada 
en 12 meses. 
La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición de pérdidas por un importe 

iguala la vida de la cuentas por cobrar comerciales, activos de cortos y arrendamiento por 
ohwar en cien circunstancias. 

 



Kcvelaciones en relación con la aplicación inicial de NUF9 
No existicron activos financieros o pasivos financieros que la compañía hubiera designado, 
previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificación o que la compañía haya 
decidido reclasificar parir de la aplicación de la NIF 9. No hubo actwos financieros o pasivos 
financieros que la compañía ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación 
Ínicial de la NIF 9. 

    

  La aplicación de la NIF 9 no hn tenido impacto en ls lujos de efectivo dela Compañía. 

Impacto dela aplicación de la NIHE IS Ingresos procedentes de contratos con elentes 
La compañía ha aplicado la NIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes 
(modificada cn abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el período anual que 
comience en o después del | de enero de 2018. NIF 15 introduce un enfoque de $ pasos para el 

reconocimiento de ingresos. Una orientación más prescriptiva se ha añadido en la NUF 15 para 
hacer fente a situaciones específicas. Los detalles delos nuevos requerimientos, así como su 
impacto en los estados financieros de la compañía se describen a continuación. 

La Compañía ha efectuado una evaluación propesiva del enique de $ pasos señalados 
anteriormente paa los ingresos reconocidos el estado de resultados integrales por el año 
terminado el 51 de diciembre el 2018, y debido a qe las transacciones de ventas identificaron 
una única bligación de desempeño, a que el ingreso fue reconocido al transferir el control de ls 
products, el cual fe equivalente ala transferencia delos iesgosy beneficio al het, or lo 
Tano, la compañía decidió no re expresar las cifrs previamente reportadas como ingresos en l 
80 2017. Además de proporciona evelaciones más extensas ara la rnsaccones de ingresos 
“e la compañía, a aplicación dela NINE 15 no ha tenido un impacio signifiaivo enla posición Financiera y/o el desempeño financiero de la compañía. 
La aplicación delas siguientes normas en el año actual, que son efectivas a partir del | de enero de 
2018, no ha tenido impacto en la posición financiera, resultados del año o revelaciones de la 
Sompañía. 

Armas aueras y revisados cmidas pero aún no efectivas - La Compañía debe revelar e us tados financieros el posible impacto elas NIF mueva y revisadas que han sio emiidas pero ue aún no hn ctra en vigencia 
Ala fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado ls siguientes 
"Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido 

idas pero aún no son efectivas:   

UE Título. Efesiva ani 
NUF16 Arrendamientos. Estero 1,2019 
Modificación le NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1,2019 liquidación del plan 
TES La Incertidumbre frente os Enero 1,2019 

“Tratamientos dl Impuesto 2 
las Ganancias 

Se permite a aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

ALE 16: Arrendamientos 
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impacto general de la aplicación de las MILE 16 Arrendamientos 
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y 
tratamiento contable para arendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guía de 
“arrendamientos incluida enla NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva 

para los periodos iniciados a pair de 1 de enero del 2019. 

Impacto dela nueva definición de arrendamiento 
La Compañía evaluara sí hace uso del recurso práctico disponible enla transición alas NIF 16 de 
o volver evaluar sun contrato es contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definición 

de un contrato de arrendamiento deacuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuará aplicando a esos 
“arrendamientos contrados o modificados ames de enero | de 2019. 
El cambio enla definición de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el 
concepto de control. NIIF 16 distingue ete arrendamientos y contratos de servicio sobro la ase 
de si luso de un activo identificado es controlado por e cliente. El comtro se considera que 
existe el cliente tiene: 

  

  

  

+ El derecho a obrener sustancialmente todos los beneficios económicos dela utilización de un 
activo identificado: y 

+ El derecho a dirigir el uso de es activo 

La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guías relacionadas 
establecidas en la NIIF 16 todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en el 

1 de enero 2019 (si ss tata de un arendador o el arrendatario en el contrato de arrendamiento). 

Ampacto en la Contabilidad del Arrendatario 
Arrendamientos operativos 
"NIF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos previamente 
lasficados como operativos, los cuales, están fura del estado de situación financiera, 

  

En ln aplicación inicial de NIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se 
adelante), la Compañía: 

+ Reconocerá activos porel derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de 
situación financiera, inicialmente medidos al valor preseme de los pagos de arendamiento 
futuros 

+ Reconocerá la amortización delos activos por derecho de uso y los intereses sobre los pasivos 
de arreadamiento enel estado de resultado, 

+ Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada dentro de las 
actividades de financiamiento) e inrés (presentada dentro delas actividades de operación) en 

el estado de Mujos de efectivo. 

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, período de gracia para pagos de alquiler será 
reconocido como pare de la medición de los activos por derecho de uso y pasivos de 
“arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo 

En



por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reducción de los gastos de alquiler sobre 
una base delína recta. 

Bajo NIT 16, ls activos por derecho de uso serán probados por deterioro de acuerdo con la NIC 
36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito previo de reconocer una provisión para 
contratos de arrendamiento onerosos. 

Para os arendamients coso plao periodo de arrendamiento e 12 meses o menos) y los 
“srendomientos de acivos debajo valo (ales como ordenadores personals y mobiliario de 
ficina), a Compaña optará por reconocer un gasto por arendamiento sobre una base de línea 
oct, seg lo permitido por la II 16. 

El nuevo requisito de reconocer un activo porel derecho de uso y un pasivo de la obligación 
correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos cn 
los estados financieros de la Compañía y la Administración están evaluando su impacto potencial 
No es posible proporcionar una estimación razonable del efect financiero hasta que la 
Administración complete la revisión. 

La Administración de la Compañía realizara una evaluación de la aplicación de esta nueva. 
"norma por lo tanto, no puede anticipar los impactos sobre los estados financieros hasta que dicha 
«evaluación haya concluido. 

Modificaciones 1 lu NIC 19: Modificación, reducción liquidación de Planes de Beneficios 
de Empleados: 
Las enmiendas aclaran qe el costo de servicio pasado (o de a ganancia o pérdida por la 
Tiquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios definidos 
vtilizando supuestos actualizados y comparando los beneficio ofrecidos y activos del plan antes y 
después dela modificación del plan (o reducción o liquidación). pro ignorando el efecto del 

techo de tivo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio deinido stá en una posición 
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio enel efecto de techo de activo que puede resultar 

de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda capa y se 
reconoce enla manera normal en tro resultado integral 
Los párrafos que se recrea la medición del costo de servicio actual y el interés neto sobre el 
pasivo por beneficios deínidos neto activo) también se han modificado. La Compañía ahora está 
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para determinar el costo de 
servicio actual y de interés neto durant el resto del periodo de información después cambio en el 
plan 

Ln el caso delos intereses netos, as enmiendas dejan caro que ara periodos posteriores la 
modificación del plan, el inter neo se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios 
definidos neto, con la tasa de descuento utilizada enla mueva medición (teniendo también en 
¿cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobr el pasivo (activo) neto por beneficios definidos) 
Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican alas modificaciones, 
reducciones liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el 
ue se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben sr aplicadas 
en períodos que inicien en o después del de febrero de 2019, 
La Administración de la Compañía no espera quel aplicación de esta modificación en el futuro. 
tenga un impacto en ls estados Financieros. 

 



CINE 23 La Incertidumbre frente alos Tratamientos dl Impuesto alas 
“Ganancias 
Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición dela 
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente als tratamientos del impuesto alas ganancias, 
Establece que una entidad determinará sí considerar cada tratamiento impositivo ínciero por 

separado o en conjunto con otro u oros tratamientos impositivos inciertos sobre la base dl 
enfoque que mejor prediga la resolución dela incertidumbre. Adicionalmente, establece que una 
“entidad considerar ss probuble que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo. 
ncieto y reflejará el resultado de dicha evaluación enla determinación de la ganancia fiscal 
(oda cal) a bsos els, rias salsas, ritos Aa no utiizados y 
tasas fiscales. 

Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de nero de 2019. 
La Adminisración del grupo anticipa que la aplicación de esta interpretación podria tener un 
impacto en los estados financieros consolidados dl Grupo, sin embargo, no es posible determinar 

los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado. 

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y ESTIMACIONES 
Lala aplicación delas políticas contables de la Compañia, que se describen en la nota, la 
“Administración está obligada n efectua juicios (que no sean os que involucran estimaciones) que 

tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones 
sobre los valores en libros delos activos y pasivos que no son fácilmente determinables. Las 

estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y otos factores que se 
idern relevantes, Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones las 
estimaciones comtables son reconocidas en el periodo en quese revisa la estimación, sil revisión 
afecta solo ese periodo, o en el periodo de la revisión y los periodos futuros sí la revisión afecta 
los periodos actuales y futuros. 

  

  

JUICIOS CRÍTICOS EN LA APLICACIÓN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES 
Los siguientes son los juicios críticos diferemes delas estimaciones las cuales son presentadas de 
formo separada abajo), que la Administración ha efectuado en el proceso de aplicación delas 
políticas contables y que tienen un impacto significativo en los montos reconocidos en los estados 
financieros. 

Evaluación del modelo de negocie - La clasificación y medición de los ativos financieros 
“depende delos resultados de la prucba de SPPI y del modelo de negocio. La compañía determina 
«l modelo de negocio a un nivel que reeja cómo los grupos de activos financiros s gestionan. 
Juntos para lograr un objetivo de negocio en particular, Esta evaluación incluye el juicio que. 

refleja toda la ciencia relevante, incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los activos y como 
se mide el desempeño, los riesgos que afectan el desempeño de los activos y cómo estos son 
“administrados y cómo se compensan los gestores delos activos. La compañía monitorea los 
activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable través del ORI que sedan de 
Baja antes de su vencimiento para entender la razón de yu disposición y sins razones son 
consistentes con el objetivo del negocio ara el cual los activos fueron mantenidos El monitoreo 

«es parte de la evaluación continua dela Compañía de si el modelo de negocio paa el callos 
activos financieros remanentes continúa siendo apropiado y si no es apropiado, sí ha habido un 

 



  

cambio enel modelo de negocio; y por lo tato, n cambio prospectivo en la clasificación de esos 
Activos. Ningún cambio fue requerido durant ls periodos de reporte. 

Aumento signficatico del rige de crédio- Como se explica en la nta 2, la árida de crédito “sperada > mide como una provisión igual ala pérdida de crédio esperada de 12 meses para los 
“activos de latapa 1 0 lo largo desu vida para activos de la tapa 2.03. Un activo se mueve la 
tapa 2 cuando sa riesgo crediticio h aumentado significativamente desde el reconocimiento 
“nica. La NIE 9 no define qué constye un aumento sigificativo en e riesgo de crédito. 
Adicionalmente, par la cartera comercial corriente, únicamente en aso de existir garaas reales 
o se ha considerado requerimientos de provisión adicional. Al evaluar sie riesgo crediticio de un 

Activo ha aumentado significativamente, la compañía toma en cuenta información cualitativa y 
uantiaiva prospectiva razonable y soportable. 

  

  

   

FUENTES CLAVES PARA ESTIMACIONES 

Ya úl de propiedades y equipos - La Compañía revisa la vidal estimada delas propiedades. 
y equipos al final de cada período anual. Durante el periodo financiero a administración ha 
¿determinado que la vida útil de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada. 
Clculo dela proición para cuentas incobrables - Cuando ss mide la pérdida de crédito coperada. 
(PCE) la Compañía utiliza información prospectiva razoable y soporiable la cual está basada en 
supuestos para el movimiento futuro de diferemes indicadores económicos y cómo estos se 
afectarán nte sl 

La pérdida dada el incumplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado el 
incumplimiento. Se baa en la diferencia entre los Mujos de efectivo contractual adeudado y. 
aquellos que el deudor espera recibir, eniendo en cuenta los Mujs de efectivo provenientes de 
garantías y mejoras integrales del crédito. 

La probabilidad de incumplimiento conste una variable clave en la medición de PCE. La 
probabilidad de incumplimiento es una estimación de la probabilidad de incumplimiento en un 
Bexizt tora dado cuyo cl Ich ao hnos, posiciones y expestaivas de 

Provisiones de impuestos - La provisió de impuestos x elciona con la evaluación dela 
administración del valor de impuestos a pagar sobre posiciones fiscales abras n las cuals los 

pasivos están pendiats dese acordado con la Autoridad Tributaria. 
  

Las partidas fiscales inciertas para las cuales s raliza una provisión se relacionan principalmente 
«on la interpretación dela legislación tributaria, con respecto los acuerdos celebrados por la 
compañía. Debido al incertidumbre asociada con ales posiciones fiscales, exist la posibilidad 
de que, l concluir los asuntos fiscales abiertos en una fecha futura, l resultado finl pueda diferir 
significavamente. 

Lroxixones para obligaciones por beneficios definidos - El vor presente de ls provisiones paa blizaciones por beni definidos depende de vais Íatoes que son determinados en función 
¿e un ctlulo actuarial basados en varios supuestos. Etos supuestos utilizados para determinar el 
valor presete de estas blgaciones incluyen una tasa de descuento Cualquier cambio en los 

“puestos impacta en el valor en bros de las provisiones de ets beneficios. 
Para realizar el cácolo actuara, l actuario dela Compañía utiliza taa de descuento, a asa de 

mortalidad y de rotación al final d cada año reporado por la adminiiración e la Compañía. La 

.as-



tasa de descuento es a tasa de interés que debo ser utilizada para determinar el valor preseate de 
los Mujs futuros de caja estimados que se espera van ase requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficio, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos 
del mercado, al ciere del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda 

en la quese pagarán ls beneficios. 
mpuesto ala renta diferido — Debido a que la Compañía aplica un régimen tributario de 
impuesto ánico, considera qu todas las diferencias entre el valoren libros y la base tributaria de. 
Jos activos y pasivos no se reventirán en el futuro y, por lo tanto, o aplica impuesto ala renta. 
diferido. 

Tasa de descuento utlicada para determinar el valor en libros dela obligación por beneficios 
definidos de la Compañía 

Las obligaciones pr prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida 
por referencia alas tasas de mercado al Final del periodo de referencia de los bonos corporativos 
de alta calidad o del gobiemo de los Estado Unidos considerando la moneda en que se pagaran los 
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer ls criterios para bonos a ser incluidos 

en la población dela que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios más importantes. 
«considerados para la selección de lo bonos incluyen l tamaño de la emisión delos bonos, 
calificación delos bonos y la identificación delos valores atípicos que e excluyen 

  

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Diciembre 3L.. 

2018 20 
(US. dólares) 

Caja 4,00 5000, 
Bancos: 131899 1,150.80 
Equivalente de efectivo ALAS) LAGO 

Total AOTEJÓ BOLA 
AL 31 de diciembre del 2018, Bancos representa saldos en cuentas corientes en bancos locals y 
¿el exterior, los cuales generan intereses. 

_AL31 de diciembre dl 2018, equivalentes de efectivo representan pólias de acumulación en un 
banco local, con vencimiento en marzo y abril del 2018 e intereses del 6.17% y 485%. 

 



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31. 
2018 2017 

(Us, dólares) 
Clientes: 
Exterior. 
Harina de pescado 58102 
Aceite de pescado 210 
Locales: 
Harina de pescado 388,525 
Aceite e pescado 166,431 
Harina de atún 144,724 
Otros 25288 203,476 

Anticipos proveedores OSI 2956980 
Prestamos a empleados, 7367 8630 

(-) Provisión par cuentas dudosas 1107960) BD 
Total SIGA AU 

“AL 31 de diciembre dl 2018, las cuentas por cobrar locales y del exterior representan créditos por 
ventas los cuales no generan ntroses y tienen vencimientos promedio de 30 hasta 90 días. 
Anticipos a proveedores representan entregas de efectivo por futuras pesca, las cuales se iquidan 
posteriormente mediante la entrega de la materia prima. 

Los movimientos dela provisión para cuentas dudosas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron. 
como sigue: 

+. Diciembre 31 
2018, 207 

(US. dólares) 

¡Saldos al comienzo del año E 
Provisión OO 
Saldos alfin del año. 1107060 AD 

nm



La amtigUedad delas cuentas por cobrara clientes es como sigue: 

    

  

... Diciembre 31 
2018 207 

(US. dólares) 
2390 325 

1030 días 427,49 
31460 días 368.450 
$1 90d 168724 
Más de 9 días _asi207 

Total u3n 1425265 

INVENTARIOS 

Diciembre 
2018 

(US. dólares) 

Harina de pescado 23 asas 
Aci de Pescado, 1309 10022 
Marina de Arán 21396 S876a 

Suministros y materiales Diss Bess 
Total 106917 LOLA 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 
Un reten cs como sigue: 

Diciembre. 
2018 2017 

(US. dólares) 
Dendores varios 2AMDIZ 2860363 

Relacionadas nota 21 LAZILSAS 887477 
Accionista, nota 21 ess 
Intereses por cobrar 270 

Toa 44520) 1200509 
“AL 31 de diciembre 2018, deudores varios incluye principalmente préstamos y amticipos los cuales 
peneran intereses entr los principales deudores están: Proyecto Agropacik Terreno Mocoli 
US$105,131 (USS105,131 en e 2017), Nicolas Lapenti US$$30,462 (US$405,751 en el 2017); 
Anfemanzal US$296,580 (US$342,476 enel 2017). 
AAL31 de diciembre del 2018, relacionadas incluye principalmente, préstamos a Italian Job, 
1US$697.895 (US$640.486 en el 2017) y Alessa De Ecclesia Farace US$207,508 (US$207,508 en 
12017).



8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO. 
"Un resumen de propiedades, plana y equipo es como sigue 

Costo 
Depreciación Acumulada. 

Total 

Clasificación: 
Terrenos 
Edificios 
Maquinarias y equipos 
Vehiculos 

  

Equipos de oñcina 
Construcciones en Curso. 
Barcos 
Total 

Menos depreciación acumulada 
Propiedades, planta y equipo, neto 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 
Costo 
Saldo Inicial 
Adquisiciones. 
Transferencias 
Transferencia 
Ajustes 
Ventas o bajas 

Saldo final 

Saldo Inicial 
¡Gasto por depreciación: 
Ventas y Bajas 
Saldo final 

.. Diciembre 31. 
2018 2017 

(US. dólares) 

DIOR 280 
2439260 QIRZ0 

2SA9ZAS 2158500 
Diciembre 31.. 

2018 2017 
(US. dólares) 

1,283,157 128,157 
ABATITG 1850368 
447554 4434261 

  

711,899 666126 
59788 59.788 
49,376 41,434 
5525 5525 

B2ABAS7 7256451 
1OSS73I6 7290144 
DIOS EAS 
PaI2Ó) 232 
ET 9] 

DBA 2097962 
5695302 1,360,530 
UBLID 635908) 
1331977 3,550,084 
250,138) 1632511 

185471) 

SS BALSA 

230124 1375679 
1197029 964,278 

6109 
  

14D9263 2022 

 



-AL31 de diciembre del 2018, adquisiciones incluye principalmente construcciones en curso por 
US$ 2,104,052; y barcos por US$3,500,112. 

-AL31 de diciembre del 2018, la inversión en subsidiaria corresponde a una inversión equivalente 
199,999 del capital social de la entidad Gold Sea Golése S.A. En el ño 2018, la entidad cambió. 
la política contable de la valoración de inversiones en subsidiarias en sus estados financieros 
separados yla llevó del costo al valor patrimonial proporcional, conforme la NIC 27 y determinó 
un ajuste quese registró contra utilidades retenidas en la forma establecida por la NIC 8, ademas. 
la Compañía adoptó la transición permitida por la NIC 27 párrafo 181 y decidió no presentar 
informacion comparativa ajustada por el cambio en politica contable antes refrido, por considerar 
que la informacion presentada en eta forma es más relevant para los usuarios delos estados 
financieros 

  

El efecto de ajustar la inversión en subsidiaria al valor patrimonial proporciona fu reducir a 
inversión en US$693,427. La valoración se efectuó sobre la base del valor patrimonial 

proporcional declarado por Gold Sea Goldse S.A. en us estados financieros no auditados y 
considerando la participación que tiens Promarv. 

   

10. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 

"Un resumen de la cuenta, es como sigue 

   Diciembre 31. 
2018 

(US. dólares) 
Commimetal S.A. SMOADE 908,753 
Life Food Product Ecuador SA. 160,000 

Gold Sea Goldsca SA. 661.530 
Compañía Minera Papa Grande CMPG S.A. M8Is 40178 
Kuntur Mining, —14.066 12508 

Total 5AS8309 — 5781069 
AAI31 de diciembre del 2018 y 2017, Commimetal5.A, corresponde a préstamos otorgados por 

Promarvi S.A. para el desarollo de actividades relacionadas con la mineria (exploración y 
«explotación de oo) en los cantones Portovelo, Provincia de El Oro y en el cantón Ponce Enriquez 
¿e la Provincia del Azuay. La administración estima que las actividades mineras generaran 
recursos para cancela los préstamos en los próximos dos años (2018), a partir de sa fecha, 
Prom necpaara e préstamos. En junio del 2019, Comunitat nano por 

500,000. 
Láfe Produet Ecuador S.A. coresponde a préstamos otorgados para capital de trabajo. 
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11. ACTIVOS INTANGIBLES 

Un resumen de nctivos intangibles es como sigue 

Diciembre 31... 
2018 2907 

(US. dólares) 
Cupos de Pesca 1,025,180 1094960 
Licencia de impacto ambiental 5549 5048 
Licencia de software 18.661 16059 
Sistema SAP 118923 

Concesiones 00 00 
Deposito en Garantía 3600 3,500 
Acuerdo ministerial 7,300 
Negocio en marcha 7,500 
Licencia de exportación 3000, 3.000 

Proyecto de valoración de marca 40 490 
Amortización de activos intangibles 1123220 (9565D 

Total 1159659 — 1139280 
_A131 de diciembre del 2018, cupos de pesca corresponde a cupos otorgados porel Magap para la 
captura y pesca de especies pelágicas e el mar temtoril ecuatoriano, los cupos de pesca. 
“cquirdos terceros se presentan a costo. La vidal de estos cupos de peca se ha establecido 
¿como indefinida puesto que no tienen fecha de expiración ni tienen vida tl previsible por lo cual 
o son amortizadas, La vida til es objeto de revisión en cada ejercicio para el que se presente 
información, con el finde determinar sos eventos y las circunstancias permiten seguir apoyando. 

ln evaluación de la vida úl indefinida para estos activos. Promarvá S.A. ha suserito contratos de 
2ompra de cupos de pesca con diferentes armadores para asegurar la suficiente provisión de 
materia prima (peces) para el proceso productivo de harina y aceite de pescado invitiendo desde 
lao 2013 US$739,163 enla compra de esto cupos. (1) 

  

(1) PRODUCTORA MAR VIVO S.A, PROMARVI, udquirió los siguientes cupos de pesca: 
1. Mediante contrato celebrado el 4de julio del 2013 ente os operadores pesqueros Senora 
Maria Luisa Werner Huppert liqidador de las compañías Girolano S.., Buques de Pesca 
S.A. y Productora Mar Vivo S.A. Promarv, est ultima adquiri los siguientes derechos de 
cupos de pesca: 

+ Cupo de pesoa del buqus pesquero Giovani con matricula de cabotaje PO00-0587 con 
capacidad de 7439 toneladas métricas cuyo propietario era la Señora Maria Luisa 
Werner Hupper 

+ Cupo de pesca del buque pesquero San Lorenzo con matricula de cabotaje P000-0696 
on capacidad de 127.80 toneladas métricas, cuya propietaria era Buques de Pesca S.A. 

+ Cupo de pesca del buque pesquero Tamarugo sin numero de matricula con capacidad de 
50.16 toneladas métricas cuya propietaria era Girolano S.A. 
Los derechos de cupo de pesca no tienen fecha de vencimiento 

a



2, Mediano contrato de echa 12 de abril del 2013 entre Corporacion de Proyectos Multiples 
Mult.L Proyectos S.A. y Productora Mar Vivo S.A. Promarvi esta utima adquirió los 

siguientes derechos de cupo de pesca: 
Cupo de pesca de la embarcación pesquera Narcisa Lourdes con matricula de cabotaje 
P.00.0659, el cupo de pesca no tien límite de capacidad de pesca. 

+ Cupo de pesca de la embarcación pesquera Romika con matrícula de cabotaje P-00- 
"0724, el cupo de pesca no tene límite de capacidad de pesca. 

+ Cupo de pesca dela embarcación pesquera Jekie con matrícula de cabotaje P-00-0685, 
«el cupo de pesca no tien límit de capacidad de pesca. 

Los derechos de cupo de pesca no tienen fecha de vencimiento. 
3. Mediante contrato celebrado el 31 de mayo del 2013 entre Pesquera Solorcamp S.A. y 
Prodactora Mar Vivo S.A, Promarvi, eta ultima adquirió el siguiente cupo de pesca: 

+ Cupo de pesca del buque de pesca Gina Karina otorgada por la Subsecretaria de 
Recursos Pesqueros el 4 de mayo del 2011 con capacidad de 93 toneladas métricas. 
Los derechos de cupo de pesca no tienen fecha de vencimiento 

12. PRESTAMOS 
Ut resumen de los préstamos es como sigue: 

  

BANCO BOLIVARIANO Préstamos efectuados a una tasa de interés efectiva promedio del 
18,80% con vencimientos mensuales hasta marzo del 2019. 6131259 5314294 

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 
Prestamos sobre firmas a una tasa de interés del 7.93% anual con 
vencimiento en marzo del 2023 4180.77 5427,332 

BANCO GUAYAQUIL Representa iaanciamiento enla compra de vehículos con 
vencimientos mensuales hasta noviembre del 2021 e intereses 
del 11.23% anual ATA 666 

BANCO DE MACHALA. Préstamo sobre firmas 4 una tasa del 8,95% anual con 
vencimientos mensuales hasta el 2018 11,000,000 9.294.000 

EH CAPITAL SOLUTIONS INC, 
Factoring revolvente de documentos sin tasa de interds y 

comisión del 196 AU 11 

PASAN a DAGASA 21,228,346 

2



VIENEN AGOA4A 217228346 

BANCO PICHINCHA Préstamo sobre firmas a una tasa del 8,95% anual con 
vencimientos mensuales hasta febrero 2023 7.095 

BANCO DEL AUSTRO 
Préstamo sobre firmas a una tasa del 8.95% anual con 
vencimientos mensuals hata febrero 2019. 30946 

Préxtamos sobre firmas a una tasa de interés efectiv 
de interés nominal del 8.85% con vencimientos hasta 
noviembre del 2018. JITAIOT — 2659:860 

    

EMISION DE OBLIGACIONES “Negociadas a través delas bolzas de valores dl país y de manera 
extrabursáil con plazo de dividendos semestrals cada 180 días 
+ interós del 8.50% anual. Cancelada en octubre del 2018. 1250.00 

Total 26310592 — 25138206 

Clasificación: 
Corriente 16186215 — 12974,100 

No corriente 10.12477 — [2L64.106 

Total 261092 25138206 

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
"Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

  

Diciembre 31. 
208 2017 

(Us dólares) 
Pica STA 2978400 
Acreedores varios 176336 

Otras 124309 60290S 
Total 1000JOL 35264 

AA131 de diciembre del 2018 y 2017, proveedores locales incluye principalmente cuentas por 
Pagar por compra de bienes y servicios con vencimiento promedio de 30 60 días y no devengan 
inerces 

14. IMPUESTOS 
"Un resumen de pasivos por impuestos corientes es como sigue 

 



Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario IVA e ISD 
Anticipo de impuesto ala renta 
Retenciones de Impuesto la renta 
Retenciones de IVA. 
Total 

Pasivas por impuestos corrlents: 
Impuesto al Valor Agregado. 
Impuesto ala rent por pagar 
Retenciones de impuesto al valo agregado, 
Retenciones enla fuente de impuesto la renta 
Anticipo de impuesto la renta 
Impuesto ala salida de divisas 

Contribución Solidaria 
Total 

Diciembre 31. 
207 

(Us. dólares) 

  

1320834 1350237 
144.641 sos 

143237 216 
4L7IS 23009 

1653427 1510247 

11,582 
196,906 134 ASS 
326528 AS 
119374 36288 
210,680 
40.589 40.589 
iS 9.309 

97 612837 

"Una reconciliación entre la utilidad según estados Financieros separados y el gasto por impuesto a 
la renta corriente, es como sigue: 

Vúlidad según estados financieros separados antes de 
impuesto ala reta, neta de participación a trabajadores 

Efecto impositivo de: 
Deducciones por beneficios tributarios 
Gastos mo deducibles 

Utilidad gravable 
Impuesto ala renta causado, 

Anticipo calculado. 

Impuesto la renta corriente cargada resultados 

  

DT GAS 

162061 20M 

254399 219362 

Tas EN 

196806 184455 

196806 189455 
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 
22% sobre as lides jets distribución y del 1296 sobre las uildades jets a 
Capitalización. 

 



Según lo establecido enel artículo 37 dela Ley Orgánica De Régimen Tributario Intemo se 
“aplicará la taria del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el deber de informar 
sobre la participación de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o 
similares, conforme lo que establezca el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el 
¡Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicable, El impuesto a 
la renta del ejrciio fiscal 2018, la Compañía aplio la tasa impositiva dl 28%. 

AAL31 de diciembre del 2018, Promar S.A tiene valores pendientes de cancelación al SRL por. Retenciones enla Fuente (Formulario 103) por US$128,398 correspondientes alos periodos desde septiembre del 2017 hasta diciembre del 2018; por Retenciones de Iva (Formulario 104) por 1US$311.407 correspondiente alos periodos de septiembre del 2017 a diciembre del 2013. Por 
anticipo de impuesto al renta periodos septiembre del 2017 y julio y septiembre del 2018 por 
UUS$17,198, Los importes referidos precedentemente incluyen intereses y multas con corte ajulio 

¿del 2019. Estos valores pendientes seran cancelados con la recuperación de crédito ibutario de 
Iva que al 31 de diciembre del 2018, asciende a US$ 1,323,834 delos cuales US$343,654 que 
corresponden al año 2016 se ha solicitado la devolución al SR se está recopilando informacion 
para la recuperación del iva de los años 2017 y 2018. 

   

¿Con fecha 30 de agosto del 2016 y2 de enero del 2017 la compañía Productora Mar vivo 
Promarvi S.A, renliza sendos convenios de facilidades de pago para cumplimiento dela obligación 
pendiente por Renta Anticipos correspondiente a juli y septiembre del año 2016 por un importe 

de US$ 91,361.51 y US$89.444,89 que incluyen intereses, el plazo establecido es de 24 meses. AL 
31 de diciembre dl 2018, el aldo dela deuda del Anticipo de impuesto la renta de julio y 
septiembre ha sido cancelado. 

“Com fecha 12 de julio y 17 de septiembre del 2017 la compañía Productora Mar vivo Promarvi 
S.A. realiza convenios de fcilidades de pago para cumplimiento de la obligación pendiente por 
Renta Anticipos corespondiente a julio y setiembre del año 2017 por un import de US$ 
79,510.42 y USS 79,510.42 incluyo inereses, e plazo establecido e de 24 meses. AL 31 de 
diciembre del 2018, el saldo de la deuda del anticipo de impuesto al renta de juli y septiembre 
es US$33,019 y US$33,019. A julio del 2019, el saldo de la deuda del Anticipo de Impuesto ala 
Renta de julio y septiembre e de USSO (cancelado) y US$14,178 respectivamente. 
Por el saldo del anticipo de impuesto a renta corespondiente al año 2018, por USS144,641 e 
ha suserito un convenio de pago del cual julio del 2019, aun no se han efectuado abonos 

  

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a renta mínimo o valor del anticipo 
«calculado, el cual resulta de la suma matemática del 049 del activo, 0,2% del patrimonio, 04% 
de ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles. 
El29 de diciembre del 2017, e emitió la Ley Orgánica par la reactivación dela economía, 
foralecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, continuación se 
detallan los aspectos más importastes de la mencionada Ley: 

Reglamento a la Ley Orgánica parala reactivación de la economía, fortalecimiento de la 
dolarización y modernización de la gestión financiera 
Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a comtinaación: 

  

Será deducible a tcralida delos pagos efectuados or concept de desahucio y de pensiones 
ubilaresptrnales que obligatoriamente se deberán afectar a as provisiones ya constidas en 
Años anteriores, enel caso de provisiones realizadas en ños anteriores que hayan ido 
consideradas deducibles ono, y que no fueren utilizadas, deberán reverse contra ingresos 

dl



gravados o o sujetos de impuesto ala rata enla misma proporción que hubieren sido 
deducibles o o. 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir os pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que 
scan constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en 
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancela a obligación hasta 

porel monto efectivamente pagado. 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación se detallan 
los aspectos más importantes dela mencionada Ley 
Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas tales como: 

+ Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores 
priorizados que se inicien partir de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el primer año 
+n el quese generen ingresos atribuibles directa y únicamente ala nueva inversión, y que se 
encuentren fuera de ls jursdiciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro delas mismas por 

8 años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para los 
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agronsociativo, dentro de los cantones de 
fromera, gozarán de eta exoneración por 15 años. 

   

+ Esoneración del Impuesto a la Salida de Divisas -ISD en los pagos realizados al exterior por 
"importación de bienes y dividendos relacionados con nuevas inversiones productivas que 
suscriban contratos de inversión. 

  

Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que 
reinviertan en nuevos activos productivos en el pas desde al menos el 50% delas utilidades. 

+ Exoneracióndel impuesto ala reta y anticipo para inversiones quese inicien a partir de la 
vigencia de est ley en los sectores económicos determinados como industrias básicas por 15 
“ños, contado desde el primer año en el que e generen ingresos atribuibles directa y 
únicamente ala nueva inversión y se ampliarán por $ años más, cn el caso de que dichas. 
Inversiones se realicen en cantones fronterizos dl país. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto 

  

+ Reformas a varios cuerpos legales: 

Impuesto a a renta: 
ngresos 

¡Se considera ingreso exento, os dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de 
personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición; 
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo delos 
dividendos una persona natural residente e el Ecuador. 
Se eliminó el último inciso dl aículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En la 
determinación y liquidación del impuesto la renta no se reconocerán más exoneraciones que 
las previstas en est articulo. aunque otras leves. generales o especials, establezcan 
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exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la 
Ley de Beneficios Trlbuarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y 
de Prestación de Servicios”. 

» Se determinó nuevos sectores como priorizados paa el Estado ales como: agrícola; 
úolecoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos internacionales; exportación de servicios; 
¡desarrollo y servicios de software, producción y desarollo de hardware tecnológico, 
infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido digital, servicios en línea; 

eficiencia energética; industria de materiales y tecnologías de construcción sustentables y. 
Sector industrial, agroindustrial y agroasociatvo. 

+ Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto la 
renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados apartir del primer ejercicio fiscal en el 
¿que se generen ingresos operacionales, 

Gastos Deducibles: 
+ Se establece que la deduciblidad e el Impuesto a Renta yla exención del SD relacionados 

on los pagos originados por inanciamiemo extemo será aplicables a odo perseto del pago. 
¡enel extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento dela 
Ley de Régimen Tributario ntemo y con estándares internacionales de transparencia 

Larifas 
La taifa del impuesto la renta para sociedades s incrementará al 28% cuando, 
la sociedad dentro dela cadena de propiedad de ls respectivos derechos representativos de 
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de. 
menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efctivo sen residente fiscal el 
Ecuador, 

Anticipo de Impuesto ala Renta 
> Se eimina el anticipo de impuesto la renta para sociedades como impuesto minimo y se 
establece su devolución, en el caso en que éte supere no exista impuesto la renta causado. 

Impuesto al Valor Agrezado; 
Los vehículos híbridos pasan agravar 12% de IVA. 

+ Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes. 
agropecuario; los servicios de construcción de vivienda de interés social y el arrendamiento 
de tierras destinada n sos agrícolas pasan a gravar 0% de IVA. 

E uso del credito tributario porel IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de 
bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de $ años contados desde la fecha de pago, 

+ Se podrá solicita al SRI la devolución o compensación del crédito tributario po retenciones de 
IVA hasta dentro de $ años. 

+ > Losexportadores de servicios podrán solicitarla devolución del IVA de los bienes y servicios 
“adquiridos para la exportación de servicios 

Apuesto ala Salida de Divisas: 
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+ - Las compensaciones realizadas con sin la intermediación de instituciones dl sistema. 
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD- 

Se incluye como exención de 1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras 
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos 

Están exentos del SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas 
condiciones como límite de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días destinado a microcrédito 
o imersiones productivas. 

+ Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación de materias 
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que scan necesarios para la prestación 
del servicio que se expone 

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016; 
Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años contados a partir 
de la vigencia dela Ley de Solidaridad, en la provincias de Manabí y Esmeraldas estarán 
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el primer año en el 

que se generen ingresos atribuibles Unicamente ala nueva inversión. Par el caso del sector 
turístico, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales. 

  

  

Las declaraciones de impuestos corespondientes alos años 2015 l 2017, no hn sido revisadas 
por as autoridades tributaria. La Administración de la Compañís considera que de existir 
revisiones posteriores, ls posibles Observaciones que surjan no serán significativas. 

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS. 
Un resumen de obligaciones acumuladas es como: 

  

Diciembre 31... 
2018 

(US. dólares) 
Beneficios sociales MS 160479 
Panticipución trabajadores Te3ós 

Total 289497 222902 

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen “derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable alas utilidades líquidas o 
contables. Los movimientos de la provisión para participación 2 trabajadores fueron como sigue: 

-.. Diciembre 31. 
2018 2017 

(US. dólares) 
Saldos al comienzo del año e 36,597 
Provisión del año. 16366 

   



Pagos efectuados (02:20 o 
Total 16366 en 

AL 31 diciembre dl 2018, la compañía no ha cancelado el beneficio del 15% paicipación de 
lidades de años anteriores según el siguiente detll:por el ao 2016; USS12,265; por el año 

2017: US$23,762, El beneficio correspondiente al 2018, por US$16366 se encuentra pendiente 
de pago, la Compañía espera cancelar eta obligaciones en septiembre del 2019. 

  

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Los movimientos de obligación por beneficios definidos son como sigue: 
Diciembre 31... 

2018 207 
(US. dólares) 

Jubilación patronal 210151 185,098 
Bonificación por desahucio 11205 103257 

Total ALAS 2A8a5S 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 
+: Diciembre 31.. 

2018, 
(US. dólanes) 

¡Saldo al inicio del año. 289355 209421 
Provisión DE 789 

Total AI 28R3SS 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trata, los trabajadores que 
por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán. 
derecho user jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les coresponde en 
su condición de afiliados al Istituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 

2018, la Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio. 
“actuarial preparado por un profesional independiente. 

Bonificación or desahucla - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos 
determinación de lo relación laboral por desahucio solicitado porel empleador o por el trabajado, la Compañía entregar el 25% dela última remuneración mensual or cada uno delos años de 

Los cálculos acuarales del valor present dela obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio. 
actual y el costo del servico anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de 
rédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de 

 



servico del empleado y basados n la fórmula de plan, detal suerte quese atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para 
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero através 
¿el tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

  

Las presunciones principales usadas para propósitos de os cálculos actuarial son las siguientes: 
Diciembre 31... 

Tasa(s) de descuento original 2 
Tasas) de descuento ajustada 4 
Tasa) esperada del eremento salarial 4 

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Gestión de rlesgos financieros - En el curso normal de us negocios y actividades de 
financiamiento delos riesgo de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados. 

La Compañía dispone de una organización yde sistemas de información, que permiten identificar 
dichos riegos, determinar su magnitud, proponer la Administración medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
A continuación se presenta una definición de los iespos que enfrenta la Compañía, una 
«Caracterización y una descripción de ls medidas de mitigación actualmente en uso por parte dela 
Compañía, sí es el caso. 

Análisis del valor en riego (VAR). 
La medición del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias anos de impuestos obre: 
un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza específico, La metodología del VAR es un 
enfoque con base en probabilidad etadisticamento definido que toma en consideración as 
volatilidades del mercado así como la diversificación de riego reconociendo las posiciones de 
compensación y coreación entre los productos y el mercado, Los riesgos se pueden medir de 
manera consistente através de todos los mercados y productos, y se pueden agregar mediciones de 
riesgo para así llegara un número de riego simple. 
Mientras que el VAR captura la exposición diari de la Compañía al riesgo cambiario y de las 
asas de interés, os análisis de sensibilidad evalian el impacto de un posible cambio razonable en 

las tasas de cambio yde interés por un año, El marco de tiempo más largo dl análisis de 
sensibilidad complementa al VAR y ayuda ala Compañía evaluar sus exposiciones de riesgo del 
mercado, 

Riesgo en las tsas de interés - La Compañía e encuentra expuesta riesgos mitigabls en lata 
¿e interés debido a que a Compañía mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como 

variables, El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada etre 
los préstamos a asa fja ya tasa variable, AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía cancel sus 
créditos que se mantenían en bancos y terceros. 

Análiisde sensibilidad para las tasas de interés tan sido determinados con base enla 
“exposición a las tasas de interés tanto pura los instrumentos derivados como para los no derivados. 

 



Al final del periodo sobre el que se informa. Para los pasivos a tasas variables se prepara un. 
análisis asumiendo que el importe del pasivo pendiente al final del periodo sobre el quese informa 
ha sido el pasivo pendiente para todo el año. 

La sensibilidad de la Compañí, los tasas de interés ha disminuido durante el periodo actual 
principalmente debido ala reducción en os instrumentos de deuda a tasa variable y el incremento. 

¿en la permutas de la tasa de interés de deuda con tasa variable tasa fija. 

"cry deta El god cto sr leg de que ua de apre incumpla con 
igaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. Lo 

Campaña ha adoptado ma polla de incre Ivolurue cn paras solventes y obiner 
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar e riesgo de la pérdida 

“financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía únicamente reliza transacciones con 
«compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo. Esta información es 
suministrada por agencias caificadoras y, de no estar disponible, la Compañía utiliza otra 
información fizacier disponible y sus propios registros para calíicar a sus principales cents. 

La exposición de la Compañía y las celificacions de crédito de sus contrapartes son 
continuamente monitorcadas y el valor total delas transacciones conciuidas es distribuido ent las 
contrapartes aprobadas, 

  

Las cuentas comerciales por cobrar están compuesta por un número importanto de cientes 
distribuidos entre diversas industria y reas geográficas. 
El riesgo de cródio sobre os fondos líquidos e instrumentos financieros derivados es limitado, 
debido a que las contrapartes son bancos con atas calificaciones de crédito asignadas por agencias 

calificadoras de crédito. Adicionalmente, la Compañía se encuentra expuesta a riesgo de crédito 
con respecto las garantías financieras que otorgan lo bancos. 

La administración ela Compañía s la que tiene la rsponsabiidad final por 
Ja genión de liuldr.La Administració ha establecido un marco de abajo apropiado pra la 
gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento “coro, y lago plazo así como la gestión de Lguider de la Compañía. La Compañía mancjcl 
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitorendo continuamente hos Mujscfetivos proyectados y rely sonclando los prlde 
Vencimueno delos cios y pasos Fiancieros. 
Rlesgo de capital - La Compañía gestiona su capital par asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento sus accionistas a 
través de la optimización de ls saldos de deuda y patrimonio. 

La Administración revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base mensual, Como 
Parte de eta revisión, la administración considera el costo del capital y los riegos asociados con 
cada clase de capital AL 31 de diciembre del 2018, los principales indicadores Financieros de la 
Compañía se detallan a cominuación: 

Diciembre. 
2018 
(US. dólares) 

Capital de bajo (B28187 6706387) 
Índice elquidez 1 07% 

Pasivos totales patrimonio 375 342 
Deuda financiera / activos totales os 057 
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La administración considera que los indicadores financieros ames indicados están dentro delos 
parámetros adecuados para un organización del tamaño y nivel de desarollo dela Compañía, 
excepto por el capital e trabajo que al cirre del ejercicio económico 2018 es negativo. Sin 
embargo ha cumplido con las condiciones y obligaciones a que está sujet, en relación con las 
emisiones de obligaciones y papel comercial que tene vigentes enel mercado, 
La Compañía gestiona su capital para asegurar que está en capacidad de continuar como empresa 
en marcha mientras que maximiza el rendimiento sus accionistas através de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general no ha sido alterada en comparación con el 
2802017 

La estructura de capital de la Compañía consiste en la deuda neta (los préstamos como se detalla 
en la nota 12) y patrimonio (compuesto por capital, reserva, ganancias acumuladas, superávit por 
revaluación como se revela en la nota 18). 

    

  

La Compañía no está sujeta a ningún requerimiento de capital impuesto externamente, 

ndice de endeudamiento; 
El ndice de endeudamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue: 

Diciembre 31... 
2018 2017 

(US. dólares) 
Deuda (1) 2RADTISO 25, 138206 

Patrimonio (2) 2.801.539 9.905.605 
Total 230 25 
(1), La deuda se define como préstamos a lago y orto plazo, como se describe enla nota 12. 
(2) El patrimonio incluye todas las reservas y capital qu son pestionados como capital, nota 18. 

Categorías de insiramentos financieros - El detalle delos activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañia es como sigue:



Diciembre 3 

  

2018 2017 
(US. dólares) 

Activos Financieros: 
Coso amortizado: 
Efectivo y bancos (nota 4) OTI 3099.08 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar (nota 5) 2SIGITE 43165 

Total 56446 1415662 
.::Disiembre 31. 

2018 2017 
(US. dólares) 

Pasivos Financieros: 
Costo amontizado: 
“Cuentas por pagar comerciales y 
tra cuentas por pagar (nota 13) 1000101 3257,641 

Préstamos (nota 12) 26,310,592 25.138206 
Total 2L3IO$9) 28,895,847 

AL 31 de diciembre del 2018, no existen concentraciones de riesgo de crédito significativas para 
los instrumentos de deuda. El importe en libros quese refej antriormento representa la máxima 
«exposición al riesgo de crédito de la Compañía para dichos préstamos y cuentas por cobra. 

    

PATRIMONIO 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 8,485,196 de acciones de US! valor 
“ceninal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y derecho alos dividendos. 
En enero del 2017, el hasta esa fecha el principal accionista de la compañía: Whike Swan 
Investment LLC, efectán la cosión dela totalidad de su acciones enel capital de Promarvi SA. 
(2.254.840 ncciones) en favor del Ezon. Gonzalo Dassum, con lo cual, apartir de esa fecha el 
Econ Dassum pasa a poseer el 99.99% de acciones de Productora Marvivo Promarvi SA. 

Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que or lo menos el 10% dela utilidad anual sen 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

  

Otros Resultados Integrales - Representan ganancias actuariales por planes de beneficios 
definidos determinados de acuerdo con estudio actuarial preparado por un profesional 

independiente, 
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Utilidades retenidas - Un resumen delas utilidades retenidas es como sigue: 

Utilidades retenidas — distribuibles 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF 

Total 

19. VENTAS NETAS 

Diciembre 31 
2018 2017 

(US. dólares) 
896.062 1,000,130 

659 659 

BRZASZT 991,595 

Las exportaciones de harina de pescado de pescado representan el 37%, bro la ventas totales de 
Promurvi S.A. en el año 2015, para el año 2017, estas exportaciones alcanzaron un 449%, 

"Un resumen delas ventas de la Compañía es como sigue: 

Ventas 
Ventas Locales 
Harinas de pescado 
“Aceite de Pescado 
Ventas dl Exterior: 
Harina de pescado 
Descuentos y devoluciones en venas 

Total 

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

+: Diciembre Jl... 
208 2017 

(US. dólares) 

2698990 3297814 
962,561 507.502. 
1199988 1802339 
250095 17620 
2 

1365564 2425,142 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados n ls estados financieros 
separados es como sigue:



Costo de ventas 
Gastos de administración 
Gastos financieros 
Gastos de comercialización 
Total 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Costo de ventn 
¡Gastos por beneficios alos empleados 

Gastos de seguros. 
Honorarios Profesionales 
Impuestos y Contribuciones 

Gastos de mantenimiento y reparaciones 
¡Gastos por reembolso de gasto 
Gastos de materiales y suministros 
Depreciaciones 
Gastos de Alimentación y hospedaje 
Provisión de cuentas incobrables 
Otros 
Gastos de comercialización locales 
Gastos de comercialización del exterior 
Gastos de planta. 
Gastos de embarcaciones. 
Gastos financieros. 

Total 

Diciembre 31 

    

2018 2017 
(US. dólares) 

ADIZASE 4259431 
400,133 1.994,682 
207,862 269,569 
635997 121089 

1256460 725091 

.. Diciembre 31 
2018 2017 

(US. dólares) 
AOIZAGE 4259831 
sIzoIO 562,195 

18.25 211,742 
160256 46,520 
0 315,608 
15567 3001 

399352 
6196 11249 

256,801 20n9Ie 
5,67 21815 

107.060 slo 
153,903 117384 

61452 54.083 
48.097 73.906 
285292 
241,156 

7256460 

1207862 869,567 

1250971 

21. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES 
RELACIONADAS 
“AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, lo principales saldos y transacciones con partes relacionadas 

es



ltalian Job. 
less De Ecclesia Fara 
Ramela 
Proyecto Machala 
Total 

Accionista 

ACTIVO NO CORRIENTE: 
Cuentas por cobrar largo plazo: 
Gold Sea Goldsea S.A. 
Life Food Product Ecuador S.A. 
Commimetal S.A. 
Productora Mar Vivo Perú S-A.C. 

Kata Mining, 
Compañía Minera Papa Grande CMPG S.A. 

Total relacionadas 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentas por pagar partes relacionadas: 
Empacadora Grupo Grarmar S.A. Empagran 

Life Food Product Ecuador SA. 
Golden 

Total 

VENTAS 
Empacadora Grupo Grammar S.A. Empagran 
Harina de Pescado. 
Aceite de Pescado 

Total 

Diciembre 31 

  

Darante el primer semestre del año 2019, la Compañía ha recuperado US$3.6 millones de su 
relacionada Commimetal y ha pagado USS2.9 millones su relacionada Life Food Product 
Ecuador S.A. La Administracion espera finiquitar ls saldos con relacionadas hasta septiembre 
del 2019. 

22. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

208 200 
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Mscal 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, ls contribuyentes sujetos al impuesto ala 
renta que hayan efectuado operaciones con parts relacionadas, dentro de un mismo periodo 
por un importe acumulado superior a USSI3 millones, están obligados a presentar el estudio de



Precios de Transferencia. La Compañía no preparó dicho estudio, debido a que sus transacciones 
¡on partes relacionadas no exceden de dicho importe. 

23. COMPROMISOS 
  Emisión de Obligaciones - En abril 01 del 2013, la Juta General Extraordinaria y Universal de 

“Accionistas de la Compañía resolvió la emisión de obligaciones por el valor de USS5,000,000 se 
«mitrá la Clase “A” por la totalidad del monto autorizado, a un plazo de hasta 1,800 días, 
redimiendo una tasa de interés del 8.50% ij anual, dividendos semestrales cada 180 días, La 
“amortización de capital s la realizó en pagos iguales de capital a parir del segundo año de. 
colocación. Esta emisión de obligaciones fue cancelada integramente por la entidad en octubre dl 
2018, 

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2018 yla fecha de emisión de lo estados financieros separados, 

excepto por lo indicado en la nota 21, no se produjeron eventos que en opinión dela 
Administración pudieran tener un fecto important sobre los estados financieros adjuntos 

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
Los estados financieros separados porel año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía y serán presentados a los Accionistas yla Junta de 
Directores para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros separados serán 

aprobados caciones. 

  

a1-



Como parte de na auditoría de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos el 
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoría, Asimismo: 

Identificamos y evaluamos ls riesgos de errores significativos ea los estados Financieros, ya 
sea por fraude o ero, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden. «sos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una 
ase para nuestra opinión. El riego de mo detectar un eror materia resultante de fraude e 
mayor que par que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusión, Falsificación, 
misiones intencionales, falseamiento, ola rescisión del contro íntero. 

úObtenemos un entendimiento del contro! mero relevante para la auditoria con el in de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito 
“de expresar una opinión sobre ln efectividad dl control interno de ln Compañía. 

Evaluamos lo adecuado de la políticas contables utilizadas y la razonabilidad de ls 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administración. 

Concluimos sobre el uso adecuado por la administración del supuesto de negocio en marcha y 
en base la evidencia de auditoría obtenida, sí exite o no relaciones con eventos condiciones 
que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la Compañia paa continuar 
como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe una incertidumbre 

material, estamos obligados a llamar la atención en nuestro informe de auditoría de las 
revelaciones relacionadas en los estados financieros , si ales revelaciones son insuficientes, 
"modificar muestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria brenida 
hasta la fecha de nuetro informe de auditoría. Sin embargo, eventos futuros o condiciones 

pueden causar que la Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha. 

  

FEvaluamos la presentación general, estructura y contenido delos etados financieros. 
incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en ma forma que logre presentación razonable, 

Comunicamos alos responsables dela Administración de la Compañía respect a, entre otros 
“asuntos, el alcance y cl momento de realización de la auditoría planificada y ls hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia sigifiativa del contro! interno que identificamos 
en elranscurso de nuestra auditoria. 
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