NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

La Compailia fue constituids en ln ciudad de Guaysquil en mayo del 2008 v su actividad principal
es dedicarse a la produccidn y comercializacion de harina de pescado y todos sus derivados. La
compaiia wmbién pondrd dedicarse a Is comercialimcitn de cualquier tipo de materin prima para
el sector agricola y acuicola.

Promarvi 8.A. gjecuta sus operaclones en dos ubleaciones geogrificas, su planta de produccidn
para consumo humano indirecto (CHI) se encuentra ubicada en la parroguia Chanduy, cantdn y
provincia de Santa Elena, en dichas instalaciones produce a traves de sistemas de secado indirecto
(Steam Dried) harina de pescado de alta calidad v aceite de pescado. Al 31 de diciembre del 2018,
la empresa digpone de 2 embarcaciones con una capacidad de bodega total de 37176 woneladas; la
planta coenta con una capacidad de produccion anual promedio de aproximadamente 3,686
toneladas de haring de pescado v 751 toneladas de aceite de pescado, por lo que necesita ndquirir
materia prima a lerceros para safisfhoer sus necesidades de produceidn. Sus oficmas
administrativas s¢ encuentran ubicadas en la parroquia La Puntilla, cantén Samberondon. Al 31 de
diciembre del 2018, ef perscnal de la Compadia alcanm 59 empleados.

Durante ¢l afio 2018 la Compaiila procest 6,039 Toneladas de peces peligicos como materia
prima, de las cuales 4,846 tonoladas (80%) comespondieron a compris o lerceros,

Al 31 de diciembre del 2017, la Compailia ha tenido 179 dias de produccion y 186 dias de
paralizacion de planta (que incluyen peniodos de veda establecidos por ls swtoridad
gubernamental), los cosins incurmidos en periodos de no produccion generaron coslos oporativos
para la Compaitia por USS241,156.

La informacidn contenida en estos estados financieros separados es responsebilidad de 1
acdministracisn de la Compain,

Los estados financieros separados adjunios han sido elaborados aplicando el principio de negocio
en marcha, los cuales requicren la realizacion de sus sctivos y la cancelacion de sus obligaciones
en ¢l curse normal de ks negocios, como se observa en los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre del 2018, los pasivos corrientes exceden 4 los activos corrientes en US$E.2 millones; la
Compafia ha generado pérdidas netas por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
por LISS104,067 v LISE38,110 respectivamente ks que fueron generadns debido al registro del
anticipo del impuesto a la renta como pago minimo de impuesto. Adicionalmente, la compailia s
ENCLCHITE 20 MOra ¢on instituciones de controd takes como ¢l Servicio de Rentas Internas (SR,
Superintendencia de Compadias por contribuciones vencidas, con el Ministerio de Relaciones
Lahorales ha cancelado parcialmente In participacion de utilidades a sus '

correspondientes al wfio 2006, ¥ no ha cancelado dicho beneficio comespondiente a los aflos 2018
¥ 2017, también so encuentra en mora con el Instituto Ecuntoriano de Seguridad Social (IESS),
estas situsciones representan dudas sobre la habilidad de la entidad parn continuar operando como
nogocio en marcha debido a ba incertidumbre sobre la resoluciin de estos asuntos. Al respecto, la
Administracion indica que contingara operando como negocio en marcha debido 2 que cuents con
¢l respaldo de su acclonista principal quien durante ¢l primer semestre del 2019, ha cancelado
obligaciones bancarias por aproximadamente USS3 millones, se han recuperado USE3 6 millones
de In relacionada Commimetal, y se esth evaluando la pre cancelacion de operaciones con CFN v



otras instituciones financieras durante septiembre del 2019 a fin de reducir el déficit del capital de
trabajo, en lo relativo a los incumplimientos con entes de control, el estatus a julio del 2019, e=
como sigue: com el SRI se eatin esperando los resultados de los reclamos de iva por el afio 2016 un
saldo de LIS$147,849 y por los stos 2018 y 2017 por un importe aproxamado de LUSS562,700.
Cabe indicar que i compaiia thene suscritos convenios de pago por el Anticipo del Impoesto s la
Renta comespondientes a los periodos 2018 v 201 7 respoctivamente v cuyos pagos se estin
cumpliends en el presente periodo fiscal. Con la Superiniendencia de Compafiias se suscribid el
convenio de pago en febrero del 2019 y se esth cumpliendo con las fechas e importes acordados.
En cunnto al Ministerio de Relaciones Laborales, se espern cancelar los valores pendientes hasta
septiombre del 2019 y en lo relacionado al IESS en julio 1 del 2019, se ha solicitado la suscripeion
de un convenio de pago.

Debido a lo anteriormente expuesto, la Administracidn considers que continuari operando comao
megocio en marcha por o cual ha claborado los estados financieros considerando dicha base
contable.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento - .o estados financicros separados han sido preparidos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciin Financiers (NTIF) emitidas por el
Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASH).

Baxey de preparacidy - |.os estados finencieros sepamdos de PRODUCTORA MAR VIVO S.A.
PROMARVL, kan sido preparados sobre las bases del covie histdrico @l como se explica en las
politicas comsbbes mcluidas mas adelsnte. El costo histbrico esth hasedo generalmente en el valor
rrnnable de la contruprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor mecnable es el procko que se recibiria por vender un setivo o el valor pagado pira transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valorckon, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando ot iéonica de valoracidn. Al estimar el valor
ruzonable de un activo o un pasivo la Compaiiia ticne en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado lomarian en cuenta al fjar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de
medicidn. El valor moonable & efiectos de medicion o de revelaciin en fos estados financienos, sc
determina sobre ung base de csie Lpo, & excepciin de lay modiciones que tienen algunas similitudes
con ¢l valor reronable, pero ne son su valor mzonable, tales como ol valor neso de realiraciin de la
NIC 2 “Inventarios™ o el valor en uso de la NIC 36 “Deterioro de los Activos™,

A continuacidn, se describen Ins principales politicas contables sdoptadas en la preparscion de estos
estados financieros separdos:

Efectiv y equivalente de efectives - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos o
inversiones financieras liquidas, que s¢ pocden transformar ripidamente en efectivo en un plaro
en ¢l estado de sinmcion financicrn

Inventaries - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, El coste
sé determina por el método del coste promedio ponderado. Las importaciones en trinslto se
encuenirun registradas o su costo de adquisicion.

El costo de los productos terminados (harins v sceite de pewado) incluye los costos de las
materias primas. la mano de obrs dinecta, otros costos directos y gastos generales de fnbricacion,
no ncluve los costos por inleneses.

Lrepledades, Planta y Equipes:
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i g - Las partidas de propeedades, planta y equipos
nmhhnhhiﬂmhpwmm Enﬂn&hmﬂnﬂumnmt
adguisicién mis 1odos ks costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funciopamiento segim lo previsio por la Gerencia v la estimacion
inicial de cualquier costo de retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

= Despuds del reconacimiento inicial, las
propiedades, planta ¥ equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y <l
importe ncumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en que se
producen,

prechicid siduiles - E| costo o valor revaluado de las
pmphﬁdmpl.ﬂ:y:qmpmﬁdmnud&mﬂumﬂmhuhhhmmﬂ:.hwh
il estimada, valoe residusl y método de depreciacion son revisados al Mnal de cada afio,
siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propicdades, planta v equipos v las vidas
utiles usadas en ¢l chiculo de la depreciacion:

lem Vida inil (20 afios)

Edificios v adecuaciones 20
Barcos 20
Magquinaria y equipos 10
Muebles v enseres 1]
Vehloulos 5
Equipos de compuluciin 3

La deprecincion es reconocida en bos resaltados con base en ¢l método de depreciacian lineal
sobre las vidas (tiles estimadas de cada elemento de propiedades v equipos. Los terrenos no estin

sujetos o deprecineiin

Los activos empiezan a depreciarse ceando estan dispombles pars su uso y continuann
depreciindose hasta gue sea dado de baja contablemenie, ncluso i darante dicho perodo & bien
ha dejado de ser utilizado

Retire o venta de propledades. planta v eguipes - Lo wiilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de uma partida de propicdades, planta v equipos es calculada como ln diférencia entre el
precio de venta v el valor en libros del active v reconocida en resultisdos.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revalundas, el saldo de la reserva de
revalunciion es transferido directamente & wtilidades retenidas,

Deterioro del valer de fox actives - Al final de cada periodo, ln Compafin evalia los valores en
fibros de sus metivos tngibles o fin de determinar i existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por detérioro. En tal caso, se caloula el importe recupemble del active o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alkcance de la pérdida por deterioro, si
hubiere.

Las pérdidas ¥ reversiones por deterions se recanocen inmediatamente en resultados, sabvo si ¢

active s¢ registra 8 un imports revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
comd una disminucidn o un incremento en la revaluacion.



Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no ha reconocido perdidas por deterioro del valor en
suw metivos tangibles.

La utilizacidén de los bienes de Propiedades, Planta v Equipo asociado con el negocio pesquern,
ticne directa relacion con canacleristicas que son propias de [ industria, las cuales dependen de
ciertas variables tales como la estacionalidad en la presencia de biomasa peligica, lo caal
natursimente afecta al grado de wiilizacion de In flota, plantas de produccion, entre otros, A s
vz, la ubicacion geogrifica de la biomasa pelagica también define la capacidad utilizada de estos
biencs. Las especies peligicas que forman parte de la materia prima capturada también definen el
grado de utilizacion de los bienes de la Sociedad, considerando el tipo de producto terminado
elaborado. Adicionalmente, el establecimiento de las cuntas anpales por parte de la sutoridad
maritima tumbién determina el grado de otilizacion de los bienes, dado que fija Umites de pesca
considerando fomentar la recuperaciin de las especies.

Acthves intangibles - Son registrados al costo menos la amonizacion acumaulada y cunlguier
pérdida por deterioro acumulada. Los cupos de pesen adquiridos a terceros se presentan al cosio
histérico. La vida atil de dichos cupos de pesca ha sido considerada como indefinida, y por tanto,
no estin sujetns a amortizaciin. Mo obstante lo anterior, ln vida Gl estimada, es revisadn al final
de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en ¢l extimado registrado sobre una base

prospectiva.

[nversiones en Subsigiariy - Corresponden a inversiones en acciones que on los estados
financieros separados adjuntos estin regisiradas al valor patrimonial proporcional

Ingtrumentor financienps - Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia
pusa a formar parie de lns disposiciones contractuales del instrumento.

L activos v pasivos financieros se miden inicialmente ol valor razonable. Los costos de
transacehin gue son dirsctamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos v pasivos
financieros (distintos a los activos y pasives financieros designados al valor meonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los sctivos 0 pasivos financieros,
de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de tansaccidn directamente
atribuibles a la adquisicidn de aclivos o pasives financieros designados al valor macnable con
cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resuttado del periodo.

- Todas Ins compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja 8 la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras 0 ventas de activos financheros que requicran ls entrega de activos dentro del marco de
tiwmpo establecido por una regulscidn o acuerdo en of mercado.

Todos los actives finsncicros reconocidos como tales, son posteriommente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de bos activos
financieros.

Los inastrumentos de deada que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al
costo amortizado:

+  Los activos financiercs que s manticne dentro de un modelo de negoci cuyw objetive cs
mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; ¥



: Los términos contraciuales del activo financiero dan lugar, en fochas especificadas. a fujos
de efectivo que son Gnicaments pagos de capital ¢ inlereses sobre el imporie del capital

El costo smortizado de un sctivo financiero es el importe al que se mide un sctivo flnanciero en el
reconocimiento micial, menos los reembolses de principal, mis la amortizacion acumulada,
usando el método de interéds efectivo de cualguier diferencia entre el importe inicial y al
vencimienta, ajustado por cualquicr perdida por incolwabilidad. El valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amontizado de un activo financiero antes de ajustar cunbquicr perdida
por incobrabilidad

El método de Ia tasa de interés efectiva es un método de ciboulo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputscion del ingreso financiero a 1o largo del periodo relevante. Lo
tnsa de interés efectiva s |n tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
eobrar o por pagar estimados {incluyendo comisian, puntos bisicos de intereses pagidos o
re¢ibidos, costos de transaccion ¥ otras primas o descoenios que estén incluidos en el chloulo de la
tasa de interds cfectiva) a bo largo de la vida csperada del instrumentn finenciero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mis ¢orto, con el imporie neto en libros en ef reconocimienio inicial

Los ingresos son reconocidos sobre la base de Is tass de mterds cfectiva pars los mstrumentos de
deunda distintos a los sctives financieros clasificados al valor reeongble con cambio en los
resulindos.

i deroy — La Compafin reconoce una provision para pérdidas
de :rﬁllm mpemdn nuhm In cuentas por cabrar comerciales, asi como contratos de garantia
finenciera. El importe de lus pérdidas de crédito esperndas se nctualiza en cada fecha de
presentacion para reflgjar cambios en ¢l riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respective instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siompre |8 péndida de crédito esperada por toda la vida de las cuontas
comerciales a cobwar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. Las pérdidas de crédito
esperadas son estimadas wilirando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
histdricas, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas
generales, v la evaluacion de condiciones achsales v proveceidn de condiciones fituras o ln fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, euando sen apropinda.

Parn todos los demds instrumentos finencieros, la Compafiia reconoce la perdida esperada
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un avmento significativo en el
riesgo de crédito desde su reconocimicnto inkcial. Sin embargo, s el riesgo de crédito sobre el
mstrumento financiero no ha aunentado significativamente desde su reconocimients inicial, la
Compania mide la pérdida por deterione pam ¢se instrumento financkero por wn importe igual a b
pérdida esperads en los proximos 12 meses,

La perdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgie de
toddo Jos posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financlero,
En contraste, la pérdida erediticia esperada a 12 meses representa la porcidn de pérdidas de
erédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que
son posibles dentro de |2 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.

= | P



Al evaluar & el nesgo de erédito de un instromento (inanciero ha aumentado significativemente
desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara ¢l riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a ls fecha de presentacion de informes con el riesgo de incumplimiento en
el Instrumento financiero en ln fecha de su reconocimbento inicial. Al realizar esta evaluacion, se
considern informacidn cuantitativa v cualitativa que &4 mzonable v soportable, incluyendo la
experiencha historica y la informacidn prospectiva que estil disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacién prospectiva comsiderada incluye proyecciones de la industria
en que operan kos deudores, obtenida a partir de o informes econdmicos de expertos, analistas
financieros, organismos gubemamentales, grupos de investigacion v otras (rganizsciones
similares, asl como la considerncion de diversas fuentes externes de informacion econdmica actual
¥ proyectada que se relacionsn con |as operaciones claves de la Compaiiin,

En particular, la siguiente infornmscion se considers al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimbenio inicial:

+ Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de cnddito inlerna o extema del
instrumenio financiero;

®  Detertoro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito para un
determinado instrumento linaneiero, por ejemplo, un aumento significative en el margen de

erédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el thempo o el grado en
que ¢l valor razonable de un activo financiero ha sido inferior & su costo amortizado;

s Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financicras o
coondmicas que sc espera que causen una disminucion significstiva en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

*  Deterioro imporiante real o esperado en los resultados de las operaciones del dendor;

s Aumento significativo en el nesgo de crédito de otros instrumentos fnancieros del mismo
deudor,

*» Cambios significativos ndversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, econdmico o
tecnoligico del dendor que resulta en una disminucion significativa en ln capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente def resultado de s evaluscidn anterior, se presume que ¢l nesgo de cridifo de
un activo financicro ha sumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cusndo fos
pagos contraciuales tenen mds de 30 dias de mom. a menos que la Compalia 1enga informacidn
ruzonahle y soportable que demuestre lo contranio.

A pesar de lo anterior, se asume que el riesgo de crédite de un instromento financiero no ha
sumentado significativamente desde su reconocimiento inlefal si se determind que ¢l riesgo de
crédito de ese instrumento es bajo a ln fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina
gue tiene un bajo riesgo de erédito s

¢  El instrumento financiero tene un bajo rigsgo de incumplimiento,

=  El deudor tiene una fuene capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de Mujo
de efectivo en el corto plagn, ¥

* cambiox adversos en las cond iclones econdmicas ¥ de negocio en el largo plazo podrian, pero
no necesarinmente, reducir lo copacidad del prestutario pars complic con sus obligaciones
contractuales de flujo de caja.
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La Compafiia monitorea periddicamente s efectividad de los criterios utilizados pam identificar si
s ha producido un aumento significativo en el reago de crédite v los revisa para asegurar que los
criterion son capaces de identificar incremento significativo en ¢l riesgo de crédito antes que los
saldos se conviertan en vencidos.

Se considera que ko siguiente constituye on evento de incumplimiento para fines de
adminisiraciin de riesgo de credito interno, ya que la experiencia historica mdica que Jos activos
financieros goe cumplen con cualquior de los sigulentes criterion generalmente no son
recuperables:

s  Cuando hay un incumplimiento de los covenants (scuendos financleros) por parte del dewdor,
¢ [nformacion desarrollada intermamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco

probable que el deudor pague & sus acreedores, Incluido la Compaiiia, en s totalidad (sin
lener en cuenta ningln tipo de garantia en poder de la Compafiia).

Independientemente del andlisis anterior, la Compafila considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo lMnanciero tiene mas de 990 dias de mora, a menos que ks
Compafiia tenga informacion razonable y soportable para demostrar gue un eriterio
predetorminado mas amplio es mis apropisdo.

Lin aetive financiers tiene deterioro erediticio coando s han producido uno o mis eventos que
thenen un impacto perjudicial en los Mujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.
La evidencia de que un activo financhero tiene deteriors crediticio incluyve datos obacrvables sobre
los siguienies eventos,

dificulindes financierns significativas del emisor o del prestatario;
un incumplimiento de contrato, tal como un ¢vento de incumplimiento o vencimiento (ver (i)
unterior );

= |os prestamastas del prestatanio, por razones contractuales o econdmicas relscionsdas con
dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo 1o
hubieran considerado;

» cada vez ¢s mits probable que ol prestatanio entre en quicbra o reorganizacion financiers; o

*  |a desaparicidn de un mercado activo para &l activo financiero debido a dificulmdes
financicmas.

(i) politica de castigos

La Compeilia castiga un activo financiero ceando hay mformacidn que mdica que ¢l deudor se
encuentra en una dificultad firmcicra grave y no exisle una perspectiva realista de recuperaciin,
por gjemplo, cuando ¢l deudor ha caido en cavsal de liguidacion o ha entrado en un proceso de
quiehra, 0 en el caso de cuentas por cobrar comerginles, cuando los sakdos tenen mids de dos afios
vencidos, lo que ocurm sntes. Los activos financieros dados de baja ain pueden estar sujets o
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recupemcion, teniendo en cuenta
&l ascsoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en
resultados.
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La medicion de las pérdidas de credito esperadas es una luncion de la probabilidad de

incumplimiento (s decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y 1n exposicidn

al incumplimiento. La evaluacion de ks probabilidad de H'Inl.ﬂ'l'l:iimi:ﬂh}rll perdida dado el

hnnmpllmim;uhunmﬂuwm”r Prospectiva como s&
describié anteriormente.

En cuanto a la exposiciin &l incumplimiento, para los activos financienos, esto estd representado
por ¢l valor en libros brato de los sctivos ca la fecha de reporte; para los contralos de garantia
financiern, kn exposicion incluye ¢l monto establecido en ln fecha de reporte, junto con cualguier
monio adicional de incumplimiento que se espera obiener en el futuro, determinado en funcidn de
|la tendencin historica, la comprensidn de la Compafia de las necesidades financiers especificas
de los deudores, v otra informacion relevante & futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esporada se calcula como la diferencis entre
todos los fujos de efectivo contractuales que se adewdan a la Compafiia de conformided con el
contrato y todos los flujos de caja que la Compadila espera recibir, descontados al thpo de interds
efectivo original, Para un contruto de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados
para determinar tas pérdidas de crédito esperadas son consistentes con fos flujos de efectivo
utilizadas en la medicion del contralo de arrendimiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos.

5t la Compafiia ha medido Ia provision para péndidas para un instrumento financicro en o
impore igual a la pérdida crediticia esperada para toda I vida del instrumento en un perfodo
anterior de reporte, pero delermina en fa fecha de presentacion actual que ya no se cumplen las
condiciones pari pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, ln Compafiia mide la
provisidn para pérdidas a un lmporte igual & la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha
de reporte actual, excepio por los actives para los cwiles s utiliza el enfoque simplificado.

La compafifa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del aflo de 1odos los
imstrumentos Mnancieres con un ajusie cormespondients a su valer en libros a tavés de una coenta
de provisidn para cuentis. mcobmbles,

fives fingncigros - La Compafiia dard de baja an activo linanciero
ﬂmummauulmlﬂaxprm Iundarm}mannmmtul]uuuhm los flujos de efectivo del activo
financiers, o cunndo ransfiere de manern sustancial lod riesgos v ventajas inberentes a b propiedad
del activo financiero a otra Compaiia, Sila Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente
toddos los riesgos y ventajas inherentes 5 ka propiedad v continia reteniendo el control det activo
transferido, la Compaiiia reconoce i participacion en ¢l activo v la obligacion asociada por los
monlos que tendria que pagar. Si la Compaiiis retiene sustancislmente 1odos los riesgos v ventajas
mherentes a la propicdad de un activo finenciero transfendo, la Compailin continuard reconociendo
el activo linanciero y también reconocerd un préstamo gamntizado de forma colateral por los
ingresos recibidos,

Al dnrse de baja un activo financiero medido al costo amortiznde, la diferencia entre ¢l valoren
libros del activo v In suma de |n contraprestacion recibida v por cobrar se reconoce en resultados
el b,

— Los pasivos lnancieros son clasificados como pasivos financieros de

conformidad con la sustancin del acuerdo contractunl, Los pasivos financieros son clasificados
como ¢l vilor reonable con cambios en el resultadio u otros pasivos financieros,
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cormiente a menos que la Compadiis tenga
derecho incondicionsl de diferir el pago de la obligaciin por lo menos 12 meses desputs de In
fiechn del estado de situacidn financiera.

. Qires pasives fimancleres - Los otros pasives financieros (inchuyendo los préstamos y Loy
cuentis por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de In tasa de interds electivae

-  Baja de un pavive fingaciere - |.a Compaftia dard de baja un pasivo financicro si, v solo si,
expiran, cancetan o cumplen las obligaciones de la Compadiia. La diferencia entre ef importe

en libros del pasivo financiero dado de baja v 1o contraprestacion pagada vy por pagar se
reconoce en el resultado del perioda,

«  Prédstames - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
mzonable, neta de los costos de In transaccion incurridos. Estos pristamos se registran
subsecuentemente a s ¢osto smortizedo; cualguier diferencia entre los fondos recibidos (neo
de los costos de transaccion) y ¢ valor de redencidn s reconoce on ¢l estado de resultados
durante ¢l periodo del préstemo psando ¢f metodo de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente o menos que ln Compaiiin tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha
del estndo de situscion financiers.

- Cwentas por Pagar Comerciales v otras cuentas por pagar- Son pasivos financieros, no
derrvados con pagos fijos o determinables, que no cotizen en un mercado activo v en el
momento inicial son registmdos a sa valor nominal ya que su plazo medio de pago es
reducido v no exisie diferencin material con su valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen squellss obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicion adguiridos en ¢l curso normal de negocio.

Las otras coentas por pagar cormesponden principalmente & cuentas por pagar propias del
giro del megocio tales como: anticipos de clientes, pagos de compafiias, partes relecionadas v
accionisias a favor de ia Compafiie, valores pendientes de pago a empleados v son
reconocidns a su valor nominal.

Impuestoy - El gasto por impuesto a la reata represents bn suma del impuesio o lo renta por pagar
corriente.

. [mpscsto corrienty - El impuesto por pagar corrients se basa en I utilidad gravable
(tributaria) regzstrads durante ol afio. La utilidad gravable difiere de ln utilidad contable,
debido a las partsdas de ingrescs o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn
gravables o deducibles, El pasivo de la Compaitia por concepto del impuesto cormriente se
calculn utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Los impuestos corrientes se reconocen come ingreso O gasto, v son incluidos en ¢l resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una mnsaccidn o suceso que w reconoce fiera del
resultado, va sea en otro resultado imtegral o directamente en el paetrimonio, en cuyo caso el
impuesio mmbién se reconnce fuers del resultado.

Provigipney - Las provisiones se reconocen cuando o Compafia tiene una obligacion preseite
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que In Compadia tenga

que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelor la obligacidn, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar [a obligacion presente, al final de cada periado, leniendo en cuenta los riespos v las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espem la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisiin, se reconoce una cuenta por cobrar Como un activo si es vinualmente
scguro que se recibird of desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

hudim-m.ﬁﬁh:ﬂpumul hmthﬁﬂlpurdmh:n]udl-mudu
lﬂtﬂdﬂdhﬁﬁﬂdﬂhLﬁHﬂﬂﬁ&ﬂhﬂﬁMﬂm valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Las nuevins mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas sctuaniales, s¢ reconocen
en ¢l estado de situacion fnanciera con cargo o aboio a otro resultado inlegral, en el periodo
en que se prodecen. El reconocimicnto de km ganancias y pérdidas actusrisles en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias scumudidas y no son
reclasificadns u la utilidad o pérdida del periodo,

. Participacidn g trabajadores - | » Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a
ia tasa del | 5% de las utilidades liguidas de acucrdo con disposiciones legales.

Reconocimiente de ingresos - Se caleulan al valor mzonable de la contraprestaciin cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bontficacidn o rebaja
comercial gue la Compailia pueda olorgar ¥ que cumplan cada una de las condiciones:

+  El impore de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

. Sea probable que la entidad reciba los beneficios scondmicos asociados con la transaccidn en
un coro plazo,

. Fl grado de renlizacion de la transaccion, al fimal del periodo sobre el que se informa ¥ pueds
ser medido con Rabilidad.

. Los costos incurridos en la transaccidn v los costos hasta completaria puedan ser medidos con
fiabilidad.

Contes y Gastos - Se registran al costo histSrico. Los costos y gastos se recomocen & medida que
son incumidos, independiemtemente de Ia fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el
periodo mis cercano en el que se conocen.

Estado de flujo de efctive — Los lujos originados por actividades de la operscidn, inchiyen todos
aquelios fujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses
pagados, kos ingresos (nancieros v en general, 1odos aguellos Mlujos que no cstin definidos como
de inversion o financiamiento. Es nocesario mencionar que ¢l concepto operacional utilizado en
este estado, es mias amplio que ¢ considerado en ¢l Estado de Resultado Integral, el método
utilizndo para la presemtacion del estndo de Majos de electivo es el direcio
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Compensacidn de saldos y tramsaccioncs - Como norma general en Jos estados (inancieros
separados no s¢ compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo squellos
casow on 108 que ks compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion
sea ol reflejo de In esencia de la transageidn,

Los ingresos y gastos con origen en trensacciones que, contractualments o por una aorma legal,

contemplan la posibilidad de compensacida y la Compafia tiens [a intencidn de liquidar por su
immaﬂrﬁduﬁmynﬂrdmﬂmthnhﬁm

Durante el afio en curso, Iy Compafia ha aplicado las siguientes modificaciones o les NIIF
emitidas por el Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad (IASB), v que son

mandatorinmente efectivas a partir del | de enero del 2018 o postenormente.

9 Instruny

En el afo en curso, La compafiin ha splicado la NITF 9 Tnstrumentos Financleros (revisada en julic
de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacidn con otras NTIF que son efectivas durante un
periodo anual que comience en o despuds det T de enero de 2018, Las disposiciones transitorias de
la NIIF 9 permiten a uns entidsd no reexpressr informaciin comparativa.

Revelaclones cn relacion con fo aplicacicn imicial de NI #

La compaiiin efectud un dingndstico sobre los impactos de fa aplicacion de la NITF 9 y no
determing ajustes significativos, debido a que sus setivos financieros se mantienen ul costo
amortizado en funcion del modelo de negocios, por o tanto, no ha splicado restablecimiento de
¢ifras imdcinbes 0 comparativas con el 11 de diciembre del 2017,

Adicionalmente, la compadiia ha adoptado las modificaciomes consecoontes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones gue fueron aplicadas a las revelnciones de 2018 v al

periodo comparativo.
La NIIF 9 introduce noevos requisitos para:

] La clasificacion v medicitn de activos v pasivos financieros,
2) Deteriono de los activos financieros, v
3) Contabilidad pencral de coberimras.

Un detalle de estos neeves requerimientos asi como su impacto sobre los estados financieros son
descritos mis adelnniz.

La fecha de la aphicacion micial (&3 decwr, la fecha en que la compaifiis ha evaluado so activos v
pasivos financieros existenies en lérminos de los requerimientos de NITF 9) es de | de encro de
2018 Por comsiguiente, s compahin ha splicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que
cantinien siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que oo ha aplicado los requerimientos a los
instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018

Se requiere que Wdos fos activos flinencieros que estin dentro def alcance de In NIF 9, 3¢ midan
posteriormente A s costo amonizsdo o al valor mzonable considerando como base of modelo de
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negocio aplicado por la Compafiia para la gestion de los activos financieros v las caracteristicns de
fujo de efective contractunles de los activos financieros,

Especilicamente:

* Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo :Emnéin:u}'unl:ljﬁime:
recibir los flujes de efectivo contractuales, ¥ que dichos flujos son dnicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden postericrmente al
010 amortizado;

La Administracion de la Compafia revist y evalid los activos financieros existentes al | de enero
del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluyd que la
nplicacidn indcial de ls NITF 9 ha tenido los sipuientes impacios sobre los actives financieros de ln
compaiiia en cuanio n su clasificacion y medicidn:

»  Los activos financicros préstamos y coentas por cobear que fueron medidos a costo amortizado
segin la NIC 39, se mantienen valorados & su costo smortizndo segim NIIF 9, va que so
mantienen dentro de un modelo de negocio parn recolectar Mujos de efective contractuales y
enton Nujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e interesss, si hubiere,
sohre el importe principal pendisnie.

Deterioro de activey finamcleres

En relacidén con el deteriore de bos activos financicros, ks NTIF 9 requiere un modelo de pérdida de
crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédite incurmida aplicado bajo NIC
39. El modelo de pérdida esporada de crédito requiere que la compaitia tome en cuenta las perdidas
de credito esperadans y bos cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del gjercicio parn
reflejar los cambios en el riesgo de erédito desde @l reconocimiento inicial de los activos
finmncieros, En otrus palabras, yva no es necesario que un evenio de pérdida hava ocurrido para que
las pérdidns crediticias secan reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requicre que ks compafifa reconozca una provision para incobrables por
laz pérdidas de crddito oxperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a sy costo amonimdo o al FVORI;

{2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales v activos de contratos; y

(4} Contratos de garantia financiera n ln gue se aplican los requerimientos de deterioro de fa NITF
9.

En particular, la NIIF 9 requicre que la compafiia mida b provisadn para pérdidas de un
instrumento financiers a un importe jgual a las pérdidas de orédito esperadas durante 1oda la vida
del instrumentn, s el riesgo de crddito de ese instrumentn financiero ha sumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o 5l ¢l Instrumento financiero es wh activo
financiero adguirido u originade con deterioro. Sin embargo, s el riesgo de crédito de an
instrumento financiero no ha sumentsdo significativamente desde el reconocimiento imcal {salvo
para un active financiero adguirido u originado con deleriono). la compafiis esti obligado & modir
la asignaciin de la pérdida de ese instrumento financicre a un impone igual 2 la pérdida esperada
en 12 meses.

La NIIF 9 immbién requicre un enfoque simplificado para Ia medicidn de péndidas por un importe
igual & la vida de lad cuentas por cobme comerciakes, activos de contralos v armendamiento por
cobrar en cierss circunstanciag.



Mo existicron sctivos financieros o pasivos financieros gue la compadia kubiern designado
proviaments como 3 FVR bajo NIC 39 gue fuorman ohjeto de reclasificacion o que s compadia kava
decidido reclazificar a partir de la aplicacion de la NIIF 9, No hubo activos financioros o pasivos
financicros gue ta compaiiia ha optsdo por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion
inicial de la NIIF 9.

La aplicacitn de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los Myjos de efectivo de la Compaitia.

La compaiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
(miodificada en abril de 2016) que o5 de aplicaciin obligatoria deorante el periodo anual gue
comience en o despucs del | de enero de 2018, NIIF 15 introduce un enfique de § pasos para el
reconocimienio de ingresos. Una orieniacion mas prescriptiva se ha affadido en In NIF 15 pars
hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de loy nuevos requerimientos, asi oomo su
impacto en los estados fnancleros de Ia compaflia se describen o continuacion.

La Compania ha efectundo una evaluacion prospectiva del enfoque de 5 pasos sefulados
anteriormente para los ingresos reconocidos en ¢l estado de rosultados integrales por el aflo
terminado el 31 de diciembre del 2018, v debido a que las transacciones de venins identificaron
una Gnica obligacidn de desempedo, a gue o ingreso fse reconocido al ransferir el control de los
producios, el cual foe equivalente a la ransferencia de los nesgos v beneficios al cliente, por lo
tanto, la compadiia decidid no re expresar ias cifras previamente reportadas como ingresos ea el
afio 2017, Ademas de proporcionar revelaciones mils extensas par las transacciones de ingresos
de ln compedis, la aplicaciim d¢ Lo NIITF 15 no ha tenido un impacto significativo en ls posicion
financiern y / o cl desempeio financiero de la compafiin,

La aplicacion de las siguientes normas en el afo actual, que son efectivas a partir del | de enero de
2018, no ha tenido impacto en ln posicién financiera, resultados del afio o revelaciones de Lo
compadis.

Normas nuevas y revisodas govifidas pere aiin no efectivay - La Compaiiia debe revelar en sus
estados financieros ¢l posible impacio de las NITF nuevas y revisadas que han side emitidas pero
que ain no han entrado en vigencia,

A ln facha de aprobacidn de los estudos financieros, la Compafiia no ha aplicado las sigulentes
Normas Intemnacicnales de Informacion Financiera (N1IF) nuevas v revisadas que han sido
ermitidas pere adn po son efectivas:

WIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 16 Amrendamienios Enero 1. 2019
Maodificacidn & la NIC 19 Maodificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacidn del plan
CINIE 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
Tratamientos del Impoesto a
las Gananciss

S¢ permite la splicaciin mbicipada de estas normiad nuevas v revicadss.
NUF 16:; Arrendamicnioy
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La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratambenio contable para arrendudor v arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamicnios incluida en la NIC 17 e inlerpretaciones relacionsdns coando s vechve efoctiva
para los perindos inicindos & partir de | de enero del 2019.

La Compafiia evaluara si hace uio del recurso practico disponible en |a transicion a las NIIF 146 de
no volver a evaluar &1 un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definiciin
de un contrato de arrendamiento de acoerdo con la NIC 17 v CINIIF 4 continuard aplicando a esos
arrendamientos contraidos o modificados antes de enero | de 2019,

El cambio en la definicidn de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con «f
conceplo de control, NIIF 16 distingue entre arrendamientos v contratos de servicio sobre [a hase
de s el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera que
existe si el cliente tiene:

# El derecho a oblener sustancinlmente todos los beneficios econdmicos de ln utilizmcion de mn
activo identificado; y

+ El derecho a dingir ¢l uso de esc activo
La Compaiia aplicard la definicidn de un contrato de nrmendamiento v guias relacionadas

establecidas en la NITF 16 a wodos los comtratos de arrendamiento celebrados o modificados en el
| de enere 2019 (si se trata de un arendador o el arrendatario en el contrato de arendamionta).

Impacte ¢n la Contubilidad del Arrendatario

Arrendamicnias operatives

NIIF 16 cambisra ia forma on que s Compahia contabvlim los srrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estin fuera del estndo de situacion financiera,

En ln aplicacion imicial de NIIF |16, para todos los arrendamientos {excepto como se indica mds
adelame), In Compafiia:

# Heconocerd activos por ol derecho de uso y pasivos por armendamientos en el estado de
situacion financiera, micialmente medidos al valor presenie de los pagos de arrendamiento
fisturos;

& Reconocerd la amortizacion de los actives por derecho de uso v los intereses sobre los pasivos
de arrendamiento en el estado de resuliado.

= Separarh ¢l monto wial de dinero pagado en una porcidn principal (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) ¢ interés (presentida dentro de las actividides de operacidn) en
el estado de flujos de cfoctive.

Incentivos de smendamiento (por ejemplo. periodo de gracia para pagos de alquiber) serd

reconogido como parte de ln medicion de los activos por derecho de vso v pasivos de
arrendamiento, mientras que segan la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo
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por incentivo de arrendsmiento, amortizados comdo una reduccion de los gastos de alquiler sobre
una base de linea rocta.

Hajo NIF 16, los activos por derecho de uso serfin probados por deteriono de acuerdo con la NIC
36 - Deterioro de los activos, Esto reemplazard el requisito previo de reconocer una provision para
coniratos de anendamiento onerosos,

Para los arrendamientos a corlo plaso (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) ¥ bos
arrendamizntos de activos de bajo valor (tales comao ordenadores personales ¥ mobilianio de
aficina), s Compaflia optarad por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea
recta, segim lo permitide por la NIF 16,

El pugvo requisiio de reconocer un sctivo por ¢l derecho de uso v un pasivo de la obligacion
ecorrespondicrile se espera gue feagn un impacto significative sobre los importes reconocidos en
los estados financieros de la Compafia v la Administracion estin evaluando su impacto poteacial.
Wo es posible proporcionar una estimacion razonable del efecto financiero hasta que la
Administracion complete la revision.

La Administraciin de la Compafiia realizera una evaluscidn de Lo aplicaciin de esta nucva
norma por lo tanto, no pucde anticipar los impactos sobre los estados financicros hasta que dicha
evaluacion hava concluido.

Maodificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduceitn o Bguidacidn de Planes de Beneficios
de Fmpleados

Las enmiendas aclarsn gue of costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liguidacion) se calculs mediante la medicion del pasive (activo) por beneficins definidos
utilizendo supuesios actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes v
después de la modificacién del plan (o reduccion o liquidacidn). pero ignorando el efecto del
techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido cstd en una posicion
excedente). NIC 19 ahora aclara que ef cambio en ¢f efecto del tocho de activo que pucde resultar
de Ila modificacion del plan (o reduccion o liquidacion) sc determina en una segunda ctapa v 52
reconoce en ls manera normal en otro resultado integral.

Los pirrafos que se refieren a la medicion def costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasive por beneficios definidos neto (active) ambién s han modificado. La Compailia ahor estd
requerida a wilizar supuesios schunlirados de esta nueva madicion pam determinar < costo de
servicio actual v de interés neto duranie €l resto del periodo de informacion despuds cambio en ¢l

plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan ¢lare que para periodos posteriones a la
modificacidn del plan, el intents neto se calcula multiplicando ¢l pasivo (active) por beneficios
deflinidos neto, con la tasa de descuento wtilizada en la nueva medicidn (teniendo ambién en
cuenta el efecto de las contnbuciones v pagos de benelicios sobre el pasivo (activo) neto por
benelicios definidos),

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdlo se aplican a las modificaciones,

reduce lones o liquidaciones de planes, goe ocurren en o después del inicio del periodo enual en ¢l
que & aplican primero las modificaciones a ka NIC 19, Estas modificaciones deben ser aplicadas
en perfodos gue inicien en o despuds del | de febrero de 2019,

La Administracion de la Compadiia no espera. que ln aplicacion de esta modificacion en el futuro
tengn un impacto en los estados financieros.



Esta interpretacion o< lara como aplicar los requenimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cumndo existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las gansncias,
Establece gue una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incieno por
separndo o en conjunto con otro u olros iretamientos impositivos inciertos sobee la base del
enfoque gue mejor prediga la resolucion de la incertidumbre.  Adicionalmente, establece que una
entidad considerant si es prohable que la auoridad fiscal acepte un tratamienic impositivo
imrmﬂd&idrﬁuﬂnﬁﬂhnﬂun&nmllhmmrh#hmm
[p&dm}, lus bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no uilizadoy v
fasis 4

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del | de enero de 2019

La Administracién del grupo anticipa que ks aplicacion de esta imterpretacidn podrin tener un
mpeecto en los estados financieres consolidados del Grupe, sin embargo, no es posible determin
los efectos hasta que un nalisis demllado haya sido completado.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y ESTIMACIONES

En ln aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que s¢ describen en lanota 2, la
Administraciim estd obligada a efectuar juicios (gue no sean fos que involucran estimaciones ) que
tengen un impacto significativo en kos montos reconocidos pars hacer estimacionss v SUpPOSICIONTS
sohre los valores en hibros de los activos ¥ pasivos gue no son facitmente determinables. Las
eslimaciones vy supuestos gso¢iados se basan en la experiencia hisidrica v ofros (aclores que se
consilersn relevantes. Los rosultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones ¥ los supuestos subyscentes se revisan de forma continua.  Las revisiones a ks
estimaciones contables son reconocidas en el perindo en que se revisa la estimacion, si la revision
afecta wolo & ese perioda, 0 en e periodo de la revisiin v los periodos futuros =i la revision afecta n
los perfodos acnuabes ¥ futuros.

JUICIOS CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES

Los siguientes son los juicios eriticox diferentes de las estimaciones (ks cunles son presentadas de
forma separada abajo), que la Administracion ha efectundo en of proceso de aplicagitn de las
politicas contables y que lienen un impacto signifieative en los montos reconocidos én los estados
financheros.

Evalwacidn del muodelo de megociy - La clasificackim y medicion de los actives financieros
depende de los resultados de la prucha de SPP1 v del modelo de negocio. La compafiia determinag
el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos finencieros se gestionan
Junitos para lograr un objetivo de negocio en particular, Esta evaluncldn incluye el julcio que
reflejn toda i evidencin relevante, incluyendo como se evalia ef desempeiio de los sctivos ¥ como
se mide ¢l desempeiio, los ricsios que afectan of desempefio de los sctivos ¥ como estos son
administmdos v como s¢ compensan los gesiores de los activos. La compafia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable a truves del ORI gue se dan de
baja antes de su vencimienio para entender In razon de sa disposicion y 81 las rezones son
coimistentes con el objetivo del negocio para el coal los activos fueron mantenidos. El monitoreo
&4 parte de la evaluacion continua de ln Compadia de 4 el modelo de negocio para el cual los
activos financieros remancnles continie siendo apropiado v si no es apropiado, si ha habido un



cambio en el modelo de negocio; ¥, por lo tanto, un cambio prospective en la ¢lasificaciin de esos
activos. Ningtin cambio fe requerido durante los periodos de reporte,

Aumento significative def rigsgo de crédite - Como se explica en ks not 7. la péalida de credite
esperada se mide como una provisiin igusl a la pérdida de crédito esperada de 12 meses pars los
activos de la ctapa | o a lo largo de su vida pam activos de la etaps 2 0 3, Un activo se mucve 2 Is
etapn I cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial. La NIIF 9 po define qué constituye un aumenio significative en el niesgo de enédito.
Adictonalmente, para la cartera comercial corriente, dnlcamente en caso de existir garmntias reales
no se ha considerado requerimlentos de provision adicional. Al evaluar si el riesgo erediticio de un
petive ha aumentade significativamente, I compafils toma en cuenta informacion cualitativa y
cuantitativa prospectiva mzonable v soportable.

FUENTES CLAVES PARA ESTIMACIONES

rgigipoy - La Compatia révida la vida atil estimada de las propiedades
!r tqmpu- -! Fmﬂ rlu :mdn pqrhdn anual. Durante el periodo financiero, la administracion ha
determinado que la vida dtil de sus propiedades es apropiada v que no requicre ser modilicada.

Cilculo de la provisidn pary cuemtay incobrabley - Cvando sc mide ta pérdida de crédito csperada
(PCE) la Compaiia utiliza informacion prospectiva razonable v soportable, Ia cual esul basada en
supucsos para ¢l movimicnto futuro de diferentes indicadores econdmicos v como eutos o
afectarin cntre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la péndida que surge dindo el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los Mlujos de efective contractual adeudado y
aquellos que ¢l deudar espern recibir, teniendo en cuentn los flujos de efective provenientes de

garantias y mejoras integrales del erédito,

La probabilidad de incumphimiento constituye una vanable clave en la medicion de PCE. La
peobabilidad de incumplimicnto es una cstimacion de la probabilidad de incumplimiente en un
horizonte lempora] dado, cuyo calculo incluye datos histdricos, suposiciones v expectativas de
condiciones futuras,

Provisiones de impuestos « Lo provisidn de impoestos se relaciona con ls evaluacion de la
administracion det valor de impuestos & pagar sobre posiciones fiscales abiertas en lns cuales los
pasivos estin pendientes de ser scordado con la Autoridad Tributaria.

Las partidas fiscales moicrtas par las conles se realizn una provisidn se relacionan principalments
con s interpretacion de la legilaciin tribwaria, con respecio a bos acoerdos celebwados por la
compafiia. Debide a la incertidumbre asociada con tales posiciones fiscales, extite la posibilidad
de que, al concluir los ssunios fiscales abiertos en una fecha futura, ¢l resultado final pueda diferir
significativamente.

{ ; micles - El valor presente de las provisiones para
uﬂhummhmﬁnmdﬂhﬁmdcpmd:d:whm#mmm“!ﬂh
do un ¢ilculo sctuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones inchrven una tasa de descuento. Cualquier cambao en los
supiestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficion.

Parn realizar el céleulo actuarial, el sctuano de la Compafiia utifiza la tasa de descuento, la tnsa de
mortalidad v de rotacidn al final de cada afio reportado por ln administracion de la Compafila. La
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tasa de descuento e |a t2sa de interés que debe yor utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van & ser requeridos pam cumplir con la

de estos beneficios, la cual se¢ determina utilizando como relerencia los rendimientos
del mercado, al cierre del afio, correspondiente o bonos empresariales de alte calidad en lh moneda
en la que se pagarin los beneficios,

[mpuesso a la remia diferide — Debido a que ba Compadia aplica un régimen mibutario de
impuesto anico, considera que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ 1a base tributaria de
los activos y pasivos no se revertiran en el futaro v, por lo tamto, no aplica impuesto a la rents

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compadiia s descuentan & unm tasa eiablecida
por referencia a las tasas de mescado al final del periodo de referencia de los bonos corporatives
dnnlumlidnd&dntauhimudn los Estado Unidos considerando la moneda en que se pagaran los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los eriterios para bonos a ser incluidos
o ln poblacion de la que se derva la curva de rendimiento. Los criterios mas mnportanies
considerados pam la seleccidn de los bonos mcluyen ¢l tamaino de la emisidn de los bonos,
calificacion de los honos v Ia identificacion de los valores atipicos que s¢ excloven,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diclembre 31...
<018 017

(U.S. ddlares)
Cajn 4,000 6,000
Bancos: 13,899 1,150,659
Equivalentes de efectivo 2942469 1942460
Towl 4078,168 3.099.138

Al 31 de diciembre del 2018, Bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos locales y
del exterior, los cunles generan intereses.

Al 3] de diciembre del 2018, equivalentes de efectivo representan polizas de acumulaciin en un
banco local, con vencimionio en marzo v sbril del 2018 ¢ intereses del 6.17% y 4.535%



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v Olras cucnias por cobrar &8 ooma 4igue:

.. Dichambre 31...
2008 2017
(1.5, dislares)
Clientes:
Exterior:
Harina de pescado 58,102
Aceite de pescado 22109
Locales:
Harinn de pescado BB8.525
Accite de pescado 166,431
Harinn de atin 144,724
Otros 252838 203,476
Anticipos a proveedores 2,602,681 1956, 480
Prestamos o empicados 7367 B.630
() Provisiin para cuentas dudosas _{107.06(0) {73880
Total 2566378 416534

Al 31 de diciembre del 2018, Ins cuentas por cobrar locabes y del exterior representun crédims por
ventis los cuales no generan intereses y tienen vencimbentos promedio de 30 hasta 90 dias.

Anticipos & proveedores representan entregas de efiectivo por futurss pescas, las cuales se liquidan
posteriormente mediante la entrega de la materia prima.

Loa movimientos de la provisidn pam coentas dudosas al 3| de dickembre del 2018 v 2017 fueron
CANTHY SigUE

awi DHE'IH‘IIIT!' ]].
2018 2017
(U5, ddlares)
Saldos al comienzo del afo (73.841) {(84.231)
Provision 33219 (9.610)

Saldos al fin del 200 (L07.060) (J3.841)
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La antigliedad de las cuentus por cobrar a clientes es como sigue:

... Diciembre 31. ..
<018 =017
(115, dolarcs)
Corriente 83,390 3235
Vencido:
| o 30 dias 4276449
31 n 60 dias 368,450
61 a 90 dias 168,724
Mils de 91 dias 437,207
Total 51.3%0 LAL5.265
6. INVENTARIOS
o1y Diclembre 31,
2018 <017
(U.S. ddlares)
Harina de pescado 203N 725 868
Aceite de Pescado 1309 100,622
Harina de Atim 21,596 58,764
Suministros y materiales 124,638 128619
Total 116217 LO13.873
7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Un resumen es como sigue
v Diclembre 31...
2018 2017
(LS. ddlnres)
Deudores varios 2471012 2,860,363
Relacionadas, nota 21 1120,548 EETATT
Accionisin, nota 21 Bl nd 3
Intereses por cobrar —J2169
Total 4437201  LI80.609

Al 31 de diciembre 2018, deudores varios incluve principalmente préstamos y anticipos los cuales
genaran intereses entre los principales deudares estin: Proyecto Agropacik Terreno Mocali
USH108,131 (USS105,131 en el 2017), Nicolas Lapenti US$530,462 (US$405,751 en el 2017,
Anfemanzal US$296,580 (LIS$342,476 en ¢l 2017).

Al 31 de diciembre del 2018, relacionadas incluye principalmente, préstamos a ltalian Job

LISE69T 895 (L'SS640,486 en ol 2017T) v Alessia De Ecclesia Farace US3207,508 (U'S$207,508 en
el 2017)



B. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Un resumen de propiedades, planta ¥ équipo es como sigoe:

... Diciembre 31...
018 2017
(LS. ddlares)

Costo 29332.508 23.887.254
Deprocincion Acumulada 13.439.263) (2.302.234)
Total sl 23243 alR3.020

oo Diicicmbre 31...

2018 a7
{L1.S. délares)
Clasificacion:
Termenos 1,283,157 1,283,157
Edificios 3.847.376 1,850,368
Maquinarias v equipos 4,475,554 4434261
Vehiculos 711,899 s, | 26
Muebles v enseres 59,788 59,788
Equipos de computaciin 43376 41,434
Equipos de oficina 5,525 5.52%
Comstrucciones en Corso B.248.457 7256451
Barcos 10,657,376 12940144
Total 20,332,508 23887254
Menos depreciacicn acumulada (3.439,263) (1.302.234)
Propiedades, planta y equipo, neto 258932435 2L585.020
Lios movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigee:

Costo
Saldo Inicial 21,887,254 20,979,624
Adguisiciones 5695192 1,360,530
Transferencias (1,331.977) (3,559,084)
Transferencin 1L331977 1.559,084
Ajustes (250,13%) 1,632,571
Ventas o bajas (85,471}
Saldo fina) 20,332,508 23.887.254
Depreviucion acumdada
Saldo Inicial 230023 1375679
Gasio por depreciscion 1137029 964,278
Ventas y Bajas _37.723)
Saldo final 3,439,216} 2.402.234




Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones inchuye principalmente construcciones en curso por
USS 2,104.052; y barcos por U5%3,500,1 12

9. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2018, In inversidn en subsidiaria corresponde a una inversion equivalente
al 99.9%% de! capital social de la entidad Gold Sea Goldse 5.A. En el afio 2018, la entidad cambis
la politica contable de la valoracion de inversiones en subsidiarias en sus estados financienos
separndos v la levd del costo al valor pairimonial proporcional, conforme la NIC 27 v determing
un mjusie que se registnd contra utilidades retznidas en la forma establecida por la NIC 8, sdemas
la Compaiin adopto la tansicidn permitida por la NIC 27 pderafo 181 y decidid no presentar
informacion comparativa ajustada por ef cambio en politica contable antes referido, por considerar
mﬁmmmmmummmmmumm

El efecto de ajustar la inversidn en subsidiaria al valor patrimonial proporeional fue reducir la
inversidn en [7556%3,427. La valoracion se efectud sobre In base del valor patrimonial
proporcional declarndo por Gold Sea Goldse S.A. en sus estados financieros no auditados y
considerando la participaciin que tiene Promarvi.

10. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Un resumen de ls cucnta, es como sigue

... Diclembre 31...
2018 2017
(LS. délares)
Commimetal S.A. 5,799,428 4,908,753
Life Food Product Ecuador S.A. 160,000
Gokd Sea Goldssa 5 A. 661,530
Compaiita Minera Papa Grande CMPG S.A. 44815 40,178
Kunturi Mining _ 14066 12508
Total SB58.309 5,183,069

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Commimetal 5,A, coresponde a préstamos otorgados por
Promurvi 5.A. para el desarrollo de actividades relacionadas con ln mineris {exploracidn y
explotacion de oro) en los cantones Portovelo, Provincia de El Oro vy en ¢! cantdn Ponce Enriquer
de la Provincia del Azuay. La edministracion estima que las actividades mineras gencraran
recursos para cancelar los préstamaon en los proximos dos afios (201 §), a partir de esa fecha,
Promarvi recuperara estos préstamos. En junio del 2019, Commimetal efectud an abono por
LISS300, 000

Life Mroduct Ecuador 8.4, cormesponde a préstamos olorgados pars capital de rabajo.
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11. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de setivos intangibles es como sigue

.. Dhekembre 31
2018 2017
(U5 ddlares)

Cupos de Pesca 1.025,180 1,05k, 560
Licencia de impacto ambiental 68,429 60,428
Licencia de software 18,661 16,059
Sistema SAP 118923

Coneesianed Bk L]
Deposito en Garantin 3600 3,600
Acuerdo ministerial 7,300
Megocio en marcha 7.500
Licencia de exportaciin 3,000 3,000
Proyecio de valomcion de marca 4449 44,490
Amortizaciin de activos intangibles 123.223) (98.657)
Total L139.659 L139.280

Al 31 de diciembre del 2018, cupos de pesca corresponde & cupos otorgados por ¢l Magap pam la
captura ¥ pesca de especies peligicas en el mar tervitorial ecumtoriano, los cupos de pesca
ndgquiridos a terceros se presentan al costo. La vida atil de estos cupos de pesca se ha establecsdo
como indefinida puesto que no thenen fecha de expimcitm ni ticnen vida Gtil previsible por Jo cual
no son amortizadas, La vida Gl es objete de revision en cada gjercicio pars el que se presente
informacetn, con ¢l fin de determinar i los eventos v lis circamstancins permiten seguir npoyvando
ln evaluacidn de i vida atil indefinida para estos sctivos, Promarvi S A, ha suscrito contratos de
compra de cupos de pesca con diferentes srmadores para asegurar b suficiente provision de
materis prima {peces) pars el proceso productivo de harina ¥ aceite de pescado mvirtiendo desde
el afo 2013 LISST39,163 en la compra de estos cupos, (1)

(1) PRODUCTORA MAR VIVO S A, PROMARVYI, ndquiria los siguientes cupos de pesca:
I. Mediante contrate celebrade ¢l 4 de julio del 2013 enire los operadones pesqueros Senom
Maria Luisa Werner Huppert, liquidador de las compaiiias Girolano 5 A, Bugues de Pesca
S.A. ¥ Productors Mar Vive S.A. Promarvi, esta ultima adguind loa siguientes derechos de
copos de pesca:

s Cupo de pesca del bugue pesguero Glovanni con matricels de cabotaje POGR0-058T con
capacidad de 74.39 toneladas métricas cuyo propietario era [a Seflora Maria Lulsa
Wemner Huppert.

«  Cupo de pesca del bugque pesquero San Lorenzo con matricula de cabotaje POOD-06%6
con capacidad de 127.80 tonelndas métricas, cuys propietaria era Bugues de Pesca 5.A.

»  Cupo de pesca del buque pesquerc Tamarugy sin numero de matricula con capacidad de
50.16 tonelsdas métricos cuva propietaria era Girolano S AL

Lo derechos de cupo de pesca no tienen fecha de vencimaenio
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2, Mediante contrato de fecha 12 de abril del 2013 entre Corporacion de Proyectos Multiples
Mult. . Proyectos S8.A. y Productora Mar Vivo § A, Promarvi, esta ultima adquirio los
siguientes derechos de cupo de pesca:

«  Cupo de pesca de la embarcacidn pesquera Narcisa Lourdes con matricula de cabotaje
P-D0-0659, ¢l cupo de pesca no tiene limite de capacidad de pesea,

«  Cupo de pesca de la embarcacion pesquera Romika con matriculs de cabotaje P-00-
0724, el cupo de pesca no tiene Hmite de capacidad de pesca.

« Cupo de pesca de In embarcaciin pesquer Jakie con matricula de cabotaje P-00-0685,
el cupo de pesca no tiene limite de capacidad de pesca

Los derechos de cupo de pesca no tienen fecha de vencimiento.

3. Mediante contrato celebrado el 31 de mayo del 2013 entre Pesquera Solorcamp S.A. v
Productora Mar Vivo 5.A, Promarvi, esta altima adguirid ¢l siguiente cupo de pesca:

»  Cupo de pesca del bugue de pesca Gina Karina otorgada por |a Sebsecrotaria de
Recursos Pesqueros ¢l 4 de mayo del 201 | con capacidad de 93 toneladas métricas.

Los derechos de cupo de pesca no tienen fecha de vencimiento

12. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos €8 como sigue;

oo Diciembre 31,..
2018 2017
(L5 ddlares)
BANCO BOLIVARIANO
Présiamos efectuados a una tasa de interés efectiva promedio del
B.80% con vencimientos mensuales hosts maren del 2019, 6,131,259 533424
FINANCIERA NACIONAL
Prestamos sobre firmas a una tesa de interds del 7,93% anual con
vencimiento en mareo del 2023 4,180,771 5427332
BANCO GUAYAOUIL
Representa financiamiento en la compra de vehiculos con
vencimientos mensuales hasta noviembre del 2021 ¢ intereses
del 11.23% anual. 37303 61,669
BANCO DE MACHALA
Préstamao sobre firmis & una tmsa del §.95% anoal con
vencimientos mensuales hasts 1 2018 11,000,000  9.294,000
EHB CAPITAL SOLUTIONS INC,
Fctoring revolvente de documentos sin tasa de interds y
comision del 1% LI1tLI1l LILLAL]

EASAN..... 22460444 21228346



VIENEN. .o 22,460,444 21,228,346

BANCO PICHINCHA
Préstamo sobree firmas a una tasa del £.95% anual con

vencimientos mensuales hasta febrero 2023 747,095

BANCO DEL AUSTRO
Préstamo sobre firmas a una tasa del 8.95% anual con
vencimientos mensuales hasta febrero 2019, 30,946

Préstamos sobre firmas o una tasn de interdés efectiva §.50%, tasa
de imterds nominal del 8.85 % con vencimientos hasta
noviembre del 2018, 3072107 2,659, 860

EMISION DE OBLIGACIONES
Negociadas a través de las bolsas de valores del pais v de manera
extrabursatil con plazo de dividendos semestrales codn | 80 dias

e interés del 8.50% anual. Cancelada en octubre del 2018, 1,250,000
Total 26310592  25138.206
Comiente 16,186,215 12974100
No corriente 10124377 12.164.106
Total 26,310,592 25138206

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentss por pagar comerciales v olrns cuenias por pagar es comao sigue:

oo Diglembre 31...
2018 2017
(LS. délares)
Proveodores 8§74, 721 2978400
Acreedores vanios 176,336
Otras 124,380 _ 602.90F
Total 10001041 L3004

Al 31 de diciembre del 2018 v 201 7, proveedores locales incluye principalmente cuentas por
pagar por compra de bienes v swervicios con vencimiento promedio de 30 3 60 dias v no devengan
inlEreses,

14. IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por impaestos cormienles es como sigue:



..+ Driciembre 31.,.

2018 2017
(U5, dalares)

Activos por impuevion corrienies:
Crédito tributario IVA ¢ ISD 1323.834 1,350,237
Anticipo de mpuesto s la renta 144641 R4 R3S
Retenciones de Impuesto 2 la renta 143,237 $2.163
Retenciones de [VA 41715 23,009
Total 1653427 1310247
Pasivay par impuexion corrienies:
Impuesto al Valor Agregado 11,582
Impuesto a la renta por pagar 196,806 184,455
Retenziones de impuesto al valor agregado 326,528 274414
Retenciones en lo fuente de impueesto a la rents 119,374 R6.288
Anticipo de impuesto a la renta 210,680
Impuesto & la salida de divieas 40,589 40,589
Contribucitén Solidaria _a0.309
Toal 823977 12837

Unia reconcilacion entre la utilidad segin estados financieros separados y ef gasto por impuesto o
la renta corriente, e como sigue:

.. Diciembre 11...
<018 <017
(US. dolares)
Litilidad segin estados financions separsdos antes de
impuesto & la renta, neta de participacion a rabajadores 02,738 146,345
Efecto impositivo de;
Deducciones por beneficios tributarios
Giastos no deducibles 162,061 13017
Utilidad gravahle 234,799 219,362
Impuesto o la renta catsado 11344 .1
Anticipo cakculado 196,806 184,455
Impuesto a la renta comiente cargada a resaltados 196,804 184353

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa parn el impuesio o la renta, se caloula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre lns utilidades sujetas a
capitalizacion,
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Segin lo establecido en el articulo 17 de la Ley Orginica De Régimen Tributerio Intemo se
zplicard la tarifs del 25% a toda la base imponible |a sociedad que incumpla el deber de informar
sobre ln panicipacion de sus accionistes, socios, participes, constituventes, beneficiarios o
similares, conforme lo que establézca el reglamento a esta Ley y Ins resoluciones que emita el
Servicho de Rentas Internas; sin perjulcio de otras sanciones que fueren aplicables, El impuesio a
la renta del ejercicio fiscal 2018, ln Compafiia aplico la tasa impositiva del 28%.

Al 31 de diciembre del 2018, Promarvi 5.A tiene valores pendientes de cancelacion al SRL por
Retenciones en la Fucnote (Formulario 103) por L'S$128,398 comespondicntes a los periodos desde
septiembre del 2017 hasta diciembre del 201 E; por Retenciones de Iva (Formulanio 104) por
US$311.407 correspondiente a los periodos de septiembre del 2017 a diciembre del 2018, Por
articipo de impuesio a la rentn perfodos septiembre del 2017 ¥ julio y septiembre del 2018 por
USEITI.198, Los importes referidos precedentemente ingluyen intereses y multas con corle n julio
del 2019, Estos valores pendignbes seran cancelados con la recuperacidn del erédito tributario de
Iva que al 3] de diciembre dol 201 8, asciende a LSS 1,323 834 de los cuales LIS5343 654 que
cormesponden al aflo 2016 se ha solicitado la develuciim al SR1, sc csta recopilando informacton
para la recuperaciin del iva de los afios 2017 v 2018,

Con fecha 30 de agosto del 2016 v 2 de enero del 2017 ln compafita Productora Mar vive
Promarvi 5.A. realiza sendos convenios de facilidades de pago para cumplimiento de la obligaciin
pendiente por Renta Anticipos correspondiente a julio y septismbre del afo 2016 por un importe
de LSS 91.361.5] v U'S589,444,89 gue inchiven intereses, el plazo establecido es de 24 meses, Al
31 de diciembre del 2018, el saldo de la denda del Anticipo de impuesto a la renta de julio ¥
septiembre ha sido cancelado.

Con focha 12 de julio v 17 de septiembre def 2017 la compafiia Productora Mar vivo Promarvi
S.A. realiza convenios de fucilidades de pago para cumplimienio de la obligacion pendiente por
Renta Anticipos correspondiente n julio v septiembre del afto 2017 por un importe de USS
T9.510.42 y LUISS 79,510.42 incluye Intereses, el plazo establecido es de 24 meses. Al 31 de
diciembre del 2018, el saldo de la dewda del anticipo de impuesto a la renta de julio y septiembre
es US333.019 y USS33,019. A julio del 2019, e saldo de In deuda del Anticipo do Impoesto a la
Renta de julio y septiembre es de LSS0 (cancelado) v USS14,178 respectivamente.

Por el saldo del anticipo de impuesto o la renta correspondiente al afio 2018, por USS144.641 se
ha suserite un convenio de pago del cual a julio del 2019, aum no-se han efectuasdo abonos,

A partir del ufio 2010, se debe considerar como impuesio s ln renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual results de la suma matemética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costo v gastos deducibles.

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orginica para ln reactivacion de In economia,
forakecimiento de la dolartzacion y modemnizacion de la gestidn financiera, o continuacin se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:;

Reglamento a fo Ley Orgidnica para la reactivacion de la econvmia, fortalecimivnto de la
olarizacidn v modernizacidin de la gextidn fimanciera

Los aspoctos mis importantes de dicho reglamento se ncluven a continuacidn:
Serdt deducible la wialidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
Jubilares putroniles que obligatoriamente se deberin afectar a las provisiones va constituidns en

afios antertores; en ¢l caso de provisiones realizadas en aflos anteriores que hayan sido
considerndas deducibles o no, ¥ que no fueren utilizadas, deberin reversarse contrs ingresos
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gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcidn que hubieren sido
deducibles o no.

- Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio v pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del | de enero del 2018, ¢l cual podri ser wiilizado en el momento ea
que el contribuyenie se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasts
por ¢l monto efectivamente pagado.

Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccldn de Inversiones, Generacidn de Emplea y
Estabilidad y Equifibriv Fivewl

El 2| de agosto del 2018, s¢ emitid la Ley Orginica pars ¢l Fomento Productivo, Atreccion de
Inversiones, Generacidn de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a contimuaciin se detalisn

los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
Se establecieron incentivos especificos para la stmocion de inversiones privadas tales como;

+ Exoneracion del impuesto o la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados gue se inicien o partir de agosto del 2018 por 12 aitos, contados desde el primer afo
en &l que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a [z nucva inverskon, y que se
encueniren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por
B ados. Esta exonemciin aplican solo en sociedades que generen empleo neto. FPara los
sectores priovizados industrial, agroindustrial ¥ agroasociativo, dentro de los cantones de
fromtera, pozarin de esta exoneracidn por 15 afios.

«  Exoneracion del Impuesto a In Salida de Divisas - IS0 en los pagos realizados al exterior par
Importacion de bienes v dividendos relacionados con nievas inversiones productivas que
suseriban contratos de inversion,

Exoneracitn del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sockedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en ol pais desde al menos el 50% de las wtilidades.

«  Exoneraciin del impuesto & la renta v snticipo para inversiones que se inicien a pantir de la
vigencin de esta ey en los sectores econdmicos determinados como industrins bisicas por 15
afios, contado desde el primer aflo en el que se generen ingresos siribuibles directn v
unfcamente & la noeva inversidn v se ampliardn por 5 alos mis, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs. Esta exoneracion aplicard solo en
sochedades gue generen emipleo neto

»  Reformas a vanos cucrpos legales:

Impucito a ta remta:

Irgresos
Se considers ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidos a favor de sociedndes o de
personas naturales domicilindos en paraisos fiscales o jurlsdiceiones de menor imposiciia;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natuml residente en ¢l Ecuador,

. Sg elimind cf dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En fla

determinacidn v lguidocion del impruesto o la remta no se Feconocerdn mas exORerackones gue
lay previsias em este articufo. oungue otras feves, generales o expeciales. extoblezcon
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exclusiones o dispensas a favor de cualguier comiribuyente, con excepcion de Io previzio en la
Ley de Beneficion Tribularios para nuevas Iversiones Productivis, Generacidn de Empleo v
de Prextavion de Servielos .

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tles como: sgricola;
oleoguimica; cinematografia v sudiovisualkes, eventos intemnacionales; exportacion de servicios;
dezarrollo v servicion de software, producciin v desarrollo de hardware tecnologico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos v contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industriss de materiales v tecnologias de construccidn sustentables: ¥,
sector industrial, agroindustrial v agroasociativo,

+ Los administradores u operadores de ZEDE, esturin exonerados del pago del impuesto u la
rentn y su anticipo por los primeros 10 afios, contadaos s partir del primer ejercicio fiscal en el
que e generen ingrosos operscionales,

Giastos Deducibles:

Se estnblece que la deducibilidad en ¢l Impuesto & la Renta vy la exencion del 15D relacionados

com los pagos onginados por financiamiento extemo serdn aphcables a todo perceptor del page
en el extrmnpero, siempre ¥ cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Intermo v con estindares imtermacionales de transparcncia

Tarifa:

«  La tarifa del impuesio a ln renta para sociedades se incrementard al 28% cuasdo
Ia sociedad deatro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un tiular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, junsdiccion de

menor imposiclon o rdgimen fiscal preferente v el beneficlario efoctive sen residente fiscal del
Ecuador,

Anticipe de [mpuwesio o lu Renda

»  Seelimina of anticipo de mpuesto & s renta para sochedades como Impucsto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supen: 0 no exista impucsio s Is renta cassado.

Impuesto al Valor Agregasde;
Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

«  Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos v los obligatonios por sccidentes
agropecuarnios; kos sorvicios de construccidn de vivienda de interés social; v el armendamiento
de tierras destinndas a usos agricolas pasan a gravar 0% de [VA

+  El uso del erédito tribitario por el IVA pagado en adguisiciones locales @ importaciones de
bienes y servicios, podri ser utilizado hasta dentro de 5§ aflos contados desde [a fecha de pago

Se podra solicitar al SR la devoluciin o compensaciin del crédito tributario por refenciones de
IVA hasta dentro de 5 aflos.

«  Los exportadores de servicios podrin solicitar la devolucidn del IV A de los bienes v servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas:
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+  Las compensaciones realizadas con o sin la mtermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un becho generador para ef pago del ISD

Se incluye como exencidn de 1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del 1SD, los pagos de capital e miereses sobre crédiios otorgados por
intermedianios financieros que operen en mercados intermacionales y que cumplan con caertas

condiciones como limite de 1a 252 referencial, plaze minimo 360 dias. destinado o microcrédito
0 inversiones productivas.

= Se establece la devolucion 15D a exportadores de servicios, por ia importacion de materias
primas, insumos y bieacs de capital, con b finalidad de que sean necesarios para la prestacion
del servicio que se exporie

Las noevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afos contados a partir
de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi v Esmeraldas estarin
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer aflo en ¢l
que s¢ gencren ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva mversion. Para el caso del sector
turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 aflos adicionales,

Las decloraciones de impuestos comrespondientes a los aftos 2015 al 2017, no han sido revisadas

por lns autoridades tributarias. La Administracion de la Compafiia considern que de exivtir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serfin significativas,

15, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

«« Dichembre 31...
2018
(U.5. délares)
Beneficios sociales 273,532 160,479
Participacion a mrabajadores _i6.366 BL42)
Total 289,897 222501

Participaciin @ Trabajadores - De conformidad con disposiziones legales, los rabajadores lienen
derecho a participar en las wiilidades de la cmpresa en un 15% aplicable a las utilidades Houidas o
contables. Los movimienios de la provisidn para participacion a trabajadones fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2018 017
(U5, délares)
Saldos al comibenrs del afio 62,423 36,597
Provink'n del afao 16 364 25,806



Pagos efectuados (62423} AT,
Toaal 16,366 62,423
Al 31 diciembre del 2018, la compaiiia no ha cancelado el beneficio del 15% participacion de
wtilidades de afos anteriores segan of siguiente detalle: por el afo 2016: US$12,265; por el afo
2017: UIS$23,762. El beneficio correspondiente al 2018, por LS$16,366 se encuentrs pendiente
de pago, la Compafin espera cancelar estas obligaciones en septiembre del 2019,

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Los movimbentos de obligacion por beneficios definidos son como sigue:

oo Diciembre 31...
2018 aBLT
(US. dolares)
Jubilacidn patroaal 210,151 185,008
Baonificaciin por desahucio L1033 103,257
Total 1Ll 186 288,355
Un resumen de obligaciones por beseficios definidos es como sigue:;
.. Diciembre 31...
2018
(U5, didlares)
Saldo al inicio del afto 288,355 209.421
Provisidn 43811 78,934
Total JiL1B6 288,333

Jubilacidn patrosal - De acuendo con disposiciones del Cadigo del Trabago, bos trabajadores qae
pw“ﬂuﬂhﬂmmﬂuhmﬂuwm
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de In jubilacion que lés comesponde en
su condicion de afilindos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. A1 31 r.'ladicl:mhudel
2018, la Compaitin tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentiuda en un estudio

actuanial prepamdo por un profesional independiente.

W - De scuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminncidn de ln relacidn liboral por desshucio solicitsdo por ¢l emplendor o por el trabajador,
lnCnmplﬁhmunluleliﬁﬂd:: I dltima remuneracitn mensual por cada uno de los aflos de
servicio.

Los cilculos actuarinles del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de bemeficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre def 2018 ¥ 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio
actual y ¢l costo del servicio antenior fueron calculados otilizando el méodo de ls unidad de
cridito proyectada.  Bajo exte método [os beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
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servicio del empleado y basados en la formula del plan, de 1al suerte que se atribuye la misma
mﬁhﬂhhmﬂ'mnuhdnﬂmmnuﬂiuuﬂnllmd&mﬂhmpﬂ

calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipitesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempao, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usidas para propdsitos de los cdloulos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31...
2018 2017
"% ]
Tasa(s) de descuento original 1.50 3.50
Tusa(s) de descuento sjustida 4,00 4,00
i,

4.11

Tasa(s) esperada del incremento salarial

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestign de riespos financieres - Fn el carso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento de los riesgos de naturaleza financiern que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus
resultndos

La Compafiia dispone de unn organimacion v de sisternas de informacion, que permiten identificar
dichos niesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administraciin medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad,

A continungidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta fa Compafie, una
caracterizacion v una descripcion de las medidas de mitigacion sctualmente en uso por parte de la
Compafia, 4l os el caso,

Amilisis del valor en riespo (VAR)

La medicion del riesgo VAR estima |a pérdida potencial en las ganancias antes de impucstos sobrg
un pericdo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia del VAR es un
enfoque con hase en probabilidad estadisticamente definido que toma en considerncion las
volatilidades del mercado asf como ls diversificacion de riesgo reconociendo las posiciones de
compensacidn ¥ cormelacion entre los productos vy ef mercado. Los riesgos se pueden modir de
mancra consistonte 8 traves de odos kos mercados y productos, v se pueden agrogar mediciones de
riesgo para asi llegar 3 un nidmero de ricsgo simple.

Mientras que ¢l VAR captura la exposicion diana de la Compafiia s riesgo cambiario v de las
tasas de imerds, los andlisis de sensibilidad evalian el impacto de un posible cambio rzonable en
|as tasas de cambio v de interés por un sfio. E1 marco de tempo més largo del anilisis de
sensibilidind complementa al VAR y ayuda a la Compafiia a evaluar sus exposiclones de riesgo del

Riesgo en lay jases de interds - La Compadiia sc cacuenin expucsts a riesgos mitigables en la tasa
de intends debido a que la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interds tanto fijas como
variables. Fl riesgn es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacidn apropiada entre
los préstamos a task fija ¥ a tasa variable, Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia cancela sus
créditos que se mantenian en bancos y terceros,

] | ¢ imterdy -Han sido determinados con base en |a
mmﬂnhmﬁmﬁmmhmhﬁmmhmm




al fimal del periodo sobre ¢l que se nforma. Para los pasivos a tases variables, se prepara un
andlisis ssumiendo que ¢l importe del pasivo pendiente al final del pedodo sobre el que se informa
i sido el pasivo pendiente para todo 2l afio.

La sensibilidad de la Compania, o las tmsas de interés ha disminuido durante el periodo actusl
principalmente debido a la reduccidn en los instrumentos de devda a tasa variable v ¢l incremento
en las permutas de la tasa de interds de deuda con tasa variable a tasa fija.

Rieage de crédfie - El nesgo de crédito e refiere al nesgo de que una de las pantes incumpla con
sus obligachones contractuabes resultando en wia pérdida financiera para la Compafia. La
Compafiia ha sdoptado une politics de imicamente involucrrse con partes solventes v obtencr
suficientes colmerales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiern ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiin inicamente renliza ransacciones con
compafiss que cuentan con In misma o mejor calificacion de riesgo. Esta informacidn es
suministrinda por agencias calificadores v, de no estar disponible, la Compafila utiliza otra
informacion financiera disponible v sus propios registros para calificar a sus principales chentes.
La exposicidn de la Compafila v las calificaciones de onbdito de sus contraparies son
continuamente monitoreadas y el vakor iodal de las transacc iones concluidas e distribuido ente las
contrapancs aprobadas,

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrins y dreas geogrificas.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos e instramentos fimancieros derivados es fimiado
debido 8 gue las contrapartes son bancos con altas calificaciones de cridito asignadas por sgencins
calificadorns de crédito. Adicionalments, Is Compailis s¢ encuentra expuests a riesgo de crédito
con respecto s las garantiss financierns que otorgen los bancos. '

Riesgo de figiides - La administracion de la Compadiia es ls que tiene la responsabilidad final por
Itgﬂﬂndﬂlqwdmhﬂdmhﬁﬂmh&nhuﬂh&:ﬂ:mmd:ﬂh&umﬂmk
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda mangjar los requerimentos de fimanciamiento
a corto, y largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compafiia La Compafiia mancia el
riesgo de liquides mameniendo reservas, facilidades financierns v de préstamo adecundas,
monitoreando continuemente los Mujos efectivos provectados v reabes v conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos v pasivos financieros.

Riesgo de caplial - La Compaiin gestiona su capital parn asegurar que esturd en capacidad de
continuar como ampresa en marcha, mientras que maximize ¢l rendimeento a sus accionistas a
traveés de la optimizaciin de jos saldos de deuda y patrimonido,

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base mensaal. Como
parte de esta revisiin, la administracion considera of costo deol capital v los riesgos asocisdos con
cada clase de capital. Al 31 de diciembre def 2018, los principales indicadores financieros de ln
Compafin s¢ detallan a comtinuacidn:

.. Diciembre 31 ...
2018 2817
(115, dblares)
Capital de trabajo (8248,167)  (3,706.387)
indice de liguider 0.60 0.79
Pasivos totales / patrimonio 3,75 3.42

Deuda financkem / activos lotales 0.6l
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La administracion considera que los indicadores financicros antes indicados estén dentro de los
parémetros sdecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarmollo de la Compafiia,
excepic por el capital de trubajo que al cierre del ejercicio econdmico 2018 es negativo. Sin
embargo ha cumplido con las condiciones v obligaciones o que estd sujeta, en relacion con las
emisiones de obligaciones y papel comercial que tiene vigentes en ¢l mercado.

La Compafifa gestiona su capital para asegurar que esti en capacidad de continuar come empresa
gn marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas o través de la optimlzacian de
los saldos de deuda v patrimonio. La estrategia general no ha sido alterada en comparacidn con el
uie 2017,

La estructura de capital de la Compafiis consiste en la dewdn neta (los préstamos como se detalla

en la nota 12): ¥ patrimonio (compuesto por capital, reservas, ganancias acumuladas. superdvit por
revaluacion como se revela en la nota 18).

La Compafiia no esth sujeta o ningin requenimiento de capital impuesto externamente,
lndice de endendamicnto;

El indice de endeudamiento al 3| de diciembre del 2018 v 2017 es como sigue:

- Diciembre 31...
2018 2017
(LS. ddlares)
Deuda (1) 2N AT 359 25,138,206
Parimonio (2) 9,801,539 9,905,605
Total 2.90 .34

(1) La deuda se define como préstamos & largo ¥ coro plazo, como s¢ describe en la nota 12,
(1) El patrimondo inchaye wdas las reservas v capital que son gestionados como capital, nota 1§,

Categorias de instrumentos fingncieres - Ei detalle de los activos y pasivos financienos
mantenidos por ln Compafiia es como sigue:



o Diciembee 31...

pLE 2017
(.5 délares)
Activos Financleros:
Coxte amortizado:
Efectivo y bancos (nota 4) 1078768 3099128
Cuentas por cobrar comerciales ¥
otras cocnlas por cobrar (notas 4 2.586,378 4316534
Tatal L., 746 1415662
v« Digiembre 31..,
(U.S. dilmres)
Paxives Financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales v
otras coentas por pagar (nota 13) 1,000,101 3,737,641
Préstamos ( nota 12) 26,310,592 23,1 38,20
Total 27,310,693 28,895,847

Al 31 de diciembre det 2018, no existen concentraciones de riesgo de crédito vignificativas para
ks instrumventos de deuda. El importe en libros que we refleja anteriormente representa la maxima
exposiciin al nesgo de erédito de la Compafila para dichos préstamos v cuentas por cobrar,

18. PATRIMONIO

Capital Social - F capital social sutorizndo consiste de 8,885,196 de acciones de USS | valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y derecho a los dividendos.

En enero del 2017, el hasta esa fecha el principal accionista de la compafiia: White Swan
Investment L.LC, efectis la cosidn de la totalidad de sus acciones en el capital de Promarvi 5.4,
(2,254,840 neciones) en favor del Econ, Gonzale Dassum, con lo cual, a parlir de esn fecha e
Econ, Dassum pasa a poseer ¢l 99.99% de acciones de Productors Marvive Promarvi S.A,

Reserva Legil - La Ley de Compadiias requiere que por ko menos el 10%% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva o ¢ disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero poede ser capitalizada on su
totalidad,

= Representan ganancias aciuariales por planes de beneficios

Otros Resultados Integrales
definidos determinados de acuerdo con estudio actunrial preparado por un profesional
independiente.
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Liilidudey retenidas - U'n resumen de las utilidades retenidas cs como sigue:

vioe DHciembre 31, .
2018 2017
(U5 dislares)
Unilidades retenidas — distribuibles E%6.061 1,000,130
Resultados scumulados provenienics de ba
adopcion por primera ver de las NIIF _(R.535) (8.535)
Tatal
UL PR Y 991395
19. VENTAS NETAS

Las exportaciones de harina de pescado de pescado representan el 374, sobre las ventas totales de
Promirvi 8.A, en el afio 2018, para el afio 2017, estas exportaciones alcanzaron un 44%,

Un resumen de as ventas de la Compafiia es como sigue:

.« Diciembre 31...
2018 2017
(1S, délares)
Yentis
Vemas Locales
Harinas de pescado 2,698,990 3.297.814
Aceite de Pescado 062,661 97,502
Ventas del Exterior
Harina de pescado 1,199,988 1,802,339
Onros Ingresos 2,503,924 1,726.201
Descuentos y devoluciones en ventas (114)
Total

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financienos
separados o5 como sigue:



... Diciembre 31...

2014 2017
(LS. ddlares)

Conito de ventas 4,012,468 42159831
Cinstos de ndministracion 1,400,133 1,904 482
Giastos financieros 1,207 B6d B6D 569
Cimstos de comercializagion _635.997 _127.089
Total 1.236.460 1230971
Lin detalle de costos v gastos por su naturaleza s Como Sigoe:

.- Digiembre 31...

2018 017

(U.5. datares)

Costo de ventn 4,012,468 4,259 831
Gastos por beneficios a los empleados 612910 662, 195
Gastos de seguros 18,625 211,742
Honorarios Profesionales 160,256 46,520
Impuestos ¥ Contribuciones 62,842 315,608
Ciastos de mamtenimiento y reparaciones 15,567 3000
Gastos por reembolso de gasto 03 352
Ciastos de minterinkes v suministros 6,406 11,249
Depreciaciones 256,801 201918
Castos de Alimentacidn y hospedaje 5,673 21815
Provisidn de cucntas incobrables 107,060 95610
Otros 153,903 117,384
Cinstoos de comercinlizacion locales 61,452 34,083
Clustos de comercinlizacion del exterior 48,097 73,0046
Ciastos de planta 285292
Guslos de embarcaciones 241,156
Ginstos financheros 1207862 _ 869,567
Total 1256460 L0971

21, PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2017, los principales saldos y transacciones con partes relacionadias
SO O Sigle:



.++ Diciembre 31,

2018 2017
(115, ddlares)
OTROS ACTIVOS CORRIENTES:
ltalian Job 697 895 640,486
Alessia De Ecclesia Farnce 207,508 207,508
Ramefn 216,145
Proyecio Machala 39,483
Total L121,.548 887477
Accionisin Bod 64l
ACTIVO NO CORRIENTE.
Cugntas por cobrar largo placo;
Gold Sen Goldsea S.A. 661,530
Life Food Product Ecuador S.A. 160,000
Commimetal S.A. 5. 799428 4.008,753
Productors Mar Vivo Perli SAC.
Kunturi Mining 14,066 12,608
Compaiia Minera Papa Girande CMPG S.A _ MAEIS 8078
Total relacionndas S848.300 5780069
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cugntas por pagar partes relacionadas:
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran | B18,99%4 1037311
Life Food Product Ecuador S.A. 3970833 2351.4%
Crokidsca 10053 431047
Total SB0LES0 1829852
VENTAS
Empacadors Grupo Granmar S A. Empagran
Harina de Pescado 1,524,011 1,711,730
Aceite de Pescado JILIIL 353,807
Total 0L 2265627

Durante el primer semestre del afio 2019, la Compadila ha recuperado US$3.6 millones de su
relacionnda Commimetal y ha pagado US32.9 millones o su relacionada Life Food Product
Eeundor S.A. La Administracion espera (iniguitar los saldos con relacionadas hasta septiembre
del 2019,

22. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
De conformidad con disposiciones legales vigenes, los contribayentes sujetos al impucsto & la

redita que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe scumulado superior o US$15 millones, esthn obligados & presentar el estudio de



Precios de Transferencia. |a Compafils 5o prepand dicho estudio. debido a que sus transsccionss
con parics relacionadas no exceden de dicho importe.

23. COMPROMISOS

Emixign de Obligaciones.- En abril 01 del 2013, la Junta Genernl Extraordinaria ¥ Universal de
Accionbstas de la Compadiia resolvio la emision de obligaciones por el valor de USS5,000,000 sc
cmitird la Clase “A™ por la wotalidad del monto mstorizado, a un plazo de hasta 1,800 dias,
redimiendo una tasa de interds del .50 % fija anual, dividendos semestrales cadn | 80 dins, La
amortizacién de capital se la realizs en pagos iguales de capital a partir del segundo sfic de
eolocaciin. Esta emisidn de obligaciones fue cancelada integramente por la entidad ea octubre del
2018

24, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y ln focha de emision de los estados financieros scparados,
excepio por ko mdicado en la nota 21, po se produjeron eventos qoe en opmion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estndos financieros separados por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2018 han sido
aprohados por la Gerencia de la Compadlia y scrin presentados a los Accionistas ¥ la Junta de
Directores para su sprobacion, En opinidn de la Crerencia, loy estados financieros separados serdn
eprobados sin modilicaciones.

e




ANEXO

Como pane de una auditoria de acverdo con lss Normas Imemacionales de Anditoria, aplicamos ¢l
Juicio profesional v mantenemos el escepticismo profesional durante toda la awditoria, Asimismo:

ldentificamos ¥ evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, va
sea por fraude o error, diseflamos v, realizamos procedimientos de suditora gue responden a
ewirs niesgos, oblenemos evidengia de auditoria sulickente v apropiada pars proporcionar una
hase para nuestra opinidn. El fesgo de no detectar un ermor material resultante de froude es
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar In colusidn, falsificacidn,
omisiones intencionales, falseamivnto, o la rescision del control interno.

Obtenemos un entendimicnto del control imerno relevente para la auditoria con el fin de discfiar
procedimienios de auditoria quo scan apropiados en las circunstancias, pero no con ol proposito
de expresar una opinidn sobre In efectividad del control interno de In Compafiin,

Evaluamos lo ndecuado de las politicas contables utilizadas v la rssonabilided de las
cstimac iones contables v revelnciones relacionadas efectuadas por la sdministracdn,

Conclaimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesio de negocio en marcha y
en base a la evidencia de anditoria obtenida, gi existe o no relaciones con eventos o condiciones
que puedan proyectar una dode imponante sobre la capacidad de ln Compadia pars comtinuar
eomo un negoeio en marcha. Si legamos a la conclusiin de que existe una incertidumbre
material, estamos obligados a llamar la stencidn en noestro informe de andioria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros 0, 31 tales revelackones son insuficientss,
modificar meestra opinion. Nuestras conchesiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiclones
pueden causar gue la Compafila no pueda continusr como un negocio en marcha,

Evaluamos kn presentacion genoral, estructora y comtenido de bos coiados finanenos,
inchuyendo las revelaciones, v $i los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos én una forma que logre presentacion rmzonahle,

Comunicamas a loy responsables de la Admindstracion de ks Compailia respecto , entre olros
wsuntos, el alcance v el momenio de realizacion de la auditoria planificads v los halluegos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
on ¢l ranscurso de nuesire anditoria.
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