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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil en mavo del 2008 v su actividad principal
es dedicarse a Ia produccidn y comercializacidn de haring deé pescado v todos sus derivados. La
compsifia también pondra dedicarse s la comercizlizacion de cualgquier tipo de materia prima para
¢l secior agricola v acuicola

Promarvi 5.A. gjecuta sus operaciones en dos ubicaciones geograficas, su planta de produccitn
para consumo humano indirecto (CHI) se encuentra ubicada en la parroguia Chanduy, cantén v
provincia de Santa Elena, en dichas instalaciones produce a través de sistemas de secado indirecto
{Steam Dried) haring de pescado de alta calidad v aceite de pescado. Al 31 de diciembre del 2017,
la empresa dispone de 2 embarcaciones con una capacidad de bodega total de 371.76 toneladas; Ia
planta cuenta con una capacidad de produceidn anual promedio de aprovimadamente 1,686
toneladas de haring de peseado v 751 toneladas de aceite de pescado, por ko que necesita adguirir
materia prima a terceros para satisficer sus necesidades de produccion, Sus oficinas
administrativas se encuentran ubicadas on la ciudad de Guayaguil, Al 31 de diciembre del 2017, el
personal de la Compafiia alcanza 54 empleados.

Durante el aio 2017 la Compaiiia proceso 6,981 Toneladas de peces peligicos ¢como materia
prima, de las ceales 5,172 wneladas (74%) correspondieron a compras a terceros.

Al 31 de diciembre del 2007, o Compafia ha tenido 179 dias de prodouccion v 186 dias de
paralizacicén de planta (gue incluven periodos de veda establecidos por s sutoridad
gubemamental), Ios costos incurridos en periodos de no produccion generaron costos operntivos
para la Compadia por USE2E4 493,

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.

Z. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracidn de cumplimiento - 1os estados financieros separados han sido preparados de

conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MITF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB),

Bases de preparaciin - Los estados Anancicros separsdos de PRODUCTORA MAR VIVO 5.4,
PROMARVLE han sido preparados sobre las bases del costo histdrico tal como se explica en las
politicas comables incluidas mas adelante. Bl costo histdrico estd bassdo generalmente en el valor
rzonable de la contraprestaciin entregada a cambio de bienes v servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un nctivo o el valor pagado para transterir
umn pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utihzando otre téonica de valoracidn, Al estimar ¢l
valor rezonable de un activo o un pasivo la Compaiiia tiese en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. EI valor razonable a efectos de medicion v de revelacidn en los estados



financieros, se determing sobre una base de este tipo, b excepoion de las tansacciones relacionadas
a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de ln NIIF 2, lns operaciones di
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonnble, tales como ¢l valor neto de
realizacion de la NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36,

A continoacion, se describen Ins principales politicas contables asdoptadas en la preparacion de esios
estados financieros separados:

Informaciin por segmentps - 1o Administracion ha determinado que opers en dos segmentos
reportables revelando sus ventas por segmento peogrifico (locales v del extenior) v en el
segmento pmductos (harina v sceite de pescado), esta es slormacion que se wiiliza mlernamednie
poara evaloar el rendiniento dé los segmentos v pama i toma de decisiones.

Efectivo y equivalente de gfectives - Incluye aquellos activos financieros liguidos y depisitos o
inversiones financieran liquidas, que s¢ pueden transtormar rapidamente en efectivo en un plaes
Inferior a tres meses, Los sobregivos bancarios de existir son presentados coma pasivos corrlenies
en ¢l estado de situacion financiera,

[rvemarios - Son presentados al cosio de adquisicidn o valor neto realizable, ef menor. El coslo
se determina por ¢l método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito s¢
encosnlran regstradas a su coslo de adguisicion.

El costo de los productos terminados (harina v accile de pescado) incluve los costos de las
materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos v gastos generales de fabricacion,
no mcluye 1os costos por intereses.

precimiznio - |.as partidas de propredades, plarta y equipos
umutnmmuhmrmmmm El costo de bis propiedades comprende su precio de
adquisicion mis odos los costos directamente relacionados con e ubicacion del activo, W
pircsta en condiciones de funcionamiento segin lo previsio por la Gerenca v la estimaciln
imicial de cualquier costo de retiro del dlemento o de rvhabilitacion de la vbicacion del sctivo.

Medicidn posicrior ol roconocimiento inicial - Después del reconocimicnto micial, las
propiedades. planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada v el
importe acumulado de las pérdidas de deterions de valor,

Los gastos de reparaciones ¥ mamenimientos se imputan o resultados en el periodo en que se

producen,

Lia [ gifisafes - El costo o valor revaliido de lis
[rnpur.dadﬁ, ;ﬂmtnyﬂuipﬁmdq:mud:umdn:melmﬂmullmmuﬁﬁ
itil estimada, valor residual v método de depreciacion wn revisados al final de cada aho,
siendo el efecto de cualquier cambic cn ef estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continua iin. se presentan las principales partidas de propiedades. planta v equipos v las vidas
Utiles usadas en ¢l cilculo de Ia depreciacion:

ltem Vida itil (cn aflos)
Edificios v adecuaciones 0
Rarcos 20
Maguinania v equipaos 10
Mugbles ¥ enseres 10
Vehiculos 5
Equipes de computacion 3

La depreciacion s reconocida en bos resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas dtiles estimadas de cada elemento de propiedades v equipos. Los terrenos no estdn
supelos 8 deprociacion.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estin disponibles para su uso v continanman
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente. incluso si durante dicho periodo ¢l bien
ha dejado de ser utilizado.

! H geeipay - La utilidad o pérdida que surja del retir o
venia dn s FI‘IHI:II d: ]Jmplﬂhdm., phma ¥ equipos ¢s calculada como In dilerencin entre el
precio de venta v el valor en libros del activo ¥ reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
reviluscion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deteriore del valor de los activos - Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han

sulride alguns pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o
unidnd generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si
hubiere.

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si ¢l
Activo s regisira 4 un imporie revaleado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteriors
como una dismineckdn o un incremento en la revaluacion,

Al 3| de diciembee del 2017, la Compaiia no ha reconocido perdidas por deterions del valior en
sirs pctives imngibles,

La wtilizacion de los bienes de Propaedades, Planta ¥ Equipo asociado con el megocio pesqueno,
tiene dirccta relagion con caracteristicas que son propias de la industria. las cunles dependen de
caorias varinbles tales como la estacionalidad en la presencia de biomasa pelagica, lo cual
naturalmente afccta ol grado de wtilizacidn de la Mota, plantas de produccion, entre otros. A s
ver, la ubicaciinm geogrifica de la biomasa pelagica ambién define la capacidad utilizada de estos
bienes, Las especics peligicas que forman pane de la materia prima capturada también definen ¢l
grado de wtilizacion de los bienes de la Sociedad, considerando el tipo de producto lerminado
clabomido. Adicionaimeme, ¢l ssiablecimiento de ias cuotas anesalés por parte de la autoridad
marilima tambén determina el grado de uhilizaciion de los bienes. dado que fa limites de pesca
considerando fomentar la recuperacion de las especies.

- Som registrados al costo menos la amortizacion acumulada v cualyuier

Actives intangibles
perdida por deterioro ncumulada. Los cupos de pesca adguiridos a terceros sc presentan al costo
historico, La vida il de dichos cupos de pesca ha sido considerada como indefinida, v por tanto,
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no eslin sujelss a amortizacion. No obstante lo anterior, 1a vida mil estimade, es revisada &l final
de cada afvo, siendo el efecto de cunlquier cambio en el estimado registrado sobre una basg

prospectiva

Inversiones en Subsidiarfy - Corresponden a inversiones en acciones que en los estados
financieros separdos adjunos estin registradas al costo de adquisicion. En los estados
linancieros consolidados estas inversiones estan registrdas al valor patrimonial propercional.

Actives financieros - Todos los activos financieres se reconocen v dan de haga o s fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un sctivo finaeciero v son medidos
miialmente al valor razonable, mas los eostos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteniormente medidos en su totalidad ] como
amortizado o &l valor meonable. La Compadiia clasifica sus actives finencieros como cuertas por
cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar, La clasificaciim depende del propdsite con el gue
s¢ adquirieron los instrumentos financiros. La administrocion determing la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del recorocimiento inicial.

Pstos activos financieros se presentan en activos no comientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiones o |2 mesés a partir de 1z fecha del estdo de situacion financiera, que s¢
clasifican como aCtivos corrienies.

«  Présiames | cucaias por cobrar - Los préstamos v coenlas por cobrar son activos financiens
no derivados con pagos fijos o detenminables que no son eotizados en un mercado active, Los
préstamos v partidas por cobrar, incluyendo ins cuentas por cobrar comerciales. v otras
cucntas por cobrar, s imedidos al costo amortizado usando el método de la tasa de imteres
efectiva. menos cunlquier deterioro de valor,

« Detevioro de valor e Actives Financieras - 1os activos financieros distintas aquellos
designados al valor rnromnable con cambios en los resubindos son probados por deterioro de

valor af final de cada periodo sobee el cual s¢ informa, Un activo financiero estird deterionmdo
cuando exista evidencia ohjetiva del detenoro como consecuengia de une o mas eventos gue
hayan ocurmido despuds del reconoc imento micial del activo v ks flajos de efectivo futuros
estimados del activo flinanciero se han visto afectados.

«  Baja de an active fingnclere - Le Compadia dard de baja un active financiero anicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efecivo del activo financiero, o
cumndo transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inheremes a la propiedad del
activo financiero a otra Companis. 5§ f Compafiin no transfiers ni retiene sustancialmente
todos los rlesges v ventajes inherentes a la propledad y continia reteniendo el control del
activo transferido, la Compain reconoce si participacion en ¢l activo v Ia obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar.

Pasives fimancierss - Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financiercs son clasificados
como ¢i valor razonable con cambios en ef resultado u otros pasivos financicros.

Los pasivos financieros se ¢lasifican como pasivo corriente o menos que ta Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién por lo menos 12 meses despads de la
fecha del estado de situacion financiera

' Ihroxy pasivas fingmcieres - Lios olros pasivos financieros (incluvendos los prestamos v lis
cientas por pagar comerciales y ofras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el

método die b tasa de interds efectiva.



«  Buja de un pavive financiers - La Compatia dari de baja un pasivo financiers si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obfigaciones de la Compaia. La diferencia entre el imporic
en libros del pasive financiero dado de baja v &a contraprestacion pagnda v por pagar se
reconoce en ¢f rouliado del periodo.

«  Préstames - Represenian pasivos financiercs que se reconocen imicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurmidos, Eﬂmp&ﬂmmumg:mm
subsecuentemente o su costo amontizado: cunkquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de transaccion) v el valor de redencion se reconoce en el estado de resultades
durante el periodo del présiamo wsando el métado de interés efectivo.

Los préstamos se clisifican como pasivo corriente a menos que |a Compadiia tengn derecho
incomdicionsl de diferir ¢l pago de b obligacidn por lo menod |2 meses después de ba fecha
del estado de sitvacion financiera.

L i SRy por pagar - Son pasivos financieros, no
dwnruimmnpqmrjmudﬂmuhhqu:mmﬁlnmmmmmlﬂnu}ﬂﬂ
momento inicial son registrados & su valor nominal va que su plaso medio de pago es
reducido v no existe diferencia materizl con su valor reonable.

Las cucmtas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedones
locales de bienes v servicios adquindos en el curso normal de aegocio.

Las atras coentas por pagar commesponden principalimenie a cuentas por pagar propias del
giro del negocio tmles como: antickpos de cliemes, pagos de compailins, partes relacionadas y
sccionistas o favor de la Compania, valores pendientes de pago a empleados v son
reconocidas & su valor nominal.

Impuestos - E gasto por impuesto  la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente,

< Imipueste corpleniy - F| impuesio por pagar corriente s b en b otilided gravable
{tributarm) registrada durange el sfio. La utilidsd gravable difiere de la utilidad contable,
debido o las partidas de ingresos o gastos imponibies o deducibles ¥ partidas que no serdn
gravables o deducibles, El pasivo de la Compadifa por conceplo del impueste cormiente se
calcula utilirzando las tasas fiscales aprobadas sl final de cada periodo.

Los impuoestos Cormenics 5¢ Meconacen COmo INgreso o gasto, v son ncluidos on ¢l resultado,
excepto en la medida en que havan surgido de ana tansaccion o suceso guoe s reconoce focra del
resultado. va sea en ouo resulisdo imegral o direciamente en el patrimonio. en cuyo case el
impuiesto tmbidn se teconoee fuern del resultado.

FProvisiones ~ Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compatin tiene una ohligacion preseste
(ya sca legal o impligita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable gue ln Compaiiis lenga
que desprenderse de recursos gue comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, ¥
puede hacerse unn estimacion flable del importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provisitn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
pari cancelar In obligacion preseénte. al final de cada periodo, teniendo en cuenia los riesgos v las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espern la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requendos parm
cancelar una provitkdn, se reconoce una cuenta por cobrar coma un activo S &5 virmalmente
segurn gque s recibind ¢l desembaolso v el monto de la coenta por cobrar puede ser medido con
fabilidad.
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: i - El costo de fos
bm&md:ﬁnh{mlnmmmlh hﬂiﬂﬁ:ﬂlﬁlpﬂfdﬂﬂﬂﬂﬂ]ﬁdﬂﬂmnﬂn
vtilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales
reafizadas al final de cada periodo.

Las nuevas mediciones, que comprenden los ganancins v perdidas actuarinles, se reconocen
en ¢l estado de siuacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el perfodo
cnt que s¢ producen.  El reconocimicnio de las ganancias v perdidas actuanakes en otro
resultado integral se refleian immediatamente en las ganancins acumuladas ¥ no son
reciasificodas o ln wilidad o pérdida del periodo.

. : betfanddores - Lo Compafiin reconoce un paaivo v un gasto por ka
p.ir‘lm IFH'HII‘I dﬁ Invl trabajadores en las utilidades de la Compaiia, Fste beneficio se caloula n
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de peuerdo con disposicones legales,

Reconvcimiente de (ngroves - Se calculan al valor mzonable de ls contraprestacion cobrada o por
cobrar, tenigndo en cucnta ¢ importe citimado de cualquier descuenmo, bonificacion o rehaja
comercial que la Compaiiia pucda otorgar v que cunsplan cada una de las condiciones:

»  Elimpone de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fabilidad.

= Seaprobable que la emidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la franssccion en

un eoro plazo,

«  El grado de realizacion de b transaccion, al final del periodo sobre ¢l que se informs v pueda
ser medido con Nabididad,

. Los costos incurridos en In transaccion y los costos hasta completarin puedan ser medidos con
fiahilidad.

Costos v Gaslg - Se registran al costo historico, Los costis v gnstos se reconocen 8 medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en qoe se haya realizado el pago, v se registran én el
perindo mas cenciine en ¢l que se conncen.

Estodo de flujs de dfective - Los flujos orginados por actividades de la opemcion, incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con 2l giro del negocio, incluyendo ademis los intereses
pagados, los ingresos financieros ¥ en genoral, todos aquellos Nujos que no estén definidos como
de inversiin o financiamiento. Es necesano mencionar gue € concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resulisdo Integral, el méiodo
atilizade pam s presentacion del estado de flujos de efectivo es el direcio

FLIIATY il paacciones - Como norma genenil en los estados financieros
separadas no !-: curq'n:nuln los metivos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salve aquellos
casos¢n los que ln compensacion sea requenida o permitida por alguna norma y esia presentaciin
sen el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos v gasios con ongen ¢n transacciones gue, contractualmente o por una nomma legal,
contemplan la posibilidad de compensscion v fa Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder 2l pago del pasivo de forma simultinea, s
presentan nefos on resultadod.
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Durante el afo en cerso, la Compafiia ha apheado las ssguientes modificaciones a las NIF
emitidas por el Conscjo de Normas Intermnacionales de Contabilidad (IASB), v que son
mandatoramente efectivas a partir del | de encro del 2017 ¢ posteriormente.

Modificaci lg NIC 7 Iniciativa de Revelorié
La Compaiia ha aplicade estas modificaciones por primera vez ea el aflo en curso. Las
muodificaciones requicren gee b Compafia revele mformacion que permina a los isuarios de ks
e¥tadion Mlinanceros evaluar los cambins en kas ohligaciones derivadas de las actividndes de
(manciacion, inclvendo ianto los cambios que son en efiectivo como aguellos gue no son en
efectivio

Lo pasivos de ln Compahia provensentes de actividades de financiaciin consisien ea pagos a
proveedores. De acverdo con las disposiciones del periodo de transicidn de estas modificaciones,
Ia Compafiia no ba revelado informacion comparativa para ¢l periodo anterior. Ademis la
aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningim impacto en los estados fnancieros de ln
Connpaiin,

i p efectivies ~ La Compafin no ha aplicado lus
ﬂgumm Hnrmai lmer:ur.:!mmie& de lnfnrrnncmn hmncram (NIIF ), Normas Intermacionales de

Contubilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido
emilidas pero sin no son efectivas

NIF 9 Instrumentos financieros Enera |, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (v respectivis Enero |, 2018
aclaraciones)
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1. 2019

5o permite la aplicacicn anicipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.

NUE 9 Instrumentos {inancieras

La NIIF 9 emitida en noviembee del 2009, istrodujo nisvos reguisitos para la clasifieacion v
mediciin de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormenie en octubee del 2010 pars
meluir los requisitos para la clasificacion v medicidn de pasivos fimancieros. asi como su baja en
los estados fingncieros, v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de coberura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NITF 9,
principalmente para incluir o sigoiente:

i Requerimientos de deteriors para activos financieros v,

. Modificaciones hmitsdas a los requisitos de clasificaciion v medicion al introdecin una
categoria de medicidn a “valor razosable con cambios en otro resultado integral™, para clomos
instrumentos deudores simples.

NIIF 9

»  Todos b activos finascienos gue se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, s¢ reconoceran
POSIENDIMente A U COso amonizado o valor razonable. Especificamente. los mstrumentos
de deuda que s¢ manticnen deotro de un modelo de negocio cuyo obyetvo sea el de recaudar
los wos de elfectivo contractusies, v que tengan fluios de efective contractuales que son
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inicamente pagos de capital ¢ intereses sobre ¢l capital pendiente por ko general =2 miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriones.

Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuye objetivo se cumpla
tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales comao por la venta de activos financicros,
v gue tengan trminos contractuales del sctivo Ninanciero gue dan lugar en fechas especificas
& flujos de efectivo que solo constituven pagos de capital e intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
Todas las oéras imversiones de deuda v de patrnimones semiden a sus valoses razonables al
final de los periodos contables posteriores, Ademds. bajo la NIIF 9. las Compafiias pueden
hacer unn eleccion irrevocable para presentar en otro resultado integral, los cambios
postenores en el valor razonable de una inversidn en acciones o participaciones de patrimonio
(no mantenida para negociar ni que incluva una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacian de negocios de acuerdo con MUF 3), v zolo con el ingrese por
dividendos generalmente reconocide en ¢l resuliado del periode,

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor mzonable con cambios en
resultados, fa WIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en el valor mzonible del
pasive financicro gue sca atribuible a cambios en el riesgo de crédite del referido pasivo, se
presente en oiro resultvdo integral. a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesgo de crédito del pasive en ofiro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo.  Los cambios en el valor razonable atribuible al resgo de
crédito de un pasivo financiers ne son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segin la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del perioda.

" Respecto-al detenor de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de deteniors por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida.
de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia espersda
redquicre que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v cambins en esag
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporie para reflejar los cambics en el rigsgo
crediticio desde el reconocimiento micial. En otras palabras, va no es necesario gue ocurra
un evenlo antes de que se reconoecan las pérdidas crediticins,

. La MIF % mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de coberturs. que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con fa NITF 9, fos tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles.
especilicamente, al amphar los tipos de instrumentos que se clasifican como instromentos de
coberturn v los tipes de componentes de riesgo de partides no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado v reemplasado la proeba de efectividad por
ol principio de "relacidn econdmica”, Ya no se requicre de una evalpacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. También se afadicron requerimientos de revelacidn
mejorades sehre las actividades de gestion de riesge de una entidad,

. Todos los demds activos v pasivos linancieros continuarin siende medidos con las mismas
bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 34,

La Administracion anbcipa que estas normas v enmiendas que serin adoptadas en los estados
financieros de la Compafia en pericdos futuros tendran un impacto sobre los importes de los
petivos v pasivos v las revelaciones de la Companiia. Sin embarzo, no ¢s positble proporcionar una
eatimacion mronable de eseefecto hasta que un examen detallado hayva sido completado,



Lis NHF 15 esmblece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizr s entidades en ¢l
registno v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazara ¢l actual lineamiento de reconocimicnto de ingresos, incluvendo la NIC 18 Ingresos,
i}HtC 11 Contratos de Construccion v las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre én
wigencin,

El principio findamental de ka NIIF 15 s goe una Compailia deberia reconocer ¢l ingreso en la
medida gue represente [a ransferencia de bienes o senvicios establecidos contractualmente a ks
clientes, en un importe que refleje ls contraprestacion que la Compadin espern recibir 8 cambio de
esos bienes o servicios. Especificamenie. la norma afiade un madelo de 5 pasos pars contabilimr
o ingreso:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los chentes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn o desempeiio en ¢l contrato.

Pasa 3: determimar ¢l precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de ramsaccidn 2 fas obligaciones de cjecucion del contrato.

Faso 5: reconocer ¢f ingreso cuando (o en la medida que) la Compaia satisfaga lu obligacion de
cjevischin,

Segin la NIF 15, una Compafiia contzbifiza un ingreso caando (0 ea la medida que) s satistaga
una obligacion de gpecocion. e decir, cuando ¢l “control”™ de los bienes v servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al chiente. Se han afladido muchos mis
lnenmientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas, Ademis, ln
WIIF 15 requicre amplias revelaciones.

En Abril 2006, el LASB emitid “Clarificaciones a la NIF 157 en relacion a lo identificacion de
abligaciones de gjecucion, consideraciones de principal versus agente, asl como una guln de
nplicacion para licencins.

Ademis de proporeionar miis extensas revelaciones sobre las transace lones de ingresos de In
Compaiila, In Administracion anticipa que la aplicacion de la NITF 15 no tendrd un impacto
significativo en la situacion financiern y/'o resultados.

QUIE 18: Arrendamicitos

La NHF |6 introduce un modelo integral pam la identificacion de contraties de armendamiento &
tratamienio contable para arrendador v arrendatario, ks NITF 16 reempleza ba actual guis de
arrendamientos inchiida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIUF 16 diferencia entre srrendamicntos v contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operative v
arrendamiento financiero ha sido eliminada para hmuﬂlluhdddlmnﬂwyﬂmnphn:h
po un modelo en ¢f cual ef derecho de uso del active v su comespondiente pasivo tione que sor
reconocido por ¢ amendador para todos los arrendamientos. exceplo bos arrendamientos de coro
plaro v aguellos con un valor bajo de activo

El derecho de uso del activo es micialmente medido al costo v subsecuentemente medido al costo
{aujeto a clertss excepoiones ) menos depreciacion acumudads v pérdidas por diterion, gjusiado
o cualquier remedicion del pasivo del amendatario. Fl pasivo del arrendatario ex micinlmente
medido al valor presente de los pagos del amendamiento gue no son pagados a esn lecha,
Posteriormente el pasivo del amrendatano es sjustado por mtereses v pagos. asi como ¢l impacto
de las modificaciones al wrrendamieatn, entre otros, En adicion, la clasificacion de los Mujos de



3.

caja de los pagos por arrendamientos operativos de scuerdo con NIC 17 son presentados como
flujos de caja de actividades de operacion, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 [os
pagos por arrendamiento serdn divididos en principal ¢ interés los cuales seran presentados como
Nujos de caja de actividades de Dnancinmiento ¥ de opeéracion, respectivamente.

En contraste a la contabilided del arendatanio, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requenimientos de NIC 17 para la contabilidad del amendador v continda con el requerimienio de
clasificar el arrendamiznto como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas
con NIIF 16,

La Administracion anticipa que estas interpretaciones que serdn adoptadas en los estados
financieros de [a Compafiia en los periodos futuros probablemente tendrin un impacto sobre los
importes de los activos v pasivos v las revelaciones de la Compaiia. Sin embargo, no es posible
pmpnrc:iunar una estimacion razenable de ese efecto hasia guee un examen detallado haya sido
completache.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados Nnancieres separados en confomuidad con X1UF requicere
fue la Administracion realice cieras estimaciones v esiablezca algunos supucsios inheremes a la
gctividad econdmica de la eatidad, con el propdsito de determinar la valuscion v presentacion de
algunas partidas que forman pare de los estados financieros separados, En opinicn de i
Administracian, mles estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales.

A confinuacion, se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiia ha utilizado en el procese de aplicacion de los eriterios contables:

Vi ditil de propiedodes - La Compaiia revisa la vida atil estimada de las propiedades al finai de
cada periodo anual. Durante el periodo financiera, la administracion ha determinado que la vida
il de sus propiedades es apropiada v gue no requiere ser modificada,

Deferipro de gefivey - A la fecha de cierre de cada periado, o en aquella facha gue ge considere
necesano, s analiza el valor de los achivos para determinar s1 existe algim indicio de que dichos
activos hubieran sutrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recoperable de dicho active. 5i se trata de activos identificables que
e generan Mujos de efective de forma independients, s¢ estima la recupermbilidad de fa unidad
generadora de efectivo a la que pertencee el activio.

Las pérdidas por detersro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reverlidas cuando
s produce un cambio en las estimaciones sobre sy imporie recuperable incrementando el valor del
activo con ghono a resultados con el Himite del valor en libros que el active hubier wenido de no
hmberse reconocido la pérdida por deteriorn.

! ' il J 5 - - El valor presente de las provisiones para
Clbl[gELI[H'II.‘.E pear bLm:’ru..lus a d::ﬁmdm :lq:l:nr.!c de vanos factores gue son determinados en
funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El setuario contratado por la Compafiia para realizar el caloulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento. la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio. La 1asa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja



eslimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de csios beneficios Ia
cual == determina ulilizando como referencia los rendimientos d¢ mercado al cierre del afio,
conespondienic a bonos empresaniales de aha calidad o del gobierno de los Estados Unidos de
América, considernndo la moneda en la que se pagaran los beneficios.,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaitin se descuentian n ung thsa estanblecida
por referencin o las wsas de mercado al final del perindo do relerencin de s bonos corporativig
de nlts calidnd o del goblerno de los Esado Unidos considerando In monedn en que se pagaran los
benelicios, Se requiere un juicio significativo al exablecer los erilerios par bonos & ser incluidos
e lo poblacida de In gue se derva ba curva de rendimiento. Los erilerios mas importantes
considerndos para Lo seleceion de los bonos incluyen el umafo de la emision de los bonos,
caliticaciin de los bonos y ln identificacién de los valores atipicos gue se excluyen

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

.o« Diciembre 31...
2017 2016

(LS. dolares)
Cajn i, D0 6,000
Bancos: |, 150,659 |, 188,333
Equivalentes de efective 1,942,469 500,000
Total 1,099,128 2,094,333

Al 31 de diciembre del 201 7, Bancos representa saldos en cuentas corrientes en biancos locales ¥
del exterior, los cuales generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2017, equivalenes de efective representan polias de acumulacikin en un
banco local, con vencimiento en enero v marzo del 2018 ¢ intereses del 3.50% v 2.75%

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Lin resamien di cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrr o8 como sige;

s eiembee 31...
2017 2016
(1.5, dolares)
Clientes:
Exterior
Haring de pewcado 958,752
Aceite de pescado 22109 103
PASAN. .. 22,109 080,261
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VIENEN..... 22,109 980,861

.o Diiciembre 31,
=017 =016
(U 5. ddlares)
Locales:
Harina de pescado 888,525 497928
Aceite de pescado 166,431 410,011
Harina de atin 144,724
Ohiros 203, 476 311,409
Anticipos o proveedores 2,056,480 2421746
Prestamos o emploados 8,630 6,700
(=) Proviskdn pars cuentas dudosas ATLELL) (633
Total SIS 4564514

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar locales v del exterion representan créditos por
vientas bos cuales no generan inlereses v iEnen vencimienios promedio de 30 hasta 90 dias.

Anticipos a proveedores representan entregas de efectivo por fituiras pescas, las cunles se lquidan
posteriormente mediante la entrega de fa matenia prima.

Los movimientos de la provisidn para cuentas dudosas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron
COMI Sigue;

o Diclembre 31,
L7 2016
(115 délares)
Saldos al comienao del afo (6,231 (46,392}
Provision (2.610) (17.839)
Saidos al fin del aflo (7LEL G4.231)
La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:
.. Dicwemibee 31
alll? 2016
(U.S, ddlares)
Corricate 3,238 136,138
Vencido:
I a 30 ding 427,640 [ 19223
310 60 dins 168,450 253,104
61 o 0 dins 168,724
Miis de 91 ding 437,207 A19.835
Total Ldgsand 2,300



7.

INVENTARIOS

Harina de peserdo
Aceite de Pescado
Harina de Atin
Suministros v materales

Total

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

L' resumien es como sigue:

Deudores varios
Relacionadas, nota 2|
Intereses por cobrar

Total

v Ingiembre 31,

2017 2016
(LLS, ddlares)
725 868 1,741,962
00,622 41029
58,764
1ZR.619 020460
LO13. 873 1,848,057

e Diciembre 31,
17 2004

(LS dadares)

[

2,860,363 2,729,093
BET.477 814,986
_ 1769 32769

3780609 3576848

Al 31 de diciembre 2017, dendones varios incluve principalmente préstamos y anticipos los cuales
generan infereses entre los principales desdores estan: Provecto Agropacik Temrene Mocoli
USS103,131 (IS$550,386 en el 2016), varios por cobrar 1/S$539,703 (US$539,793 en el 2016}

Anfernanzal USS5342,476 (US5353,083 en el 2016)

Al 31 de diciembre del 2017, relacionadas incluye principalmente, préstamos a Italian Job
USS640,486 (LIS3619,986 en ¢l 2016) ¥ Alessia De Ecclesia Farace USE207.508 (LS51 85.000 en

el 2016).

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Un resumen de propiedades. planta y squipo es como sigue:

Costo
Depreciacion Acumulada

[ owal

... Diciembre 31...
2017 2016
{LLS. ddlares)

I3H87.254 208979624
(2,302.234)  (L373.679)
21,585,020 L9,.603,5945
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... Digiembre 31,..

a0i? 2016
(LS, ddlares)
[l ificackin
Terrenos 1,283,157 1,026,005
Edificios 2850368 45 289
Maquinarias y equipes 4,434,261 3,188,448
Vehiculos s, 1 266 485,749
Muchles ¥ enacres 39.788 57.041
Equipos de computaciin 41,434 39,804
Equipos de oficing 5.525 3.525
Construcciones en Cirso 1258451 B.A01 600
iarcos 1,290,144 6,835,007
Total 21,887,254 20,979.624
Menos depreciacion acumulada (2.302.234) (L375.679)
Propicdades, planta y equipo, neto aL.585.020 19,603,945
Los movimiemos de propiedades, planta v equipo fueron como sigue:

Costo
Salda Inicinl 20,970,424 I KERT RS
Adguisiciones 1,360,530 2,061,084
Translerencins {3,550,084) [ 1,821.819)
Transferencia 3,559,084 I B2LELS
Ajustos 1,632,571 141,015
Ventas o bajas _ (83471 _{109.830)
Saldo linal 23.887.254 0,979,624
Saldo Inicul 1,375,679 Bl 3,970
Clasto por depreciacion 084,278 TS, 510
Vents y Hajas ~131.733) {33,801}
Saldo final 1302234 L375.679

Al 31 de diciembee del 2017, adquisiciones incluye inmuebles por USS 153,194, maquinarias v
equipos por LSST1,612, construceiones en curso por USS 2,133,162 v harcos por USS455,047

En el tanscurso del 2017, e efecind transferencia de la cuenta constraccionss en curso a
maguinanias y cquipos por LS$3.559,084

9



9. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2017, la inversion en subsidiaria e como sigue:

Participacion sccionaria
Nombre de ln e Diciembee 3 ..,
Aseciodn Actividad principal 2017 P

Gold Sen Goldse 8.4, Pesquers 949.90% 99.90%

El saldo en libros v el valor patrimonrial proporcional de las inversiones en asocindas es como
SIZLE;

Vo Valor Patrimonial Sabkda Contable
Momisal Proporcional

Compsilia V12T 3AME  0N2AT NAA6 3LAT 3112016

Goidsen 1274000 1,274,000 584,682 1ALT24 L2T4.008 L74.000

10. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Lin resumen de la cusntn, @5 gomo sigus

vop Diiembre 31...
2011 2016
{115, dolares)

Commimetal S A, 498,753 2827886
Life Food Product Ecoador S.A. LR 1614423
Gold Sea Goldsea S.A. 641,530
Compaitia Minera Papa Grande CMPG S A, 40,178 35808
Kuonturi Mising 12608 11265
Total 183,060 4489477

Al 31 de diciembre del 2017 v 20016, Commimetal S.A. corresponde a préstamos otorgados por
Prosmaryy 5.A. pora el desarmollo de sctividades relacionsdas con ln miveris (exploracion v
exphotacion de oro) en ks canones Pomovelo, Provincia de El Oro y en el canton Ponce Enriguez
de la Provinels del Asuay. Lo sdminiseracion estima que las actividsdes mineras generaran
recursos parn concelar los préstimas en los prosimos dos abos (2018]), a partir de esa fecha,
Promaryi recuperara estos prostamos.

Life Product Ecuador 5.A., corresponde o préstamos olorgados para capital de rabajo.



11. ACTIVOS INTANGIBLES

Lin resumen de activos intangibles s como sigue

... Diciembre 31...
2017 216
(L5, diblares)

Cupos de Pesca [ 0%, Sl L5777
Licencia de impacto ambiental 0,428 BlAZE
Licencia de sofiware 16,059 13,259
Coneesiones &0 D
Deposito en Garnlin 3,600 6, THD
Acuerdo ministerial 7,300 7,3
Megocio en marcha 7.500
Licencia de exportacion 30040 3,000
Provecto de valoracion de marca 44,4910 ad A%
Amortizacion de activos intangibles _ {98,657 {70826}
Total 1,139,280 1,122,721

Al 31 de diciembre del 201 6, cupos de pesea corresponde a cupos otorgados por el Magap para la
captura ¥ pesca de especies pelagicas on o mar territorial ecuatoriano, los cupos de pesca
adquiridos a terceros s¢ presentan al costo. La vida atil de estos cupos de pesca s¢ ho establecido
como indefinida pucsto que no tienen fecha de expiracidn ni tienen vida Gtil previsible por lo gual
no son amortizadas. La vida dtil es objeto de revision en cadn ejercicio para el que se presenie
informacion, con el fin de determinar si los eventos ¥ las circunstancias permiten seguir apovando
l# evaluacion de Ia vida dtil indefinida para estos activos, Promarvi 5.A, ha suscrito contratos de
compra de cupos de pesca con diferentes armadores para asegurar la suficiente provision de
materia prima (peces) para el proceso productive de harina v aceite de pescado invirtiendo desde
el afio 2003 LUSET3Y 163 en Ia compea de esios cupas. (1)

(1) PRODUCTORA MAR VIVO 5.A. PROMARVL adquirid los siguicntes cupos de pesca:

1. Mediante contrato celebrado el 4 de julio del 2013 entre bos opersdares pesqueros Senom
Maria Luisa Werner Huppert, liquidador de las compadiias Girolano 5.A., Buques de Pesca
5.4 v Produciora Mar Vivo S AL Promarvi, esta ultima adguind los siguientes derechos de

cupos de pesca;
«  Lupo de pesca del bugue pesguers Giovanni con matricula de cabotaje POM-058T Con
capacidad de 7439 tonelades métricas cuyo propietario era la Sefiora Maria Luisa

Werner Huppert.

= Cupo de pesea del bugue pesquere San Lorenaze con matricula de cabotaje POGO-069G
can capacidad de 12780 toneladas méiricas, cuya propiciarin era Bugques de Pescn 5.4,

o Cupode pescadel bugue pesquers Tamarego sin numers de matriculs con capacidad de
30, 16 toneladas métricas cuyva propietaria ern Girolano 5.4,

Los derechos de cupo de pesca no tienen fecha de vencimiento

B

Mediante contrato de fecha |2 de abril del 2003 entre Corporacion de Provectos Multiples
Mult, I. Provectos 5 A, v Productora Mar Vive 5.A, Promarvi, esta ultima adquirsd los
signientes derechos de cupe de pescas



« Cupode pesca de la emburcacion pesquera Narcise Lourdes con matricula de cabotaje
P-00-0659, ¢l cupo de pesca no tiene |imite de capacidad de pesca,

s Cupo de pesca de la embarcacion pesquera Romika con matricala de cabotaje P-00-
(0724, ¢l cupo de pesca no tiene limite de capacidad de pesca

»  Cupo de pesca de la embarcacion pesquera Jakie con matricula de cabotaje P-00-(6E3,
el cupo de pesca no tiene limite de capacidad de pesca.

Los derechos de cupo de pesca no tienen fecha de vencimiento.

3. Mediante contrato celebrado el 31 de mava del 2013 entre Pesquera Solorcamp 5.4y
Productora Mar Vive S.A. Promarvi, esta ultima adguinid el sipuienie cupe de pasea

«  Cupo de pesca del buque de posca Gina Karina otorgada por la Subsecretania de
Recursos Pesquenos el 4 de mayo del 2001 con capacidid de 93 woneladas meéncas.

Los derechos de cupo de pesca no tienen fecha de vencimiento

12, PRESTAMOS
L'n resumen de los préstamos es como sigue;

... Diciembre 31...
2017 2016
P LS, dblares)

BANCO BOLIVARIANO
Préstumos eleciesdes a una tasa de interds efectiva promedie del
R.ED% con vencimientos mensuales hasta mareo del 2009, 5,334,234 5.183.322

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Prestamos sobre firmas 2 una tasa de interds del 7.93% anual con
vencimiento en marzo del 2023 5427332 6,991,352

GUARANTY TRUST BANK
Préstamo sobre firmas de tipo revalvente sin intereses 2200000

BANCO GUAYADLI
Representa financiamiento en la compra de vehiculos con
vencimientos mensuales hasta noveembre del 2021 e inteneses
del 11.253% anual, [ T e Qg 917

BANCO DE MACHALA

Préstamo sobse firmas a una tasa del $.95% anual con

vencimientos mensuales hosta of 2008 G 25, 000 3,508,308
EHB CAPITAL SOLUTLONS INC.
Factoring revolvenie de documentos sin tasa de interds v
comision del %5 LAl 11 L I3 1]
PASAN..... 21,228,346 19,093,070
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YIENEN.....

BANCO BOLIVARIANC PANAMA

Préstamos sobre firmas 4 una tasa de intends efectiva B.50%, 1asa
de interés nominal del 8.85 % con vencimientos hasta
noeviembre del 2018,

Negociadas a traveés de 1as bolsas de valores del pais v de mancra
extrabursatil con plazo de dividendos semestrales cada 180 dias
con una tasa de inferés del §.50% anual,

Total

Clasificacion,

Corriente
Mo corriente

Total

21,228.346

2,659,860

L250.000

22,138,206

12,974, 100
12,164,106

25,138,206

19,093,070

2,282,609

£.500,000

23,875,679

12,162,712
LL712.907

23,873,672

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resimen de coentas por pagar comerciales v ofras coentas por Pagar es comdo sigue:

Proweedores
Acreedores varios
{ras

Total

... Diciembre 31,

2017

2008

(U5, ddlares)

2978400
76,330
602,905

3.737.64)

2,421,792
328,325
378,159

3,128,276

Al 3T de diciembre del 2017 ¥ 2016, proveedores lacales incluve principalmente cuentas por
pagar por compra de bienes v servicios con vencimiento promedio de 30 a 60 dias v no devengan

inlereass,



14. IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por impuestos COITientes ¢5 como sigue:

oo Diciembre 31,
217 2lh
(LS. dolares)

Actives por impuestos corrientes:

Crédito tributario I'V A 1350237 1,352,064
Anticipo de impuesto a la renta R4.838 8,773
Retenciones de Impuesto s la renta 52163 44,923
Retenciones de TV A 23,004 0 ()
Toaal 1,510,247 L4635, 760

Pasives por impuestox corrientes:

Impuesto al Valor Agregadio 11,582 11,441
Impuesto a la renta por pagar [84, 455 190,51
Retencicnes de impuestoal valor agregado 274414 255,893
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta Bo, 288 32,204
Impuesto o la salida de divisas 40,589 40,589
Contribucidn Solidaria 20,508

Total 617,837 330,638

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros separados v ef gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

v Diciembre 31...
2017 20164
(LLS, didares)

Utilidad segin estados financieros separados antes de

impueste a la rents, neta de participacion a trabajadores 146,345 207,383
Efecto impositivo de;

Deduceiones por beneficios tributarios

Giastos no deducibles 73017 281,599
Utilidad gravable 219,362 488,082
Impueste a la renta causado 54 841 107 576
Anticipo calculado 184,455 190,511
Impuesto a la renta corriente cargada a resultados 184,435 19511

5 e



Dre conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribuciém v del | 2% sobre las utilidades sujetas a
capilalizacion.

segin lo establecido en el articulo 37 de la Lev Organica De Régimen Tributario Interno se
aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad gue incumpla el deber de informar
sobre la panticipacion de sus accionistas, socios, participes. constiluventes, bencficiarios o
similares, conforme lo que establesca el reglamento a esta Lev v las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas: sin perjuicio de otras sanciones gue fueren aplicables. El impuesto a
la renta del ejercicico fiscal 2017, la Compaiiia aplico la tasa impositiva del 25%.

Al 3| de diciembre del 2007 Promarvi 5. A tiene valores pendientes de cancelacion al SRI, por
Ratenciones en la Fuente (Formulario 103) por USE 34,1 10.85 correspendientes a los periodos
desde Agosto a Diciembre del 2017; por Retenciones de Iva { Formulario 104) por LISS117.079.44
comrespondients a los pericdos de Junio y desde Agosto a Diciembre del 2017, Cabe indicar que la
Compadiia mantiene un crédito tributario de va por un total de USE 1'131.643 de los coales

US$E1 69,953 que corresponden al primer semestre del 2016 va sc solicitd la devoleciin al SRI
mediznie tramile.

Con fecha 30 de agosto del 2006 v 2 de enero del 2017 la compaiia Productaora Marvivo Promarvi
5.A, reatizn convenios de facilidades de pago para cumplimiento de la obligacién pendiente por
Renta Anticipos cormespondiente a julio v septiembre  del aflo 2016 por un importe de USE
1,360,501 v USSES 444,89 que incluye intereses, el plazo establecido es de 24 meses. A julio del
2018, ¢l saldo de la deuda del Anticipo de impuesto a fa renta de julio v septiembre cs
LISS19.458.98 v LSS 19,007 84 respectivamente.,

Con fecha 12 de julio v 17 de septiembre del 2017 la compaiiia Productora Marvive Promarvi
S realien convenios de facilidedes de pago para cumplimiento de la obligacion pendiente por
Renta Anticipos correspondiente o julio v septiembre del afio 2007 por un importe de USE
7951042 v LSS 7951042 incluyve intereses, el plaro establecido es de 24 meses. A julio del
20718 el saldo de {a deuda del Anticipo de Impuesto a la Renta de julio v septiembre es de
LISE36.641 v LISS42.047 98 respectivamente,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impueesto a 18 renta minimo el valor del anticipo
cileulado, el cual rosulta de la suma matemdrica del 0,4% del active, 0,2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados v 0,2% de costo v gostos deducibles.

El 29 de diciembre del 2017, se emitic la Ley Orgdnica para la reaciivacion de la economia,
fortalecimiento de & dolasizacion y modemizmcion de la gestion financiera, & continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de Ia mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pegos por desahucio
¥ jubilacion patronal, gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
{deducibles o nol

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes. constituyentes, beneficinrios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituventes,
heneficiarios o similares, la tarifa serd In cormespondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efective no es un titular nominal o formal

bajo régimen juridico especifico



Para el cileulo del anticipo de impuesio a-la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
dizminuir los gastos por sueldos v salarfos, decimotercera v decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales v 1os valores de gastos incrementales por genesacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos gue permitan ampliar la capacidad productiva
futura v generar un mayvor nivel de produccitn,

El Servicio de Rentas Intermas podra devolver total o parcialmente el excedente entre ¢l
anticipo pagado v el impoesto a la renta cawsado, siempre gue se verifigue que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto,

Mo ser deducible del impuesto a la renta v no serd erédito tributerio, ¢l IV A en compras
realizadas en efectivo superiores a USS OO0 (anterionmente [IS55,000),

Se establece |a devolucidn del 15D o los exporiadores habituales, relocionndo con la
importacion de materias primas, insumoes v bienes de capital, que consten en el listado del
Comité de Politica Tributaria ¥ que sean incorporados en procesos productivos de bicncs que
s¢ exporien. Esta devolucidn mmbidn aplics al 150 pagado en comisiones del turismo
receplivo.

Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior, sefialando
expresamerie 4: bancos, cooperativas de ahorro ¥ crédito, entidades privadas dedicadas a
realizar actividades linancieras, sociedades administradoras de fondos v fideicomisos v casas
de valores, empresas aseguradoras v compafias reaseguradoras bajo el control de la
Supermntendencie de Compafiias, Valores v Seguros, empresas de administracion,
intermediacidn, gestitn vo compraventa de cartera,

La nimina de los admintstradores, representantes legales v socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Supermtendencia de Compafiias debe incluir tanto los propietarios: legales
como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estindares inermacionales de transparnencia en
materia tributaria v de lucha comtea actividades ilicitas,

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afies 2013 al 2017, no han sido revisadis
peor las autondades tributarias, La Administracion de la Compafiia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones gue surjan no serin significativas,

15. OBL

IGACIONES ACUMULADAS

Lin resumen de obligaciones acumuladas ez como sigue:

v Diciembre 31...
2017 2016
(LS. ddlanes)

Beneficios sociales 60,479 140,827

Participacion a trabajadores 62,423 36,597

Total 222902 [77.424
Participacion a Trihafadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 153% aplicable o las uiilidades liquidas o
contables, Los movimientos de la provision para participacidn a trabajadores fueron como sigue:

.



.« Diciembre 31._.

2011 016
(LS. dilarcs)
Saldos al comienzo del afo 16,597 635
Provisidn del afo 25,826 36,597
Pagos efectundos 3 (40,635}
Total 62,423 36,597

AL jubio del 2018, el saldo inchove valores por pagar por USS10,771 correspondientes & 15%
participaciin de ex wabajadores de la compaiiia. gue no han sido cobridos hasta ¢l momento ¥

han sido entregados on consignacion,

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Los movimientos de obligacion por beneficios definados son como sigue:

v Diciembae 31...
2017 2016
{1LLS. dilares)
Jubvlacion patronal I R5. (98 140,216
Bonificacion por desahucio A03357 68,205
Total <8853 209,421
Un résumen de obligaciones por beneficios definidos o3 como sigue:
v Diciembre 31, .
2017 2016
(LS. délares)
Saldo al micio del ahio 209,421 10,6135
Prowisidn T894 76,201
Perdidas actuanales reconocidas en el painmonio - 62605
Total 288,353 209,421

Jubilacidn patrpaal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida, tendrin
derecho n ser jubilados por sus empleadores sin pequicio de la jubilacién que les eorresponde en
st condielon de alilisdos al Institute Ecuatoriane de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2017, ln Compaiia tiene registracn una provision por dicho concepto sustentada cn un estudio

actuarial preparmdo por un profesional independiente.

Bonificacidn pur desabucie - De acuerdo con disposiciones del Cidigo de Trabaje, en los casos
e terminacion de L relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador,



la Compafiia entregard ¢l 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
SETVicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de benelicios
defmados fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 v 2015 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio
actual v el costo del servicio anterior fueron ealculados uilizando el método de la unidad de
erédito provectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado v basados en la farmula del plan, de tal suere gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio. considerandn el uso de hipotesis actuariales para
celeular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempa, el incremento salarial v s probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cileulos actuariales son las siguientes:

v Diciembre 3 1.,

2017 2016
Ya Yo
Tasa(s) de descuento original 3.50 3.50
Taza(s} de descusnio ajustada 4,00 4,00 - 500
Tasa(s} esperada del incremento salarial 411 4.11-5.62

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Grestiin de rigsgos fingnecigros — En el curso normal de sus negocios v actividades de

financiamiento de los riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de maners més o
menos significativa el valorecondmico de sus Mujos ¥ activos v, en consecuencia, sus
resultados,

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten identificar
dichoes riesgos, determinar su megnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
cjcoutar dichas meodidas ¥ controlar se elfectividad.

A continuackon se presemia und definicion de los riesgos que enfrenta ln Compaiiia, una
caraclerizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por paric de ia
Compania, 51 es el caso.

e | is del valor en rivsgo (VAR

La medicién del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre
un periodo de tenencia dado par un nivel de confianza especifico. La metodologia del VAR es un
enfoque con base en probabilidad estadisticamente definido que toma en consideracion las
volatilidades del mercado asi comao la diversificacion de riesgo reconociendo las posiciones de
compensacion ¥ correlacion enire los productos v el mercado. Los riesgos se pueden medir de
manera consistente a través de todos los mercados v productes, ¥ se pueden agregar mediciones de
riesgn para asi llegar & un almero de riesgo simple.

Mientras gue el VAR captura la exposicion diaria de la Compadia al riesgo cambiario v de las
tains de intenis, los analisis de sensibilidad evalian el impacto de un posible cambio nezonable en
las tasas de cambio y de interds por un afio, El marco de tiempo mas largo del anilisis de
sensibilided complementa al VAR v avuda a la Compadiia a evaluar sus exposiciones de riesgo del
mucreadn.

o



Riesgeo en fus tnsay de interés - L Compaiiia se encuentra expuesta o riesgos mitigables en la tasa
de interés debido a-que la Compafiia mantiens préstamos & tasas de interés tanto fijas como
variables. El nesgo es mangjado por la Compaiifa manteniendo una combinacion apropiada entre
kos préstamos i tasa (ija v a tasa variable. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia cancela sus
eréditos que se mantenian en bancos v terceros,

Awidlisis de sensibilided para loy tasas de imerés -Han sido determinados con base en la

exposicion a las tasas de interés tanto para los instrumentos derivados como para los no derivados
al final del periodo sobre ¢] que se informa. Para los pasivos a 1asas variables, se prepara un
ardlisis asumiendo que el importe del pasive pendiente al final del perioda sobre ¢l que se informa
ha sido el pasivo pendiente para todo el adio.

La sensibilidad de la Compafia, a las tasas de interés ha disminuido duranie ¢l periodo actual
principalmente debido a la reduccion en los instrumentos de deuda a tasa variable v ¢l incremento
en lns permutas de la tasa de interds de dewda con tasa variable a tasa fijo.

Riesgo de erédito - Ll riesgo de crédito se refiere al rficsgo de que una de fas pares incumpla con
sus gbligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compalia, La
Compaiiia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con pares solventes v oblener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de In pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia (nicamente realiza transacciones con
compaiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo. Esta informacion es
suministrada por agencias calificadoras v, de no estar disponible, la Compaitia utiliza otra
mtomacion financiera disponible v sus propios registros para calificar a sus principales clientes,
La exposicion de o Compaia v las calificaciones de crédito de sus contrapartes son
continuamente moninereadas v el valor 1otal de b transacciones concluidas es disiribaido ente las
contrapartes aprobadas.

Las cuentas comercidles por cobrar estan compuoesias por un nomero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias v dreas peoprificas.

El riespn de crédite sobre los fondos ligudos e mstrumentos financieros derivados es limitado
debido a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de erédito asignadas por agencias
califieadoras de erédito, Adicionalmente, la Compafia se encuentra expuesia a riesgo de cnédito
con respecto a las garantias financieras que olorgan los bancos.

Riesgpo de liguidez — La ndministracion de lo Compaiia es la que ticne la responsabilidad final por
In gestion de liquidez. La Administracion ha estabbecido un marco de trabajo apropiado pam la
gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda manegjar los reguerimientos de financiamiento
a corto, ¥ largo plazo asi como ka gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiin mangja el
riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financicras y de préstamo adecuadas,
monitereando continuamente los flujos efectivos provectados ¥ reales ¥ conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos v pasivos financieros,

Rigsgo de capital — La Compaiia gestiona su capital para asegurar gue estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus accionistas a
traves de [a optimizacion de fos saldos de dewda v patrimonio.

La Admimstracion revisa la estructura de capital de s Compaiiia sobre una base mensual, Como
parte de esta revision, la administracidn considera el costo del capital v los riesgos asociados con
cada clase de capiial.

Al 31 de diciembre del 2017, los principales indicadoses financieros de ln Compafiia se detallan a
conlinuacion:

b



Capital de wabajo LUS$(3,706,387)

Indice de liquidez 079
Pasivos wiales / patrimonio 32
Dreuda financiera / activos totales Ui

La administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados estian dentro de los
parimetros adecundos pam una organizagion del tamado v nivel de desarrollo de la Compafia,
excepto por el capital de rabajo que al cierre del gjercicio econdmico 2017 es negativo. Sin
embargo ha cumplide con las condiciones v obligaciones o que esta sujetn, en relacion con las
emisiones de obligaciones ¥ papel comercial que tiens vigentes en ¢l mercadao,

La Compafiia gestionn su capital para asegurar gue estd en capacidad de continuar como empresa
en marcha migntras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de

los saldos de dewda v patrimonio, La estrategia general no ha sido alterada en comparacion con el
aito 2016,

La estructura de capital de la Compafiia consiste en la deuda neta {los préstamos como se detalla
en la nota 12); v patrimonio (compuesto por capital, reservas, ganancias acumuladas, superdvit por
revaluacion como se revela en la nota 15).

La Compafiia no estd sujeta a ningin reguerimiento dé capital impuesto externamente,

.H‘ [l i el

El indice de endeudamiento al 31 de diciembre del 2017 v 2016 es como sigue:

oo Diciembre 21 ...

7 2016

(LS. dédares)
Dreuda (1) 25,138,206 23875679
Patrimonio (2) Q905 605 0,943,715
Total ant 240

{1} La deuda se define como  préstamos a large v corto plaeo, como se describe en ia nota 12.
{2) El patrimonio incluyve wdas las reservas v capital que son gestionados come capital, nota 18,

Caregorias de instrumenioy ; - El detalle de los activos v pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia ¢5 como sigue:

=33 -



. Dhwembre 31...

2017 W16
(LS. dolares)
Activen: Financieros:
Cono amortizade.
Efectivo v bancos {nota 4) 1099, 128 2694333
Coentas por cobrar comercinkes v
ofras cuentas por cobrar (nota 5) 4316534 4564514
Total 1A15.662 LA5R847
oo Diceembere 31...
017 2016
(LS. dddarcs)
Pavivay Financicros;
ooy cpmoe il zondo:
Cuecntas por pagar comercizles 3
olrms Cuentas por pagar (nota 13) 3,757,641 3,128,276
Préstamas ( nota 12) 25,138,206 el 875679
Total 28,895,847 27,003,955

Al 31 de diciembre del 2017, no existen concentraciones de riesge de erédito signilicativas para
los mstrumentos de deuda. El importe en libros que se refleja anteriormente represenia ln maxima
exposicion al resgo de crédito de la Compaiiia para dichos préstamos v cuentas por cobear,

18. PATRIMONIO

Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 8,885, 196 de acciones de LSS valor
nominal unitario, las coales olorgen un voto por accion ¥ derecho a los dividendaos.

En enero del 2017, el hasta esa fecha el principal accionista de la compafiin: White Swan
Investment LLC, efectia la cesion de la totalidad de sus acciones en ol capital de Promarvi 5.A.
(2,254,840 neclones) en favor del Econ. Gonzalo Dassum. con lo cual a partir de esa fecha el
Econ, Dassum pasa o pescer ¢l 99.99% de accioncs de Productora Marvivo Promarvi S.A,

Besgrva Legad - La Loy de Compaiiiis requiere que por lo menos el 10% de la otilidad anual ses
apropiado comao reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%% del capital social. Eita

reserva no ¢s disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada on su
totalidad,

Oiros Reswltados Integrales — Representan ganancias actuanales por planes de beneficios
definidos determinados de acuerdo con estudio actuarial preparado por un profesional
independiente.

Utilidades retenidas - Un resumen de las etilidsdes retenidas ¢s como sigee:

« M.



oo Dictembre 31, ..

2007 201
(LS. dilares)
Utilidades retenidas — distribuibles 1000, 130 1.038.240
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (8.535) 8,535
Total 991,595 129,705

19. VENTAS NETAS

Las exportaciones de harina de pescedo de pescado representan el 24% respectivamente, sobre las
venlas tales de Promarvi S.A. en el afio 2007, para el afio 2016, estas exportaciones alcanzaron

un 37%a,

L'n resumen de las ventas de la Comparin es como sigue:

... Diciembre 31..,
2017 2016
(U5, dolares)

Ventas

Ventas Locales

Harinas de pescado 3207 814 1462 661

Aceite de Pescado 597,502 Q4T 106
Ventas del Extenor:

Harina de pescado 1,802,339 5619 536

Aceite de pescado 204,203
Oitros Ineresos 1,724,201 1,672,706
Drescoentos v devolugiones en ventas (714 (2217}
Total 1,423,142 o.895,285

20, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lm resumen de los gastos administrativos v operativos reportados en los estados linancieros

separados es como sigue:

435



21.

Cosio de ventas
Ciastos de administracidn
Ciastos financieros

Gastos de comercinlizacion

Total

Un detalle de costos v gastos por su naturalera ¢s coma sigue:

Costo de vento

Ciastos por beneficios a los empleados

Gastos de seguros
Heonoraries Profesionales

Impuestos v Contribuciones

Ciasios de manlenimiento v reparaciones
Gastos por reembolso de pasto
Ciastos de materiales v suministros

Depreciaciones

Ciaxtos de Almeniacion v hospedaje
Prowision de coentas incobrables

Ctros

Capstos de comercial zaciin locales
Giastos de comercial zacion del exterior

CGiastos financieros

Total

UTILIDAD POR ACCION

... Diciembre 31,..
2017 2016
(U5, dolares)

4,250 831 6,348, 166
1,094,482 1,836,102
LT 950,383
27,089 520,654

1230971 9,653,305

.. Digiembre 31..,

2017 2016
(L5, dolares)

4, 2549 831 f,348, [ 66
N6z, 193 TO9,. 1T
211,742 255,846

46,520 §4,356
315,698 30749
3001 BA41
393352 160,582
11,249 13,944
201,918 h.834
21,815 49,641
Q.A10 17,839
117384 | 59,061
54,083 |92 877
73.006 327017
_B69.567 950,381

1,250,971 0655305

La MIC 33 Ganancias por accion requiere que la informacion de las gananciss por accidn sca
presentada en los esiados financieros de una Compafia, debido a gue al 31 de diciembre del 2017,
los resultados integrales fueron negativos, no se determina utilidad por accion:

«  Cuvas agciones ordinarias o acciones ordinarias polenciales se negogien en un mercado
pablico (va sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado,

imcluyendo los mercados locales v regionales), o

Chae registre, o esté en proceso de registrar, sus estados financieros, en una comision de
vilores u otra organizacion reguladora, con el fin de emitir algdn tipe de instrumento en un

mercado piblico.



Uifidnd bdvica per gecldn < Los utilidades v el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias utilizadas en el cdleulo de i wtilidad basica por acelon son |og sigoientes:

2016
(LLS. dilares)
(Perdida)l Hilidad del afio 16,872
Namero promedio ponderado do scciones ordinarias B.885,1%

22. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los principales saldos y transacelones con partes relacionidas
00 COMO Sigue:

oo Dichembre 31,
017 D16
(LS. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
CUENTAS POR COBRAR:
Anficipos a Proveedores:
Empacadora Grupo Granmar 5 A Empagran T A40
(Hros Activos:
[talinn Job 64 486 610,986
Alessia De Ecclesa Faroce 207,508 185,000
Proyecto Machals 39,483
Proyecte Chaap = _10.000
Tiwal E87.477 &14,986
ACTIVO NO CORRIENTE:
Cuentas por cobrar largo plaec:
Ciald Sea Goldsea S A 861,530
Life Food Product Ecuador S.A. | 601000 1,614,423
Commimetal S.A, 4,908,752 2,827 8E6
Productors Mar Vivo Peri S.AC.
Kunturi Mining |2.608 11,265
Compadia Minera Papa Grande CMPG 5 A, 40,179 __15.R9K
Tonal Relacionadas SIELD69 4489470

=17



23.

24,

PASIYOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar partes relacionadas:

Empaeadora Grupo Granmar 5 A, Empagran 1037311 [ 308,004
Accionistas (1) | 684,385
Life Food Product Ecuador 5.A 2.351.454
Goldsea 441,047
Total 3.829,852 2,992,479
VENTAS
Empacadors Girupo Granmar 5.A. Empagran
Harina de Pescadao 1,711,730 40,204
Aceite de Pescado 553897 036,450
Total 263,627 1,476,744
COMPRAS
Empacadora Grupo Granmar 5.4, Empagran 24,190

(1) Al 31 de dicsembre del 20016, se rebago del saldo de cuentas por pagar accionistas el imporie
del deterioro en la nversion en subsidiaria Goldsen por USE330,50% nota 9,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujefos al impuesto a la
renta gue havan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un misme periodo fiscal
por un importe acumulado superior & USS135 millones, estin obligados o presentar ¢l estudio de
Precios de Transferencia, La Compafiia prepard dicho estdio, con base én el cual se determind
que las transacciones realizadas con las referidns partes relacionadas hon sido efectuadas a precios
rezonables que se aproximan a valores de plena competencia,

COMPROMISOS

Emixidn de (bligaciones.- En abril 01 del 2013, la Junta General Extraordinarin v Universal de
Accionistas de la Compaiiia resolvid la emision de obligaciones por el valor de LSS5, 000,000 se
emnitird fa Clase “A” por la totalidad del monto avtorizado, a un plazo de hasta 1,800 dias,
redimiendo una tasa de interés del 8,30 % fila anual, dividendos semestrales cada 180 diss. La
amortizacion de capital se la realizara en pagos iguales de capital a partir del 2do aio de
eoloeaziin,

La emisidn de estas obligaciones estd respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de
Mercada de Valores. su Reglamento y Resoluciones del Consejo Nacional de Walores, La
Compafiia debers:

*  Priorizar a greacion constante de volor agregado en sus distintas ctapas de gencracion de sus
productos v servickos, mediante la continga capacitacion de sus colaboradores, la adecuada
seleccion de sus proveedores, v una permanente atencidn en sus clientes tanto nacionales
UMD eXLranjers,
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o Salvaguardar sus principales activos tangibles ¢ intangibles, asi como potenciar a sus
colaboradores, kb que permitird mantener forma sostenible sus operaciones.

= No repartic dividendos mientras estén en mora las obligaciones en mora

s Maniener la relacion de los Activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion,
seein lo establecido en el Articulo 13, Seceion L Capitulo [T, Tiulo 1T de la Cadificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores v Seguros expedida por la junta Politica de
Regulacion Monetarin v Financiera.

*  Mantener un nivel de endeudamiento referente o los pasivos afectos al pago de intereses
equivalente hasta el B0% de los aotives de ln empresa,

o Maniener durante la vigencia de la emision. el Margen Operativo (Unlidad Opeativa/Ventas)
siempre superior al 3%,

®  Maniener en los cortes semestrales y anuakes un nivel de liqusdez comprometida (caja,
Bancos, cartera Comercial Neta, Inventarios v Anticipo Proveedores) siempre superior al
menos en un 1.25 veces al dividendo {Capital & Interés) semestral, del saldo vipente de la
emision.

s Eldesting de los fondos recibidos: de acuerdoe a ko expoesto por la administracidn de la
compafia serd [a reestructuracion de pasives con instrituciones financieras v para capital de

trabajo,

El comité de calificaciin de SUMMA RATINGS. en sesidn del 01 de abril del 2013, basado en
los andlisis cfectuados por ¢l personal téenico, a partiv de informacidin financiera auditada
histdrica proporcionada por ¢l Emisor conada hasta diciembre del 20135 v el corte a septicmbre del
2016, detalle de activos hibres de gravamen al corte intermoe del 2016 (septiembre), ha resuelio
psignmar lu calificacion de riesgo a la emision de obligaciones “AA”.

La Calegoria AA significa;

Corresponde a los valores cuvos emisores y parantes tienen una muy buena capacidad del pago de
capital ¢ mtereses, en los términos v plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pericnecen
ven la economia 2n general,

Ciarrantin Adicional

Con fecha 27 de enero del 2014, ante la Notaria Decima Sexta de la ciudad de Guavaquil,
Productora Mar Vivo S A, PROMARVI ha ingresado la matriz, debidamente firmada, de
hipoteca abierta y de primera inscripeion sobre un inmueble, a favor de la compania Valoraciones
Téeniea VALORATEC 5 A, (Representante de las Obligacionistas, ) con el fin de garantizar un
dividendo de las obligaciones en eirculacin que tiens la compaiifa en el Mercado de Valores
Segin oficio enviado por la empresa el 26 de septiembre del 2016, referente al cambio de hipoteca
que respalda una cuota semestral de ln primera emision de obligacionés por dos temenos.

Con fecha 2% de mareo Productora Mar Yivo 5S4, PROMARYD cnvio una solicitud de
documentacitn actualizada de los predios, puesto que necesita confirmar si los mismos se
encuentran fibre de gravamenes y si no existe algin tipe de impedimento por pante de los
herederos de dicho bien.
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25.

26.

Hasta ki fecha de evaluacion de la informacion. no ha existide avances para ka sustitucion de la
garanifa adicional,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entriz el 31 de diciernbre del 2017 v la fecha de emision de los estados financieros separados
agosto (7 del 2018, excepto por o indicado en la nota 18, no se produjeron eventos que en
opinion de In Administracion pedieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados Mnancieros separados por el afo terminadoe el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprebados por la Gerencia de la Compafiia el 7 de agosto del 2018 ¥ serin presentados a los
Accionisias v Ia Juma de Directores para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados
Financierss separados seran aprobados sin maodificaciones.




