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La Compañía fue constituidaen a ciudad de Guayaquil en mayo del 2008 y suactvidad pricipal
es dedicarse ala produccióny comercialización deharina de pescado y tadossus derivados La
compañía también pondrá dedicarse a la comercialización de cualquier tip de matena prima para
el sectoragricola y acuicola
 

Promarv SA. ejecuta sus operaciones endos ubicaciones geográficas, suplanta de producción
para consumohumano indirecto(CHI) e encuentra ubicadaen la parroquia Chanduy, cantón y
provincia de Santa Elena, endichasinstalacionesproduce a travésde sistemas de secado indirecto
(Steam Dried)harinade pescado de alta calidad y acee de pescado, Al 31 de diciembre del 2017,
la empresa dispone de 2 embarcaciones con una capacidad de Bodega total de 371 76tonctados; la
planta cuentacon una copacidad de producción anualpromedio deaproximadamente3,686
toneladas de harina de pescado y 751 toneladas de acto de pescado, por lo quenecesa adquirir
materia prima terceros para satisface sus necesidades de producción Sus oficmas
“adimmistratvas se encuentran ubicados onla ciudad de Guayaquil. AL31 de diciembre del 2017, el
personal de la Compañía alcanza 54 empleados.

 

 

 

  

Durante el año 2017 la Compañía procesó 6,981 Toneladasde peces pelágicos como materia
prima, de las cuales 5,172 toneladas(74%) correspondierona compras a tercero,
"AL 31 dediciembre del 2017, la Compañiaha tenido 179 ias de producción y 186das de
paralizaciónde plana (que incluyen periodos de veda establecidos por la autoridad
gubernamental), los costos mcurndos en periodos de no producción generaron costos opertivos
para la Compañía por USS244,493.
La información contenida en etos estados financieros separados es responsabilidad dela
administración de la Compañía.

2. POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS
Declaración de cumplimiento - Los estados financieros separados hn sido preparados de
conformidad con las Normas Intenecionalesde Información Financiera (NIF) emutdas porel
Consejo de Normas Imernacionales de Contabilidad (ASB).

 

 

preparación - Los estados financcros separados de PRODUCTORA MARVIVO S.A,
PROMARVI,hn sido preparados sobrelas base del costo históricotal como se explicaen ls
políticascontables incluidas más adelante. Elcosto nstóricoesá basadogeneralmente en elvalor
razonabledela contraprestación enregada a cambio de bienes y servicos

Flvalor razonablees el precio que se recibiría por venderun activo w el valor pagado para transferir
tu pasivoentre participantes de un mercado en la Fecha de valoración, ndependicntemente de si ese
precio es directamente observableo estimadoutilizando otra técmcade valoración. Al estmarel
valor razonable de un activo o unpasivola Compañía tene en cuenta las caracterís del activo o
pasivoque losparticipantesdl mercado tomarían en cuenta al fiar el precio del actvoo pasivo la
Fecha demedición El valorrazonable a efectos de medición y de revelación en los estados

  



Financieros, se determina scbre una base de este io,a excepción delas transaciones relacionadas
a pagos basados en acciones que se encuentran dentro delalcance dela NIIF 2,laoperaciones de
“arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y lasmediciones que uene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son suvalor razonable, tales como elvalor netode
realización de la NIC 20 el valor en uso dela NIC 36,
A continuación, s describen ls principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros separados:

por- La Administración ha determinado que opera en des segmentos
reporabls revelando sus ventas por segmento geográfico (locals y del exterior)y en el
segmento productos (arina aceite de pescado), esta s información que se liza internamente
para evaluar el rendimiemo de los segmentos y para la toma de decisiones.
equivalente Incluye aquellos activos Financieros liquidosy depósitos
inversiones financieraslíquidas,que se puedentransformar rápidamente en fectvo enunplazo
inferir a tes meses, Los sobregiros bancarios de existir sonpresentados como pasivos corrientes
en el estado de situación Financiera.

 

   

Anventarios- Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. El costo
e determina por elmétodo del costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se
«encuentran registradas a su costo de adquisición.

El costo de los productos terminados (harina y aceite de pescado) incluye los costs delas
materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y pastos generales de fabricación.
o ieluye los costos por intereses.

Planta
+ momento- Las paridas de propiedades, planta y equiposSe miden inicialmente por su costo. El costo de las propiedades comprende su precio de

“adquisición más tados los costos directamente relacionados con la ubicación delactivo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segúnlo previsto por la Gerencia yla etumación
inicial de cualquier coto de retiro dl elemento o de rehabilitación de la ubicación delactivo. 

Mediciónposteriorul

reconocimiento

inicial

- Después de reconocmicnto imscial, las
Propiedades planta y equipos son registradas al. costo menos la depreciación acumulada y el
import acumulado delas pérdidas de deterioro de valor
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan u resultados e el periodo en que se
producen

+ vidas- Elcosto o valor evaluado delaspropiedades, planta y equipos se deprciade acuerdo con l método de linea resta. La vida
útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados alfinal d cada año,
siendo elefect de cualquier cambio en el timado registrado sobre una base prospectiva
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A cominuación, se presenta ls principales paridas de propiedades, planta y equipos y las vidas
útiles usadas en el clculo de la depreciación.

hem (on

Edificios y adecuaciones. 20
Barcos 20
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehículos s
Equipos de computación 3

La depreciación s reconocida en ls resultados con base en el método de depreciación lineal
sobre las vida útiles estimadas de cada clemento de propiedades y equipos. Los terrenos no están
sujetos a depreciación.
Los activos empiezan a depreciase cuando están disponibles para su uso y coninunran
'depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien
ha dejado de ser utilizado.

propiedades, - La utilidad o pérdida sua del reto o,venta de una partida de propicdades, planta y equipos es calculada como la diferencia ente el
precio de veta el valoren libros del activo y reconocida en resultados

  

En caso de vent o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo dela reserva de
revaluación es transerido directamente a utilidades retenidas.
valor- Al final de cada período, la Compañía evaia ls valores en
libros de sus activos tangiblesa fin de determinar síexiste un indicativo de que estos activoshan.
sutrdoalgunapérdida por deterioro, En ta caso,se calcula el importe recuperable del activo0
unidad generadora de efectivo fin de determinar el alcancede la pérdida por deterioro,si
hubiere
Laspérdidas  reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente enresultados, salvo s
stose registra un importe evaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
omo una disminución un incrementoe la revaluación.

 

“AL31 de diciembre del 2017, a Compañía no ba reconocido perdida por deterioro devaloren
sus activos tangibles

La utilización de los bienes de Propiedades, Plata y Equipo asociado con elnegocio pesquero,
Viene directa relación con caracerístcs que son propias dela industria. las cues dependen de
cies variable ale como la estacionalidad ca la presencia de biomasa pelágica lo cual
naturalmente afecta al rado de utilización dela Mot, planta de producción, entre oros.A su
vez, la ubicación geográfica de la biomasa pelágica tambiéndin la capacidad utilizada de estos
bienes. Las especies pelógicas que forman part dela materia prima capturada también define el
grado de utilización delos bienes de la Soctedad, considerando el tipo de producto terminado
laborado. Adicionalmente, el establecimiento de las cuotas amales por parte de la autoridad.
maritima también determina e grado de utilización de los bienes, dado que fija límites de pesca
considerando fomentar la recuperación de la especrs.

- Son registrados al costo menos la amonización acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada. Los cupos de pesca adquiridos a terceros se presentan al costo
histórico. La vida útil de dichos cupos de peca ha sido considerada como indefinida. y por tanto,
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10 esti sujetas a amortización. No obstante lo anterior, la vida til estemada, es revisada l final
e cada año, siendo el efecto de cualquier cambioen elestimado registrado sobre una hase
prospectiva.
Ansersiones en Subsidiaria - Corresponden a inversiones en acciones que en loestados
linancieros separados adjuntos están registradas al costo de adquisición. En los estados.
inancteros consolidados estas inversiones están registradas al valor patrimomal proporcional.
financieros - Todos los activos financiros se reconocen y dan de baja la fecha de
hegociación cuando se realiza una compra o venta de un activo fiaancieo y son medidos
cialmente al valor razonable, más los costose la transacción.

Todos los actos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amorizado o al valor razonable. La Compañía clasifica susactivos financcros como cuentas por
cobrar comerciales y trascuentas por cobrar La clasficación dependedel propósito conelque
e adquineron los instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus
Instrumentos financieros en el momento del reconocimientoinicial.

   
  

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales mferioes 12 meses a parir de la fecha del estado de situación financiera, que e
clasifican como activos comentes

 

 

cuentas Los préstamos y cuenta por obra son activos financieros
o derivados con pagos fos o dterminables que no son cotizados en un mercado activo. Los.
préstamos y partidas por cobra,incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, y tras.
cuentas por cobrar, son medidos al coto amortizado usando elmétodo de la tasa de interós
efectiva, menos cualquier deterioro de valor

+ de- Los ativos financieros distintosaquellos
designados alvalor razonable con cambiosen los resultados son probados pordeterioro de
valor al Final de cada periodo sobve el cual se informa, Un activo financiero estará deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro somo consecuencia de uno o más eventos que
haya ocurrido después del reconocimiento inicial deactivo los fajos de efectivo futuros
estimados delactivo financiero se han visto afectados.

=> activo- La Compañía drá de baja un activo Financiero únicamente
cuando expiren los derechos contractuales obre los flujos de efecivodel activo financiero, o
«xando transfiere de manera sustancial los riesos y ventajas inherentes ala propiedad del
cto financieroa tra Compañía, Sila Compañia no transicre nl reiene sustancialmente
odos los riegos y ventjas inherentes ala propiedad y continúa reteniendo elcontroldel
activo transferido, la Compa reconoce su participación enel activo yla obligación
asociada por losmontos que tendra que pagar

financieros - Los pasivos financieros son casicados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros sn clasificados
¿como el alor razonable con cambros en el resultado u otros pasivos financieros.
Los pasivos finncieros se clasifican como pasto corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicionalde diferir el pago dela obligaciónpor lomenos 12 meses despuésdela
fecha del estado de situación financiera.
+ pasbvos - Los tros pasivos Financieros (incluyendo los préstamos y la

ventas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al. costo amortizado usando el
éxodo de lata de ines efectiva.

  

 



+ pasivo- La Compañía dará de baja un pasivo financiero sy solo sí,
expiran,cancelan o cumplen las obligaciones de la CompañíaLa diferencia entre elimporte
n libros del pasivo financiero dado de baja yla contraprestación pagada y por pagarse
reconoce en elresultado del periodo.

+ Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable,neto de ls costos dela transacción incurrido, Estos préstamos se registran
subsecuentemente asu costo amortizado: cualquier diferencia entre losfondos recibidos (neto
deloscostosde transacción)y el valor de redención se reconose en el estado de resultados
durante elperiodo del préstamo usando el método de interésefectivo
Los préstamosse clasifican como pasivo corriente a menosque la Compañía tenga derecho,
incondicionalde diferw elpago dela obligación por o menos 12 meses después dela fecha
del estadode situación financiera.

  

=> Comerciales Son pasivos inanccros, noderivados con pagos Tos  deermnables queno cotiza en un mercado activo y cu el
momento inicial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es.
tedacido y no exite dierecia material cos valor razonable
Las cuentas por pagar comercales mcluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios aáquindosn el curso normal de negocio.

Las oras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuenta por pagar propias dl
giro del negocio ales como: anticipose clients, pagosde compañía,parts relacionadas y
accionistas a favordela Compañía, valores pendientes de pago a empleados y son
reconocidas su valor nominal 

 

EEpasto por impuesto la renta representa la suma del impuestoa la renta por pagar
comiente
+ Impuesto corrlente— El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable.

(iributaria) registrada durant elaño, La utilidad gravable difiere dela utilidad contable,
¿etrdo as partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibls y partidas que no serán
gravable: o deducible. El pasvode la Compañia por conceptodel impuesto comente se
«alcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al finalde cada periodo.

Los impuestos corrientese reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgado de ana transacción suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya ses en tro resultado integral o drectameneenelpatrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconose fuera del resultado.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente
07 ses legalo implicta) como resultado de un suceso pasado, e probable que la Compañía enga
“que desprendersede recursos que comporten beneficios económicos para cancelar la obligación, y
puede hacerse una estimación fable del import de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejo estimación del desembolso necesario
para cancelar ln obligación presente, l final de cada período, teniendo en cuenta ls riesgos las
incertidumbres correspondientes. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o odos los heneficios económicos requeridos para
se reconoce una cuenta por cobrar como un activos es vitalmente

«desembolso y el monto dela cuenta por cobrar puede ser medido con.
   



u

patronaElcoso de oseneticis dtiido (ubalaciónpatoral y Ponificación por desahucio) s determinado
vtlizando el Mérdo de a Unidad de Crédito Proyetada, con valoraciones actuales
sealizadas al nal decada periodo
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias pérdidas actuarial, se reconocen
¿en el estadode situación financira con cargo abono otro resultado megral n el período.
en que se producen. El reconocimiento de ls ganancias y pérdidas actuanales en oro
resultadointegral se reflsan inmediatamente cn las ganancias acumuladas y n0 on
reclasficadasala utilidad o pérdida del periodo.a- La Compañíxreconoce un pasivo y un gasto por la
panicipación delos trabajadores en las utilidadosde la Compañía. Este beneficio se calula a

 

Reconocimiento - e calculan al valo razonable de la contraprestación cobrada por
«obrar. teniendo en cuenta el import estimado de cualquier descuento, bonificación o rebya.comercial que la Compañía pueda otorgar y que cumplan cada una de las condiciones:

+ Elimpone de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.
+ Seaprobable que la entidad reciba los beneficios económcos asociados con la transacción en

un corto plazo.
+ Elgrado de realización dela transacción, al final dl periodo sobro el que se forma y pueda

ser medido con fabiidad.
+ Loscostosincurridos en la transacción y los costos hasta completarpuedan sermedidoscon

Fabalidad

y- Se regisran al costo istónco, Los costos y gastos se reconocen a medida que
on tecuridos, independientement dela fecha cn quese haya realizado elpago, y se regístran en el
periodo más cercano en elque se conocen
flujo- Los Mujs originados por actividades de la operación, incluyen todos
aquellos Majos de efectivo relacionados con el guo delnegocio, incluyendo además los intereses
pagados, los ingresos finnciers y en neral, odos aquellos flujos que no están definidos como
¿e inversión o financiamiento. Es necesano mencionar que el concepto operacionalutilizado en
este estado, es más amplio queel consaderado en elEstado de Resultado Integral, elmétodo
¿silizado para la presentacióndel estado de Mujos de efectivo esel directo.
saldos- Como norma general en los estados financieros
“separados no se compensan osactivos y pasivos, tampoco los ingresosy gastos,salvo aqueos
casos enlos que la compensación seu requerida permitida por alguna norma y esta presentación
sea el reflejo de la esencia dela transacción.
Los mgresos y gastos con origen en ranstcciones que, contractualmente opor una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
import neto o de realzar el activo y proceder alpago delpasivo de forma simultánea. se
presentan netos en resultados.



efectivas
Duranteel año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones alas NIF
emitida por elConsejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a paur del | de encro del 2917 o posteriormente.

7 de.
La Compañia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso, Las
modificaciones requieren que la Compañía revele información que permita alos usuarios de los
estados financieros evalua los cambios en las obligaciones derivadas de ls actividades de
Financiación, ncluyendo tanto los cambies que som en efectivo como aquellos queno son en
efectivo.
Los pasivos de la Compañía provenientes de actividades de financiación consisten en pagos a
proveedores. De acuerdo con las disposiciones del periodo de transición de estas modificaciones,
la Compañía noha revelado información comparativa para elperiodo anterior. Ademásla
Aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados financieros dela
Compañía.

emicidasefecivas- La Compañía no ha aplicado lasSiguiemes Normas Internacionales de Información Financira (NIE), NormasInternacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones de Comité (CINIF) nuevas revisadas que hansido
mida pero aún mo son efectvas
nuEO, Instrumentos Financieros Enero 1,2018
NS Ingresos procedentes de contratos

Cuente(yrepens Enero 1,2018
Nur 16 Arrendamiemos. Enero 1.2019

 

Se permite la aplicación anticipada de ests normas nuevas y revisadas

Lnstrumentos
La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 para
incluir os requisitos paa la lasficacón y medición de pasivos financieros, asícomo su baja en
los estados financieros, y en noviembre del 2013,incluyó nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En juli del 2014, e eminó otra versón revisada de la NIIF 9,
principalmente para inclulo siguente:

 

+ Requerimientos de deterioro para activos Financieros.
- Modificaciones Tmitadas alos requisitos de clasificación y medición al introdecir una

categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resaltado integral” para ciertos
instrumentos deudores simples.

sies
+ Todos os activos financiros quese clasifican dentro del alcance de la NIF 9, se reconocerán

posteriormente asu costo amontizado o valor razonable. Especificament, lo instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los fluyos de efectivo contractuales, y que tengan flujos e efectivo contractuales que son

le



únicamentepagos de capital e ¡eres sobre elcapital pendienteporlo general se miden al
costo amorizadoal finalde los periodos contablesposteriores,
Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetwo se cumpla
tantoal recaudarlosflujosde efectvo contractuales como porla venta deactos financieros,
y quetengan términos contractualesdel sctivo Financieroque dan lugare Fechas específicas
A flujos de efecto que solo consttuyen pagos de capale mteresessobre elimporte del
prinepal pendiente, son medidos valor razonable con cambios enotro resultado integral
"Todaslas otrasinversionesde deuda yde patrimonio se miden asusvalores razonablesal
final delosperíodos contables posteriores. Además. bayo la NITF9las Compañías pueden
haceruna elección irevocable para presentar en tro resultado mtegral, los cambios
posteriores enelvalor razonable deuna inversión en accioneso panicipaciones de patrimonio
(no mantenida para negociar m que incluya una consideración contingente reconocida porel
comprador en una combinación de negociosde acuerdo con NIIF 3), y solo con el mgroso por
dividendos generalmentereconocidoen el resultadodel periodo,

+ Enlamedicióndelos pasvos Financieros designados valor zonable con cambros en
resaltados, la NIF 9 requiere que el importe generadopor cambioen el varrazonable dl
pasto financiero que sca atribuible cambios enelreso de crédito del referdo pasivo, se
presente en oro sesultado integral, menos que, el reconocimiento delosefectos delos
ambos enel riesgo de crédito del pasivoen oro resultado egral genere una asimetría
contablee elresultado delperiodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
eródito deunpasivo financiero noson posteriormente recasificados al resultado dl periodo
Según la NIC39, la totalidad del importedel cambio en el valor razonable delpasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultadosse present en el resultado
del periodo.

 

+ Respectoal deterioro deactivos financieros, la NIIF 9 establece un modelo dedeterioro por
péndidacreditsesperada, contrario l modelo de deteroro por pérdida crediticia incurido.
de conformidad con la NIC 39. El modelo de detenoro porpérdida credit espesa
requiere que una entidad contabiicLas párddascrediticias espradas y cambios en as,
pérdidas credicias esperadas en cada fecha de reporte paa reflejar los cambios en el nesgo
crediwo desdeel reconocimiento imcral En otras palabras, ya no es necesaro que ocurra
vn evento antes de quese reconozcan las pérdidas crediticias.

 

La NUIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad soestablecen enla NIC 39 Deconformidad con la NUF 9,los pos de
transaccionesclegbles para la contabilidad de cobertura son mucho másflexibles,
específicamente, al amplar ls tipos de mstrumentos queseclsfican como instramentos de
cobertura y los tpos de componentesde nesgo departidas no financieras legibls parala
contabilidad de cobertura. Además,se ha revisado reemplazado la prueba deefectividad por
el prnexpo de "relación económica”, Ya no serequiere de una evaluación retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura, También se añadieron requerimientos de revelación
mejorados sobre la actividades de gestión de riesgo de una entidad
Todos las demás activosy pasivos Financieros continuarán siendo medidos con las mismas
Basesactualmenteadoptadas de acuerdo con NIC 39

La Administración anticipa que estas normas y enmiendas que serán adoptadas enlos estados
Financieros de la Compañíaen periodos futurastendrán un impactosobrelosimportes de los
activosy paswos lasrevelaciones de la Compañía, Sin embargo, noe posible proporcionar una
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado



Procedentes
La NIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar ls enidados enel
Tegisto y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIF 15,

¡el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 13 Ingresos,
la NIC 11 Contratos de Construcción las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en
vigencia
Elprincipio fundamental de ta NIF 15 es que una Compañía debería reconocer elingreso en la
medida que represent la transferencia de bienes o sevicios establecidos conractualmente alos
elients, en un importe que refleje la contraprestación que la Compañía espera recibira cambio de
esos bienes o servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de $ pasos para cont
e ingreso:

  

Paso 1: identifica el contrato con los cientes.
Paso 2: identifica las obligacionesd ejecución desempeño en el contrato.
Paso J:determinarl precio de la transacción.
Paso 4: distribuir cl precio de transacción las obligaciones de ejecución del contrato.
Paso 5: reconoser el mgreso cusado (oen la medida que) la Compañía saisaga la obligación de
ejecución.
Según la NIF 15,una Compañía contabiiza un igreso cuando o enla medida que) se satisiga
una obligación de ejecución, es decir, cuando el“contro” delos bienes y servicios relacionados
con una obligación de ejecución particular es transferido alclient. Se han añadido muchos m
lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones específicas. Además, la
NU15 requiere amplas revelaciones.

 

  
  

 En Abril 2016, el LAS] emitió “Clarificaciones ala NIF 15"en rolaciónula identificaciónde
obligaciones de ejecución, consideraciones de principalversus agenteasí como una guía de
¡Aplicación para licencias

 

Además deproporcionar más extensas revelaciones sobre las trunsscciones de ingresos dela
Compañía, la Administración anticipa que la aplicación dela NIIF 15 o tendrá un impacto
significativo enla situación Financiera y resultados

 

Arrendamientos
La NIF 16 introduce un modelo mtegral pura identificación de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arendasario, la NIE 16 reemplaza la actual guía de
rrendamientos incluida en la NIC 17 € interpretaciones relacionadas.

NUI16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobr la base de sun activo.
Identificado es controlado por el cliemte. La diferenciación entre arrendamiento operativo y
“arrendamiento financiero ha sdo clminada para la contabalidad del arrendador yes reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que er
reconocido por el arrendador pare todos los arrendamientos excepto los arrendamientos de corto.
plazo y aquellos con un valor bajo de activo
Fl derecho de us delactivo es incialmente medido al costo ysubsecuentemente medido al costo
(sujeto ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. ajustado
por cualquier remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor present delospagos del arendamiento que no son pagados a es fecha
Posteriormente el pasivo del arrendetano es ayustado por intereses y pagos, ai como elimpacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. Enadición,la clasificación delos Nujos de

 



caja delos pagos por arrendamientosoperativos e acuerdo con NIC17 son presentados como.
Majodecaja de actividadesde operación, mientraque deacuerdo conel modelo de NIF 16 los
pagos por arrendamiento serán divididos en prnerpal e interés ls cuales serán presentados como.
Mujs de cyade activadadesde financiamiento y de operación, respectivamente
 

En contraste ala contablidad del arrendatario,la NIF 16 sustancialmente mantenlos
requerimientosde NIC 17 parala contabilidad del arrendadory contimia cone) requerimiento de
clasificaelarrendamiento como operativo o Financiero. Extensas revelaciones son requeridas
on NIF 6.

La Admmistración antcipa que estas interpretaciones que serán adoptadasen osestados
financieros de la Compañía en los períodos futurosprobablemente tenrán un impacto obre los
importesde loactivos pasivos las revelaciones dela Compañía. Sin embargo, no e posible
proporcionar una estmación razonable dees efectohasta queun examen detallado haya sido
completado.
  

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRITICOS

  

     

uxcieros separadosen conformdad con NIF requiere
alice ciets estimacionesy establezcaalgunossupuestos inherentes la

cadela entidad,con el propósito de determinar la valuación y presentación de
“lgnasparidas que forman part de los estados financierosseparados En opinión de la
Administración, als estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización dela
información disponible al momento ls cuales podrian llegara diferir de susefectos finales.
A continuación, se presentanlas estimaciones y jurioscontables críucos que la administración de
la Compañía hautilizado en el proceso de aplicación delos enteros contables
Vida úl de propiedades - La Compañíarevisa la vida útil estmada de las propredades al final de
ada periodo anual, Duranteel período financiero, a administración ha determinado que la vida
¡til de sus propiedadeses apropiada y que no requiere ser modificada,

 

Deterioro de actisos A la fecha deciere de cada periodo, en aquella facha quese considere
necesario, se analiza el valorde los activospara determinar si exite algún indicio de quedichos
activos hubieran surdo una pérdidapor deterioro. Encaso de que exista algún indiciose realiza
una estimacióndel importe ecuperable dedicho activo, St se trata de actwos identificables que
mo generan Mujos deefectivode forma independiente, se estimala recuperbilidad de aunidad
generadora de efectivo la que perteneso el activo.

 

 

Las pérdxdas por deteoro reconocidas enunactivo enperiodos anteriores son eventidas cuando
se produce un cambioelas estumacionessobre su importe recuperable mcrementando el valordel
zxivo con abono a resultados coel límite delvalorenlibros queelactivo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro

 

obligaciones - El valorpresente de lasprovisiones para
Obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos factores que son determinados en
función de uncálculo actuarialbasados en varios supuestos Estos supuestos utilizadospara.
etermnarel valor presente de estasobligaciones incluyen unatasade descuento. Cualquier
cambio enlossupuestosimpacta en el valoren libros de las provisiones de estos beneficios
Elsctuaro contratado porle Compañia para realizar el cálelo actuarial, utiliza latas de
descuento, la tasa demortalidad y de rotaciónal finalde cada año. La tasa de descuento es la tasa
de mterós quedebesrutilizada para determuarel valor presentede ls Fuyosfuturosde caga



estimados que se esper van aser requeridos para cumpli on la obigación de estos beneficios la
cual se determina ulizando como referencia los rendimientos de mercado al cier del año,
correspondiente a bonos empresariales de ata calidad o del gobiemo delos Estados Unidos de
“América, considerando la moneda en la quese pagaran los beneficios

el
la
Lasobligaciones porprestaciones definidas dela Compañía se descuentan a una tasa establecida
por referencia as tasas demercado al finaldelperiodo de referencia de los honos corporativos
de alt calidnd odel gobiemo de los Estado Unidos considerando la moneda en que e pagaran os
Penoficios. Serequiere un juicio stgnaiarivo al establecerloscriteriospara bonosaser incluidos
en la población de la qe se derivala curva derendimuento. Los criteriosmás importantes
«omslerados para la selección delobonos incluyen el tamaño dela emisión de los bonos,

 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Po
Bancos:
Equivalents de efectivo

 

Total

cación de los bonos y lu identificación dels valore típicos que se excluyen.

Diciembre 31
2017 2016

(US. dólares)

6000 5000
1,150,659 1,188,333
1942.469 1500.00
AQUA 294,333

/A131 de diciembre el2017, lSancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos localesy
¿elexterior, los cuales generan intereses
ALI de diciembre del 2017,equivalentesde efectivo representan pólizas de acumulación en un
anto local, con vencimiento en enero y marzo del 2018e intereses del 3.50% y 275%,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

Un resumen de cuentas por cobrar comerrals y ctra cuentas por cobrar es comosigue

Clientes
Exterior
Harina de pescado.
Aceite de pescado

PASAN.

Diciembre 31
2017 2016

(US dólares)

958.752
20 2

22109 980861
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VIENENca 2,109 980.861

 

Diciembre 31
2016

(US dólares)
Locales.
Harinade pescodo $88,525 497908
Aci depescado 166431410011
Harinade acá 144724
Oros 203476 311400

Anticipos a proveedores 2956.80 2,421,746
Prestamos a empleados. 360 8700.
(+)Provisión para cuentas dudosas A 623

Total AMOS 4SGS1S

“AL! de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar locales y del exterior representa créditos por
venas los cuales no generan intrses y tienen vencimientos promedio de 30hasta 90 días.
Anticipos a proveedores representan entrega de efectivo por fiuraspescas,ls cuales se liquida
posteriormente mediame la entrega de la materia prima.
Los movimientosde la provisión para cuentas dudosas al31 de diciembre del2017 y 2016 fueron
como sigue:

Diciembre 31
2017 2016

(US. dólares)

¡Saldos al comienzo del ano (64230 (46392)
Provisión 510) (11859)
Saldos alfin delaño. AD (65230

La antigledad de las cuentas por cobrara cientes es como sigue;

 

 

Corriente 325 356.8
Vencido:

30dls A276O 1192
3160 días 36N450 253.104
61090 días
Más de 91 días 19.05

Total

 

2200300

 



   

INVENTARIOS

Harina depescado
Aceite de Pescado
Harina de Arán
Suaminestrs y materiales
Tota

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Un resumen escomo sgue:

Deudores vanos
Relacionadas, nota 21
Intereses porcobrar
Total

Diciembre 31
2017 2016

(US, dólares)
75868 1D
100,622 409
58764
Eso 102066

LOLBST3 1848057

Diciembre 31
2017 2016

(US dólares
2860363 2,729,093

 

BAT 11.986
32169 276
 

3280.09 3576848

131 dediciembre 201,deudores vanos incluye principalmente préstamos y anticipos los cuales
generanmtereses entre losprincipalesdeudoresestán: Proyecto Agropucik Terreno Mocoli
USS105,131 (US$550386 en el 2016), varios por obrar USS530,793 (US$539,793 enel 2016),
Anfernanzal USS342,476 (USS353.083 en el 2016)
-A131 dediciembre del 2017,relacionadas ncluye prncipalment,préstamos a HalianJob.
USS10,486 (USS619,986enel 2016)y Alessia De Ecclesia Farace US$207.508(USS185,000 en
12016),

PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPO, NETO
Un resumende propiedades, plana y equipo es como sigue.

Acumulada

Diciembre 31
2017 2016

(US dólares)

DAGA 20979,024
OO NAO
25520 19,903,945

2



Diciembre 31. 

    

200 2016
(US,dólares)

Clasificación
Terrenos 128017 1,026908
Eáiicios 2150368 109209
Maquinarias y equipos 104261 RAS
Vehiculos 1616 16579
Mueble y emere 59788 5100
Equipos de computación 3104 39:36
Equipos de oficina $325 3525
Construcciones en Curso TESGASI zas
Barcos Zas SOToa! Ds IA
Menos depreciación acumulada LIBDO 11500)
Propicdades, planta y equipo, neto. 21,585,000 19,603,945

Los movimiemos de propiedades, planta y equipo fueron como si

Costo
Saldo la 2952 IBAS
Adquisiciones 1360530 2061058
Transferencias (sosa)
*Transforecia 1559.98
Aus 1
Ventas o tajas As:
Saldo nal 2AAZASA

DepreciaciónSaldo inicial 135 54397
Gasto por depreciación PO4278 SO
Ventas y Bajas GI) 5
Saldo final 22 137509
AL 31 de diciembre del 2017,adquisiciones incluye inmuebles por USS 153,194, maquinarias y
equipos por US$71.612, construcciones en curs por USS 2,133,162 y barcos por US$I5S.047

Enel transcurso del 2017, se efectuó transferencia dela cuenta construcciones en curso a
maquinarias y equipos por US$3,559.084,
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_A131 de diciembre del 2017,la inversión en subsudiaria es como sigue

 Paniipación accionaria
Nombre dela - Diciembre 31,
Asociado ——Astividad princi]207 2016

Gold Sea Goldse S.A. Pesquera 999% 99907.

El aldo en librosy el valorpatrimonial proporcional de as mversones en asociadas escomo-
sigue

Valor Patrimonial Cont
Nomad Proporcional

Compañía AMIZAZ ARS AMD ARO ZAS ZO
Goidsea 127400) 1274000 S8MGS2  ZIZ72 1274000 1274000

10. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Un resumen de la cuenta,es comosigue
Diciembre 31

2017 2016
(US. dólares)

CommimetalSA. 490875) 2827.86
Life Food Produet Ecuador S.A. 160.00 1614423
Gold Sea Gollsea S.A. 661.530
Compañía Minera Papa Grande CMPG $.A. SOLD 30
Kinturi Mining. 1608 26

Total SIDO 4AMAT

-A131 dediciembre del 2017 y 2016, Commumetal S.A. corresponde a préstamos otorgados por
PromerviS.A. pora el desarrollo deactividades relacionadas conla minería (exploración y
explotación de oro) enlos cantones Portoelo,Provincia de El Oro y en el canton Ponce Enriquez
¿e la Provincia del Azuay. La administración estima que las actividades mineras generaran
recursos para cancelar los préstamos en los próximos dos años (2013), a parti de esfecha,
Promarv recuperara estos prestamos.

 

Life Produet Ecuador SA. corresponde a préstamos otorgados para capital de trabajo.

 



11. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen deactivosintangibles es como sigue

  

Dietembre 31
2017 2016

(USdólares)

Cupos de Pesa 1057770
Licenciade impacto ambiental 00.428
Licenciade software 13.259
Concesiones 00
Depositoen Garantía 6.700
Acuerdo muisteral 7,300
Negoero en marcha
Licencia de exportación 3000 3000
Proyecto de valoración de marca 44.90 44.490

ón de actos intangibles 9867 (0890
Total 1139280 1122721

-AL31 de diciembre del 2016, cupos de pesca correspondea cupos otorgados porel Magappara la
<aptura y pesca de especiespelagacas onel martemorecuatorano, loscupos de posea
iquiidos tercerosse presentaal cost, La vida útil d estos cupos depesca se ha establecido
comoindefinida puesto que no ienen fecha de exprraciónntenen vda il previsible porlo cual
o son amortizdas. La vidaútil es obeto de revisiónen cada ejercitoparacl quesepresente
información,com el Minde determinar silos eventos las circunstanciaspermitenseguir apoyando
la evaluación dela vida il indefíida para estosactivos. Promarví SA, hasuscrito comraosde
compra de cuposde pesca con diferentes armadorespur asegurar la suficiente provisión de
materia prima(peces) paael proceso productivo deharina y aceite de pescado invirtiendo desde
el año 2013 US$739,163 en la compra de estos pos. (1)

 

 

(1) PRODUCTORA MAR VIVO S.A. PROMARVI,adquirió lssiguientes cupos de pesca:
1. Mediantecontrato celebradoel 4 dejulio del 2013 entre ls operadores pesquecos Senora.

Maria Luise Werner Huppertiguidador delas compañtasGirolano S.A, Buquesde Pesca
S.A y Productora MarVivo S.A. Promarvi, esta ultima adquirió los siguientes derechos de
posde pesca
+ Cupo de pescadel buque pesquero Grovannrcon matriculade cabotaje PO00-0587 con

capacidad de 7439 tonclados mátricoscuyo propicano era la Señora Mara Luis
Werner Huppert

+ Cupo de pescadel buque pesquero San Lorenzo con matricula de cabotaje 000-0606
«oncapacidad de 127 80 toneladas métrica, cuya propictaria cra Buques de Pesca S.A.

 

+ Cupo de pescadel buque pesquero Tamarugo sin numero de mutricula con capacidad de
50 16 toneladas métricas cuya propietaria cra GirolanoS.A.

 

Losderechos de cupo de pesca no tienen fecha de vencimiento

 

Mediante contrato de fecha 12 de abrildel2013 entre Corporacion de Proyeetos Multiples
Mult 1 Proyectos SA. y Productora MarVivo S.A, Promarvs, ste ultima adquiró los
siguientesderechosde cupo de pesca:



+ Cupo de pesca dela embarcaciónpesquera Narcisa Lourdes con matricula de cabotaje
P-00.0659,elcupo de pesca no tlenelímite de capacidad depesca

+ Cupo de pesca dela embarcación pesquera Romika con matricula de cabotaje P-00-
0724, el cupo de pesca no tene límite de capacidad depesca.

+ Capode esca dela embarcación pesquera Jkic conmatrícula de cabotaje 700-0685,
 el cupo de pesca no tene lí  te de capacidad de peca.

Los derechos de cupode pesca no tienen fecha devencimiento,
3 Medrante contrato celebradoel 31 de mayo del 2013 entre Pesquera Solorcamp SA. y

Productora Mar Vivo S.A. Promarv, esta uluma adquiri elsiguiente cupode pesca
+ Cupo de posca debuque de pesca Gina Karina otorgada por la Subsecretaria de

Recursos Pesqueros el 4 de mayo del 2011 con copacidad de 93 toncladas métncas
Los derechos de cupo de pescenotisnen fecha devencimiento

12. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sue

1,
Préstamos efectuados a una tasa deinterésefectiva promedio del
880% con vencimientos mensualeshasta marzo del2019

 

CORPORACIONFINANCIERA NACIONAL
Prestamos sobre firmas una tasde interés del 7.93% anualcon
vencimiento en marzo del 2023
GUARANTY TRUST BANK
Préstamo sobre firmasde tipo revolventsmintereses
BANCO GUAYAOUIN
Representa ianciamiento en la compra de vehículos con
vencimientos mensualeshasta noviembre del 2021  mereses
del11,23% anal
BANCO DE MACHALA
"róstamo sobrefirmas a una tasa del 8,95% anualcon
vencimientosmensualeshasta el 2018

IB CAPI LUTIONS INC,
Factor revolvente de documentos Sn asa de interés y
comisióndel 1%

 

 

Diciembre 31
207 2016

(US dólares)

533254 5.180,322

5427332 6991,392

220.000

61660 98937

294.000 3,508,308,

AT

21228346 —19093,070

Las-



VIENEN
BANCOBOLIVARIANO PANAMA.
Préstamossobre firmas a unatasa de merés efectiva 4.50%, tasa
de interés nominaldel8.5 % con vencimientos hasta
noviembre del 2018,
EMISION S
"Negoviadasatravés de las bolsas de valores delpar y de manera
extrabursátil con plazo dedividendos semestrales ada 180 das

de unterdel 8.50% anual
 

 

Corriente
Na corriente
Toral

 

8346

2,659,860

1250.00

25,138,206

12.974,10
2.164.106

25,136,206

19,095,070

2282609

2.500.000

2875679

16
LUZIZ907

 

175,579

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otrascuentas por pagar es como sigue

Proveedores
Acreedoresvarios
Otras

Total
 

 

2017
(US.dólares)

2978400 2421,92
176336 32835
SOZ90S 378150

AISTSAL 3128216
AL! dediciembre del 2017 y 2016, proveedores localesincluye pricyalmente cuentaspor
pagar por compra de bienes y servicios on vencimiento promedio de 30 a 60 día y no devengan
Íntereses,
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14. IMPUESTOS
Un resumen de pasivos por impuestos corrienteescomo sigue

 Activos porimpuestos corrent
Crédito tibutario IVA
Anticpo deimpuesto la renta
Retenciones de Impuestoala renta
Retenciones de IVA.
Total

Pasivos por impuestos corientes
Impuesto al Valor Agregado.
Impuesto al rentapor pagar
Retenciones de impuesto alvalor agregado
Retencionesen la fuente de impuesto a renta
Impuesto ala salida dedivisas
ContribuciónSolidaria

 

Total

 

 

Diciembre 31
2017

(US dólares)

1350237 1352064
sus 59.773
52163 44925

23000 9.000

1SIO247 1465760

11,582 1481
184.455 190.511
DAsIE 255493
86,288 52204
40.589 40,589
20,509

SIE 5508

Una reconciliación entre la utilidad según estados financierosseparados y elgato por impuestoa
larenta corriente, s como sigue

Utilidad según estados financieros separados antes de
impuesto la renta, eta de paruipación a trabajadores

Electo mpositivode.
Deducciones por beneficiostributarios
Gastos no deducibles

Utilidad grovable  
Impuesto larentacausado
Amucipo calculado.
Impuesto ala renta cormientecar

 

Diciembre 31
2017 2016

(US, dólares)

146,345 207,583

1017 281,599
219.362

Segal
184,455

184,455

  



De conformidad con disposiciones legales,la tarifa para elimpuesto la renta, se calcula en un
22% sobre lautilidades sujetas a distribución y del 12% sobre lasutilidades sujetas a
capitalización

egin o establecido en easículo 37 dela Ley Orgánica De Régunen Tributario Inteno se
“aplicará la taifa del 25% a todala base imponible la sociedad que incumplael deber deinformar
sobre la participación de sus acctonistas, soetos, paticips, constituyentes, bencfictanos o.
similares conformelo que establezcael reglamento eta Ley lasresolucionesque emita el
¡Servicio de Rentas Internas; sn perjuciode otras sanciones que fucrenaplicables. Elimpuesto
la renta del ejercicio fiscal2017,la Compañia aplico la tasa impositiva del 25%.

 

“AL 31 dediciembre del 2017 Promarvi 5.A tinevalores pendrentes de cancelación al SRI, por
Retenciones en la Fuente (Formulario 103) por US$33,110.86 correspondientes alos penados
desde Agosto a Dictembre del2017,por Retenciones de Iva (Formulario 104) por USS! 17,079.44
correspondiente los porodos de Junio y desde Agostoa Dictembre del 2017 Cabe indicar que la
Compañía mantenc un crédito tributario de va por un total de US 1*131.643 delos cuales
US$169,953 que correspondenal primer semestre del 2016 ya se solicitó la devolución al SRI
reino tramit

¿Con fecha 30 de agosto del2016 y 2 deenero dl2017 la compañía Productora Marvivo Promarvi
SA realiza convemos defacilidades de ago para cumplimiento dela obligación pendientepor
Renta Anticipos correspondiente a julo y septiembre del año 2016 porun importe de US$
91,361.51 y USS$9.444.89 que incluye intereses, lplazo establecido es de 24 meses, A julio del
2018, el saldo dela deuda del Anticipo de impuestoa a renta dejulio y septiembre es
USSI9.458:98 y USS 19,007.44 respectivamente.

 

¿Con fecha12 de julio y 17 de septiembre del2017 la compañíaProductora Marvivo Promarvi
SA. realiza convemos defacilidades de pago para cumplimiento dela obligaciónpendiente por
Kenia Amtcipos correspondiente a julioy septiembre del año2017 porun importe de
79,510.42 y USS 79,510.42 incluye intereses, el plazo establecidoes de 24 mesos A julio del
2018 el saldo dela deuda del Anticipo de Impuesto ala Rentade julioy septembrees de
US$36,641 y US$42.047.9respectivamente

    

A partir del año 2010, se debo considerar como impuesto ala renta minimo elvalor el anicipo
calculado, el cualresulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0.4%
de imuresosgravados y 0,20 decosto y gastos deducibles.

 

E129 de diciembre del 2017, se cmitó la Ley Orgámca para la recsivación dela economía,
fortalecimiento dela dolarización y modernización dela gestión financiera, a continuación, 56
¿etallan los aspectos más importantes dela mencionada Ley”

 

+ Serán considerados deduciblespara elcálculo del impuesto la renta los pagos por desahcto
y Jubilación patronal, qe no provengan de provisionesdeclaradasen ejecicis anteriores
(deducibles. no)
¡Se mrementa la arfade impuestoala renta para sociedadesa 25%, y cuandola sociedad!
tenga accionistas, socios, participes.constituyentes,beneficiarios o similaresresidentes o
establecidosen paraiosfiscales regímenes de menorimposición. o cuandola socredad
incumpla eldeber de mformar sobre sus accionista,socios, patcipes, constituyentes,
benelicranos o simulares, taria será la correspondiente a Sociedadesmás 3 puntos
porcentuales Se debe demostrar queel beneficiano efectivo nosun titular nominal formal
ajo régimen juridico específico



Para elcálculo del ntcipo de mpuesto la renta, dlrubro de gastosdeducibles se pueden
disminuir osgatos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones
“aportes patronales y los valores de gastos incrementales por genecaciónde nuevo empleo y la
adquisición de nuevosactivos productivos que permutan ampliarla capacidad productiva
futura y generar un mayor mvelde producción.
El Servicio de Rentas Internaspodrá devolver otal o parcialmente el excedente entre el
anterpo pagado y el puesto ala renta causado,siempre que se verifique quese ha.
mantenido o incrementado elempleo neto

+ No será deducibledel impuesto a la reta y noserácrédito tributario, el IVA en compras
realizadasen efectivo superoros a USS1.00)(ameriormente USSS.000)

+ Seestablecela devolucióndel ISD a los exportadores habruale, relacionado can la.
importación dematerias primas, insumos y bienes de capital, que constenen l listadodel
Comité de Política Tributaria y que scan incorporados enprocesos productos debienes que
se exporte. Esta devolución también aplical ISD pagado en comisiones del tarso
receptiva

+ Se actualizan los syetos pasivosdel impuestoalos activosen elexterior,señalando,
expresamentea: hancos, cooperanvasde horo y crédito, entidades privadas dedicadas a
realiza actividades Financieras, sociedadesadministradorasde fondosy fidetcomisos y casas
de valores,empresas aseguradoras y compañías reaseguradoras bajoel control dela
Superintendencia de Compañías, Valoresy Seguros, empresasde administración,
intermeduacióngestión /0 compraventa de cartera,

+ La nómina delos admmistadores,representnts legales y socios o accionsas,que se envía
anualmente ala Superintendencia de Compañías debe incluantolospropietarios legales
como los benefiianosefectivos, atendiendo a estándaresinternacionalesde transparencia en
materia tributary de lucha conta actwvidados alicia,

Las declaraciones de impuestos correspondientes alosalos 2013 al2017, no han sido revisadas
por las autoridades tributarias. La Administración dela Compañía considera que de estr
revastonesposteriores, las posibles observaciones que surjanno serán significativas.

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumende obligaciones acumuladase comosigue:

Diciembre 31
2017 2016
(US délares)

Benefitos sociales 160479 140,827
Participación a trabajadores 82423 36,597

 

Total DL IT

a- De conformidad con disposiciones legales. los trahayadores tienen
¿derechoa paruespar en asutilidadesdela empresa en un 15% aplicable als utilidades líquidas o
contables. Los movimientos dela provstón para participación trabajadores fueron como sigue:
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Diciembre 31
2017 2016
(US. dólares)

Saldos al comienzo del año. 36,597 40.635
Provisión delaño 25:86 36,597
Pagos efectuados 0 (40.635

Total 243 36,597

AL 31 juli del 2018, el saldo incluye valores por pagar por USS10,771 correspondientos a 15%
participación de ex trabajadores de la compañía, que no han sido cobrados hast cl momento y
han sido entregadosen consignación.

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Los movimientos de obligación por beneficios definidos son como sigue

 

Bonificación por desahucio

Tot

 

"Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue.
Diciembre31
22m 2016
(US. dólares]

Saldo alinicio del año 2042 TOS
Provisión TR94 76201
Perdadas actuaralesresonocidas en elpatrimonio. — OS
Total 288355 20921

dubilación - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, ls trabajadores que
por veinte años o más hubieren prestado sus serviciosenforma continuada o intrru
¿erecho a srjubilados por sus empleadores sin pegucio de la jubilación queles corresponde en
su condición de afios alInsituto Ecuatoriano de Seguridad Social. AL 31 e diciembre del
2017, la Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio
actuario preparado por un profesional independiente

  

    

 

Bonificaciónpor- De acuerdo con disposiciones dl Código de Trabajo, en los casos
“determinación dela relación laboralpor desahucio solicitado por elempleador o por el trabajador,



la Compañia entregará e 25% de la últma remuneración mensualpor cada unode los años de

 
Los cálculos actuaialesdel valor presentede la obligación devengada por concepto de benefi
definidos fueron realizadosel 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario mdependiene, El
valor presente delas obligacionespor concepto de beneficios definidos y loscostos dlservicio
actualy el costo del sevicro anteriorfueron calculadosutilizando el méiodo dela undad de
«rédito proyectada. Bayo este método losbeneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio delempleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte quese atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada año de servico,considerando el uso de hpótesis acuariales paracalcular el valor present de dichos beneficios, Estas hiótessreflejan el valor dedinero través
¿el tiempo, el incrementosalarial y las probabulidads de pigo de estos beneficios.

 

Las presunciones prinespals usadas pura propósitos deloscálculos sctuarales son las siguientes

   

Diciembre 31
2017 2016

%
350 350

no ajustada 100 400-500
Tasas)esperada del incremento salarial san 411-562

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

riesgos- En l curso normalde sus negocios actividades de
Financiamientode los riesgosdenaturaleza financiera que pueden afectar de manera máso
menos significativael valoreconómico de sus fujs activos y, en consecuencia, sus
resultados

 

 

La Compañía dispono de unaorganización y de sistemasde nformación, que permiten ideificar
¿dichos riesgos, determinar su magzutad,proponer la Admunisicación medidos de mitigación.
«ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

 

A contame presentauna definición delos riegos que enfrenta la Compañía, una.
«caracterización y una descripción delasmedidas demitigación actualmente en tso por partde la
Compañía, ses el caso,
Análisis del valoren riesgo (VAR)
La medición del riesgo VARestma la pérdida potencialenlas gananctas antes de impuestossobre
vn periodo de tenenciadado para un nivelde confianza específico. La metodologíadel VAR es un
enfoque con base en probabilidad estadisucamentedefinido que toma en consderación las
volatilidades del mercado así como la diversificación de nesgo reconociendo las posiciones de
«compensación y correlaciónentre los productos y el mercado, Losriesgos se pueden medir de
manera consistenteatravés de todoslosmercadosy produtos,y se pueden agregar mediciones de
mesgo para así legara un númerode riego simple.
Mientras que el VARcaptura la exposición diria de la Compañía al riesgo cambiario y delas
tasas de interés, los análisisde sensibilidad exalian limpacto de un posiblecambio razonable en
las tasas de cambio y deinteréspor año, El marcode trempo más largo del análisas de
sensibilidad complementaal VAR y ayuda la Compañía a evaluar sus exposciones de nesgo del
mercado.
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Blesgoen lay tasas de interés - La Compañie se encuentra expuesta riesgos mitigables entasa¿de interdebido a que la Compañía mantics préstamos tasas de ntréstanto fijas
varibles. El riesgo es manejado por la Compañía manteniendouna combinación apropiada ete
1os préstamos 4 1asa fija y a tas variable. AL 31 dediciembre del2017, la Compañía cancela usréditos que se mantenían enbancos y erceos,

Análisis de sensibilidad para las tasas de interés -Honsido determinados con base enla
exposiciónalastasas deinterés tanto para los instrumentos derwados como para losno derivados
al final del periodo sobre el quese informa Para los pasivos asas variables, se prepara un
análisis asumiendo que el import del pasivo pendienteal inaldel periodo sobre el que se miorma
he sido el pasivo pendienteparatodo!año.

 

 

La sensibilidad de la Compañia, alaasas dserás hadesmnurdo durante elpesado actual
principalmente dobido al reducción en lo instrumentos de deudaa 1asa varable yl incremento
+n ls permutas dela tasa de merés dedeuda con tasa variables tosa Fija 

de- El riesgo de crédito so refiere l nesgo de que una delas partsincumpla con
sus bagaciones contactadosresultando en una pérdidafinanciera par la Compañía La
Compañia ha adoptado una polla de únicamenteinvolucrarse on partessolventes y obtener
suficientes colaterales,cuando sea apropiado, comoforma de mitigar el nesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañia únicamente realiza transacciones con
compañías que cuentan conla misma o mejor calificación deriesgo, Esta información es
suministrada por agenciascalficadoras y; de no estar disponible, la Compañía utiliza otra
información financiera dispomble y sus propios registros para calificar a susprincipales clients.
La exposición dela Compañía lascalificaciones decrédito de sus contrapartes son
contuamente monioreadas y elvalor total de la transacciones concluxdases disnbuido ent ls
ontraparts aprobadas

 

 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestasporun numero important de clientes
distribuidos entre diversas mdustrisy dreus geográficas
El riesgode cétit sobre los fondos líquidose instrumentosfinancieros derwados os lumutado
debido quelascontrapartesson hancos con altas calificaciones de rédito asignadas por agencias
calificadas de rédito Adicionalmente,la Compañíaso encuentra expuesta a resgode cridito
on respectalasgarantías financierasque otorganlosbancos

deliguide— Laadministración dela Compañía s a que cnc la responsabilidad finalpor
la gestión de liquidez. La Administraciónha establecido un marcode trabajo apropiado para la
¿gestión deliquidez de manera que la gerpueda manejar los requerimientos de financiameno
a conto, y lago plazo sí como la estión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja cl
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y depréstamo adecuadas,
monioreandoconinuamentelos flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimientode los actwos y pasivos financieros.

de— La Compañíagerona su capa para asegurar que estará en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionstas
través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administraciónrevisala estructura de capital de la Compañía sobre una base mensual, Como.
parte deesta revisión la admintstración considea elcoto delcapital y los riesgos asociados con
ada clase decapital,
“AL31 de dictembre del 2017, los prinespalesmdicadoro financieros de la Compañía sedetallan
ontimunción
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Capital de vatajo. US$(3,706:387)
Índice de Iiquidez 0.9
Pasivos totales / patrimonio 342
Deuda financra/ activos totales 037

 

 La sdminstración considera quelos indicadores financierosantes indicados están dentro delos
parámetrosadecuados paro ino organización deltamaño y nuvel de desarrollode la Compañía,
Excepto por elcapital de trato que al ciere dl ejerecio económico 2017 es negativo. Sin
embargo ha cumplido conlascondicions y oblgactones a que está sujeta, cn relación con las
emisiones de obligactones y papel comercialque tiene vigentes en el mercado,

 

 

La Compañía gestion u capital para asegurar que está en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientas que maximiza el rendimiento a suaccionistas através de la optimizaciónde
lossaldosde deuda y patrimonio. La estrategia generalno hasidoalterada n comparación con el
añ02016,
La estructura de capital de la Compañiaconsiste enla deuda nta (los préstamos comose detalla
en la nota 12); y patrimonio(Compuesto por capital, reservas, ganancias acumuladas, superávit por
revaluación comose revela enla nota 18),
La Compañía no está sujeta ningún requerimiento de capital impuesto extemamento

 

Elíndice de endeudamientoal 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sue.
Dicsembre 31

2017 2016
(Us, dótares)

Deuda (1) 25.138:206 23875579

Patrimonio (2) 9.905.605 9.943.115

Toral 254 240
(1), La deuda se define como préstamos largo y corto plazo, comosedescribeen la nota 12.
(2) El patrimonio incluyetodo las reservas y capital que son gestionados como captal, nota 1.
Categoríasde Instrument Eldetalle de los avos y pasivos financieros
mantenidos porla Compañía es como sigue

e



Diciembre 31...

 

(US. dólares)
Activos Financieros:
Como amortizado.
Efectivo y bancos (nota 4) 1
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (ota 5) AMOS SOSA

Total 1415662 1258447
Diciembre 31.

(US. dólares)
Pasivos Financieros:
Como amortisado.
Cuentas por pagar comerciales y
tras cuentas por pagar (nota 13) 3ISTGAL 328216
Préstamos (nota 12) 25ALAB206 25875079

Total 2589547 21001955
AAL31 de diciembre del 2017 noexisten concentraciones de riego de crédito signifiativas para
los instrumentosde deuda. Elimport en librosquese refleja anteriormenterepresenta la mé
exposición al riesgo de crédito de la Compañía para dichos préstamos y cuentaspor cobrar.

   

PATRIMONIO
Social - El copia social autorizado consste de$85,196 de nccionesde USSI valor
mominal unitario, lscuales otorgan un voto por accióny derecho alos dividendos.
En enero del2011, el hast osa Fecha el princpalaccionista de la compañía: White Swan
Investment LLC. efectónla cesión de la totalidad de susacciones en el capial de Promarvi S.A.
(2254,140 acciones)en favor delEcon. Gonzalo Dassum, conlo cual a partir de esa Fecha el
Econ Dassum posa a poscer el 99.99% de acctones de Productora Marvivo Promarvi S.A.

Reserva La Ley de Compañías requiere que por lo menos e10% de la lidad anual sea
“apropiado como reserva legalhasta que ésta como mínimo alcance el 50% delcapital social. Esta
reserva noes disponible para elpago de dividendos en efectivo, pero puede ser capializada en su
totalidad
ResultadosIntegrales - Representan gananctas actuarales por planes de beneficios
“eñinidos determinados de acuerdo con estudio actuañal preparado por un profesional

independiente,
retenidas - Un resumen de las utilidades retemdas es como sigue:

de



 

(US. dólares)

Utilidades reteadas —distribuibles 1.900.130 1,038,240
Resultados acumulados provenientes dela
adopción por primera vez delas NIJF (8535 (8535
Total 991,595 1,029,705

19. VENTAS NETAS
Las exportaciones de harina de pescado de pescado representael 24% respectivamente, sobre las
ventas tales de PromarviSA. en elaño 2017, para elaño 2016, estasexportaciones alcanzaron.
sra

Un resumen delasventasde la Compañíaes comosigue"

   

Diciembre 31
2017 2016
(US dólares)

Ventas
VentasLocales
Harinas de pescado 1462661
Aceite dePescado, 942,306
Ventasdel Exterior
"Harinade pescado 5.619.536
Aceite depescado 204,203

OtrosIngresos, 1726201
Descuentos y devoluctones en ventas 2 2217
Toral TA2IISZ 9899285

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen delos gatos admmumstativos y operativos reportadosen los estados
separados escomo sigue.
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21.

Costo de ventas
Gastosde administración
Gastos financieros
¡Gastos de comercialización
Tota

Un detalle de costos y gastos por sunaturaleza cs comosigue.

Costo de vente
¡Gastospor beneficios los empleados.
¡Gastosde seguros
Honorarios Profesionales
Impuestos y Contribuciones
Gastosde mantenimientoy reparaciones
Gastosporreembolso de gasto
Gastosde materiales y suministros
Depreciaciones
Gastosde Alimentación y hospedaje
Provisión de cuentas incobrables
Oros
Gastosde comercraización locales
Gastosde comercialización del extenor
Gastos financieros

Total

UTILIDAD POR ACCION

Diciembre 31
 

2017 2016
(US dólares)

259831 6348,166
1594,482.— 1,836,102
860,560 950303
I2ZDEO 520654
T2SOT 255,305

Diciembre 31
207 2016
(US. dólares)

4259831 638.166
62,195 0978
2IL7AZ 255346
46520 84356

315598 3O7A7O
2001 8441

303352 1603582
11240 ss
E a]
E 29.581
9510 17.89

117388 159962
54083 192877
73006 327

869,567 950383

s097.  9.655305

 

La NIC 33 Ganancias por acción requiere que la información delas ganancts por acciónsea
presentada en los estados financieros de una Compañía, debido a que al 31 dediciembre del2017,
los resultadosintegralesfueron negativos, nose determina unlidad por acción

+ Cuyas scctones ordinarias o acciones ordinarias potenciales se negocien en un mercado,
público (yasea una bolsade valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado,
incluyendo las mercadoslocales y regionales), o
Que registre, o esté en proceso de registrar, sus ctados Financieros, en una comisiónde.
Valores u otra organización reguladora, con el fin de emitir aletpo de instrumento en un
mercado público,
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Lalidad

bása

poracción

el número promedio ponderado deacciones
ordinarias uilizadas enelcálculo dela utilidad básica por acción son los siguientes

2016
(US.dólares)

(Perduda)Utildad del año. 16872

¡Número promedio ponderado de acciones ordinarias 8,885,196

22. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES
RELACIONADAS
-AL31 dediciembre del 2017 y 2016, los principales saldos y transcciones con partes relacionadas

  
 

 

son como sigue.
Diciembre 31

207 206
(US. dólares)

ACTIVOSCORRIENTES.
CUENTAS POR COBRAR:
Anticipos a Proveedores:
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran 76440

Otros Activos.
alan Job 619.986
Alessia De Ecclesia Farace 135.000.
Proyssto Machala
Proyecto Chaupi 000
Tout 313986

ACTIVO NOCORRIENTE:
“Cuentas por cobrar largo plazo:

Gold Sea Goldsea S.A. 661550
Life Food Product Ecuador SA. 160.000 1,614,423
ComminetalSA, 4908752 2827886
Productora Mar VivoPerú S.A.C
KostaMining. 1608 1126S
Compañía Mínera Papa Grande CMPG S.A. 40179 15808

Total Relacionadas E
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  PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentasporpagar partsrelacionadas:
Tmpacadora Grupo Granmar5.A, Empegan 10730
Accionistas
af Food ProductEcuador SA. 2351.494
Goldsca “141087

Toral 109852

VENTAS
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran
Harinade Pescado 1711.30
Aceite de Pescado 553.891

Toral 265.527

COMPRAS
Empacadora Grupo Granmar S-A. Empagran

1.308.094
1664385

 

2992:419

540204
350

170,74

 

 

$4.90

(1) AL 1 de diciembre del 2016,se rebajó dlsaldo decuentas por pagar acctonsts el mporte
¿eldeterioro en la nversiónen subsidiaria Gildsca por US$530.509 nota 9

23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
De conformidad con disposicronos legales vigentes, los contnbluyentessuetos al impuestoala
renta que hayan efectuado operaciones con partes rolactonadas, dentro de un mismo períodofiscal
por un mporte acumulado superior 4 USSIS millones, están obligados a presentar el studio de
Precios de Transferencia. La Compañía poparó dicho estudio, con baso n e cual edeter 

 

' 
ue las transacciones realizadas con lasreferidas paterelacionadashan sido efectuadas a precios
razonables que e aproximan a valoresde plena competencia

24, COMPROMISOS
Emisión de Obligaciones En bl 1 del2013, la Junta Gensral Extraordinaria y Univeesal de
Accionistasde la Compañia resolvió la emusión de obligaciones porelvalor de USSS,000.000 se

La emisiónde estasobliga
C

mirá la Clase “A” por la totalidad del monto autonzado, a un plazo de hasta 1,800 dí
imortización de capital se la ralizara cn pagos iguales decapital pa
colocación

 

 

'ompañía deberá

 

redimiendo unatasa de interésdel 8,50% fia anual, dividendos semestralescada 180días. La
del 2d0 año de

está respaldada porgarantia general, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, su Reglamento y Resolucionesdel Consejo Nacional de Valores La

Priorizaru creación constante de valor agregado ensus dstnta capas de generación e sus
productosy servicios, mediante la rúa copacitaión desus colaboradores, a adecuada
selección de sus proveedores, y una permanente atención ensus clienes tano nacionales
como extranjeros
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+ Salvaguardarsus principalesactivos tangibles e mtengibls, así como potenciar asus
colaboradores,lo que permitir mantener forma sostenible sus operaciones,

+ No repartir dividendos mientras etén enmora las obligaciones en mora

+ Mantenerla relación de los Activos libres de gravamen sobre obligaciones en reulación,
según lo establecidoen elArticulo 13,Sección L Capitulo HI, TiulIl dela Codificaciónde:
Resoluciones Monetaria, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la junta Politica de
Regulación Monetaray Financiera

+ Mantener un niveldeendeudamiento referente 1 los pasivos afíctos al pago deintereses
equivalente hasta el 80% delos activos de la empresa

+ Mantener durantela vigencia dela emisión l Margen Operativo (Unilidad Opestiva/Ventas)
siempre superior al 5%,

+ Mantener cn los cortes semestralesy anuales un nel deliquidez comprometida(caja,
Bancos, cartera Comercial Neta, Inventarios y Antwcipo Proveedores) stempre superioral
menos énun1 25 veces al dividendo (Capital Interés) semestral, del saldo vigente dela

 

+ El destmo de lsfondosrecibidosde cuerdo alo expuestopor la administración dela
estructuración de pasivos con instituciones financiras y para capital de  

Elcomu de calcaciónde SUMMA RATINGS, sesión del 01 deabrildel 2013, basado en
los análisis efectuadospor e personal técnico, a parur de información financiera auditada
históricaproporcionada porel Esmsor cortada hatadiciembre del 2015 y elcone septiembre del
2016, detalle de acuvos libresde gravamen al corte interno del 2016 (septiembre), ha resucio
asignar la calficación de riegoala emisión de obligaciones “AA”

 

 

  La Categoria AA significa.
“Correspondealos valores cuyos emisores y garantes tienen una muybuena capacidad delpago de
capital e mereses, en los términos y plazospactados,la cual se estima no e vera afectada en
forma significativa ante posibles cambios enel emsor y su garante, en elsector al que perenecen
y enla economíaen general
Garantía Adicional
¡Confecha 27 de enero del2014, ante la Notara DecimaSextade la crudad de Guayaquil,
Productora Mar VivoS.A. PROMARVIha ingresado la matriz, debidamente firmada, de
Iupoteca abierta y deprimera nserpción sobre un inmueble, a favor dela compañía Valoraciones
"Técmes VALORATECSA (Representante de las Obligacionstas) con el de garantizar un
dividendo de la obligacionesen circulación que ere la compañía n el Mercado de Valores
Según oficio enviadopor la empresa el 26 deseptiembre del2016, refrento al cambio de hipoteca
que respalda una cuota semestral dela primera emisión de obligaciones pordos terrenos

 

 ¿Con fecha 29 de marzo Productora MarVivo S.A PROMARVI. envió una solicitud de
documentaciónactualizada delospredios, puesto que necesita confirmarsos musmos se
«encuentran libre de gravámenes y sino existe algún tipo de impedimento por parte delos
herederos dedichobien
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25.

26.

Hasta la fecha de evaluaciónde ainformación
garantía adicional.

 1 ha existido avancespara la sustitucióndela

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBREEL QUESE
INFORMA
Entre el 31 dediciembre del 2017 la fecha de emisión delosestados financierosseparados
agosto 07 dl 2018, exceptopor lo dicado enla nota 18, nose produjeron eventos queen
opinión de a Administración pudicrantencrun efecto importantesobre los estados Financieros.
adjuntos,

APROBACION DELOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Losestados financieros separadospor el añoterminadoel 31 de diciembre del2017 hansido
probados por la Gerenciadela Compañía e 7 de agostodel2015 y serán presentados alos
Accionistas y la Juma de Directores para su aprobación. En opinión dela Gerencia, losestados
Financieros separadosserán aprobados sin modificaciones.
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