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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
PRODUCTORA MAR VIVO S.A. PROMARVI
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de PRODUCTORA MAR
VIVO S.A PROMARVI, los cuales incluyen el estado separado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2019, y los estados separados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacion financiera separada
de PRODUCTORA MAR VIVO S.A PROMARUVI al 31 de diciembre de 2019, asi como
sus resultados y flujos de efectivo separados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Base para la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se detallan
mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros separados” de nuestro informe. Somos independientes de la
Compafiia de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas
en inglés), y hemos cumplido nuestras responsabilidades éticas de conformidad con el
Cadigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye
una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros
separados del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros separados en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién al respecto, sin expresar una opinién por separado sobre
los mismos. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser
informados.
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Otros asuntos:

5.

Los estados financieros separados de la Compaiiia al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018, fueron auditados por otro auditor quien expresd una opinién sin
salvedades sobre dichos estados financieros separados el 22 de julio de 2019,

Los estados financieros separados de la Compaiiia fueron preparados para cumplir
una disposicion del ente de control societario, y no incluyen la consolidacién de los
estados financieros de sus subsidiarias. La informacion financiera en ellos contenida
no incluye la consolidacion de los estados financieros de su subsidiaria, la que se ha
registrado aplicando el método de participacion. Para la evaluacion de la situacion
financiera y los resultados de la entidad econdmica se debe atender a los estados
financieros consolidados de Productora Mar Vivo S.A. Promarvi y Subsidiaria al y por
el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, los que se presentan por separado.

Enfasis:

7.

Queremos llamar la atencidn a la Nota JJ de los estados financieros separados,
relacionada con el estado de emergencia sanitaria y el estado de excepcidn
decretados en Ecuador por la pandemia identificada “COVID-19". Nuestra opinién no
incluye salvedad en relacion con este asunto.

Responsabilidades de la Administracién sobre los estados financieros separados:

8.

10.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros separados, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantenimiento del control interno que pemmita la elaboracién de
estados financieros separados libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha, a menos que pretenda liquidar la Compaiiia o cesar eperaciones, ¢ no tenga
otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de los estados financieros
separados:

11.

12.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea
por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.
Segunidad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una
incorreccién material cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o error,
y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que
influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados financieros
separados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:



12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.
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Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros separados, ya sea por fraude o error, disefiamos vy
aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, Y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
por fraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la
anulacion del control interno.

Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracién.

Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o0 no una inceriidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros separados
0, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar gue la Compafiia no pueda continuar como un negocio en
marcha.

Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

13. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitira en un
informe por separado.

25 de agosto de 2020
Guayaquil, Ecuador
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Registro No. SC-RNAE-002 Manuel Garcia Andrade

Socio



PRODUCTORA MAR VIVO S.A. PROMARVI
PA DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDdlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota 1)
Otras cuentas por cobrar no relacionados (Nota J)
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota FF)
Inventarios (Nota K)
Activos por impuestos corrientes (Nota L)
Servicios y otros pagos anticipados (Nota M)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo no corriente disponible para la venta (Nota N)
Propiedades, planta y equipo (Nota O)
Inversiones en subsidiarias (Nota P)
Activos Intangibles (Nota Q)
Otros activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIV
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros (Nota R)
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota S)
Otras cuentas por pagar no relacionados (Nota T)
Obligaciones con terceros (Nota U)
Obligaciones con instituciones financieras (Nota V)
Otras obligaciones corrientes (Nota W)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota FF)
Obligaciones con Instituciones financieras (Nota V)
Provision por beneficios a empleados (Nota X)

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota Y)

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

.—-’/-‘-’_-‘_—
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Ec. GonzaleDassunrFebres Cordero
Presidente

Al 31 de diciembre de

2019 2018
1,031,567 3,078,368
3,154,586 3,352,745
1,974,539 7,367
5,002,774 6,939,097

218,703 176,917
1,483,486 1,653,427
2,026,601 2,889,018

14,892,256 18,096,939

112,936 112,936

28.162.938 25,893,245

580,733 580,733
1,039,997 1,156,059

3,600 3,600

29,900,204 27,746,573

44,792,460 843,
2,061,527 2,116,767

950,456 2,613,140
1,640,000 124,379
1,294,244 1,111,111
9,821,778 15,075,105
1,166,411 1,265,449

16,034,416 22,305,951
7,390,197 3,982,886

10,915,071 10,124,377

347,844 322,186

18,653,112 14,429,449

8,885,196 8,885,196
101,101 91,419
218,635 131,497

9,204,932 9,108,112

44 792,460 45,843,512

i

( Jenniffer Barreiro
ntadora General

Vea notas a los estados financieros separados



PRODUCTORA MAR VIVO S.A. PROMARVI

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDolares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota Z)

COSTO DE VENTA (Nota AA)
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Administrativos (Nota BB)
Distribucién y comercializacién (Nota CC)

UTILIDAD OPERACIONAL
GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO (Nota DD)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacién a los trabajadores en las utilidades
(Nota EE)

Impuesto a la renta (Nota EE)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y RESULTADO
INTEGRAL DEL EJERCICIO

Ec. Gonzmm‘re'm%

Presidente

"
L=

Anos terminados al

123112019 12/3112018
7,646,766 5,582,201
6,983,998 4,538,916

662,768 1,043,285
769,218 1,400,133
314,176 109,549
7,083,304 1,500,682
(420,626) (466,397)
718,237 1,184,933
1,313,797 1,760,434
174,934 109,104
26,240 16,366
51,874 196,806
96,820 (104,068)

-

/C Aenniffer Barreiro
[ /Contadora General

Vea notas a los estados financieros separados
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PRODUCTORA MAR VIVO S.A. PROMARVI

EFECTIV!
(Expresados en USDélares)

Anos terminados al

12/31/2019 12/31/2018
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 7.844 925 5,568,391
Efectivo pagado a proveedores y empleados (9,095,244) (8,339,726)
Otros ingresos y gastos, neto 1,313,797 1,760,434
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 63,478 (1,010,901)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de propiedades, planta y equipo, neto 205,576
Adquisicién de propiedades, planta y equipo (3.523.613) (1,252,869)
Adicién de activos intangibles (17,162)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES (3,335,199) (1,252,869)
DE INVERSION
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos relacionadas, neto 5,343,634 612,285
Préstamos recibidos de terceros 183,133
Obligaciones financieras, neto (4,290,922) 1,630,726
Pago de bonificacién de desahucio y jubilacién patronal (10,925)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES '
DE FINANCIAMIENTO 1,224,920 2,243,011
DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (2,046,801) (20,759)
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL
ANO 3,078,368 3,099,128
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
ANO 1,034,567 3,078,368
rJ{ -
[ 2V )
. Jenniffer Barreiro
/ fontadora General

Vea notas a los estados financieros separados



PRODUCTORA MAR VIVO S.A. PROMARVI

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDdlares)

Afos terminados al

12/31/2019 12/31/2018 __
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
(USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 96,820 (104,068)
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 1,310,736 1,137,264
Deterioro de cuentas por cobrar 73,742 33,219
Bajas de cuentas por cobrar (46,121)
Amortizacién activos intangibles 14,301 24,566
Provision jubilacion patronal y desahucio 68,352 41,857
Reversiones de provision por jubilacion patronal (31,769)
1,486,061 1,132,838
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar, neto (1,796,634) (2,119,507)
Inventarios (41,786) (836,956)
Activos por impuestos corrientes 169,941 143,180
Servicios y otros pagos anticipados 862,417 967,182
Sobregiros (55,240) 2,116,767
Cuentas y documentos por pagar, neto (543,817) (2,414 ,405)
Otras obligaciones corrientes (17,464)
(1,422,583) (2,143,739)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 63,478 (1,010,901)
=
—_—— \
<z g
Ec. Gonzal enniffer Barreiro

Presidente Cojitadora General
'}

Vea notas a los estados financieros separados



PRODUCTORA MAR VIVO S.A. PROMARVI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas en USDdlares)

A. PRODUCTORA MAR VIVO S.A. PROMARVI:

La Compaiiia se constituyd en la ciudad de Guayaquil mediante escritura
publica del 14 de mayo de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de mayo
del mismeo afic. Su actividad principal es dedicarse a la compra y venta de harina
de pescado y de todos sus derivados. Asi mismo podra dedicarse a la exportacién
de harina de pescado o cualquiera de sus derivados.

Productora Mar Vivo S.A. Promarvi ejecuta su operacion en la planta de
produccion para consumo humano indirecto (CHI) que se encuentra ubicada en la
parroquia Chanduy, Cantén y Provincia Santa Elena; en dichas instalaciones
produce a través de sistema de secado indirecto (Steam Dried) harina de pescado
de alta calidad y aceite de pescado. La Compafiia dispone de 2 embarcaciones
¢con una capacidad de bodega total de 371.76 toneladas; la planta cuenta con una
capacidad de produccién anual de aproximadamente 3,686 toneladas de harina
de pescado y 751 toneladas de aceite de pescado, por lo que necesita adquirir
materia prima a terceros para satisfacer sus necesidades de produccién. Sus
oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la parroquia La Puntilla,
Cantdén Samborondén.

La Compaiiia es propietaria del 99.95% en el capital social de la entidad
Gold Sea Goldsea 3.A. por lo cual presentara por separado estados financieros
consolidados.

Los estados financieros separados adjuntos ha sido elaborados aplicando el
principic de negocic en marcha. La Compafia tiene obligaciones pendientes con
instituciones de control tales como el Servicio de Rentas Internas (SRI),
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, y el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS). La Administracibn de la Compafiia se encuentra
gestionando la firma de convenios de pago para estas obligaciones.

Aprobacion de estados financieros separados: Los estados financieros
separados por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos
con autorizacion por pante del Presidente de la Companiia con fecha 27 de abril de
2020, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas
para su aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas eninglés).
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PRODUCTORA MAR VIVO §.A. PROMARVI

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:
(Continuacion)

Estados financieros separados: Los estados financieros separados de la
Compaifiia se emiten por requerimientos legales locales y presentan las
inversiones en subsidiarias al métedo de participacion, de acuerdo a lo
establecido en la Nomma Intemacional de Contabilidad - NIC 27 “Estados
financieros separados”.

Bases de medicion: Los estados financieros separados han sido preparados
sobre la base del costo histdrico, excepto por los pasivos por beneficios definidos
a largo plazo de empleados, que se miden con base en métodos actuariales; y las
inversiones en subsidiarias que estan contabilizadas usando el método de
participacion.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de Ia
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de medicién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del active ¢ pasive que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los
valores razonables en los estados financieros separados son clasificados dentro
de la jerarquia del valor razonable descrita a continuacién:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la fecha de la
medicion.

Nivel 2: Datos de entrada (insumos) distintos a los precios cotizados
incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa
o indirectamente.

Nivel 3: Datos de entrada (insumos) que no son observables para el activo o
pasivo.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros separados sobre una base recurrente, la Compaiiia determina
si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo.

Juicios y estimaciones: La preparacidén de estados financieros separados
conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables y también exige a
la Administracién que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de [a
Compafiia. En la Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros separados.
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PRODUCTORA MAR VIVO §.A. PROMARVI

B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:
(Continuacion)

Moneda funcional vy de presentacion: El Dolar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador vy, por lo
tanto, moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes: La Compadia
presenta los activos y pasives en el estado de situacién financiera en base a la
clasificacién de corrientes o no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarlo, o se
pretende venderlo o consumirlo, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalmente con fines de negociacion, se espera realizar ¢l activo dentro de los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es efectivo
0 equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en el
ciclo normal de explotacion, se mantiene principalmente con fines de negociacion,
deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién,
al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa. La Compariia clasifica ¢l resto de sus pasivos como no comientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

Efective y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son faciimente convertibles en valores determinados de efectivo, por lo que
estén sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversién
sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses 0 menos
desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cualquier contrato
que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio de otra entidad. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compafiia pasa a formar parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

»  Medicién inicial:

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y pasivos
financieros se miden inicialmente por su valor razonable mas o menos,
en el caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que
sean directamente atribuibles a la adquisicion del active o pasivo
financiero.
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-

Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de
activos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
transaccion, si no tienen un componente financiero significativo.

Medicidn posterior:

Activos financieros:

Los activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable
con cambios en resultados, dependiendo de su clasificacién.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o
valor razonable con cambios en resultados.

Clasificacion:

Activos financieros:

Los activos financieros se clasifican, segln se midan posteriormente, sobre
la base del modelo de negocio de la Compania para gestionar los activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los
mismaos, en las siguientes categorias;

Costo amortizado: Los activos financieros que se mantienen dentro de
un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros
para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando dichos flujos de
efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se
miden a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja
en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en
otros ingresos, netos junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para el cobro de flujos de
efective contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de
principal € intereses, se miden a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales.
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Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI,
excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo
de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja
del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en ofros ingresos, netos. Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de
tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otros ingresos, netos vy los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

+ Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen
con los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
otro resultade integral se miden a valor razonable con cambios en
resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otros
ingresos, netos en el periodo en &l que surgen.

La Compaiiia mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos
financieros a costo amorizado son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo,

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.
Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo
y equivalentes al efectivo”, “Inversiones al costo amortizado™, “Cuentas
por cobrar a clientes”, y "Cuentas por cobrar a companias relacionadas”,
en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses,
se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los
clientes en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a
clientes y a companias relacionadas cuentan con un promedio de cobro
menor a 360 dias. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales.

Las inversicnes al costo amonrtizado son representadas en el estado de
sitwacion financiera por inversiones temporales que corresponden a
certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracién
tiene la intencidén positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.
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Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican, segan se midan posteriormente,
en pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y al
costo amortizado.

La Comparfiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen “Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar
comerciales”, "Cuentas por pagar a Compaiiias relacionadas” y “Otras
cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amonriizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccién.

“Obligaciones financieras™ Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro gastos
financieros.

“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar”: Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por hienes ¢ servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o
menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor
nominal.

“Cuentas por pagar a compaiias relacionadas™ Corresponden
principalmente a obligaciones de pago por bienes o servicios en el curso
normal del negocio, préstamos, cuyos términos no se han definido. Se
registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan de
acuerdo con las disponibilidades de efectivo.

¢ Deterioro de activos financieros:

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas scbre cuentas por cobrar comerciales. El valor de las
pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.
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La Compaiiia reconoce siempre |a pérdida de crédito esperada por toda
la vida de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones mantenidas
hasta el vencimiento. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea
apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compariia reconoce
la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumente financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafiia mide la pérdida por deterioro para
ese instrumento financiero por un valor igual a la pérdida esperada en
los préximos 12 meses.

La perdida esperada durante la vida del instrumento representa las
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la
porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que
podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de
12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros separados.

+ Baja de activos financieros:

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compaiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el
control del active transferido, la Compafiia reconocera su participacién
en el active y cualquier obligacion asociada por los valores que podria
tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un active financiero
transferido, la Compafiia continuara reconociendo 2l activo financiero y
también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amonrtizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en resultados del
afio.
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+ Baja de pasivos financieros:

La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando las
obligaciones de la Compafia hayan sido pagadas ¢ canceladas, o
hayan expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacibn pagada, incluyendo
cualquier active transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

+ Compensacion de activos y pasivos financieros:

Un activo y pasivo financiero seran cbjeto de compensacion, de manera
que se presente en el estado de situacién financiera su valor neto,
cuando y solo cuando la Compaiiia tenga, en el momento de actual, el
derecho, exigible legaimente, de compensar los valores reconocidos vy
tenga la intencidn de liquidar por el valor neto, o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.

Inventarios: Los inventarios se miden al costo o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El costo de los inventarios comprende de todos los costos
derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su condicidn y ubicacidn actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende el precio de compra,
los aranceles de importacién y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de mercaderias, materiales y servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducen para detemminar €l costo de
adquisicion.

Los costos de transformacion de los inventarios comprenden aquellos costos
directamente relacionados con las unidades de produccion, tales como la mano de
obra directa. También comprenden una distribucién sistemética de los costos
indirectos de produccion, variables o fijos, en los que se haya incurrido para
transformar las materias primas en productos terminados.

El costo del inventario es asignado mediante el método del costo promedio
ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacion o compra, segun
corresponda.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta. Al final del periodo se evaldan los saldos
de inventarios individuales mas imporantes para determinar su valor neto
realizable. El imponte de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor neto
realizable, asi como todas las demas pérdidas en los inventarios, se reconoce en
el periodo en que ocurre.
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El importe de cualquier reversién de la rebaja de valor que resulte de un
incremento en el valor neto realizable, se reconoce como una reduccion en el
valor de los inventarios que hayan side reconocides como gasto en el periodo en
que la recuperacién del valor tenga lugar.

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
econémicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados, pagados a
los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costo y se devengan en
funcion de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo.

Activos no corrientes _mantenidos para la venta: Los activos no
corrientes (o grupo de activos para su disposicién), se clasifican como mantenidos
para la venta si su valor en libros se recuperara fundamentalmente a través de
una transaccién de venta, en lugar de por su uso continuado.

Para clasificarlo como tal, el activo debe estar disponible, en las condiciones
actuales, para su venta inmediata, sujeto exclusivamente a los términos usuales y
habituales para |la venta del activo, y ser altamente probable su venta.

La Compaiiia mide estos activos (0 grupos mantenidos para su disposicion)
al menor valor entre el valor en libros o su valor razonable menos los costos de
venta. Los activos mantenidos para distribuir a los propietarios, son medidos al
menor valor entre el valor en libros y su valor razonable menos los costos de
distribucion.

Las pérdidas por deterioro debido a las reducciones iniciales o posteriores
del valor del activo hasta el valor razonable menos los costos de venta, o las
ganancias por cualquier incremento posterior derivado de la medicion del valor
razonable menos los costos de venta de un activo, aunque sin superar la pérdida
por deterioro acumulada que haya sido reconocida, se reconocen en los
resultades del periodo.

Los activos clasificados en esta categoria no contindan amortizandose o
deprecidndose. No obstante, continuaran reconociéndose tanto los intereses
como otfros gastos atribuibles a los pasivos de un grupo de activos para su
disposicién que se haya clasificado como mantenido para la venta.

Propiedades, planta y equipo: El importe de un elemento de propiedades,
planta y equipo se reconoce como activo solo si es probable que la Compafiia
obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y dicho importe
puede ser medido con fiabilidad.

+ Medicidn inicial:

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por
su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicion o costo de construccidn, mas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previste por [a Administracion de la Compania.
Cuando corresponda, también incluira los costos de desmantelamiento
y retiro del elemento, y rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta el
activo.
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Medicion posterior (Modelo del costo).

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades,
planta y equipo son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada. En casc de requerirlo, la Compafiia registra perdida de
deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, basada en la vida Otil estimada de los
elementos de propiedades, planta y equipo; o de componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. A
continuacion se presentan las vidas dtiles usadas para el célculo de la
depreciacién:

Tasade
Vida dtil en depreciacion

Clases afios %
Edificaciones 20 5
Maqguinarias y eguipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacion 3 33.33
Vehiculos 5 20
Ermbarcaciones 20 5

Las vidas dtiles, el método de depreciacion y valores residuales (de
existir) son revisados al final de cada ario, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Bajas o venta de propiedades. planta y equipo:

Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se
vende ¢ cuando no se esperan beneficios econdémicos futuros del activo
a través de su utilizacidn continuada o venta. La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Activos _intangibles: Son aquellos activos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea por ser
separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual. Se
clasifican segun su vida util en definidos ¢ indefinidos.
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Activos de vida dtil definida - Programas informaticos:

Corresponde a los costos incurridos para la adquisicién e implementacién de
los sistemas operativos (software).

+ Medicién inicial;
Los activos intangibles se miden inicialmente por su costo.

+« Medicidn posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados
al costo menos la depreciacidén acumulada. En caso de requerirlo, la
Compafiia registra pérdida por deterioro de los activos.

+» Método de amortizacion y vidas Utiles:

Se carga a resultados sobre sus vidas dtiles, dependiendo del tiempo
estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los
mismos, utilizando el metodo de linea recta. La vida atil, el método de
amortizacién y el valor residual son revisados al final de cada periodo;
cualquier cambio en el estimado se ajusta prospectivamente. A
continuacién, se presentan las vidas Utiles usadas para el calculo de la
amortizacion de intangibles:

Clases Vida util en Tasa de
ahos amortizacion
%
Concesiones 5 20%
Licencia Impacto Ambiental 5 20%
Licencia Software 5 20%
Proyecto Valoracion de Marca 3 20%
Licencia para exportar 3 20%

Los cupos de pesca adquiridos a terceros se presentan al costo histdrico.
La vida Otil de dichos cupos de pesca ha sido considerada como
indefinida, y, por tanto, no estan sujetas a amortizacion.

+ Baja de actives intangibles:

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o
cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el valor en libros del activo se reconocen en ¢l
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.
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Inversiones en_ subsidiarias: La Compafiia contabiliza al método de
paricipacion, sus inversiones en subsidiarias en sus estados financieros
separados.

Una subsidiaria es aquella entidad sobre la que la Compaiiia tiene control,
esto es cuando estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en
es0s rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Los dividendos recibidos de la participada reducen €l valor en libros de la
inversion.

Deterioro_de activos no financieros: El valor de un activo se deteriora
cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicién y su valor en usc). La Compaiiia
evallia al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe algin indicio de
deterioro del valor de algun activo no financiero. De existir, estima el valor
recuperable del active mediante un analisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos del activo.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el resultado del
periodo, a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo
con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos
revaluados se trata como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo
con esa otra norma.

Otras obligaciones corrientes: Comesponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

Activos/Pasivos del contrato: El derecho a recibir el pago a cambio de la
transferencia de bienes y servicios antes de que sea exigible el pago a través de
la emision de a factura, se reconoce como un activo del contrato.

La obligacién de transferir bienes y servicios a un cliente del que ya se ha
recibido un pago, se reconoce como un pasivo del contrato.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecide por la legislacion ecuatoriana vigente. Este heneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.
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Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal ¥ bonificacién por desahucio, que se contabiliza segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se
reconocen en el resultado del periodo en que se produzcan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficios definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o
disminuciones en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y
otras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en el patrimonio.

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos disminuyen
o eliminan la obligacién por beneficios definidos, y la ganancia o pérdida
resultante se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuando (i) tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (i) es
prebable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdomicos para cancelar tal obligacion, y (i} puede hacerse una estimacién
fiable del valor de la obligacion. El valor reconocido como provisién a la fecha de
los estados financieros separados, es la mejor estimacion de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

Impuesto a la renta:

+» Corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resuliados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del
25% sobre su base imponible. Las sociedades que tengan la condicion
de micro y pequefias empresas o exportadores habituales, tendran una
rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
heneficiarios 0 similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de paricipacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas
sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a |a naturaleza de la scciedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que ban sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido sélo se reconocen en la
medida que sea probable gue se produzean beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de actives y pasivos por impuesto a la renta diferido se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes de

contratos con clientes: Se miden por el valor razonable de la contraprestacion

recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de la venta de productos, neto de impuesto a las
ventas y descuentos. Se reconocen cuando se cumple la obligacién de
desempefio en el momento de la transferencia de control de los bienes, es decir,
en el momento de la entrega al cliente que se realiza en los puntos de venta.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Los descuentos son aplicados al momento en que los clientes adquieren el
producto. Estos descuentos ya se encuentran incluidos en el precio de venta del
producto, por lo tanto, no existe un efecto de contraprestacion variable que se
tenga que reconocer.

La Compaflia no reconoce el efecto de las garantias, puesto que el
promedio histérico de devoluciones no es significativo.

costos y gastos: Los costos y gastos son reconocidos con base a lo
causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando
el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los

gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se

incurren.

Nuevos pronunciamientos para 2019: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019:

Una nueva Norma: NIIF 18 “Arrendamientos”; Establece los principios
para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacién a revelar
de los arrendamientos.

Modificaciones a la NIIF 9; Aclara que activos financieros concretos con
caracteristicas de cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una
compensacion negativa razonable por la terminacién anticipada del
contrate, son elegibles para medirse al costo amoertizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor
razonable con cambios en resultados.

Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”; Aclara que las participaciones de largo plazo en Asociadas
y Negocios Conjuntos (a las que no se aplica el método de la
participacion) deberan ser contabilizadas usando la NIIF 9 antes de
contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioro de valor.
Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados” = Modificacion,
reduccién o liquidacion del plan.

CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias™. especifica como reflejar los efectos de la incertidumbre en
la contabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no estd claro
como aplicar las leyes fiscales a una transaccién o0 circunstancia
concreta.

NIIF 16 — Arrendamientos: La adopcion de la NIIF 16 no tuvo impacto en
los estados financieros separados, puesto que la Compaiiia cuenta con contratos
de arrendamiento a corto plazo sin opcidn a renovar en el 2021, debido a la
decisién de la Administracién para trasladar sus oficinas en otra locacién propia.

Los demds pronunciamientos no son aplicables a la Compaifiia.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de
enero de 2019: A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisibn de los estados financieros separados de la

Compaiiia.
Norma,
interpretacion, o
modiflcacion Sujeto de modificacidn Fecha de vigencia
Modificaciones a las . . Pospuesta
NIIF 10y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos. indefinidamente
NIIF 17 Contratos de Seguro. 1 dzeog?i';c; de
Modificaciones al Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual 1 de enero de
marco conceptual gn las Normas NIIF 2020
Modificaciones NIIF 3 Definicion de negocio 1 deztaré%ro de
Madificaciones NIC 1 L - - - - 1 de enero de
yNIC 8 Definicion de material o con importancia relativa. 5020
{*) La propuesta del Consegjo s aplazar la fecha de vigencia al 1 de enero de 2022, sujeto a
consulta durante el 2019,

La Administracién de la Compaiiia prevé que la adopcién de estas nuevas
normas e interpretaciones, asi como de las maodificaciones a las normas
existentes, no tendra un impacto significative sobre los importes reconccidos en
los estados financieros separados y sus revelaciones, al considerarlas que, en su
gran mayoria, no le son aplicables a sus operaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros separados requiere que Ia
Administracién realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos,
pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a
los estados financiercs separados. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados vy estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algin indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
0 pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido |a pérdida por deterioro.




25

PRODUCTORA MAR VIVO §.A. PROMARVI

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

Provisiones para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio: El
valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a

trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
céalculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, |a tasa de mortalidad, de incremento salarial y de
rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento utilizada es el promedio del
rendimiento de una muestra representativa de bonos emitidos en €l mercado de
valores ecuatoriano con una calificacion crediticia de “AAA, — A",

Previo al incremento determinado mediante el céleulo actuarial, la
Administracién analiza que la provisién para jubilacion patronal reconocida al
cierre del periodo que se informa cubra las obligaciones con el grupo de
trabajadores con mas de 20 afios de servicio.

Estimacion de vidas utiles de las propiedades, planta y equipo y activo
intangible: La estimacion de las vidas dfiles y ¢l valor residual se efectian de

acuerdo con lo mencionado en la parte pertinente en la Nota C.
E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion se revela l[a naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compariia esta expuesta a la
fecha de los estados financieros separados adjuntos;

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaifiia en un instrumento financiero si la contraparte incumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y el efectivo en bancos.

La Administracion cuenta con politicas y procedimientos para mitigar &l
riesgo de crédito. La Gerencia General es el principal responsable de Ia
implementacion de estas politicas y procedimientos. A la fecha de los estados
financieros separados, no existen cuentas por cobrar comerciales con vencimiento
mayor a 91 dias que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas, y el efectivo se
mantiene en instituciones bancarias locales con una buena calificacién de riesgo.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Compaiiia monitorea el riesgo de liquidez utilizando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el equilibrio entre
la continuidad vy la flexibilidad del financiamiento a través del uso de prestamos.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
liquidez surge de las obligaciones con instituciones financieras, de las cuales el
47% tiene wvencimiento en los siguientes doce meses. Adicionalmente, la
Compafiia mantiene obligaciones con partes relacionadas y esta en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Estas obligaciones, sin embargo,
pueden ser renegociadas.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado.

A la fecha de los estados financieros separados, la principal exposicién al
riesgo de mercado estd relacionada con las obligaciones con instituciones
financieras locales. La Compaiiia ha conseguido préstamos con institucicnes
financieras a tasa de interés fija. Asi mismo, todas las transacciones son
efectuadas en dblares de los Estados Unidos de América.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar
una calificacion de crédito solida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compariia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiiia no
realiza distribucion de dividendos a los accionistas.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratic se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto™ mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Proveedores 950,456 2,613,140
Compaiiias relacionadas 7,390,197 3,982,886
Sobregiros 2,061,527 2,116,767
Instituciones financieras 20,736,849 25,199,482
Obligaciones con terceros 1,294,244 1,111,111

Total deuda 32,433,273 35,023,386
(-} Efectivo y equivalentes de efectivo 1,031,567 3,078,368

Deuda neta 31,401,706 31,945,018
Total patrimonio neto 9,204,932 9,108,112
Capital total 40,606,638 41,053,130
Ratio de apalancamiento 77.33% 77.81%

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacidn, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019

2018

No No
Cotriente cotriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo
ameortizado:

Efective y equivalentes al efective 1,031,567 3,078,365

Cuentas y documentos por cobrar clisntes 3,154 586 3,352,745

Cuentas y documentos pot cobrar relaciknados 5,002,774 6,939,097
Total activos financieros 9,188,927 13,370,210
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)

2019 2018

No No
Corriente corriente Corriente corriente
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas y documentos por pagar proveedores 950,456 2,813,140
Sokregiros 2,061 527 2,116,767
Cuentas y documentos por pagar relacionados 7,390,197 3,982,586
Ohligaciones con instituciones financieras 9.821,778 10,915,071 15,075,105 10,124,377
Ohbligaciones con terceres 1,284,244 1,111,111
Total pasivos financieros 14,128,005 18,305,268 20,916,123 14,107,263

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Caja 2,000 4,000
Bancos ocales 29,567 131,899
Inversiones temporales (1) 1,000,000 2,942 469
1,031,567 3,078,368

(1) Corresponde a certificade de depédsito emitido por Banco Bolivariano C.A.,
con vencimiento en enero de 2020 a una tasa fija de 5.50%.

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes 54,186 83,390
Deudores diversos (1) 3,235,081 3,376,415
3,289,267 3,459,805
(-) Deterioro acumulado (2) 134,681 107,060
3,154,586 3,352,745

(1) Corresponde al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Unioncias S.A. 120,685 120,685
ltalian Job 744 245 697,895
José Ampuero 454,819 89,519
Proyecto Agropacik Terreno Mocoli 614,316 105,131
Anfernanzal S.A. 196,580 296,580
Nicolas Lapentti 544 211 530,462
Incamining S.A. 134,400 134,400
EHB Capital Solutions, Inc. 111,111 111,111
Otros 314,714 1,290,632

3,235,081 3,376,415

(2) El movimiento del deterioro fue como sigue:
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Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 107,060 73,841
Incremento 73,742 33,219
(-) Castigos 46,121
Saldo final 134,681 107,060

J. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Cheques posfechados (1) 1,912,703
Préstamos a empleados 61,836 7,367
1,974,539 7,367

(1) Corresponde a cheques posfechados de Proteinsec S.A. y Empacadora Grupo
Granmar $.A, Empagran por US$901,443 y US$1,011,2680, respectivamente
entregados al Banco Bolivariano C.A. en operaciones de factoring.

K. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Harina de pescado 18,357 28,330
Aceite de pescado 8,793 1,310
Caldo 22,965 1,043
Aceite de atin 11,417
Harina de atin 86,578 21,596
Suministros y materiales 52,110 124,638
Inventario en transito (mano de obra) 18,483

218,703 176,917

L. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Crédito Tributario IVA 1,070,861 1,294,816
Crédito Tributario ISD 7,050 29,018
Anticipo de impuesto a la renta 152,460 144,641
Retenciones de Impuesto a la renta 163,910 143,237
Retenciones de IVA 89,205 41,715
1,483,486 1,653,427

M. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Anticipo de proveedores (1) 1,539,680 1,613,044
Anticipo de productos 2 2,180 989,636
Seguros pagados por anticipado 242,918 135,578
Otros (3) 241,823 150,760

2,026,601 2,889,018
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADOS: (Continuacion)

(1) Incluye principalmente US$206,020 (US$209,817 en el 2018) a Ultratrading
S.A., US$185,000 a Velvetsa S.A., US$522,738 (US$418,183 en el 2018) a
Anasque S.A., US$160,786 (US$160,786 en el 2018) a Quijije Reyes Mariana
y US$129,700 (US$129,700 en el 2018) a Maria José Garcés.

(2) Representan entregas de efectivo por futuras pescas que se liquidan con la
entrega del producto.

(3) Incluye principaimente US$234,375 (US$150,760 en el 2018) por costos fijos
de los barcos en tiempo de veda, que se amortizan durante los siguientes
meses hasta el tiempo de Clara.

ACTIVO NO CORRIENTE DISPONIBLE PARA LA VENTA:

Corresponde a generadores Caterpillar GE-GEN59 y CCUMMIS. Estos activos
son medidos al menor valor entre el valor en libros o su valor razonable menos los
costos de venta.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Maquinarias y Hueblesy Equipode  Equipos de Construcciones

Terrenos  Edificaciones adgar Vehiculos Computacién  ofcina Embarcaciones anFirss Total
Costo
Saldoal 01-01-2018 1283157 2350368 4434 260 666,126 59788 4141 5525 7,200,144 7266450 23587252
Adiciones 3515 399 87674 1842 3488343 2480807 6102200
{#-) Reclasificaciones 993483 1205 (994 783)
(#-) Ajustes (41.802) {121,112 (494011} (BST025)
Galdo al 31-12-2018 1,283 157 3347 376 4 4TS 58 711,898 59,768 43576 5525 10667376 B.248458 253323507
Adicignes 5387 (1 12000 {1 152,258 13 131912 3113963 3523513
(#) Reclasificaciongs (1,388 469) (390317) 1694 658 (293 ,148)
{+) Venka 65,042 202 656 267 708
{4 Interés capitaEzable 30295 30354 5240 408 1] ] 151414 208913 435559
{4 Ausles (73267} (173.267)
Saldoal 31-12-2013 1283 157 2,294 569 4,235 5§ 804344 60196 43397 5534 10840701 12890074 32557556
|- Depreciacion
Acumivlada
Saldo al 01-01-2018 118216 1020489 02877 23088 38,195 4513 683,744 2302233
Miciones 188,274 44620 117,085 5474 2010 165 WY 1,137,264
{3} Ajustes (23%) 238)
Saldo al 31-12-2018 7400 1466603 419727 29,067 40206 4788 1,061,281 = 3430062
Adicianes 192425 443540 123450 5975 13% 165 5§37 285 1310,7360
(#-) Reclasificaciongs {184 496) {108,552} (293 ,148)
i~ Bajas 62,132 62,132
Saldo al 31-12-2019 425419 1807 581 481045 36,042 42 102 4953 1,698 576 - 4354718
Saldo al 01-01-2018 1283157 2521152 341N 36328 36700 3238 a2 6,606.400 7256450 21585019
Saldo al 31-12-2016 1.283 157 3479 BBG 3008 861 20211 30,721 3,170 137 9596084 8245458 2593245
Saldo al 31-12-201% 1283167 1368.160 2476103 323299 25164 1295 581 9342125 12800074 28,162,938

(1) Incluye principalmente pallets y costos por mantenimiento de planta por
US$65,847 y US$25,392, respectivamente.

(2) Incluye principalmente la adquisicion de dos camionetas Ford Ranger y dos
todoterrenos JAC edicidn Luxury, por US$82285 y US$53,554,
respectivamente.

(3) Corresponde a mejoras, adquisiciones y adecuaciones para los barcos
Dustyn Dawn y D Marco.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS:

Corresponde a una inversion equivalente al 99.95% del capital social de la
Compafiia Gold Sea Goldse S.A. En el afio 2018, el método de valoracion cambi6
del costo al método de participacién, reconociendo en resultados acumulados una
pérdida en la inversion de US$693,427. Al 31 de diciembre de 2019, no se
reconocio el ajuste. No obstante, el efecto de este asunto no es significativo.
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Q. ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Costo
Vida atil indefinida:
Cupos de pesca (1) 1,035,180 1,025,180
Vida qtil definida:
Sistema SAP 2) 118,923
Concesiones (4 600
Licencia impacto ambiental {4) 11,228 68,429
Proyecto valoracion de marca {4) 44 490
Licencia para exportar {4 750 3,000
Licencia software (4 7.140 18.660
1,054,298 1,279,282
(-} Amortizacién acumulada {3 14,301 123,223
1,039,997 1,156,059

(1) Corresponde a cupos otorgados por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca para la captura y pesca de especies pelagicas en el mar
territorial ecuatoriano, principalmente: US$233,500, US$127,800, US$74,390,
US$50,160, US$166,615, US$H166,625 y US$138,260 para los barcos activos y
en construccion D Marco, San Lorenzo, Giovanni, Tamaruyo |, Narcisa Lourdes,
Romika y Dustyn Dawn, respectivamente.

Se reconocié una baja por US$12,441 en resultados y US$106,482 contra la
cuenta por pagar mantenida con Ecuatecxxis S.A.

@

(3) El movimiento de la amortizacion fue como sigue:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Saldo inicial 123,223 98,657
Incremento 14,301 24 566
(-) Bajas 4) 123,223
Saldao final 14,301 123,223

@

Corresponde a la baja del valor en

libros de proyecto valoracién de marca,

concesiones y licencias para exportar, software e impacto ambiental.

R. SOBREGIROS:

Al 31 de diciembre de

Institucion bancaria 2019 2018
Banco Bolivariano C.A. 1,264,554 1,192,848
Banco Pichincha C.A. 149,911 149,995
Banco de Machala S.A. 647,082 714,107
Banco Internacional S.A. 57,455
Banco Guayaquil S.A. 1,256
Banco del Austro 3.A. 1,106
2,061,527 2,116,767

S. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Proveedores
Acreedores varios

Al 31 de diciembre de

2019 2018
)] 639,530 794,146
@ 310,926 1,818,994
950,456 2,613,140
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
(Continuacion)

(1) Incluye principalmente US$124,097 a Seguros Equinoccial S.A., US$119,548
(US$2,201 en el 2018) a Municipalidad de Guayaquil, US$116,219 (US$57 497
en e 2018) a Compafiia General de Comercio y Mandato S.A, y US$63,074
(U3$2,638 en ¢l 2018) a Parceshi S.A.

(2) Incluye principalmente US$131,068 (US$1,818,994 en el 2018) a Empacadora
Grupo Granmar S.A. Empagran y US$100,000 a Truckcorpsa S.A.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Pasivos del contrato (1) 1,202,456 104,288
Provisiones 2) 435,659
Otros 1,885 20,091
1,640,000 124,379

(1) Corresponde a anticipos recibidos, incluyendo principalmente US$950,755
(US$104,288 en el 2018) de Proteinsec S.A. vy US$243,239 de Empacadora
Grupo Granmar S.A. Empagran.

(2) Corresponde a la provisidn de intereses devengados en el mes de diciembre,
derivadas de las obligaciones financieras contraidas por la Compaia.

U. OBLIGACIONES CON TERCEROS:

V.

Corresponde a préstamos recibidos de Liliana Febres Cordero y EHB Capital
Solutions, Inc. por US$497,000 y US$797,244 (US$H1,111,111 en el 2018)
respectivamente, los cuales no generan intereses y se cancelan de acuerdo a las
disponibilidades de flujo de la Compafiia.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Fecha de Tasa Al 31 de diciembire de
Institucidn financiera Monto US§ Emisidn Vencimiento % 2013 2018
Bance Bolivarigna C A, 54,004 Qs-07A1T QE-07-20 283 12,638 24787
Banco Balvarlano C A, 32484 20-07-17 17-07-20 £33 6,318
Banco Bolivariano CA& 20,830 200717 17-07-20 533 5,832
Bance Bolivarigna C A, 62,619 24-001% CE-00-22 1108 57,5684
Banco Guaysquil 5.4 56,100 141116 201021 11.23 25,5368 25566
Banco Guaysquil 5.4 19,644 160815 29-08 23 595 18,676 11835
Bance Guaysguil S4 19,644 160019 2W0-00-23 295 18,676
Banco Balvarlano C A, 1500000 26-07-18 28-07-21 £33 791,667 683 244
Banco Bolivariano C_A& 373237 280118 270120 543 2048237 3072108
Banco Ballvarlano CA, 150,000 11-051% 27-01-20 552 150,000
Banco Balverlano C A, 1,000,000 081019 08-01-20 &5 1000000 1.380 733
Banco de Machals SA S0G,000 280215 020224 595 30,000
Banco de Machala SA 1,000,000 270917 01-06-22 555 781815
Banco dw Machala SA, §.600,000 270917 01-0%-22 95 4 299,994 318200
Banco dw Machala SA, 230,000 20219 20224 95 230,000
Banco de Machala SA 00,000 250518 020524 555 FOO,000
Banco de Machals SA 1,350,000 01-0315 020224 595 1,350,000 5,081 800
Banco dw Machala SA, 1,170,000 280619 1-06-24 95 1470,000
Banco de Machala SA 150,000 280615 01-06-24 555 150,000
Banco de Machals 34 450,000 270815 31-06-24 595 450,000
Banco dw Machala SA, £80,000 28-10-1% 04-03-20 495 380,000
Bance de Machels SA, 200,000 201319 7020 295 00,000
Banco Fichincha C A 866,000 270218 01-02: 23 595 502,242 TAT 085
Banco Bolivariano CA& 428587 30-0815 040220 5685 202658
Bance Bolivarigna C A, 272,430 170019 04-02-20 a7 3,845
Banco Bolivariano C_A& 204,600 241015 20-02 200 hdlitd 206,800
Banco Bolivariano C_A& 25,146 21-1115 030520 a3 23,146
Banco Ballvarlans GA, 154,854 21-11-1% 240520 a7 154,854
Banco Balverlano C A, 71,480 26-11-19 24-03-20 L58 71,460 42493
Banco Bolivariano CA. 453,037 251115 05-05 20 a7 463,007 3,700,000
Banco Ballvarlans A 204,200 261219 13-04-20 L] 200,200
Banco Ballverlano C A, 133,442 171219 11-G3-20 8565 135,443
Banco del Austro §.4 30,846 1-0218 01-02-15 595 30546
Comparacién Finangiera Nacional BP CFN 4 E49.000 160415 05-03-23 238 2272437 3010446
Corparacien Flnanclera Maclonal B8 P CFN 2,100,000 160415 05-03-23 &80 1.211,5348 1.161.323
20,736,845 25,155 462
Porcion corriente 94821778 15.073.10%
10815071 10,124 577

Las garantias que respaldan estas obligaciones se describen en la Nota GG.
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W. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Sueldos y beneficios sociales N 204,590 249,751
Con la administracién tributaria (2) 552,252 697,171
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (Ver Nota EE) 51,874 196,806
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 3) 315,853 105,355
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota EE) (L)) 41,742 16,366
1,166,411 1,265,449

(1) A continuacion, el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Sueldos por pagar 21,032
Décimo tercer sueldo 61,025 61,918
Décimo cuarto sueldo 17,890 17,323
Vacaciones 125,675 149,478
204,590 249,751

(2) A continuacion, el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Impuesto valor agregado 188,450 326,528
Anticipo de Impuesto a la renta 246,971 210,680
Retencién Impuesto a |a salida de
divisas 40,589
Retenciones Impuesto al valor
agregado 44,850
Retenciones en la fuente 71,981 119,374

552,252 697,171

(3) Corresponde a aportes patronales y personales por US$214,988, préstamos
quirografarios e hipotecarios por US$87,335 y US$13,632 por fondos de
reserva.

(4) Corresponde a US$26,240 del ejercicio actual y US$15,502 del afio anterior.

X. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Jubilacién patronal (1N 218,986 210,151
Bonfficacién por desahucio (2) 128,858 112,035

347,844 322,186
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X. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Cantinuacién)
(1) El movimiento de la provision para jubilacion patronal fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio del afio 210,151 185,098
Costo laboral e interés neto (3) 40,604 25,053
(-) Reversion 31,769
Saldo al final del afio 218,986 210,151

(2) El movimiento de la provisidn para bonificacién por desahucio fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio del afio 112,035 103,257
Costo laboral e interés neto 3) 27,748 16,804
() Beneficios pagados 10,925 8,026
Saldo al final del afio 128,858 112,035

(3) Se reconocid US$9,265 en el resultade del periodo en la cuenta de gastos
administrativos, y US$18,483 en inventario. De acuerdo con las NIIF, todo el
costo laboral & interés neto debid reconocerse en resultados; el efecto no es
significativo.

Hipétesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento original 3.50% 3.50%
Tasa de descuento ajustada 4.00% 4.00%
Tasa esperada de incremento salarial 4.11% 411%
Tabla de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 TM IESS 2002

Y. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 8,885,196 acciones ordinarias, suscritas y pagadas,
por un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador, la Compariia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Adopcién por primera vez de las NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la
adopcion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), a la
fecha de transicion. El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacidn de la Compafiia.

Utilidad no distribuida de ejercicios anteriores: El saldo de esta cuenta esta a
disposicién de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utlizado para la
distribucién de dividendos.
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Z.

AA,

BB.

CC.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ventas de harina de pescado (Atun)
Ventas de harina de pescado FAQ

Ventas de aceite de pescado

Ventas de aceite de pescado (Atdn)

Ventas de pescado (MP)
Concentrado de pelagico
Concentrado de atin
Servicio de Maquila

COSTO DE VENTAS:

Costos fijos

Costos variables
Harina de pescado
Harina de atin
Aceite de pescado
Aceite de atun
Servicio de Maquila
Concentrado
Ventas de pescado

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Sueldos y beneficios sociales
Jubilacion patronal v desahucio
Despido intempestivo
Depreciacién

Arriendos

Honorarios profesionales
Deterioro de cuentas por cobrar
Otros

34

Afios terminados al

311212019 311212018
3,358,115 1,463,487
2,498,757 2,435,492
1,084,499 777,711

87,821 184,950
55,265 102,859
141,246 250,506
25,315 18,262
395,758 348,934
7,646,766 5,682,201

Afios terminados al

311272019 311212018
373,325 480,065
111,383 46,383

2,296,111 2,023,856
2,846,176 1,286,270
712,450 351,554
41,729 2
508,192 187.817
64,200 162,969
30,462
6,983,998 4,538,916

Afos terminados al

311272019 311212018
557,737 611,482
11,082 20,928
3,150 18,750
70,380 256,801
27,950 25,834
180,256
73,742 33,219
25,177 275,863
769,218 1,400,133

GASTOS DE DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION:

Anélisis de muestras
Supervision de embarque
Comisiones

Estiba

Fletes

Otros

Afios terminados al

311272019 311212018
123,634 53,764
93,019 26,141
32,100 5,709
18,070 9,908
21,976 2,710
256,377 11,317
314,176 109,549
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DD. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO:

35

EE.

Afos terminados al

3111212019 31/12/12018
Otros ingresos
Ingresos varios (1N 479,863 729,285
Intereses ganados en inversiones
bancarias 124,692 81,537
Venta de activos fijos (2) 226,763
Intereses ganados con terceros 484 546 947,806
Otros 39,211 47,743
1,355,075 1,806,371
Otros gastos:
Reembolso de gastos 22,097 23,009
Otros 19,181 22,928
41,278 45,937
1,313,797 1,760,434

(1) Incluye principalmente US$142,321 por baja de cuentas por pagar por la
aceptacién de siniestros de Seguros La Unién S.A. y reversos de provisiones
por US$205,133.

(2) Incluye principalmente la venta de una tuberia de agua y combustible a la
relacionada Gold Sea Goldse S.A. por US$202,656.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utiidades de la Compaiia y [a base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

2019 2018

Utilidad del ejercicio 174,934 109,104
Menos: Participacion de los trabajadores

en las utilidades 26,240 16,366
Utilidad gravable 148,694 92,738
Mas: Gastos no deducibles

Diferencias permanentes: 37,939 162,061

Diferencias temporarias {1) 20,863
Base imponible para impuesto a la renta 207,496 254,799
Impuesto a la renta causado 51874 71,344
Anticipo de impuesto a la renta mayor al
impuesto causado 196,806
Impuesto a la renta causado 51874 196,806
Tarifa de impuesto a la renta 25% 25%

(1) Corresponde a provision por jubilacién patronal y desahucio.
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FF. PARTES RELACIONADAS:

A continuacion, se presenta un resumen de los saldos con compafias y partes
relacionadas.

Al 31 de diciembre de

Cuentas y documentos por cobrar

corrientes Pais 2019 2018
Gonzalo Dassum Ecuador 589,401 864 643
Gold Sea Goldse S.A. Ecuador 82,675

Commimetal 3. A, Ecuador 4,029,174 5799427
Papa Grande S.A. Ecuador 50,863 44 815
Kunturi Mining S.A. Ecuador 15,798 14,067
Ramefa S. A Ecuador 234 863 216,145

5,002,774 6,939,097

Cuentas y documentos por pagar
no corrientes
Life Food Product Ecuador

Lifprodec S A Ecuador 1,360,697 3,972,833
Gold Sea Goldse S.A. Ecuador 10,053
Life Food Product LLC E.E.UU. 6,029,500

7,390,197 3,882,886

A continuacién, se detallan las transacciones efectuadas con partes relacionadas
durante el ejercicio econdémico terminado el 31 de diciembre de 2019;

VALOR US$
Naturaleza de
la relacién Transaccién Pais 2019
Activos
Commimetal S.A. 784,082
Papa Grande S.A. : 6,156
Kunturi Mining S.A. dRe'ac'?“G?dta 1766
Ramefa S.A. © acclonista Préstamo Ecuador 31,502
Life Food Product Ecuador
Lifprodec S.A. 38,675
Gold Sea Goldse S.A. Subsidiaria 883,269
1,745,450
Pasivos
Gold Sea Goldse S A. Subsidiaria Ecuador 625,867
Life Food Product Ecuador ) Préstamo
Lifprodec S.A. Relacionada Ecuador 2,628,206
Life Food Product LLC E.E.U.U. 6,029,500
9,283,573
Ingresos
Commimetal S.A. 429,335
Papa Grande S.A. . 5,435
Kunturi Mining S.A. Relacionada — Gomercial Ecuador 1,696
Ramefa S.A. 25,164
Gold Sea Goldse S.A. 301,711
763,341

El sistema contable no nos pemitid determinar las transacciones efectuadas con
partes relacionadas durante el gjercicio econémico terminado el 31 de diciembre
de 2018.
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GG.GARANTIAS:
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Garantias entregadas directa e indirectamente como préstamos y obligaciones al

31 de diciembre de 2019 son las siguientes:

Banco de Machala 8 A (1) 10,515,515
Banco Guayaquil S.A. (2) 103,540
Banco Pichincha C.A. (3) 2,003,739
Banco Bolivariano C A, 4) 1,295,490
13,818,284
(1) A continuacién, el siguiente detalle;
Tipo Detalle Valor US$
Hipotecaria Terreno 561,739
Hipotecaria Terreno 7,085,716
Hipotecaria Terreno 334,736
Hipotecaria Terreno 1,543,731
Hipotecaria Terreno 826,733
Hipotecaria Terreno y construccion 182,860
10,515,515
(2) A continuacién, el siguiente detalle:
Tipo Detalle Valor US$
" Contrato de venta con reserva de
Prendaria dominio y cesion de derecho 73,850
Prendaria Pagaré factoring vehiculos pesados 29,690
103,540
(3) A continuacién, el siguiente detalle;
Tipo Detalle Valor US$
Hipotecaria Fianza solidaria 1
Hipotecaria Hipotecas 1,509,255
Hipotecaria Hipotecas 494 483
2,003,739
(4) A continuacién, el siguiente detalle;
Tipo Detalle Valor US$
. . Contrato de prenda con reserva de
Hipotecaria dominio 99,990
. . Contrato de prenda con reserva de
Hipotecaria dominio 49,990
. . Contrato de prenda con reserva de
Hipotecaria dominio 49,990
N/D Certificado de depdsitos a plazo 1,000,000
. . Contrato de prenda con reserva de
Hipotecaria dominio 95,520
1,295,490

MN/C: Mo disponible




HH. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entré en vigor la Ley Organica de Simplificacidén y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacion en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas respectc del impuesto a la renta, que estaran vigentes a
partir del ejercicio econdmico 2020, son las siguientes:
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Exenciones Deducclones Otros
» Solamente los  dividendos v | » Serd deducible el inlerds en | > Los dividendos o ulilidades
utilidades distribuidos a favor de operaciones con partes efectivamente distribuidos a todo

atras sociedades nacionales (la
capitalizacion de utilidades no se
considera distribucién de
dividendos inclusive si se genera
por efectos de la reinversion de
utilidades).

Las utilidades, rendimienios o
beneficios de sociedades, fondos y
fideicomisos de titularizacion en el

Ecuador, cuya actividad
acondmica sea la inversion
administracion de aclivos

inmuebles, siempre ¥ cuando
cumplan con cierdas condiciones
establecidas en la Ley.

Los pagos parciales de
rendimientos finencieres anleriores
al plazo minimo de tenencia de
365 dias,

Aquellos  derivados  directa ¥
axclusivamenle por ejecucion de
proyectos  financiades  en su
totalidad con créditos o londos no

reembolsables de  gobiemo a
gobierno,

Se agrsgan lbs servicios de
infraestruclura haspitalaria,
aducativos ¥ culturales y aristicos
como seclores Soonomicos

prioritarios para el Estado.

¥ Se podia

relacionadas, siempre v cuando,
no sea mayor al 20% de la utilidad
antes de la participacion laboral
mas inlereses, depreciaciones y
amertizaciones  comespandientes
al respectivo ejercicio fiscal.

Seran deducibles con el S0%
adicional los gastes de seguios de
creditoc  contratados  para s
expartacion.

# Seran deducibles las provisionss

para atender el pagao de desahucio

¥ pensiones jubilares,
actuarialmente  formuladas  por
empresas o profesicnales

gspecializados. En &l caso de las
provisiones para pensiones
jubilares, deberan corresponder a
personal que baya cumplido por lo
menos 10 afios de trabajo en la
misma empresa, ¥ los aportes en
sfectivo  de  estas  provisiones,
deberan ser administrados  por
ampresas  especializadas  en
administracion de fondos
auterizadas por la Ley de Mercadoe
de Valores.

deducir el 100%
adicional de los gastos de
publicidad y patrocinio realizadas a
favor de depottisias, programas y
proyeclos deportivos, hasia
un150% de los gastos de
arganizacion vy patrocinioc de
aventos artislicos y cullurales, y
hasta el 1% del ingreso gravado
por los recursos y donaciones para
cameras de pregrado y posigrade
entregados  a Inslituciones de
Educacion Superior,

tipp de  contibuyenla  con
independencia de su resiklencia
fiscal, excepto la dislribucion a
una sociedad residenle  en
Ecuador o un establecimiento
permananie en el pais de una
saciedad no residente, estaran
gravados con &l 40%.Cuando se
distribuyen a personas nalurales
residentes en Ecuador, fomaran
parte de su renta global ¥y seran
sujglos de relencidn del 25%.

* Se elimina definitivamente la
figura de anticipo de impuesto a
la renta come page minimoe, y se
otorga la posibilidad del pago
anticipado  y  voluntario  del
impuesto a la renla, por una
suma que serd igual al 50% del
impuests a kb renla causade del
ejercicio fiscal anterior menos las
retenciones efectuadas en dicho
ejarcicio fiscal. El valor anticipado
constituira crédito tributario para
el pago del impueslo a la renta.

¥ Se establece un  régimen
imposilivo,  aplicable  a  los
impusestos a la renfa, al valor
agregado ¥y a los consumos
especiales, para microempresas,
incluidos microamprendedores.

PREGIOS DE TRANSFERENCIA:

Ademas, las Sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,000 en el gjercicio fiscal 2018,
pagardn una contribucién Unica y temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningdn caso esta contribucion serd superior al
25% del impuesto causado del gjercicio fiscal 2018.

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compariia relacionada.
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JJ.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicéd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

¢ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

+« No mantengan suscrito con el Estade contrato para la exploracién vy
explotacion de recursos no renovables.

HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de emision de los estados financieros separados adjuntos, han ocurrido
eventos o circunstancias que detallamos a continuacion:

« Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decretd estado
de emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada “COVID-19", y
posteriormente, el dia 16 del mismo mes y afio, se decretd el estado de
excepcion por calamidad publica en todo el territorio ecuatoriano. Esta situacion
ha generado, en mayor o menor medida, la suspension de toda actividad
economica. No es posible predecir de manera cieta el impacto, de existir
alguno, sobre los estados financieros separados de la Compaiiia en el ejercicio
econdémico 2020, no obstante, se prevé dificultades en la recuperacién de
cartera y una disminucion significativa en los ingresos.

+ Con fecha 16 de julio de 2020, se fimé el convenio de pago con el Servicio de
Rentas Internas por anticipos de impuesto a la renta correspondientes a los
gjercicios econdmicos 2018 y 2019, por US$197,609 (incluido intereses) a 24
meses plazo.

Excepto por lo indicado en los parrafos precedentes, no han ocurrido otros
eventos o circunstancias que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia,
puedan afectar la presentacién de los estados financieros separados o que
requieran ser revelados.



